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NO/REG
; : . aQOR
weee B 1a Ciudad de México, a los treinta dias del mes de septicenbre del dos mil orce, yo, el
Licenciado . , titalar de In Notaria nimero |

en i protocolo de Ia Notaria mémerc . , por convenio de
seciedad con su titular el Licenciado . , . hago constar:
e La RATIFICACION del documento qucoonuened CONTRATO DE APERTURA
DE CREDITQ, que oiorgan: “BANCO SANTANDER (MEXICQ)”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SANTANDER, en su cardoter de “Acroditante™ repreamdopmmApodcademmhs
seilores : . ¥ “EL GOBIERNO DEL
ESTADO DE COAKU:LA DE ZARAGOZA”.«:NM&“AM , representado
par el sefior Ismael Eugenio Ramos Flores, en su cariicter do Secretario Ejecutive del
Servicio de Administracién Trilwutaria v por el aefior Jesis Juan Ochos Galindo, en su
cardeter de Tosorero Generl;
«ere Al tenor del siguiente antecedente y cliusulas:

amMmmmmdochwmmd CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO, que otorgan: “BANCO SANTANDER (MEXICO)®, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SANTANDER, en su carécter de “Acreditante” y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE
COAHUILA DE ZARAGOZA", en su caréoter de “Acreditado”, mismo que agrego ol

apéndice de este instromento marcado con la letra “A”.
- Los comparecicates declaran que ¢l documento antes aludido, as{ como los anexos &l
ismo, son auténticos,
— EXPUESTOLO ANTERIOR, se otorgan tes siguientes:
CLAUSULAS:
~— PRIMERA - “BANCO SANTANDER (MEXICO0)”, SOCIEDAD ANO!

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER, en
caricter de “Acreditants™ y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE COAHUILA DR
ZARAGOZA™, en wu cardcter de “Acreditado”, representados como al principio se indicd,
RATIFICAN e documento que contienc ¢l CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO, 1 que se refiere el antecedente dnico de este instrumento, que obra agregado al

ap&&wmmhim“A”quuumn‘dpwmmm@udomm
a laletra se insertase. - -
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—e SEGUNDA. - Como consecuencia de la ratificacion a que se refiere 1a cléusula primera
anterior, los representantes de “BANCO SANTANDER (MEXICO)”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO

SANTANDER, en su cardcter de “Acreditante” y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE-

COAHUILA DE ZARAGOZA™, en su caricter de “Acreditado”, en mi presencia reconocen
como suyas Ias firmas que calzen el documento que contiene el confrato de apertura de
crédito y formalizan el contenido obligacional de! rmismo.
-~ B} suscrito Notario hace constar que la presente cextificecion versa dnicamente sobre la
identidad y capacidad legal de los comparecientes y no prejuzga en maners alguna sobre el
mntmidodddommqmmraﬁﬁu,pmmminwdommemmy
redaccién y consiguientemente no asume sesponsabilidad siguna al respecto. '
-~ TERCERA. - Para la interpretacién y cumplimiento del contenido de este instrumento,
1as partes se gujetan expresamente & la jurisdiccién y competencia de las Leyes y Tribunales
del Distrito Federal, renunciando expresamente a cualquier otra jurisdiccidn que por razén de
sus domicilios presentes o futuros pudiere Hogar a corresponderies.
EERSONALIDADES:
-—-Los:eps&entmﬁeslasmditmmiossiglﬁmdm:
~—w I} Por lo que se reficre a “BANCO SANTANDER (MEXICO)”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SANTANDER, con la copia cotejada, que yo, el Notario, certifico coincide con su original
mndquchoon&pwé,de!os&uﬁmnmmdelosm&m:osnémuus
. pasado en esta Ciudad con fechs catoroe de abril de dos mil
cinco, ante el Licenciado . '  Hitular de 1a Notaria némero
_ pasadomesta&udadconfecha
uwedeab:ﬁdddosmﬁcmw,mteeimmommtoquehmmyochemmﬂ
mmmmommﬁudsdwnfecha&udeabnldeidosmm ante e}
Licenciado ", titular de Ia Notarfz némerc
, actuando como suplente en ef protocolo dela Notar{a nimero , porel cual
el Banco cambié s denominacion por la que aquf aparece;
e 1), Por lo que 50 refiere 8 “EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA, con las copias cotejadas, que yo, ¢l Notario, certifico coinciden con sus
originales con Ias que las comparé, de los oficios de sus nombramientos.
-—- Las cuales agrego al apéndice marcadas con las letras “B-1", “B-2",“C-1” y “C-2”,
respectivamente; mismnas personslidades que protestan en debida forma ejercer plenamente,
por no teperlas revocadas, suspendidas, ni limitadas en manera alguna; y que sus respectivas
representadas tienen capacidad legal para obligarse y contratar.
- YO, EL NOTARIO. DOY FE: I.- De que me identifiqué plenamente como Notario ante
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{08 comparecientes; IL- De que lo relacionado e inserto, concuerda con sus originales de
referencie; 11~ De que log comparecientes se identificaron de la manera que se especifica en
1a Relacion de Identidad que se agrega al apéndice de este instrumento marceds con la fetra
“D” y a quienes conceptiio con cepacidad legal pars cste acto; IV.- De que los advertf de¢ las
penas en que incurren quienes declaran con fatsodad ante Notaric y que sus declaraciones se
consideran hechas bajo protesta de decir verdad; V.- De que les advertl que ¢l gjezcicio en
territorio nacional de las actividades, asf como de los cargos y poderes conferidos en favor de
personas de nacionalidad extrenjera, estari sijjeto a la obtencién de las sutorizaciones
mem&h&mfa&mw-mwmﬁs&en,m
sus gencrales, sex:

- . _ _ : : ) . originario de
nacido el trece de. S . funcionatio

bancario y con domicilio . ’

— o originario de
,macido el _ . funcionmrio

bapcario | ~ domicilio '

w ISMAEL EUGENIO RAMOS mmzs mmwmpermmzm mgamode
Saltillo, Estado de Coahuila, nacido el
ingentiero y cont doemicilio en
» Saltillo, Coahuile;
w3 FESUS JUAN OCHOA GALINDQ, mexiceno por nacimiento, originario de Saltillo,
Estado de Coahuils, nacide of .
fugeniero y con domicilio en _
* Saltilio, Coah:aila.
— ¥ VIL- De que leido este instrumento a loy mismos otorgantes, a quienes les hice saber
el derecho que tienen a leerlo personaimente y a quienes expliqué el valor y consecuencias
legales de su contenido, lo ratificen; y firman el dia treinta de septiembre del mismo afio, en
que autorizo definitivamente.« Doy fe.
— FIRMA DELOS SENORES o _
, . ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES Y JESUS JUAN OCHO/
GALINDO.- FIRMA DEL NOTARIQ.- El scllo de sutotizar,
EXPIDO ESTE SRGUEDO TESTIMONIO, EN SU ORDEN, QUE SE SACA DE SU
MATRIZ EN TRESCIENTAS VEINTINUEVE PAGINAS UTILES, DENTRODE LAS
QUE SE INCLUYEN, EN 8U CASQ, COPIAS DE LOS DOCUMENTOS QUE OBRAN

EN SU APENDICE Y QUE POR LEY DEBAN REFRODUCIRSE, PARA “BANCO _ .

SANTANDER (MEXICO)*, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
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MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER, EN SU CARACTER DE
“ACREDITANTE” Y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA”, . EN SU CARACTER DE “ACREDITADO", A TITULO DE
CONSTANCIA - SE COTEIO Y CORRIGIO DEBIDAMENTE.- DOY FE.- MEXICO, A
TREINTA DE SEPTIEMBRE DEL DOS MIL ONCE.
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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
celebrado entre
EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA como Acreditado,
BANCO SANTANDER (MEXICO), $.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERQ SANTANDER
como Acreditante.
de fecha 30 de septiembre de 2011




CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATQ") DE
FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 20i1, QUE CELEBRAN POR UNA PARTE
BANCO SANTANDER (MEXICO), SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER  (EL
“ACREDITANTE", REPRESENTADO POR SUS APODERADOS

. : . Y POR LA OTRA,
EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA (EL “ESTADO* O EL
“ACREDITADO”, INDISTINTAMENTE) REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR
EL C. ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, SECRETARIO EJECUTIVO DEL
SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL ESTADO DE COAHUILA
Y EL C. JESUS JUAN OCHOA GALINDO, TESORERO GENERAL DEL ESTADO
DE COAHUILA DE ZARAGOZA AL TENOR DE LAS SIGUIENTES
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES
L- Declara el Estado por conducto de sus representantes, que:

{a}  Es parte integrante de Ia Federacidn de los Estadas Unidos Mexicanos; libre y
soberano en todo lo que concierne 8 su régimen interior, con personalidad
juridica para ejercer derechos y asumir obligaciones, de conformidad en lo
establecido en los articulos 40, 42 fraccidn I y 43 de la Constitucién Polftica de
los Estados Unidos Mexicanos y articulo 1° de la Constifucién Politica del
Estado Libre y Soberano de Coahuila de Zaragozs. '

(bY  Sus representantes, cuentan con las facultades para ia suscripcion del presente
instrumento asf como para constituir garantias y fuentes de pago directa y/o
indirecta respesto de las obligaciones que contraiga ef Estado de Coahuila, en
términos de lo dispuesto en los artfcuios 13 y 14 de ls Ley de Deuda Piblica
pars ¢l Estado de Coahuila de Zaragoza (fa “Lay de Deuda Pablica™).

{c) EiC. ismael Eugenio Ramos Flores, acredita su carécter de Secretaric Ejecutivo
del Servicio de Administracién Tributaria del Estado de Coshuile, mediants =
nombramiento que, con findamento en ¢! Articule 13, de Ia Ley que Cres el
Serviclo de Administracion Tributaria del Estado de Coahuila, le fue otorgado el
dia 18 de agosto de 2011, por el Licenciado Jorge Juan Torres Lépez,
Gobemador del Estado de Coahuiia de Zarsgoza..

{dy ElC. Jesis Juan Ochoz Galindo, acredita su cardcter de Tesorero Generai del
Estade de Coshuifa do Zarsgoza, mediante ef nombramiento que, con
fundamento en los Articulos 82 fraccién IV y 99 de Is Constitucidn Politica det
Estado de Coahuila de Zaragoza y ¢l Articulo 16, apartado A, fiaccidn Il de s
Ley Orgénica de la Administracién Pablica del Estado de Coshuila de Zaragoza,
le fue otorgado el dfa 9 de febrerc de 2011, por ef Licenciado Jorge Juan Tomes
Lépez, Gobernador del Estado de Coshuila de Zarsgoza.

(¢}  Mediante Decreto Nitmero 534, publicado ¢ 19 de agosto de 2011 en of
Peritdico Oficial del Estado de Coahuils de Zaragoza, modificado mediante
Decreto 536 publicado ¢l 29 de septiembre de 2011 en ¢l Periddico Oficial del
Estado de Coahuila de Zaragozs, se autorizé al Ejecutivo del Estado de Coahuila
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“Decreto™. Se acompailz como Anexo “A™ :

Mediante Decreto No. 535, publicado el 19 de agosto de 2011 en el Peribdico
Oficial de! Estado de Coahuils de Zaragoza, se realizaron, entre otras, diversas
modificaciones a I Ley de Ingresos del Esado pars el Ejercicio Fiscal 2011,
entre ias gue se incluye ef incremento en los mpmpmvimsenhnﬁsnu,cn
furcién de los montos y conceptos de endeudamientn autorizados en ¢l Decreto

En esta fecha, ¢| Estado de Coahuila, como fideicomitente y Banco Invex, S.A.,
Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupe Financiero como fiduciario,
celebraron e contrato de fideicomiso irrevocable de administracidn y medio de
page No. F/1163 {en Io sucesivo, el "Fideicomise Maestro™), al cual se afectt:
(i} el derecho a percibir, y los ingresos derivados de hasta ¢f 100% (clen por
ciento) de Ias participaciones que en ingresos federales de] Ramo 28
correspondan al Estado de Coshuile de Zaragoza de conformidad con ¢l Capltuic
Primero de Ia Ley de Coordinacién Fiscal, asf come de cualquier otro fondo o
recurso que conforme a o cualesguiera otro fondo yo impuestos y/o derechos
y/o ingresos provenientes de la Federacin que lo sustituya y/o complemente por
cualquier causa, exciuyendo aquellas participaciones federales recibidas por ¢l
Estado, a través de Ia Secretaria de Haciernds y Crédito Pablico, & efecto de ser
transferides a los municipios det Estado conforme a las disposiciones de Ia Ley
de Coordinacidn Fiscal o de cualquier otra Ley federal o estatal, {if} Ia totalidad
de ios derechos sobre el Fondo de Aportaciones para ef Fortalecimiento de las
Entidades Federatives a que se refiere la Ley de Coordinacién Fiscal, asf como
cuslquier otro fondo o aportacién de naturaleza andloga o conexa que lo
sustituys de tiempo en tiempo (el “FAFEF”), en ¢f entendido que Gnicamente
serd considerado comc parte del patrimonio del Fideicomiso Maestro para
efectos dol pago de los financiamientos, los ingresos derivados del monto
méximo de los recursos del FAFEF que de conformidad con lo dispuesto en la
Ley de Ceordinacién Piscal y demdés disposiciones aplicables, si puedsn servir
como fuente de pago de los financiamientos; y (iii) ios ingresos derlvadas sobre
¢l 100% del Impuesto Sobre Néminas establecido de conformidad con el
Capitulo Tercero de la Ley de Haciends para e Estado de Coshuila de

independientemente de que en ¢l fisturo se modifique la denominacitn de dicho
impueste, y cuslquier otro impuesto o impuestos que lo substituyan y que graven
situaciones juridicas iguales o similares & las previstas en In Ley de Hacienda
para ¢l Esindo de Coahuila de Zaragoza por Io que se refiere a este impucsto en
esta fecha, y/o cualquicer otro impuesto complementario, en el entendido que, los
ingresos derivados de los impuesios que, en su caso, feguen a sustituir yfo
comnplementar al Impucsto Sobre Némins, quedardn autométicamente afectos al
Fideicomiso Maestro, en los términos cstablecidos en dicho contrato; con el fin
de que dicha institucion fiduciaria realice por cuenta del Acreditado, ¢f pago &
sus acreedores (los Fideicomisarios en Primer Lugar) del servicio de los
créditos, empréstitos o cuslesquiern otro tipo de financiamientos y/u otros
compromisos de pago ctorgados y/o asumidos por el Acreditado que constituyan
deuda piiblica directn y/o contingente en Jos términos del! Decreto y su
modificacién referidos anteriormente en ¢l inciso {¢) de estas Declaraciones,
siempre que los mismos se encuentren registrados en ¢l Fideicomiso Maestro,
seglin dicho contrato fiue ratificado ante ef Lic. ; » Notario
PiblicoNe.. Se acompafia como Anexo g

3



(h) Las obligaciones de pasivo que asume en virtud de Is contratacién del presents
Crédito, constituyen deuda pablica, en términos del articulo 3, fraccién IV, V,
V1, XVIN, XXI, XXIII de la Ley de Deuda Piblica y demds disposiciones
aplicables, por destinarse a inversiones plblicas productivas en términos de o
previsto por la legisiacin aplicable.

(D  Los recursos de los créditos o empréstitos que seran refinanciados con el
presente Crédito, fueron originalmente destinados a Inversiones Publicas
Preductivas,

(i)  Ha solicitado al Acreditante, el otorgamiento de un crédito simple, hasta por la
cantidad de $1,306,439,239.26 (mil trescicntos seis cuatrocientos treinta y nucve
doscientos treinta y nueve posos 26/100 MUN.).

IL-  Declara el Acreditaate por conducto de sus representanies, que:

(a) Es unz2 institucién financiera Jegalmente constinkida de conformidad con les
leyes de México.

(b} Sus' representantes tlcnen ﬂcﬁ!m&s suficientes para suscribir e} presente
Contrato, segiin diches facultades no han sido revocadas, limitadas ni
modificadas de forma alguna.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, Ias Partes del pressnte Contrato acucrdan lo
siguiente:

CLAUSULAS
Cidusala Uno. Definiciones v Repias de [nterpretacion
1.1 Téminos Definidos. Saivo que se establezca expresamente lo contrario en ei

presente Contrato, los términos con maydscula inicial agul utilizados, tendrin los
significados que se indican a continuacidn:

“Acreditado " significa e] Estado de Coahuile de Zaragoza.

"Acreditante” significa Banco Santander (México)}, 5.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander.

“Agencias Callficadoras™ significa aquellas agencias calificadorss autorizadas por la
Comisiém Nacional Bancaria y de Valores, contratadas por el Estado o por el Fiduciario
en el Fideicomizo Maestro, que califiquen el Fideicomiso o alguno de los
Financiamientos.

“Autoridad Gubernamerzal” significa cualquier gobiemno, funcionario, departamento de
gobierno, comisién, consejo, oficing, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente
judicial, fegisiativo o administrativo, de c¢ardcter federal, estatal o municipsl con
Jjurisdiccién sobre los asuntos relacionados al presente Contrato y cualesguiera de los
Financlamientos :

“Banco Mexicane Calificado  significa cualesquiera de (x} Banco Nacionsl de México,
S.A., Imegrante de! Grupo Financlero Banamex (b) BBVA Bancomer, S.A., Institucitn
de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (¢) Banco Mercantil de! Norte,
S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Banorte (&) cualquier banco
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comercial (f) constituide bajo las lcyes.de México que sea sujeto de supervisién ¢
inspeccibn por sutoridades bancarias mexicanas que no se encuentre en la lista de
observacion de cualquier Agencia Calificadora en virtud de uns posible degradacidn de
calificacién, y que no sea una afilisda del Fiduciatio o del Estado y (H) cuyas
obligaciones sin garantin y sin seguro secan calificadas con “mxAA+” o con una
calificacién mayor por dos Agencias Calificadoras ¢ cualquier otre agencia calificadora
que sea aprobada por escrito por el Acreditante y (e) cualquier ofro bance aprobado por
la Acreditante

“Cambio Material Adverso™ significa, cualquier cambio, alieracién o modificacién de
cualquier naturaleza que tenga o pudiese llegar 8 tener o resultar en un Efecto Material
Adverso.

“Cantidad de Aforo” significe, para cada periodo mensual, ia cantidad que resulte de
muitiplicer la Cantidad Requetida por ei Factor de Aforo.

“Cantidod Requerida” significa el importe que ¢l Acreditante, conforme a los términos
del presente Contrato, pueda solicitar al Fiduciaric del Fideicomise Maestro a través de
una Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracién, Notificacién de Terminacion de
Evento de Aceleracidn y/o Notificacidn de Incumplimiento, para el abono de dicho
importe en el Fondo de Pago de Capital y/o on ¢l Fondo de Page de Intereses
correspondiente al presente Contrato en ¢f Pideicomiso Maestro y su posterior entregn,
por ¢l Fiduciaric &l Acreditante, en Ia cotrespondiente Fochs de Pego. La cantidad
requerida podrd incluir, sin limitar: (2) las cantidedes que conforme al presente Contrato
se roquiern abonar 2] Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses pars la
realizacién de todos ¥ cada uno de los pagos que deba efectusr ¢l Estado en términos de
la Cliusula Tres del presente Contrato en la Fecha de Pago correspondiente: (b) las
cantidades vencidas y no pagadas incluyendo e] vencimiento anticipado del Crédito en
términos del presente Contrato: y (¢) cualesquier otras cantidades que por cualquier
motivo s¢ adeuden y sean exigibles por ¢l Acreditante en términos del presente
Contrato,

“Cantidades Remcmentes” significa las cantidades que integren la Cuenix de
Remanentes y la Cuenta de Remanentes del FAFEF (segiin dichos términos se defiren
en ¢} Fideicomiso Maestro),

"Contrato” Significa este contrato de apertura de crédito simple, con todos sus anexos,
listados y formatos.

“Contrato entre Acreedorey” significa ¢l contrato que celebren ios acreedores del
Estado, cuyos créditos sean inscritos en ¢ Fideicomiso Maestro.  #

“Comvenio de Coordinacidn Fiscal® significa Convenio de Adhesién al Sistema
Nacional, de Coordinacitén Fiscal, celebrado por of Estado de Coshuila de Zaragoza.

“Crédito” tiene el significado que se atribisye a dicho término en Ia Clénsula Dos de
este Contrato,

“Cuentas Concentradoras” significa la Cuenta Concentradors de Participaciones, 1a
Cuenta Concentradore del FAFEF, la Cucnts Concentradora del ISN y la Cuemta
Concentradora  Adicional, segin dichos ténninos se definen en el Fideicomiso Maestro.



“Decreto” tiene ¢l significado que se atribuye 2 dicho término en Ia Declaracién I(e) de
éste Contrato.

“Derechos derivados del FAFEF" significa los derechos aportados en términos del
numeral 2.2 de Ia Cléusule Segunda del Fideicomiso Maestro,

“Derechos sobre las Participaciones” significa los derechos aportados en términos del
numera! 2.1 de {a Clausula Segunda del Fideicomiso Maestro.

“Deuda Total" tendrd ¢l significado que se le atribuye eg ¢} Fideicomiso Maestro,

“Disposiciones del Crédite” tione ¢l significado que se le stribuye a dicho términoen fa
Cléusula 2.2 del presente Contrato.

“Documentos de la Operacidn” significs, conjuntamente: () este Comtrato; (ii) el
Fideicomiso Maestro; y (iif) cuslquier otro acto, contrato, convenio, instruccién y en
general cualquier otro documento celebrado o que se celobre en relacion con cualquiers
de los anteriores.

“Efecto Material Adverso " tendrb el significado que a dicho témino se le atribuye en el
Fideicomiso Masstro.

“Empleado de Conflanza” tiene el significado que se le atribuys a es¢ término on
Clusula 6.4.

“Entidades Controladas” tienen ¢l significado que se atribuye a dicho término en la
Cléusula 6.15.

“Estado " significs ¢! Estado de Coahuila de Zaragoza.

“Evento de Aceleracién” significa cada uno de Jos supuestos a que se hace referencia en
la Clausula 8.1, en ¢l entendido que el Evento de Accleracién no da lugar al
vencimiento anticipado, parcial o total, del Crédito.

“Evento de Aceleracién No Subsanable” tiene ¢ significado que se le atribuye a dicho
zémn{m en la Cléusula 8.5 (b).

“Evero de Aceleracidn Subsanable” tiene of significado que se le atribuye a dicho
términc en ia Cléusula 8.5 (a)

“Evenio de Incumplimiento™ tiene e] significado que se atribuye a dicho término en ia
Cléusuia 9.1 del presente Contrato,

“Factor de Aforo” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Cléusula
7.2,

“Fecha de Clerre” tiene ¢l significado que se atribuye a dicho ténmino en ef primer
pérrafo de la Clausuls 4.

“Fecha de Pago de Interds” significa .. dia de cada mes de calendario en ¢ que
el Estado debe efectuar un pago de interés conforme al presente Contrato, on ef
entendido que la primers Fecha de Pago de intereses seréi el : - y
la Gltima Fecha de Pago de Intereses serk Ia Fecha de Pago Final,
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“Fecha de Pago de Principal” significa sl - _fa de cads mes de calendario en ¢l
cue ¢l Estado debe efectuar un pago de principal conforrae al presente Contrato, en el
entendido que la primera Fecha de Pago de Principal serd el la Pecha de Pago Inicial y
la Qltima Fecha de Pago de Principal serd 1a Fecha Pago Final,

“Fechas de Pago” significa conjuntamente, las Fechas de Pago de Principal y las
Fechas de Pago de Intereses.

“Fecha de Pago Final” tiene e significado que s¢ le stribuye en Iz Cldusnla Tres.
“Fecha de Pago Inicial” tiene ¢l significado que se le ateibuye en ia ClAusula Tres.

“Fideicomizarios en Primer Lugar” significa cada uno de los fideicomisarios en primer
lugar del Fideicomiso Maestro,

“Fideicomiso Maestro” significa el fideicomiso referido en la Declaracion I, (g).

“Fiduciario” significe Benco Invex, S.A,, Institucién de Banca Méltiple, Invex Grupo
Financiero, o cumlesquier institucién que lo sustituya en el cargo de Fiduciario del
Fideicomiso Maestro,

“Financiomiento ” tiene ¢l significado que se le atribuye en el Fideicomiso Maestro.

“Financiamientor Comingentes Permitide™ significan los ﬁmciimientos refacionados
en el Anexo “6” del Fideicomiso Masstro.

“Funcionario Autorizodo del Estado™ significa, segin sca aplicabic conforme al
presente Contrato, el Secretario Elecutivo del Servicio de Administracién Tributaris del
_Estado de Coshuila de Zaragoza o ¢l Tesorero General del Estado de Coalwila de
Zaragozs o cusiguier otro fimcionario que conforme a las Leyos Aplicables cuente.con
facultades para realizar las operaciones y actes aquf contemplados siempre que en este
tiltimo caso, ¢! Gobermador def Estado matifique In designacién de los mismcs mediaate
escrito dirigide al Fiduciario con copia a fos Acreedores.

“Gastor" significa todos los gastos realizados por el Acreditante en relacion con la
preparacién, emisién, entrega, registro, cancelacién, inscripeién y administracién de
este Corntrato, los demiis Documentos de la Operacion y cuslesquiers otros documentos
que puedan ser entregados en relacion con ¢l presente o con aquelics.

“Ingresos Adicionales” tendré ef significa que se le atribuye en el Fideicomiso Maestro.

“Ingresos del ISN" significa los ingresos que forman perte del patrimonio del
Fideicomiso Maestro, en términos de 1a Cléusuia 2.3 de dicho Fideicomiso Maestro.

“Informacién Financiera Anual " tiene el significado que se atribuye a dicho término en
la Cidusuls 6.3 (c) del presente Contrato,

“Informacion Financiera Bimestral” ticne ¢t significado que se atribuye & dicho término
en 1a Cisusula 6.3 (8} de] presente Contrato.

“Informacién Finenciera Trimestral” tiene ¢l significado que se atribuye a dicho
término en la Cldusula 6.3 (b} del prescate Contrato,



“Ley Aplicable” significa respecto de cualquier Persons, (i) cualquier cstatuto, ley,
reglamento, ordenanza, regla, sentencia, onden, decreto, permiso, concesién,
otorgamiento, franquicia u otra disposicién o restriccion gubernamenial o cualquier
interpretacion o administracién de cualesquiera de los anteriores por cualquier
Autorided  Gubernamental  (incluyendo, sin  limitar, las  Autorizaciones
Gubemnarmentales) y (i} cualquier directriz, lineamieato, politica, requisito o cualquier
forma de decisidn o deterntinacion similar por cuaiquier Autoridad Gubernamental que
sea obligatorio para dicha Persons, en cada caso, vigente actuzlmente o en el future

“Ley de Ingresos” significa la Ley de Ingresos del Estado de Coahuila de Zaragoza que
s¢a promulgada para cada ejercicio fiscal.

“Miéxico " significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Obligaciones Contingentes™ tendré ¢l significado que a dicho término se atribuye en el
Fideicomiso Maestro.

“Partes” significe conjuntamente el Acreditante y el Estado.

“Pasivos a Corto Plazo” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Cléusula 6.11 {e}.

“Periodo de Disposicién” tiene el significado que se atribuye a dichc término en In
Cliusula 2.2 det presente Contrato.

“Pcriodb de Interés” significa los dias naturales que transcurran a partir de (o
incluyendo) el dia natural siguiente a una Fecha de Pago de Interés hasta (¢ incluyondo)
el dfa en que ccurra I siguiente Fecha de Pago de Interés, en ¢l entendido que el primer
Periodode}mc:ésmieidlam:aismmmula?echachmytemmué
en la primera Fecha de Pago de Interés.

“Persona” sigmifica cualquier individuo, persona moral, fideicomiso, u otras entidades u
organizaciones no constituidas formaimente asf como cualesquier Autoridad
Gubernamental,

“Persona Indemnizada” tiene el significado que se atribuye a dicho término en ia
Cldusula 10.2 (a).

“Presupresic de Egresos” significa ol Presupuesto de Egresos para el Estado de
Coahuila de Zaragoza que sea promulgado cada ejercicic fiscal durante la vigencia de
este Contrato.

“Presupueste de Egresos de la Federacion” significa el Presupuesto de Egresos de fa
ié;:uacion que sea promulgado cade ejercicio fiscal durante la vigencia de este
trato.

“Regisiro del Fideicomise” significa el registro que lleverd ¢l Fiduciario del
Fideicomiso Maestro en términos de le cliusula Séptima de dicho Fideicomiso.

“Registro Estatal” significa ¢ Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Estado
de Coahuila de Zarsgoza,

“Registro Federal” significe el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Fedorativas y Municipios a cargo de [a Secretacia de Haciends y Crédito Poblico,
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“Responsabilidades Indemmizadas " tiene ¢f significado que se atribuye a dicho término
en la Cléusula 10.2 (a).

“Tesoreria General del Estado™ significa Is Tesorerin Genersl del Estado o cuslquier
otra dependencis, entidad o Secretaria que ls sustituys de tiempo en tiempo.

“Tase de Interés " tiene el significado que se atribuye & dicho término en is Cldusula 3.2
(@ (@)

“Tasa de Referencia” significe:

(i} 1a tasa de interés interbancaria de equilibrio publicada por el Banco de México en ¢l
Diario Oficial de la Federacidn, a plazo de 28 {veintiocho) dias, 0 en caso de que el
término de dicho plazo no fuere un Dia Hibil, & piazo de 26 (veintiséis), a plazo de 27
(veintisiete) o a plazo de 29 (veintinueve) diay, determinadn por ¢l Banco de México y
publicada en ¢! Diario Oficial de la Federacién, ¢l Die Hébil inmediato antetior a I
fecha de inicio del Perindo de Interés respectivo.

{ii) para ¢] caso de que no se liegars a contar con ia determinacion por parte de Banco
de México de It Tasa de Interés Interbancaris de Equilibrio, In Tasa de Referencia para
efectos de lo establecido en ¢l presente Contrato serd is Tasa de Imterés que sustituya a
dicha Tasa de Interés Interbancaria de Equilibric y que asi lo hays dado a conocer el
propio Banco de México,

(iii) en caso de que <1 Banco de México no dé a conocer una Tasa de Interés sustituta de
Ia Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio, In Tasa de Referencia para efectos de los
establecido en el presente Contrato serd [ tazs que resulte de sumar 50 (cincucas)
puntos base a ln tasa de ios Certificados de ia Tesoreria de Ia Federacién, a plazo de 28
(veintiocho) dias 0 el plazo que sustituys a &ste, colocados en emisidn primaria, vigente
en ¢l Dia Hibil inmediato anterior 2 la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses més
ef Mergen Financiero comrespordients, '

§1 en algtin Periodo de Intereses » que se hace referencia en of pérmfo que antecede no
se ilegaren a emitir CETES a plazo de 28 (veintiocho) dfss, se consideraré Ia tesa de
rendimiento de CETES de la semana inmediata saterior & la semana en que se hayan
dejado de emitir dichos CETES.

Para el caso de que se dejara de publicar de manera definitiva Ia tasa CETES, la tasade
interds que se aplicard en lo sucesivo serk la siguiente:

La tasa que resulte de sumar 50 (cincuenta) puntos base al Costo de Captacién a Plazo
de Pasivos denominados en Moneda Nacionsl, que el Banco de México estima
representativo del conjunto de as instituciones de banca miltiple ¥ que da & conocer
mensuaimente mediame publicaciones en ef Diario Oficial de in Federacidn de acuerdo
a su Circular 2019/95 y modificaciones, correspondicnte al CCP vigente en ef Dia Habil
inmediato anterior a la fechs de inicio de cada Periodo de Intereses més ¢f Margen
Financiero correspondiente.

Si en algln Periodo de Intereses a que s¢ bace referencia en el pimafo que antecede no
se licgure & publicar ¢l CCP, se considerarg ef publicado para el Periodo de Intereses
inmesilato anterior a aquel en que se haya dejado de publicar dicho CCP.



“Unidades de Inversiones” significa o “UDI's” significa Ias unidades de cuenta
ilamadas “Unidades de Inversiéa™ establecidas en ¢l “Decreto por ef que se establecen
las obligaciones que podrén denominarse en Unidades de Inversion y reforma y
adicions diversas disposiciones del Cidigo Piscal de la Federacion y de la Ley del
Impuesto sobre Ia Renta” publicado en ei Diario Oficisi de la Federacidn el 1 de abril de

1995,

Los demds términos con maydscula inicial que se usan en este Contrato tendrén los
significados a que se les atribuyen en el Fideicomiso Maestro.
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Reglas de Interpretacion. En este Contrato y en los anexos del mismo, salvo que

el contexic requier 1o contrario;

i)

(i

(iii)

(iv)

(v

(v

{vii)
{viii)

(ix)

(x)

Los encabezados de Ias Cldusulas son para referencia dnicamente y no afectardn
Ia interpretacion de este Contrato.

Las referencias a cunlquier documento, instrumento o comtrato, incluyendo oste
Contrato ¢ cualquier otro Documento de Is Operacitn, incluird (A) todos los
anexos u otros documentos adjuntes ai presente Contrato o a dichos Documentos
de la Operacidn, (B} todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos ¢
celebrados en sustitucion de este Confrato o de dichos Documentos de la
Operacitn, ¥ (C) cualesquiera reformas, reconsideraciones, modificaciones,
suplementos o reemplazos a este Contrato o 2 dichos Documentos de |a
Operacién, segin sea ¢l caso,

Las palabres “incluye” o “incluyendo” se entenderén como “incluyendo, sin
limitae”. '

Las referencias a cualquicra persona incluirdn a los causshabientes y cesionarios
permitidos de dicha persona (y en ¢l caso de dicha Awtoridsd Gubernamental,
cualquier persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha
Autoridad Gubernamental).

Las palabras “del presente”, “en ¢l presente” y “bajo ¢l presente™ y palabras o
frases de naturaleza similar, se referirin a este Contrato en general y no a alguna
disposicion en particular de aste Contrato,

Las referencias a “diss” significaran dias naturales,

El singular incluye el plural y ¢f plural incluye ¢l singuiar,

Las referenciss a la legislacidn splicable, generslmente, significarin la
legisiacién aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualguier
legisiacion especifica aplicable significara dicha iegisiacion aplicable, segin sea
modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cuaiquicr Jegislacion
aplicable que sustituya & la misma.

Las referencias a una Cliusula o Anexo son referencias a la Cliusula o Anexo
relevante de este Contrate, salvo que s¢ indique lo comrario, y

Los derechos del Acreditante se adquieren y se regulan durante toda su
existencia en los términos de la Ley Aplicable al momento de su nacimiento, sin
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que sez vélido entenderlos restringidos, condicionados o modificados por
normas que entren en vigor con posterioridad.

1.3 Apexos. Los Anexos que se indican a continuacién forman parte integrante de
este Contrato y se tienen por reproducidos como si a la letra se insertasen:

Anexo A Copia dol Decreto y s4 modificacion

Amexo B Copia del Fideicomiso Maesiro

Agexo C Formato de soficitud de disposicion

Anexo C.1 Cuentas bancarias para depositar recursos del Crédito

Anexc D 1 Tabia de amortizaciones

AsesoE | Deuda Tomal __

Anexo F Formato de certificacion de cumplimiento de obligaciones de

page —
Anexe G Montos méximo de Deuda Total

Azexo H Formato de dictamen de Auditor Externo

Anexol Formato de reporte de fitigios,

Anexo J Modelo de Contrato de Cesitn

Clusuis Dos. Del Creédito.

2.1 El Acreditante oforgs en este acto al Estado, un crédito simple hasta por ia
cantidad de $1,306,439,239.26 (mil trescientos seis cuatrocientos freinta y mueve
doscientos treinta y nteve pesos 26/800 MUNL) (el “Crédit™). Deniro del monto del
Crédmmquodmcummd!dosiosinwmminmquwdebemez
Estado y.que se estabiecen en e presente Contrato.

2.2 Cumplidas las condiciones suspensivas establecidas en Ia Cliusuls Coatro de
mCmelMoWﬁdeei&%mmoWﬂmmmﬁu
“Disposicioncs del Crédito™), tnica y exclusivamente dentro de los dias
risturales siguientes 2 Ia fechin de la firma de este Contrado (“Prriods de Disposiciés™.
Para llevar a cabo las disposiciones del Crédito, ef Estado deberd entregar al Acreditante
a més tardar en la fecha en que pretenda hacer [a disposicidn de que sc trate, una
solicitud de recursos debidamente firmada por Runcionsrio facultado del Estado, en is
cm!espwﬁqmdmmmy&chadehdwdén,m:&mmdﬁfom
que se acompafia como Anexo C.

Una vez suscrita y entregada al Acreditante 1a solicitud comespondiente y cmnpiidas las
condiciones establecidas en Ia Clinsula Cuatro, ef Acreditente abonsrd el importe de ia
Disposicitn del Crédito, a mas tardar el Dia Hébil indicado como Fecha de Disposicidn
en }a solicitud, siempre que dicha fecha se encuentre dentro del Periode de Disposicidn,
en la(s) cuenta(s) de cheques designadas por of Estado e la solicitud de disposicidn
correspondiente.  Por este medio, ¢l Estade instruye al Acreditante a2 que
inmediatamente después de abonados fos recursos en fa cuenta sehalada en In solicitud
de disposicidn y con cargo a dicha cuenta, el Acreditante efectie las transferencias que
se sefialan en el Anexo C.1, para cubrir Jos conceptos que en dicho Anexo se indican.

2.3 El Estado se oblige a destinar ei importe del Crédito & refinanciar (s Deuda
Pablica Contingente del Estado; en el entendido que lo anterior es considerado
inversién Phblica Productiva en témminos de la Ley de Deuda Péblica,
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24 B} Crédito tendré una vigencia de 20 (veinie) afios contados & partir de la fecha
de la primers Disposicién del Crédito

Cliusuls Tres. Pagos.

3.1  Pago de Principal. El Estado, previo requerimicnto de pago del Acreditante &
través de los procedimientos de pago sefislados en ¢l Fideicomiso Maestro, se obliga s
pagsr al Acreditante en cada Fecha de Pago de Principal, ¢l saldo insoluto del Crédito
mediante amortizaciones mensuaies y consecutives por las cantidades que se calcularin
demmdoalouﬁﬂﬁomelwmmhmmm:anmi
pagaders e . (k“zm.de.mmvyhﬁim
amortizacién mensual pagadera el - (la “Fechn.de Pago Final™), es
decnrqueelEmdommimmplm&w:adwdehﬁcb&dchmm
Disposicion def Crédito, hasta la Fecha de Pago Inicial (sin incluir dicha fecha).

En caso de no realizarse cusiquier pago de principal del Créditc a través del
Fideicomiso Maestro segfin lo pactado anterformente, ¢l Estado estard obligado a
reaiizar dicho pago en forme directs al Acreditante, en el domicilio de éste.

8i cualquier Fecha de Pago de Principal no corresponde a un Dis Habil, ¢l pago
correspondiente deberd efectuarse ef Dia Habil inmedinto siguiente, En todo caso, el
importe principal, asi como la totalidad de los intereses, comisiones y/o Gastos
derivados del Crédito deberin haber sido pagados completamente, en o antes de Ja
Fecha de Pago Final.

32 Iptereses v Comisiones
(s)  Intereses Ordination sobre ¢ Crédito.

(i)  El Estadc deberA pagar intereses ordinarios respecto del monto de
principal insoluto del Crédito a partir de ia primera focha de Disposicidn
del Crédito y hasts la Fecha de Pago Final 8 una tasa anual equivalente a
lt Tass de Referencia més 2.75 (dos punto setents y cinco puntos
porcentusles), on el entendide que dicho margen financiero seré
modificado durante le vigencia del Crédito (¢l “Margen Financiero™), en
casodcquchcahﬁm:énéelCrédﬁommodxﬁcadneatérmmdeh

siguiénte tabla {Ia “Tasa de Interés™":
|

AAA 178

AA+ 192

AA 208

AA- 225

At 242

A 258

_A- 175

. BBB+ 215
BBH 300

BBB- 325

BB+ 350

' Se podri pactar ¢l pago de intereses a tase fia.
i2

tJ 2

.

»

G ol ool cpolld ccold ool colU t-old wsuld sl o



(b

@i)

(iii)

BB 375
BB- ¢ menor 400

Para dichos efectos, se tomard como referencia la calificacion més baja
de Jzs otorgadas por ias 2 (dos) Agenciss Calificadorss que califiquen ¢l
Crédito en términos de Ia Clinsula 6.12.

Los pagos de intereses ordinarios que el Estado debe cubrir al
Acreditante en refacin con el Crédito se efectuardn mensuaimente en las
Fechag de Pago de Intereses que correspondan; en ef entendido que, i
mFechadePagodeinmmmompondeaunDkHébii,eimo
correspondiente deberd efectuarse el Din Hibil inmediato siguiente, y en
«! entendido que todos los dias comprendidos hasta entonces deberdn
mpmuemelc&muloymdelosmmmswmpmdma

mmmmwmpdmsmMFm&PmdcmM
s¢ calculerdn muftiplicando el saldo insoluto vigente def Crédito por la
Tasa de Interds, dividiendo ef producto entre trescientos sesents y
multiplicando ¢} resuitado asi obtenido por ¢f ndimero de dias nawrsles
efectivamente transcurridos eotre Is Fecha de Pago de Intereses
inmediata anterior y la Fecha de Pago de intereses correspondiente,

Los intereses ordinarios devengados conforme a los pérrafos anteriorey
seréin exigibles y el Estado tendré obligacidn de pagerios sin necesidad de
requerimiento previo. En caso de vencimiento anticipado del Crédito, los
intereses ordinerios causados serén considerados vencidos, exigibles y
deberdn ser pagados de inmedisto por ef Estado,

El Estado se obliga a pagar al Acreditante, en el domicilio de dste, dichos
intereses ondinarios a través del Fidecomiso Masestro o en sy caso, en
forma directa al Acreditante,

Intereses Moratoriog

i)

E! saldo insoluto vencido y no pagado del Crédito v, en In medida
permitida por la Ley Aplicable, cuafesquicr otvos montos a cargo del
Estado vencidos y no pagados bajo este Contrato devengaréin intereses
moretorios a partir de la fechs de su vencimiento y hasta ef dis en que
dichas cantidades sean pagadas al Acreditante en su totafidad, & uns tasa
anual equivalente & la Tasa de Interés multiplicada por 2 (dos). Los
intereses moratorios se devengarin a pantir de que ocurra el
incumplimiento de que se trate y hesta la liquidacitn del monto
incumplido.

Exclusivamente con respecto sl importe vencido y no pagado, los
intereses moratorios sustittiicin a los intereses ordinarios y s calculardn
multiplicando ¢! importe vencide y no pagado por la tasa de inferds
moratoria pactada en ¢l plrrafo (i) anterior, dividiendo el producto entre
360 y mubiplicando el resultado asf obtenidoe por el nimerc dec dias
naturaies efectivamente transcurridos entre Ia fochs que hays vencido el
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importe de que se trate v Ia focha en que ¢l mismo sea pagado al
Acreditante.

{(iii} El Estado tendrd obligacidn de pagar de inmediato y sin derecho a ningin
plazo de gracis cusalesquicr intereses moratorios que 3¢ causen bajo este
Contrato;

(iv)  El Estado se oblige a pagar al Acreditante, en el domicilic de éste, dichos
intereses moratorios & través del Fideicomiso Maestro, ¢ en su ¢aso, en
forma directa 2l Acreditante;

(v}  Las partes conviener e¢n que la tasa de interds moratoria pactada serd
aplicable si ¢l Estado omite cubrir cualquicra de los pagos del Crédito, en
las Fechas de Pago comrespondientes ¢ si por cualquier causs se vuelve
exigible y no es pagada oportunaments cusiquier perte def Crédito u otro
concepto debido y pagadero bajo este Contrato, incluyendo ¢! caso de
que cualquier parte o la totalidad del Crédito se dé por vencido
anticipadamente, conforme & Jo pactado en este instrumento.

En caso de que conforme & la Ley del Impuesto al Valor Agregado, ¢l Estado deba
pagar tal impuesto sobre los intereses pactados en esta cliusula, el Estado sc obligs a
pager al Acreditante, ol impuesto citado con Jos referidos intereses,

3.3. - Comision

Apertura de orédito - El Estado pagaré en i fecha de firma del presente Contrato, uns
mmwmdemmmﬂej%{mpmcmmcmw) del
Crédito més Impuesto al Valor Agregado,

‘ muplimiento. El Estado deberd reembolsar al Acreditante
¢ mdemmzarlo de tmiqmer gasto razonable y documentado (inciuyendo honorarios
logalas) en ef que ef Acreditante pueda incurrir actuando razomablemente, como
consecuencia de:

{® El efercicio de accionss judicinles o edrajudicisles derivadas del
incumplimiento por parte del Estsdo, en realizar puntualmente cuaiquier pago
del principal sobre ¢ saido insoluto del Crédito o intereses que se causen,

(i)  Ei incumplimiento por parte del Estado en realizar un prepago de acuerdo con
cualquier notificacidn entrepads conforme & 1a Cifusula 3.7.

3.5  Autorizaciones al Fiduygiarin. El Pideicomiso Maestro serd una, pero no la énica,
memdammmdmodehsmdﬁum&m”relm;i
Acreditante, de conformidad con el presente Contrato, E} Estado, en este acto, autoriza
de manerz imrevocable al Fiduciario del Fideicomiso Maesstro para llevar & cabo
cuslesquiera y todos jos pagos de cuslesquicra cantidades debidas por ¢! Estado al
Acreditante en virtud de este Conteato, de conformidad con los términos establecidos en
¢l Fideicomiso Macstro y los demds Documentos de la Operacién. Todas las
disposiciones contenides en ¢l presente Contrato, respecto de pagos que deben ser
ammmdﬁmmmm“ammefmmWelFt&iwmm
Maestro.  Si por cuaiquier circunstancia el Fiduciario de! Fideicomiso Maestro no
realize el pago de lss cantidades adeudsdas por el Estado de conformidad con este
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Conirato, ¢l Esindo coturd obligado a realizer dichos pagos de forme directa al
Acreditante.

3.6  Asignacitn de Pagos. Cuaiquier pago realizado por el Estado bajo este Contrato
serd aplicado por el Acreditante, hasta donde alcamce, en el giguiente orden: (i)
impuestos; (ii} Gastos; (ifi}) comisiones; (iv) intereses morstorios; (v) intereses
ordinarios vencidos y no pagados; (vi) saldo vencido y no pagado de principal; (vii)
intereses ordinarios vigentes; (viii) monto de principal del Crédito que vence on la
Fecha de Page de Principal comrespondiente; v (ix) cusiquier cantidad excedente
derivada de la entregn de la Cantidad de Aforo conforme a una Notificacién de
Aceleracion, conforme a los términos que se esinblecen en ¢} Fideicomiso Maestro, serd
aplicadn a Ia Gitima amortizacion de principal que corresponds conforme al Anexo D
disminuyendo asf el piazo fijade pars su pago. Lo anterior en ¢l entendido que en caso
de que se reatioe un prepage por un monto superior & $1,0007000,000.00 (mil millones
de pesos 00/100 M.N.), una vez apiicado 3 los conceptos sefalados en fos incisos (i} a
{viii} anteriores, cuaiquier cantidad excedente serf aplicads a pro-rata entre todas fas
amortizaciones pendientes de pago.

3.7 Prepago. FEi Estado podrd, sin pena o comisitn alguna, peger wotal o
parcisimente, por adelantado, el saldo insoluto del Crédito, sujeto & lo siguiente:

(a)  El Acreditante no estard obligado a recibir ningdn pago anticipedo que no e
haya sido notificado por escrito por parte del Estado con, cusndo menos, .
Dias Hibiles de anticipacién, precisando ¢l monto del prepago v la fecha en que
pretends realizario;

(b}  La notificacidn que el Estado dé al Acreditante sobre ia realizacién de un pago
anticipado serd irrevocable y vincuiante para ¢f Estado; sin emnbargo, en caso de
que ¢l pago anticipado no se efectiie, no se considerars un incumplimiento en
términos del presente Contrato;

()  EI Acreditante no estard obligado a recibir ningim pago anticipado en dias que
no correspondan a una Fecha de Pago, salvo que exista la notificacién sefintada
enel jmciso {a) de esta Cliusula;

(d) E! Acreditantc no estard obligado a recibir ningln pago anticipadoe por
cantidades menores a $100,000.00 (cien mil pesos 00/100 M.N.) 0 montos que
no sean mditiplos de esa cantidad, & no ser que se trate de un pago anticipado por
ia totalidad del saldo insoluto del Crédito o de pago anticipado en téminos de lo
sefialado en Ia Cliusuls 3.7(g);

(¢)  Cualguier pago anticipado deberd aplicarse a prepagar, basta donde alcance, la
Gltime amortizacién de! Crédito que corresponda conforme &l Anexo D,
disminuyendo as{ el plazo fijado para su pago. Lo antetior siempre y cuando no
eanningunscamxdadpemmdepngopormmepmda () Impuestos; (i)
Gastos; (iif) comisiones; (iv) intereses moratorios; (v} interess: ordinarios
vencidos y no pagados; (vi) saido vencido y no pagado de principal; y/o (vi)
intereses ordinarios vigentes, pues de lo contrario, el pagoe se aplicard hasta
donde slcance a cubrir dickos concepios en ¢l orden citado; v
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Cualquier pago anticipado realizado después de las (hora de la Ciudad
de México) del dia, serf aplicado hasta ¢l Dia Habil siguiente,

El Estado acepta que: (i) el 30% (treinta por ciento) de cuslesquier Ingresos
Adicionales que, en su caso se reciban, y/o (i) el 30% (treinta por ciento) de los
recursos obtenidos por el Estado respectc de operaciones de venta yio
bursatilizaciones de activos deberdin ser aplicados a prepegar ef saldo insoluto
del Crédito, en términos de la Cliusula 3.6,

Lugar v forma de pago. Todos 1os pagos de capital, intereses y cualesquier otros

conceptos que ¢l Estado tenga obligacién de cubrir al Acreditante, en términos de ests
Contrato deberdn realizarse:

&

®

=)

@)
(e)

3.9
@®

®)

Eniasfechuap!mpacmdos,snelentendndoques;ﬂgxhpkzovmcem
algun dia que no sea Dia Hibil, dicho pago deberi efectuarse &l siguiente Dia
Hiébil y dicha extension de tiempo serk inciuida en el computo de fos intereses, si
Jos hubiere, en reiacidn con dicho pago.

A mis tardar a las ars. del dia (hora de 1a Ciudad de México, D.F.)enel
entendido que los fondos recibidos después de ese momento sc considerarin
recibidos hasta ¢l sigulente Dia Hébil;

En la medids en que la legisiacion aplicable lo permita, sin deduccién o
retencidn alguna, ya ser por conceplo de impuestos o cualquier otro;

Sin necesidad de previo requerimiento;

En la cuenta de cheques Nimero: . Clabe i
a nombre de EsmdoﬁethmladsZnngnu o cualquier otra que, de hempo en
tiempo, ke notifique el Acreditante al Estado.

Estados de Cuenin. Las Partes expresamente reconocen y scuerdan que los
estados do cuente certificados por el contador facuitado por ¢l Acreditante hardn
fe, salvo prucba en contrario, en los jnicios respectivos para ia fijacién de los
saldos resultantes a cargo del Estado en relacién con el presente Contrato.

j . El Acreditante mantendrd, conforme & su préctica
habitual y Ia nommatividad aplicable, una o més cuentas que registren el
endeudamiento del Estado frente &l Acreditants, incluyendo los montos de
principal intereses, otros montos pagaderos y pagados al Acreditante, de tiempo
en tiempo de conformidad con este Conteato. L.as anotaciones y asientos hechos
por ¢l Acreditante de acuerdo con el enunciado anterior, deberin constituir
ovidencia a primera vists, de la existencia y montos del Crédito; en ¢l entendido,
sin smbargo que, si ¢1 Acreditante no mantiene dichas cuentas, o si dichas
cuentas presentan cuslquier error, no debers, por ningfin motivo, afectar o
limitar las obligaciones del Estado consistentes en pagar el Crédito, el interés
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causado sobre ¢l mismo ¥y les otras obligaciones del Estade conforme al presente

3.10  Cobertus

Dentro de los 6 (seis meses) siguientes & ia primera fecha de Disposicion del Crédite, el
Estado hark su mejor esfuerzo por contratar con un Banco Mexicano Calificado, en
forma y fondo acepiables para ¢} Acreditante y sus asesores legales, una coberturs de
tase de interés {cap, swap o una combinacién de ambos) por un plazo de afios, a
partir de s primera Disposicién def Crédito que permita mantener ef mejor nivel de
TIIE posible.

~ El Estado serd responsable de cubsir los costos de rompimiento de fondeo de fos
instramento de cobertura que contrate,

3.11  Incremento en cogios.

8i con posterioridad a ix fecha de firma de! presente Contrato, se modificare cualquier
ley, reglamento, circular u otra disposicién (incluyendo, sin, Emitscidn alguna,
requisitos referentes a capitalizacion de instituciones de banca miltiple, reservas,
depésitos, contribuciones, ordinarias o extraordinarias, impuestos y otras condiciones)
aplicables al Acreditante, a cualquiera de sus oficinas encargadas de Iz administracién y
del fondeo del Crédito o se cambiare la interpretacién por cuaiquier tribunal o autoridad
competente de cualquiera de las mismas, o sucediere aigtn evento, sujeto o no al control
del Estadq, incluyendo ¢l incremesnto en ol riesgo crediticio o en of nivel de riesgo que
de scuerdo a Ins disposiciones oficiales se deba asignar al Crédito, y como consecuencia
de cunlquiera de los hechos anteriores; aumentare el costo pars el Acreditante de hacer o
mantener vigente el Crédito, en una cantidad equivalente al 5% (cinco por ciertto) o mis
del saldo inscluto del Crédito a la fecha en que ocurra la modificacién, verificado por el
Auditor Externio, incluido ef costo reguiatorio de mantener 1a operacidn, el Acreditante
notificard por escrito 8l Acreditado dicha situscidn, sefiaiando (i) las cantidades
adicionales, razonables y comprobadas, que se requieran para compensar al Acreditante
por dicho aumento en el costo o disminucidn de ingresos; y (ii) Jas causas del sumento
en ¢l costo o disminucién de ingresos, as{ como sus respectivos cdkeulos, Las Partes
negociardn durante un plazo de dias naturales siguientes 2 la fecha de
recepcidn de la notificacién antes sefialada, el monto del incremento en costos. En caso
de no legar a un acuerdo, la determinacion del Acreditente serd conchiyente y
cbligatoria, y debers ser asumida por partes igusles entre of Estado y ¢l Acreditante. El
Estacdo pagard al Acreditante, 1a parte que le corregponda, el dltimo dia del Perfodo de
Intereses vigente en dicho momento.

Ciassuls Cuatro.  Copdiciones suapepsivas. Las Disposiciones del Crédito, s
encuentran sujetns a que se cumplan las siguientes condiciones suspensivas & mds tardar
¢l 31 de octubre de 2011, o cualquier otra fecha gue las partes convengan (Is “Fechs de
Cierre™), en ef entendido que si las mencionades condiciones suspensivas no se han
cwaplido en la Fecha de Cierre, dichas condiciones se entendetin como no cumplidas y
ninguna. solicitud de Disposiciones de Crédito a que se refiere 1a Cléusula Dos del
presente Contrato surtirh efecto legal algune, a no ser que ol Acreditante autorice lo
contrario y renuncie por escrito a uns o mis de las condicionss pactadas a continuacion:
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4l Declaraciones. Las declarsciones del Estado conmtenidas en este Contrato
deberdin ser verdaderas v correctas en todos sus aspectos en la Fecha de Cierre, como 81
hubieran sido hechas en y & esa fechs.

42  Registros. EI Estado debers haber registrado este Contrato en Registro Estatal,
en ¢l Registro Federal y en el Registro del Fideicomiso.

(2) La informacién y Documentos de s Operacién entregados al Acreditante de
conformidad con la Cliusula 5.6 del presente Contrato, deberén continuar
reflejando razonablemente la situacidn financiere del Estado a Ia Fecha de Cieme
y ningin Cambio Material Adverse con respecto a dichos Documentos de la
Operacitri deberd haber ocurrido desde la fecha de emisién de los mismos y
hasta Is Fechs de Cierre.

{b)  No debers existir ningin Cambio Material Adverso en relacién con a situacion
financiera, econdmica o politics def Estado 0 de México, ¥ no deberd existir otra
circunstancis, evento o condicién que haya tenido o podria esperarse que tuviera
un Efscto Material Adverso,

(6)  No deberd (i) existir cambio alguno en la Ley Aplicable, ni se debers de haber
emitido ninguna orden, oficio, acuerdo o decreto de cuaiquier Autoridad
Gubernamental o tribunal arbitral, que tengs o liegue & tener con el paso del
tiempo un Efecto Material Adverso; y (il) no deberdn haberse presentado
iniciativas de cambio ¢ modificaciones a cualquier Loy Aplicable que con su
promulgacion o entrada en vigor tenga un Efecto Material Adverso.

44  Costos v {igstos. Bt Estado deberé haber pagado al Acreditante, o llevado 2
cabo arreglos satisfactorios pare el Acreditante, a efecto de pagar 8 éste todos los
impuestos que, en su caso, se causen ¥ log Gastos pagaderes conforme & este Contrato
¢on anterioridad o en la Fecha de Cierre,

4,5 ' -
Evento de Aoeieractén o Evemo de Imumphmimm debc haber ocm-m y continuar
ocurriendo y ningln otro avento gue pudiere resultar en un Evento de incumplimiento o
en un Evento de Aceleracidn por virtud de In entrega de uns notificacitn o ef paso del
tiempo, ¢ ambos, debe haber ocurrido y continuar ocurriendo.

(a) ElConvenio de Coordinacion Fiscal deberd encontrarse vigente y ninguna de las
partes del Convenio de Coordinacion Fiscal deberé haber incurride en
incumplimiento conforme a los términos def mismo.

(b}  El Estado deberd formar parts del Sistema de Coordinacién Fiscal e términos
de la Ley de Coordinaciin Fiscal y deberd encortrarse al comiente de todas sus
obligaciones bajo ¢l mismo.
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{c)  E! Bstado no deberd haber celebrado convenios y/o contratos, por virtud de los
cuales se autorice & fa Secretarfe de Haciends y Crddito Phblico a efectuar
compensaciones, deducciones y/o retenciones sobre las Participaciones.

Clansula Cinco.  Declarsciopes. Fl Estado declars lo siguiente, en ¢l entendido
que se deberd interprotar, para todos fos efectos legales, que las siguicntes declaraciones
son hechas 2 fa fecha del presente Contrato y a Iz Fecha de Clerre:

5.1  Copecidad legal El Estado es una entidad foderativa on términos de los
articulos 40 y 43 de la Constitucién Politicn de los Estados Unidos Mexicanos v tiene la
capacidad suficiente para celebrar ef presente Contrato v los demis Documentos de Ia
Operecitn, asi como pars cumplir sus obligaciones en estos y aguel,

5.2

Los representantes legales del Acreditado cuente con las facultades necessrias para
celebrar este Contrato, de conformidad con los articules 13 y 14 de Ls Ley de Deuda
Pibtica para ei Estado de Coshuila de Zaragoza, mismas que no le han sido revocadas o
modificadas de forma alguna 2 ls fecha de ia cefebracion del presente Contrato.

53

. Lacesidn y

afecuména!mmomode!hdescommm porputedelﬁstado de los
Derechos sobre las Participaciones y de los Derechos derivados del FAFEF han
sido y las Participaciones Fideicomitidas futuras serfn debidamente
perfeccionadas en términos de la Ley Aplicable y constituyen o constituirdn, en
¢l caso de las Participaciones Fideicomitides Futuras, una transmisibn de tales
recursos y/o derechos & favor del Fiduciario, sin ningdn gravamen o limitacién
de dominic.

54

{a) La celebracién, otorgamiento y cumplimiento de este Contrato por parte del
Estado, y Ias operaciones contempladas en el mismo, incluyendo sin limitar, el
pago del principal, interescs y cuaiguiera ofras cantidades, la transferencia y
cesion de los Derechos sobre las Participaciones, de los Derechos derivados del
FAFEF al Fideicomisc Maestro y los Ingresos del ISN, ¢l registro de este
Contrato y cualesquiera otros Documentos de ls Operacidn ente ¢l Registro
Estmal, asf como el Registro Federal; (i) han sido debidamente autorizados de
acverdo con la Ley Aplicable; (ii) no incumplen, conmtravienen, son
inconsistentes o significan una violacién respecto (a) ninguna Ley Aplicsble; o
(b) cualquier otro contrato, préstamo, conventio o cualquier otro Instrumento en
¢l que el Estado sea parte o conforme al cual se encuentre obligado, incluyendo
cualesquiera Autorizsciopes Gubernamentales y los Documentos de Ia
Operacidn; v (i) salvo por in afectacién de los Derechos sobre las
Participaciones, de los Derechos derivados del FAFEF al Fideicomiso Maestro y
Ios Ingresos del ISN, no resulta en, o requicre in cremtion o imposicidn de
cuaiquier gravamen o garantia sobre o con respecto de cualquiers de los bienes o
derechos del Estedo.

r
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()  Cada uno de los Documentos de la Operacién: (i) ba sido debidamente celebrado
y otorgado por ¢! Estado; y (ii) constituye, 0 & partir de que los mismos sean
celebrados constituinin, obligaciones vélidas, legales y oxigibies al Estado de

{c)  No st requicre o requerird obtener sutorizacién, consentimiento o aprobacion
alguna de, o realizar notificacion pams, o presentacion ante cualquier Autoridad
Gubernamental o cualquier otra persona: (i} para la debida celebracidn,
otorgamiento, registro, presentacidn de, o cumplimiento por parte del Estado de
este Contrato o de cualquier operacién contemplada por este Contrato; o (ii) para
¢l ejercicio por parte del Acreditante, de alguno de los derechos que le
comrespondan  conforme a los Documentos de la Operacidn, o cuaiesquiers
recursos respecto del Fideicomiso Maestro, salvo aquellas . Autorizaciones
Gubernamentales, que han sido o serén debidaments obtenidas y surtirdn plenos
efectos en o antes de 1a Fecha da Cierre.

(@ No ha ocurido ningdn evento que: (i) resulte en la revocscitn, terminacién o
modificacion adversa de cualguiera de dichas Autorizaciones Gubemamentales;
yfo (ii) afecte adversamente cualquier derecho de cualquier persona conforme a
cuglesquier de dichas Autorizaciones Gubernamentaics.

5.5  Endeudamicnio.

E! Estado no se encuentra en imump!iﬁiemo con mngmo do fos Financiamientos que
constituyan deuds pliblica directa o contingente en términos de la Ley Aplicable.

Al leal saber y entender de los representantes del Acreditado, la Deuda Total del Estado
a Ia fecha de cierre de oste contrato ¢s [# que se relaciona en Ia tabla del Anexo “E”,

Desde ¢l 1 de septiembre de 2011, no ha ocurrido ningiin cambio en Ia situacién
financiern, econdmica y/o politica del Estado que podrie esperarse que tengs up Efecto
Material Adversa, ¥ no existe ninguna ofra circunstancia, evento o condicidn que haya
tenido o podein esperarse gue tuviera un Efecto Material Adverso.

3.7  Ausencia de Incumplimicntp. Ningin Evento de Aceleracién o Evento de
Incumplimiento ha ocwirido o continta ocurriendo y ningéin evento ha ocurrido que, con
ia entrega de una notificacion o con el mero paso dei tiempo o ambos, pudiers réesultar
en un Evento de Incumplimiento ¢ un Evento de Aceleracion.

5.8  Cunvplimisnto con [eves. Sin perjuicio de las demds declaraciones hechas para
¢l beneficic del Acreditante contenidas en este Contrato o en cualquier otro Documento
do la Operacién, ¢l Estado se encuentra en cumplimiento con cuaiquier requisito
aplicable de cualquier Ley Aplicable, Autorizacién Gubermamentsl, orden,
msndamiento judicial o decreto, relacionada con is celebracion y cumplimiento del
presente Contrato o de cualquier otro Documento de la Operacion,

pie
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59 Contratacién del Fiducierio. El Estado cuenta con todas las autorizaciones
Gubemamentales y requisitos necesarios de conformidad con i Ley Aplicsble para ln
celebracién del Contrato del Fideicomisc Maestro con ef Fiduciario.

5.10 Iniciativas Legisiativas, EI Gobernedor no ha presentado ante Ia Legisiatura
iniciativas de reformas, adiciones o modificaciones a s Ley de Deuds Péblica 0 demés
Leyes Aplicables que pudieran ser contrarias a las operaciones previstas en los
Documentos de ia Operacin.

rd

igas Hace .B!Bmdaoenvmyncucrda
coneiAcredmntcqm.hammnmonosehayamﬁcadoeipagoy!ocmpimumm
totel de cualquier obligacién a cargo del Estado conforme al presente Contrato y/o los
demés Documentos de la Operacidn (incluyendo, sin limitar, elCrédimy!os intereses
derivados dei mismo), el Estado cumplirf con lo siguiente:

6.1  Pagos. El Estado deberd pagar al Acreditanic todos y cualesquier montos de
principal, intereses, Gastos y cusiesquiers otras cantidades debidas al Acreditante bajo
este Contrato, en las fechas y en la forma establecida ¢n i mismo.

‘ gresos al. E! Poder Ejecutivo del Estado de Conhuiis de
ngmdeberthmerloneemnomqmsemiuynmei?msupmdeﬁmdel
Estado, o cuaiquier otrg instrumento que de tiempo ¢n tiempo sustituya al Presupuesto
de Egresos, pars cada ejercicio fiscal hasts ef cumplimiento y pago total de sus
obligaciones conforme al presente Contrato, una previsién de fondos suficientes para
cubrir los montos pagaderos sl Acreditante conforme al presente Contrato y cualesquier
otras obligaciones contrafdss por el Estado en virtud de este Contrato. Ests obligacion
subsistird independientemente de que los Derechos Sobre las Participaciones v/o los
Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, sean o no suficientes para
cubrir ia totalidad de las obligaciones & cargo del Estado derivadas o relacionadas con ¢l
pago de los Financismientos registrados en el Fideicomiso Maestro. Asimismo, durante
la vigencia del presente Contrato, el Estado deberd presentar, o causar que se presente,
iniciativas de Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos consistentes con las metas de
desender:damiento,

6.3 Informacién Financiera.
(a)

ién Finspei pestral.  El Estado deberd entregar o hacer-que se
emgueﬁwmmmmommmbleyenwdomdem
de un plazo de 20 (veinte) dins después del cierre de cada bimestre, una copia
del (4) extado de Ingresos; (J) el estado de Egresos del Estado, en ambos casos
para ¢l periodo de que se traie; {C) estado de la Deuda Total dei Estado y (D)
mdodeladwdapﬁblmmdmddm& “Informacién Finsnciers

: estril. Ef Estado deberd entregar o hacer que se
cmregucnlAcred:mm mprmmomomduspmubleyentodocamdenm
de un plazo de 45 (cusrenta y cinco) dias después del cierre de cada uno de los
primeros tres rimestres de cada afic calendaric y dentro de un término de 60
{sesentn) dias despuds del cierre del dhtimo trimestre de cada afio calendario, una
copia del (£) estado de Ingresos; () ¢l estado de Egresos del Bstado, en ambos
casos pars f perindo de que se trate; () estado de la Deuds Total del Estado v

®
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)

(e)

B

(p} emdo de la deuda plblica indirecta del Estado {le “Informacion Financiers
Trimestral™).

Infonmacitn Financiers Anual. El Estado deberd entregar o hacer que se
entregue al Acreditante, tan pronto como esté disponible y en todo caso deatro
de un plazo de 150 (clemto cincuenta) dias siguientes al cierre de cada afio
calendario, una copia del {4) estado de Ingresos; (5) ei estado de Egresos; () el
estado de la Deuda total del Estado; (D) un cdleulo de las razones v/o
condiciones financieras sefialadas en Iz Cliusuls 6.11 al cierre del afio
calendario correspondiente; (E) ef estade de la deuda piblics indirecta del
Estado; (F) la situacién de las ADEFAS al cierre del afio calendario
correspondiente; v {G) un dictamen del Auditor Externo del Estado mismos que
deberdn sefitlar que dicha informacidn financiers presenta rezonablemente la
condicién financiera det Estado (1a “Informacion Financicrs Anual™).

Auditor Externo del Estede. La Informacion Financiera Anual deberd
encontrarse auditada por el Auditor Externo del Estado ¥ Is Informacion
Financiera Trimestral deberd contar con una revisién limitada por el Auditor
Externo de] Estado y ser scompafiadas de un dictamen de dicho Auditor Externo
del Esmdo en el que ¢l mismo dictamine que el Estado se encuentra en
cumpiimiento con las razones financieras yfu obligaciones previstas on la
Cliusuls 6.11 del presente Contrato v jas Obligaciones Financieras Minimas
{segin dicho término se define en ¢l Contrato def Fideicomiso Maestro); en ¢l
entendido que tanto en la Informacién Financiera Anual como en la Informacion
Financiera Trimestral, fa deuda indirecta del Estado que no sea contingente, no
serd objeto de dictamen,

QOtra Informacién. De tiempo en tiempe el Acreditante podré solicitar, por
escrito, al Estado informacion de carbcter financiero, dunopiﬂecowom&mlw
que, en términos de la Ley Aplicsble, ¢l Estado tenga o puedn obtenet, misma
que serd entregada por ¢l Estado, a8l Acreditante dentro de un plazo razonable, el
cuai en ningln caso excederd de 30 (treinta) dias contedos a partir de Ja fechaen
Iz que el Estado reciba la solicitud de dicha informacién;

Respecto de aquellas solicitudes de informacion por parte del Acreditante que se
refieran a cuestiones distintas de ias relacionadas en el phmrafd que antecede que,
en términos de la Ley Aplicable, ¢l Estado tenga o pueda obtener, ¢l Estado
entregark Ia misma, al Acreditante dentro de un plazo razonable, i cusl en
ningin caso excederd de 30 {treinta) Dias Hibiles contados a partir de i
solicitud de dicka informacién, en ¢l entendido que el Estado no estard obligado
a entregar esta clase de mformacién cuando la misma tenga ef cardcter de
confidencial de conformidad con la Ley Aplicabie; y

Misceléneos. En adicién a lo anterior, ¢! Estado deberd:

(i)  Entregar semestraimente al Acreditante, en un piazo que no podrd
exceder de 30 {treints) dins a ia terminacién de cada semestrs, una
certificacitn dol Funcionaric Autorizado del Estado sustancialmente en
¢l formato que se adjunta al presente Contrato como Anexo F, en ls que
s¢ sefiale que ¢l Estado sc encuentra en cumplimiento de sus obligaciones
de pago derivadas de los financismientos,
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(i) A mds tardar 20 {veinte) dias despuds de su publicacién en el Periddico
Oﬁcialdalnmdo,muguaiAmd:mmcophwﬁMdem
Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos,’

() Cumplir ia Ley General de Contabilidad Gubernamental, asi como
cuslesquier otras Leves Aplicables relacionsdas con el presente Contrato.

{iviy Cubrir en tiempo y forma les contribuciones que deban hacerse ai
Instituto de Pensiones para Jos Trabajadores al Servicio del Estado y
reducic. ¢! pasivo existente del. Estade con dicho institutc por
$667,000,000.00 (seiscientos sesenta y siete millones de pesos 06/100
MN.)en contados a partir de - "y reporter
¢l monto de dicho pasivo dentro del concepto de “Dmda Total” dei
Informe Finsnciero Bimestral,

6.4 is ‘ it 6. El Estado
deberd :nfonmrai Ac:edmmcdmmde ios ié(ducz) Dils Hﬁbiks siguiemeu Ia fecha
en ls que cuaiquier Empleado de Confianza del Estado tenga conccimiento del
scontecimiento de cualquier Evento de Aceleracién o Evento de lncumplimients, o
cualquier evemo que por Ia entregs de una notificacidn o por el paso def tiempo pudiera
constitiir un Evento de Aceleracidn o up Evento de Incumplimiento, Pare efectos det
prezente Contrato el témino “Empleados de Confianza” incluye: (i) al titular del Poder
Ejecutivo def Estado, (i) ¢l Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracién
Tributaris, y (iif) ¢l Tiulsr de la Tesoreria General,

6.5  Pago de Oires Cantidades. El Estado deberd pagar al Acreditante cualesquier
gastas, honorarios, impuestos que, en su caso cause ef Esudo, arsnceles y cuslesquiers
olras cantidades derivadas do o en relacién con ls celebracidn, registro, cobro, ejecucién
¥y, o0 su caso, cancelacion del Crédito.

6.6  Otras Notificaciones

(a)  El Estado deberd notificar inmediatamente al Acreditante, dentro de los 5 {cinco)
Diss Hébiles siguientes a Ja fecha que cualquier Empleado de Conflanza tenga
conogimiento de:

i La existencia de cusiquicr demands, accién, Ifigio, reclamacién o
procedimiento ante cualquitr Autoridad Gubemamenta! con el propdsito
de revocar, terminar, retirar, suspender, modificar, anulsr, invalidar o
dejar sin efectos & cualquier Autorizacién Gubernamental relacionada
con este Contrato y/c e Fideicomiso Mazstro;

{ii) La existencia de cusiquier demands, accitm, litigio, reclamacién o

" procedimiento que resulte en un Efecto Material Adverso;

{ili) La existencia de cuaiquicr demanda, accitm, iitigio, reclamacién o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental que {engs
relecién, directa o indirecta, con ¢l Fideicomiso Maestro, jos Derechos
Sobre las Participaciones, los Derechos Derivados del FAFEF, los
ingresos aportados en términos de la cliusula 2.3 del Fideicomiso
Maestro y/o la afectacion de dichos derechos y/o ingresos al Fideicomiso
Maestro; y

(iv)  Cualquier otro evento, circunstancia, desarrollo o condicién que pudiera
razonablemente esperarse que tuviera un Efecto Material Adverso,
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Se considera que el Estado tiene conocimiento de las circunstanciss descritas en los
mcim(ﬂa(w)quemucedmcnulmwmque.nnEmpiudodeConﬂmudsl
Estado, sea notificadc de la existencia de cualquier demanda, accion, litigio,
reclamacidn o procedimiento por cualquier Autorided Gubernamental, o cuando el
Estado sea quien inicie los procedimientos correspondientes,

(b)

6.7
®

L

{c)

6.8
®

Salvo que en ¢l presents Contrato s¢ prevenga otra cosa, cualquier natificacion
del Estado al Acreditante al smparo de esta Cliusula, deberd scompafiarse por
una declaracion firmada por ¢l Funcionario Autorizado del Estado estableciendo
una descripcion razonsbiemente detallada del scontecimiento referido en la
misma, sefialando las medidas que el Estado propone tomar 2l respecto y deberd
estar acompafiada de la documentacién que ¢l Estado considere pertinente, sin
perjuicio de que al Acreditante pueda soliciter documentacidn o informacién
adicional, misma que deber ser entregada por ci Estado dentro de los
15(quinee) Dias Hibiles siguientes a la fecha en la que reciba Is notificecion de
que se trate por parte def Acreditante, siempre que esté disponible pars el Estado
o que ¢l Estado pueda rezonablemente obtener en el plazo mencionado,

Elmmm&mplnmmmmmminobitmmbmm

en ¢l Convenio de Coordinecién Fiscal, cuyo incumplimiento pueda traer o
mpmowmcumhqw:(ﬁelﬁmhodaje&fompm&ismae
Coordinacién Fiscal; (i) el Estado pierda el derecho a recibir las Participsciones;
o (it} resulte en una reduceién de las Participaciones que recibe el Estado,

El Estado deberft de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal -

en términos de Is Ley de Coordinacién Fiscal durants 1a vigencia del presente
Cmumydelmdeaﬁsbocmnmdciamlénydebe:ideemmwai
corriente de todss sus cbligaciones bajo dicho Sistema Nacional de
Coordinacién  Fiscal, cuyo incumplimiento pueda framr o twaign como
consecuencia que (i) el Estado deje de formar parte del Sistema de Coordinacion
Fiscal; (i) el Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones; ¢ (/if) resulte
en una reduccion de las Participaciones que recibe el Estado.

El Estado no deber celebrar convenios y/o contratos por virtud de los cudles se
autorice a la Secretarfa de Hacienda y Crédito Phblico o a cualquier otra
Autorided Gubernamental a efectuar compensaciones, deducciones y/o
retencicnes sobre los Derechos Sobre las Perticipaciones y/o sobre los Derechos
Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN.,

El Estado deberé de realizar todos ios hechos y/o actos juridicos que se requieran
de tiempo en tiempo a efecto de mantener la afectacidn de los Derechos Sobre
las Participaciones y de los Derechos Derivados del FAFEF y los Ingresos del
ISN al Fideicomiso Maestro, incluyendo sin limitar, ia realizacion de
aportaciones y/o cesiones supicmmhrias ¢ irrevocables al Fideicomiso Maestro
¥ Ia presentacién de instrucciones y/o cesiones suplementarias ¢ irrevocabies al
Fideicomiso Maestro y la presentacién de instrucciones y/o notificaciones
irrevocables a cualesquier Autoridades Gubemamentsles.
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En ¢l caso de que las Participaciones y/o ef FAFEF y/o los Ingresos del 1SN sean
sustituides, complementados y/o modificados por otros fondos y/o impuestos /o
derechos y/o ingresos provenientes de la Federacidn por cualquier causs, el
Estado, en case de ser necesario, debers afectar y ceder al Fideicomiso Maestro
el 100% (cien por ciento) de dichos fondos y/o impuestos v/o derechos y/o
ingresos dentro de los- Dias Habiles siguientes a gue la mencionada
sustitucién, complementacién y/o modificacidn surte efectos (salvo que las
Partes acuerden otro plazo por escrito) y deberd obtener cualesquier
Autorizaciones Gubernamemtales necesarias 8l efecto,  Asimismo, deberd
presentar 2 cualesquier Autoriiad Gubemamental que resulte competente una
notificacién ¢ instruccion irrevocable en ef sentido de que dichos nuevos fondos
y/o impuestos y/o derechos y/o ingresos han side afectados y cedidos al
Fideicomiso Maestro de forms irrevocable y de que dicha Autoridad
Gubernamental debe de entregar a! Fideicomiso Maestro de maners directa ¢f
1060% {cien por ciento) de dichos fondos y/o impuestos yfo derechos yio
ingresos que al Bstado. Dentro de diche plazo de Dias
Hébiles, el Acreditante dwerimmirseconemsudo,premmﬁczmdporemm
de este Gltimo, a fin de discutir una posible ampliscién al piazo, en cuyo caso, el
Acreditante, sin que implique obligacién alguna de su parte, podrd ampliar el
plazo a fin de permitir al Estado la afectacion y cesidn sl Fideicomiso Maestro ¢l
100% (cien por ciento) de dichos fondos ylo impuestos y/o derechos ylo
ingresos que sustifuyeron, complementaron y/o modificaron las Pamc:;msones
vio el FAFEF yio los Ingresos del ISN.

Adicionalmente, en ¢l caso de que por camsbios 0 modificaciones en i Ley
Aplicsble, los Derechos Sobre {as Participaciones y/o los Derechos Derivados
del FAFEF y/o los Ingresos del ISN fueren suprimidos y no existiere ningtn otro
ingreso o derecho provenients de ia Federscién que pidiere ser utilizado en
sustitucién de los Derechos Sobre las Participaciones y/o los Derechos
Derivados del FAFEF v/o los Ingresos del ISN, el Estado deberd otorgar al
Acreditante dentro de los Dias Hibiles siguientes, una garantia y/o
fuenie de pago ¢n forma y sustancin aceptable para o Acreditante, que sea
suficiente parz asegurar el cumplimiento de las obligaciones del Estado
conforme al presente Contrato y/o los demés Documentos de {a Operacitn,

E| Estado debers abstencrse de afectar los Derechos Sobre Ias Participaciones
¥/o los Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos def ISN, excepto en la
medida en la que sea permitida por los Documentos de Ia Operacidn y sujetc a
los términosyoondiciones previstos en ¢l Fideicomiso Maestro,

teles. El Estado deberd obtener, renovar, mantener y

cum;:luwntodniasﬁ;mnes&ubmmluswwgo necesarias para

cumplir sus obligaciones bajo este Contrato y los demis Documentos de fa Operacidn,
conforme sea requeride de tiempo en tiempo conforme a la Ley Aplicable.

610 Clertos Contratos. El Estado no debera celebrar contrato o compromisc slguno
o levar a cabo bachos y/o actos juridicos de cuslquier naturaleza (a excepeién de los
Documentos de la Operacitn) que (7} restrinjan, Ia capacidad del Estado para cumplir
sug obligaciones bajo ¢f presente Contrato y los Documentos de Is Operacibn; (i)
afecten Ia constitucibn del patrimonio del Fideicomiso Maestro y/o la afectacién y
cesidn de los Derechos Sobre las Participaciones los Derechos Derivados del FAFEF,
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los Ingresos del ISN; y/o (iif) resulten en un Evento de Incumplimiento ai amparo de
este Contrato,

6.11

(&)

(®

©

@
{®

Deuda Total. La Deuda Total det Estado en un ejercicio fiscal no podrd exceder
de los montos méximos para la Deuda Total establecidos en ln tabla que se
anexs al presente Contrato como Anexo G. El Acreditante deberd recibir un
dictamen del Auditor Externo del Estado en ef formato que se edjunta al presenie
como Anexo H en donde se dictamine que Iz Deuda Total del Estado nio ha
rebasado fos montos que se indican en el Anexo G durante ¢l periodo cubierto
por dicho dictamen del Auditor Externo del Estado. El dictamen del Auditor
Externo del Estado se incluirf en s Informacidn Financiera Anurl y en la
informacidn Finmnim Trimestra! y Bimestral a que se refiere {a Cldusula 6.3.

amiento. El Estado no podré contraer nucves

Fmiam:mosmusodequehconmmndc!osmmoswpor
resultado que la Deuda Total del Estado sobrepase los limites previstos pam
dichnDendaTomlenhubhquesempeﬂacomoAmoGsmosqmsu
Douds Total (ai final del ejercicio fiscal anterior mds el monto dei nuevo
Financiamiento que s¢ pretenda contratar) sea igual o inferior al 100% (cien por
ciento) de las Participaciones anuales del Estado, recibidas durante ei gjercicio
fiscal inmediato anterior.

nanciamientos. Salvo por os pagarés suscritos por el
&Mcapmmdmdabﬂmsomcmmmdclcmordinmodc
operaciones ¥ los Financiamientos Contingentes Permitidos, los Financiamientos
nuevos & sev contratados por ¢l Estado. ¢ inscritos en el Fideicomiso Maestro
deberdn cumplir los Mum!oc Minimos de Contratacién (segiin dicho. término
se define en ¢l Fideicomiso Maestro).

[Omitido intencionalmente].

Pagivos a Corto Plazo.

{d  El Estado podré contratar pasivos a corto plazo (los “Pasivos s Corto
Plazo™) en adicién a los limites de la Deuda Total 2 que se refieren los
pérrafos que anteceden, siempre que se cumpia con las siguientes
caracteristicas: (7) los Pasivos a Corto Piazo deberin de tener un plazo
méximo de vencimiento de . dias naturales; y {i7) todos tos
Pasivos a Corto Plazo deberdn ser liquidados en su totalidad durante e
ejercicio fiscal en ef que fueron contratados por el Estado y al ciemre de
cada ejercicio fiscal no deberdn existiv compromisos financieros de
nfin;mshdohmnl&iéamhs?uimaﬁm&?immmospot
¢f Estado;

(i)  Durante los cjercicios fiscales siguientes a aguellos en los cusles la
Deuda Total del Estado Hegue a ser, al final del elercicio fiscal anterios,
superior al 100% (cien por ciento) de las Participaciones recibidas
durante el gjsrcicio fiscal anterior; ¢l monto de endeudamiento a cargo
del Estado por concepto de Anticipds Extraordinarios sobre
Participaciones y Pasivos do Corto Plazo (conjuntsmente), no podré

%
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exceder def equivaiente en Pesos de 325'900,900 (mcienms wmm
" millones) Unidades de Inversion; v

(iv)Durante los ejercicios fiscales siguientes a aquellos en los que Ia Deuda Total del

Estado sca, al final de! ejercicio fiscal anterior, inferior al 100% (cien por
ciento) de las Participaciones recibidas durants ef cjercicio fiscal anterior, el
monto d¢ endeudamiento a cargo del Estado por concepto de Anticipos
Extracrdinaces Sobre Pacticipaciones y Pasivos de Corto  Plazo,
conjuntamente, 1o podra exceder del cquivalente en Pesos & 350°000,000
(trescicntas cincuenta millones) Unidades de Inversion: e o eptendido gue
fa porcién de dicho monto que corresponda & Jos Anticipos Extraordinarios
Sobre Participaciones en ringtn caso podr exceder del equivalente en Pesos
a 150%000,000 (clento cincuents) Unidades de Inversitn.

(v) Lt suma de las ADEFAS vy los Pasivos a Corto Plazo no podrd exceder de

870°000,000 {ochocientos setenta millones) de Unidades de Inversidn, sélo
en oaso de que ¢l Estado reciba recursos extrsordinerios de Is Foderacién a
los que ¢ hace referencia en la Cléusuia 6,13(s).

nes das. El Estado no podré colebrar
apemcionesdecobemuayleopmcionudedmwdm&ehaquepw&nmxr
obligaciones & cargo del Estado o en las que el Estade represente riesgo de
contraparte, & menos que (i) ¢l Esindo hubiere contratado una lines de crédito
que sea susceptible de ser inscrits en ef Registro del Fideicomiso como
mecanismo para asegurar ¢l pago de las obligaciones que pudieren surgir & cargo
del Estado en relacitn con dichss operaciones de cobertura y/u operaciones de
derivades, o (i) dichas operaciones sean celebradas por ¢l Estado con Bancos
Mexicanos Calificadas, con ¢l fin de fijar o poner un Hinite a Ias obligaciones de
pago de intereses a cargo del Bstado derivadas de uno o més financiamientos; o
(ﬂ:)dichuop«miowsmmumduconhbmudcdemmﬁo o (iv) la
celebracién de dichas operaciones ses aprobada por ¢l comité técnico del
Fideicomiso Mazstro,

Clertas Qbligaciones de Pago. El Estsdo no podré ssumir obligaciones de pagar
un precio especifico de bienes o servicios, cuando In obligacién del Estado de
pagar dichos bienes o servicios sca independiente del wso que o Estado e de 2
los mismos (take or pay), & menos que dichay obligaciones cumplan con los
siguientes requisitos:

(i)  los pagos anuales de dichas obligaciones deben de estar considerados en
los Presupuestos de Egresos correspondientes; ’

(i) las cbligaciones deberfn estsr relacionadss con I construccidn,
operacion y/ mantenimiento de infrasstructurs;

(i} &huobﬁgacmmmwwwmﬁaofmdemm
Participaciones o el FAFEF , o ¢l derecho & percibir los mismos o los
Ingresos del ISN; y

{iv)  en ningfn caso, la contraparte correspondiente podréd, en un ejercicio
fiscal, demandar ia contraprestacidn ¢ pago cotrespondiente a futuros
gjercicios fiscales.

6.12  Calificaciones Craditicias.
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El Estado deberd contratar a dos Agencias Calificadoras para calificar i Crédito y
entregar al Acreditante un originai o copia certificada de los documentos en ios que
consten ¢l otorgamiento de dos calificaciones crediticias, dentro de un plszo de 60
(sesents) dias naturales, promrogables mediante acuerdo por escrito dsl Acreditado,
sontado a partir de ia fecha de firma del presente Contrato,

6.13

{a)  Las ADEFAS de} Estado no podrin exceder al cierre de cada ejercicio fiscal de
325°060,000 {trescientos veinticinco millones) de Unidades de Inversion, Lo
anterior ¢n el entendido que en caso de que el Estado no reciba recursps
extraordinarios de ls Federacitn por un monte igual o mayor 2
$1,500°000,000.00 (mil quinientos miliones de pesos 00/160 M.N.), entre la
fecha de cierre y el 31 de diciembre de 2011, las ADEFAS del Estado no podrén
exceder: (i) al cierre del ejercicio fiscal 2011, de= 650°000,000 (seiscientos
cincuenta millones) de Unidades de Inversidn; y (ii) 2] cierre del ejercicio fiscal
2012, de 487°500,000 (cuatrocientas ochents y sicte millones quinientas mif)
Unidades de Inversion. Para que ia excepcion anterior sea efectiva ¢f Estado
deberd notificar por escrito al Acrecdor haber recibide los recursos

extraordinarios y adjuntar comprobante.

{b}  El Presupuesto de Egresos del Estado, 0 el instrumento Gue en su caso sustituyn
al Presupuesto de Egresos, deberd de contener una previsién s efecto de que ef
Estade liquide en su totalidsd cuslesquier pasivos derivados de jos ADEFAS
pendiontes de liquidarnlciene del ejercicio fiscal inmediato anterlor.

Los ‘adeudos derivadog de los Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones se
sujetarsn » o siguiente; (/) deberén de tener un plazo miiximo de vencimiento de

dias patursles; y {i) todos los pasivos derivados de Anticipos
Extraordinarios Sobre Participaciones deberdn ser liquidados en su totalidad durante el
ejercicio fiscal en i que fueron contratados por el Estado, vy al cierre de cada ejercicio
fiscal mdebczinemnrconwnm financieros de ninguna mdole en relocion con
dichos pasivos porpamd:elEstado

El Estado no podrd obtener Financiamientos de sus organismos descentralizados,
empresas de participacion estatal mayoritaria, fideicomisos péblicos, fondos de
pensiones y/o jubilsciones de empleados del Estado o cualquier otrx Persona que sea
controlada, directs o indirectamente, por ¢} Estado ¢ por cuelquiern de jas Personas
antes mensionadas {conjuntamente, las “Entidades Controladas™)., Asimismo, dichas
Entidades Controladas no serhn consideradas en ningin caso como un Nuevo Acreedor
paca efectos del Fideicomiso Maestro. Para efectos del presente Contrato, por “control”
se entiende la facultad de dirigir ¢ causar I direccién de la administracién y/o politicas
de una Persona, incluyendo derechos para vetar o impedir resoluciones; (w) ya sea a
través de Is titularidad de acciones, partes sociales, derechos societarios u otras formas
de participacién sacm {x) en razdn de disposiciones contractuales; y/o {z) por
cuaiquier otro mecanismo.

6.16 Vent
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(a)

jercici isecuentes. Salve por lo que respects a los Derechos Sobre

iuWimimDmhmmedosdeiPAFBFylmhwmdeﬂSN
as{ como lo dispuesto en ef pérrafo (b) siguiente, el Estado podrd lievar a cabo
opernciones de venta y/o bursatilizacién de activos. Los recursos obtenidos por
¢l Estado serén destinados de acuerdo con lo sefiniado en la Cliusula 14.19 (if)
del Fideicomiso Maestro, pero en todo caso debers destinaree a inversidn
publica productiva en términos de ls Ley Aplicable.

(b}

moéequedﬁmdomnmmiéndem dmaoconunmen
relacién con opersciones de venta y/o bursatilizacién de activos, dichas
@!wmm@wreimmmmahmmm
del Estado en términos def presente Contrato,

© loformacién st Acreditante. El Estade deberd informar al Acreditante de las
opetaciones previstas en esta Cliusula, sierapre gue elic 7o resultc en una
violacidn de la Ley Aplicable.

6.17 Informes a ja Jegisistura.

{2)  El Gobemador a través de la Tesoreria General del Estado deberd de informar al
Cmmdc}aulebmiéndetmmmﬁommmdehmmw
¢l Decreto.

()  El Gobemador del Estado debord acompafiar los estados financieros del
Fideicomiso Maestro al rendir {a Cuenta Piblica.

6.18  Factor de Aforo.
{a)  El Factor de Aforo deberd ser en todo momento de 1.2 {uno punto dos).

{h)  El Estado no podrd convenir incrementar ¢l Factor de Aforo de cuniquier
Financiamiento (incluyendo los demis Financiamientos inscritos en el Registro
del Pideionmiso), sxlvo con el consentimientn del Acreditante,

iy icipgics. Salvo en el caso de que Ia Ley de Coordinacidn
FmalFedeml(oculqmroﬁoordemenwfedmlqwmwud”muy)u!io
estabiezes, el Estado (1) no podré entregar # otorgar a sus municipios un porcentaje de
Participaciones superior al 20% (veinte por ciento) del Fondo QCeneral de
Participaciones recibidas por e Estado bajo el Sistema Nacional de Coordinacidn
Fiscal, de conformidad con lo establecido en Ia Ley de Coordinacién Fiseal y (i) no
podrk cntregar u otorgar B sus municipios un porcentsje superior de cualquier fonda, al
esiablecido en las Leyes Aplicables en Ia foecha de cierre de este Contrato. En el
entendido que el Estado podek otorger & sus municipics porcentajes mayores & los que
se sefialan en esta Cléusula 6.19, sin que por elio se entienda que ha existido un Evento
de Incumplimiento, siempre que las cantidades correspondientes provengsn de Ins
Cantidades Remanentes, de conformidad con lo establecido en dicho contrato.

6.20 Pago de Impuestos v Costos. El Estado deberé de cubrir todos ios Qastos
relacionados con ia celebracién del presente Contrato. El pago de los impuestos que se
generen con motivo de Ia celebracidn y sjecucién del presente Contrato, serin a osrgo
de la parte que resulte obligada al pago de fos mismos de acuerdo con lo establecido por
Ia Ley Aplicable,
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621 Quas Ascveraciones. El Estado debers celebrar los documentos, contratos,
convenios y cualesquicr actos para fomar las medidas correspondientes segin el
Acreditante requiers de tiempo en tiempo de forma razonsble a efecto de llevar 4 cabo
de manere mis eficients ol olyieto y propdsito de los Documentos de Ia Operacion y par
esteblecer, proteger y perfeccionar los derechos y recursos sreados o que se pretenden
crear & favor dei Acreditante conforme a Jos documentos de la Operacion,

. plisniento. di ientos. E! Estado debers cumplir, en todo
momento, con el pego mndo m exiglbic. de cuaiqum monto de principal o interés
derivado de cuslquiers de sus ofros endendamientos {distinto del endeudamients
derivado de los Financiamientos que se encuentren inscritos en el Registro del
Fideicomiso). El Estado deberd abstenerse de incurrir en hechos o actos que actualicen
cuslquier evento especificado en cualquier pagaré, contrato, instrumento u otro
documento que evidencie o esté relacionado con cualesquiera endendamiento si el
efecto de jo ocurrido yfo la continuacién de dicho evento es causa de, o permite al
acreedor, tenedor o tenedores de dicho endeudamiento (o & un fiduciario o agente o
cuenta de dicho tenedor o tenedores) ocasionar que dicho endeudamiento se vuelva
exigible, o que sea prepagado totalmente {(ya sex por remisién, comprs, oferta de
comprs ¢ de¢ otra mancra) antes de su fecha de vencimiento o que haga que la tasa de
interés establecida en el mismo se incremente.

6.23  Subsanar Eventos de Accleracién. En el supuesto de que ¢l Estado incurriese en
uno o més incumplimientos con relacion & las obligaciones previstas en esta Cléusula
Seis, y siempre que dicho incumplimiento constituys un Evento de Aceleracion de los
establecidos en fa Cléusula Ocho de este Contrato, ¢ Estado deberd subsanar o causar
que se subsane dicho Evento de Aceleracion. Asimismo, ¢l Estado deberd entregar al
Acreditante ¢l informe o ¢! programa de regularizacion mencionados en la Cliusula 8.4
dentro del plazo establecido en dicha Cliusula y cumplir puntuaimente las actividades

pravistasen el pmgmmde regularizacion.

I Jeuds. El Estado debert cumplir, en cada
ejmncio ﬁscal. con c! monto anmﬂudo de deuda péblica establecido paras el Estado en
iaMydehmosdeiEmdomelﬂmwaoFixudeqmnmsegfmsea
modificada, de tiempo sn tiempo..

ity i Reserva. El Estado deberd restituir ¢ Fondo de Reserva,
confome al Fidcacomiso Mamtro, dentro de los . D¥ias Hibiles a que ¢} Fiduciario
notifique al Estado, & través de un Requerimiento de Recursos Adicionales,

6.26 MMMM El Estado deberd abstenerse de Hevar a cabo actos que
tmgauuaEfecmedAdvem,sobtehcondmén(ﬁmncmum} dei Estado o
sobre activos o derechos propiodad dei Estado.

6.27 Ey : ) G imiento.
awenme&llwunmmqwmnmme&cmm:almwwowbm a
capacidad del Estado para cumplir puntualmente cuslquiers de sus obligaciones de pago
bajo este Contrato.

6.28 Reporte de Litigios. El Estado deberd entregar al Acreditante dentro de los 30
(mm)d!uﬁmmmdci«udecﬁaq«cmﬁscﬁmmmdmdesemdsque
huma&mhmdemd;mmmgm,mlmmﬁnemoedmzmmque
pueds resultar en un Efecto Material Adverso, de comformidsd con ef formato
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establecido en ef Ancxe I; en ol entendido que a solicitid del Acreditante, el Estado
proporcionard informacion adicional en relacién con dichas demandas, acciones,
Iitigios, reclamaciones o procedimientos de conformidad con lo establecido en el
pérrafo (b} de la Cldusula 6.6 que antecede.

6.29 Entrezade Ingresos def ISN. En caso de que ¢l Estado entregue &l Fiduciario un
monto de ISN menor al que haya recaudads conforme af Reporte de Recaudacitn,
deberd entregar al Fiduciario la diferencia, 2 mis tardar, en 1a Fechn de Distribucién del
ISN siguiente,

truceiol Y s . El Estado deberd
abmnem demiumciomamm Recmdadons. terminar Is relacién
con las Entidades Recandadoras o reslizar cualquier acto que impida gue los Ingresos
del ISN sean recibidos por ef Fiduciario, Asimismo, ef Estado s obliga a notificar al
Fiduciario y 2 los miembros del Comité Téenico la designacién de cualquier persons o
institucidn como Entidad Recaudadors a més tardar dentro de los 5 (cince) Dias Hibiles
a la fecha en que celebre el convenio correspondiente con dicha persona o institucién
para que pueda recaudar ingresos derivados del ISN, en el entendide que junto con
dicho convenio el Estado deberd otorgar & dichs persona o Institucién una Instruccién 2
Entidades Recaudadoras

6.31 mﬁmmmamuhm&}Mymm@kfﬂm
que impida que los Ingresos del ISN sean recibidos por el Fiduciario,

Clkusula Siete. Fideicomiso Maeatre,

7.1 Inscripcién ¢n._ el Fideicomisg, El Estado se oblign a inscribir el preseme
Contrato y & que ¢} mismo permanezca inserito en ¢l Registro del Fideicomiso y el
Acreditante tendrd el carfcter de Fideicomissric en Primer Lugar bajo dicho
decmhcmmmmdos!osefecmahquMya!mdmhvmmd&

presente Contrato,

7.2 Factor de Aforo. Fi Factor de Afore que le comesponde al Crédito en el
FidcicomisoMaes:mseréeatodotiempo igual & 1.2 (uno punto dos}.

g : ; i pestry. Bl Acreditante podrd lm
aubowdmbsmquwmdmimmhmylopmgaqumuemblmm
en ¢! Fideicomiso Maestro pars los Fideicomisarios ¢n Primer Lugar, incluyendo sin
limitar la presentacién de Solicitudes de Pago, Notificsciones de Acsleracitn,
Notificaciones de Incumplimiento y Notificaciones de Terminacién de Evento de
Accleracidn.

74  Fondo do Reserva El Acreditado deberf constituir un Fondo de Reserva
equivalente 8 - del servicio de Ia deuds. E! Fondo de Reserva deberd
qw&rmmmmmm:mﬁmdumhfmdcmmm&iﬂmde
Gracia, El Acreditante tendré derecho, en témminos del Fideicomiso Maestro, al abono,
en su respectivo Fondo de Pago de Intereses y Fonde de Pago de Capital, de las
cantidades existentes en ef Fondo de Reserva del Fideicomiso Maestro, paze ¢l pago del
Crédito, ¢ intereses ordinarios del presente Contrato.

1



715 Fondo de Estebilizacién. E! Acreditedo deberd constituir ¢l Fondo de
Estabilizecitn, segiin dicho término se define en ¢l Fideicomiso Maestro.

Cliusula Ocho. Eventos de Aceleracidn,

8.1  Supuestos, El incumplimiento por parte del Estado con cuslquiera de las
obligaciones previstas en la Cliusule Seis, 7.1, 7.2, 7.4 y 7.5 anterior, asi como la
presentacion de una Notificacién de Aceleracién por pane de cualquier Fideicomisario
en Primer lugar del Fideicomiso Maestro al Fiduciario, en cualquier tiempo, se
considerard un Evento de Aceleracitn pars efectos del presente Contrato.

8.2  Notificacion de Aceleracién. El Acreditante podrd presentar al Fiduciario del
Fideicomiso Masestro una Notificacién de Aceleracién, a partir de que haya tenido
conocimiento dei Evento de Aceleracién o de que el Estado se lo haya notificado. La
Notificacion de Aceleracion deberd instruir al Fiducinrio del Fideicomiso Maestro para:
{I) incremeniar las cantidades & transferirse mensualimente en ¢l Fondo de Pago de
Capital y/o en ¢l Fondo de Pago de Intereses hasta la Cantidad de Aforo mientras dure
el Evento da Aceleracitn; esto ¢5, hasta que ¢f Fiduciario del Fideicomiso Maestro
reciba una Notificacién de Terminacion de Evemto de Acclerscién por parte del
Acreditante: {ii) instrir al Fiduciario para que las cantidades adicionales sbonadas en el
Fondo de Pago de Capital y/o Fondo de Pago de Intereses sean entregadas sl
Acreditante y se utilicen en términos de Is Cliusula 3.6 del presente Contrato: y (iii)
reaiizar los demds pagos u otros actos previstos en Ja Notificacion de Aceleracién en
términos de los previsto en ¢l Fideicomiso Maestro.

83 ¥ 2 Aforg, El monto en que la Cantidad de Aforo exceda
dslaCmﬂdadRequendasemilimipordAmmmmmde2;Citusuh36
del presente Contrato.

; izacidn, Dentro de fos 5 (cinco) Dias Hibiles siguientes a la
Noﬁﬁcaczén de Ace}emén. ¢l Estado deberd entregar al Acreditante un informe escrito
sobre las causas del incumplimiento de que se trate y un programa para regularizar
dicho incumplimiento, inchiyendo el plazo en el cual ef Estado subsanard ol Evento de
Aceleracitn de que sc trate.

8.5

{a)  Evento Subssasble. El Evento de Acelerucion, y las consecuencias del mismo
establecidas en i presente Cidusuls 8 (incluvendo en lo relstivo a In
Notificacion de Aceleracitn), derivado del incumplimiento por parte del Estado
con cuslesquiera de las obligaciones previstas en lag secciones 6.1, 6.2, 6.3, 6.5,

69, 6.12, 6.17, 6.20, §,21, 6,22, 6.25. 6,26, 6.28, 6.29, 7.1, 7.2 y 7.4 {cada uno
un "Evento de Acelemmcitn Subsanable™) subsistird hasta el ultimo dia del mesen
que ¢! Estado haya subsanado dicho incumplimiente de acuerdo con el programa
de regularizacién presentado por el Estado en términos de la Cldusula 3.4
anterior. Una ver subsanado ¢! incumplimiento qus dic lugar al Evento de
Aceleracién y sujeto 8 lo establecido en la Cléusula 8.5 (&) siguiente, ¢l
Acreditante estard obligado, dentro de los 15 (quince) Dias Hibiles siguientes a
In fecha en la que dicho incumplimiento fue subsanado, a presentar a! Fiducierio
una Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracidn en términos de lo
previsto en el Fideicomiso Maestro,
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{c)

Evento _No-Subsansble, El Evento de Aceleracién, y las consecuencias del
mismo establecidas en la presente Cléusula § (incluyendo en lo reiativo 8 la
Notificacitn de Acelerscidn), desivado del incumplimiento por parte del Estado
con cualesquiera de las obligaciones previstas en Iag secciones 6.4, 6.6, 6.7, 6.8,
6.10, 6.11, 6,13, 6.14, 6,15, §,16, 6.18. 6.19, 6.23, 6,24, 627, 630, 631 y 7.5
{cada uno un "Evento de Acsletacidn No-Subsansble™ subsistird durante los
ciento ochenta dias siguientes 2 is fecha en la que ¢ Acreditante haya presentado
al Fiduciario dei Fidelcomiso Maestro Ia Notificacién de Aceleracién. Dentro de
los quince {15} Diss Hébiles anteriores al vencimiento del plazo de ciento
ochents (180} dias antes sefialado y sujeto a Jo estabiecido en kn Cléusuls 8.5 (¢}
siguiente, ¢l Acreditante estard obligado a presentar af Fiduciario una
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracion, sefialando ia fecha en
gue debicra terminar e Evento de Aceleracidn.

id Agcleracitin. Bn el caso que: (i} durante ef periodo
melquaseenummpendientede ser sybsanzdo yn Evento de Aceleracitn
Subsanable de acuerdo con el pdrrafo (2) que antecede o (i) durante ! plazo de
ciemto ochenta dias para Evertos de Aceleracion No-Subsanables a que se refiere
¢l phrrafo (b) anterior, ¢l Estado incumpls con cuslquiera de las obligaciones
previstas cn la Cliusule 6 anterior (saivo por aquellos que constituyan un Evento
de Incumplimiento en términos de ia Cliusuln 9 siguiente) y/o cualquier
Fideicomisario ea Primer Lugar del Fideicomise Maestro hubiere presentado al
Fiduciario una Notificacién de Aceleracién que no hubidere sido cancelada o
terminada, se observard lo siguiente:

@ En ¢} supuesto de que el incumplimiento se presente durante el plazo
pars subsanar un Evento de Aceleracion Subsanable, {as consecuenciss
del Bvento de Aceleracion se amplisrdn por periodos de ciento ochenta
dias por cads nuevo Evento de Aceleracion que se presente, contados a
partir de Is feche en la que ef Evento de Aceleracin originel haya sido
subsanado;

(i) En el supuesto de que e} incumplimiento se presente durante el plazo de
ciento ochents dias g que se refiere ¢l pirrafo (b) anterior derivado de un
Evento de Acelerscidn No-Subsanable, las consecuencias del Evento
Aceleracidn se ampliarén por periodos de ciento ochenta dias por cade
nuevo Evento de Aceleracién que se presente, contados a partir del
vencimiento del plazo de ciento ochenta (180) dias relacionado con Ia
Notificacién de Aceleracién presentada con motivo del Evento de

Aceleracién original: y

deiEMonhobkgsciénesuhiecxdathItumhsﬁ del presente Contrato,
tendrd como consecuencia que los efectos del Evento de Aceleracitn y sus
consecuencias subsistan hasts la liquidacion del Crédito o hasta que el
Acreditante acuerde por escrito lo contrario a su entera discrecién,

oLl ; icumplizaiento. B! Evento de Aceleracién derivado
dehpnmm:éadewNoﬁﬁménchu[uwﬁnpormdecuﬂquwr
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Fideicomisaric en Primer Lugar del Fideicomiso Maestro al Fiduciario, serd
considerado un Evento de Aceleracion Subsanable o un Evento de Aceleracion
No-Subsanable dependiendo de la naturalezs del Evento de Aceleracion que dio
origen a la presentacion de ls Notificacién de Acclerscion por parte del
Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate. A tal efecto se estard & lo
siguiente:

(i}  En el supuesto de que el Evento de Aceleracién sea considerado come un
Evento de Aceleracion Subsansble, dicho Bvento de Aceleracitn
Subsanable y las consecusncias del mismo establecidas en la prosente
Clinsula Ocho (incluyendo en lo relativo 2 la Notificacién de
Aceleracion), subsistirdn hasta el Gitimo dia del mes en que el Estado
haya enviado al Acreditante una copia de la Notificacién de Terminacion
de Evenio de Aceleracion presentada por ¢l Fideicomisario en Primer
Lugar que presentt 1a Notificacién de Evento de Aceleracion original, E
Acreditante estard obligado, dentro de los 15 (quince) Dfas Hébiles
sigulentes a la fecha en Ia que el Estado le proporciond copia de la
Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracién enviada por ef
otro Fideicomisario en Primer Lugsr, a presentar al Fiduciario una
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién propia en los
términos de lo previsto en el Fidetcomiso Maestro; v

(i}  En ¢l supuesto de que ¢l Evento de Aceleracitn sea considerado como un
Evento de Acsleracidn No-Subsansble, dicho Evento de Aceleracién No-
Subsanable y iac consecuencias del mismo establecidos sn 1a presents
Clausuia Ocho {incluyendo en lo reistivo & s Notificacion de
Aceleracién), subsistirdn ciento ochenta (180) dias a partir de la fecha en
Ia que ¢l Acreditante présentd al Fiduciario del Fideicomiso Maestro la
Notificacién de Acelemcidn. Dentro de los 15 (quince) Dias Hibiles
anteriores al vencimiento dei plazo de ciento ochenta (180) dies
mencionado y sujeto 2 jo establecido en fa Cléusula 8.5 {c), !
Acreditante estars obligado s presentar al Fiduciario una Notificacion de
Terminacion de Evento de Aceleracién en los términos de fo previsto en
el Fideicomiso Maestro, sefialande la fecha en que debiera terminar ¢l
Evento de Aceleracion,

Cléusuia Nueve. Eventos de Incumplimiento.

9.1

Supuestos. La actualizacién de cualquiere de Ios siguientes supuestos

constituirdn un "Evento de Incumplimiento” conforme al presente Contrato y sus
ANEX0S: ’

(&

®)

Si ¢! Estado incumpic una o més de sus obligaciones de pago derivadas de este
Contrato, inchuyendo {pero sin estar limitado. 8) cualquier amortizacion de
capital y/o pago de intereses o gastos pagaderos bajo este Contrato; o

La ¢ircunstancia de que cuslguier decinazitn o certificacion realizada por o 2
nombre del Bstedo en ol preseate Contrato y of Fideicomiso Maestro o
cualesquiers de los Anexos de los mismos resultase falso en cualquier aspecto o
que el contenido de dicha declaracion, gerantia o certificacién resuliase errénes
en curlquier aspects, teniendo como consecuencia inducir o mantener en ¢l srror
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al Acreditante. Asimismo, la circunstancia de que cualquier dieclaracién
realizada por o a nombre del Estado er cualesquicra aviso u otro certificado,
documento, estado financiero u otro estadc entregedo conforme al presente
Contrato (incluyendo en las Solicitudes de Inseripcidn y los documentos snexos
& las mismas, presentadas en términos del Conteato del Fideicomiso Macsiro),
resultase falso en cuslquier aspects o que el contenido de dicha declazacién o
certificacion resultase crrénea en cuskquier aspecto y tenga por consecuencia
inducir o mantener en el error en cualqujer aspects importante ai Acreditante y
dicho aviso, certificado, documento, estado financiero u ofro estado no sea
comegido por el Estado dentro de un plazo de 30 (treinta) diss siguientes a partir
de que cuslquier Empicado :de Confianza tuvo conocimiento del emror o s
falsedad del mismo; o

E! Estado admita por excritc su imposibilidad para pagar la generalidad de sus
deudas al momento en: que éstas se vuelvan exigibles; o

La existencia de un Efecto Material Adverso, o un evento que con el puzo del
tiempo pucda tener un Efecto Masterdal Adverso, sobre: (i) ia capacidad de!
Estado para cumplir pumualmente cuslguicra de sus obligaciones bsjo este
Contrato, cuyo incumplimiento de lugsr & un Evento de Incumplimiento en
términos del presente Contrato; (ii) Ja legalidad, validez o cjecutabilidad de
cualquier parte ¢ Ia totalidad de este Contrato y el Fideicomiso Maestro y (ili)
fos derechos, acciones y/o recursos dej Acreditanté derivados de este Conteato y
¢! Fideicomisc Maestro o cualquiers de los Docurnentos de la Operacidn; o

El Fideicomiso Maestro se extinga o termine su vigencia o gfectos por cualquier
razém o ¢l Acreditante deje de tener una preferencia de primer grado sobre los
Derechos Sobre las Participaciones y/o sobee los Derechos Derivados del
FAFEF y/o los ingresos sportados en términos de la cliusuls 2.3 del
Fideicomiso Maestro: o

El Estado no obtenga, renueve, modifique, mantenga o cumply con cualguier
Autorizacién Gubernamental necesnria pana el cumplimiento de este Contrato o
¢l Fideicomisc Msaestro. Asimismo, si cuslquiers -de dichas Autorizaciones
Gubernamentales e3 revocada, terminadn, retiradn, suspendide, modificads o
desechads o deje de surtir efectos o un tercero ¢ ¢l propio Bstado inicie cuaiquler
procedimiento pars revocar, terminar, retirar, suspender, modificar ¢ desechar
dicha Autorizacién Gubernamental; o

Si ei Estado Yeva a cabo cualquier acto que resulte en ka invalidez, nulidad o
terminacion del Fideicomiso Maestro o este Contrato; o

Si ¢l Estado termina el Convenio de Coordinacidn Fiseai o de otra manera
incumple con cualguiers de las obligaciones previstas en la Cléusuln 6.7 0 6.8
det presente Contrato: ¢

Si ¢l Estado instruye a cualquier funcionario Estatal o Federal, incluyendo, sin

limitar, & ia Tesorer{s General del Estado y/o la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico, para entregar los Derechos Sobre las Participaciones y/o los Derechos
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Derivados dél FAFEF ylo los Ingresos del ISN a una cuenta distinta a las
Cuentas Concentradoras del Fideicomiso: o

Sidurenteunplazode . | . dias paturales, las cantidades recibidas por ¢l
Fiduciario derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones y/o de los
Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos de! ISN son inferiores 2 ia
Cantidad Requerida pars servir este Contrato y ¢l Estado no aporta cantidades
suficientes a fin de servir este Contratc dentro del plazo y conforme a la
notificacién que envie el Fiduciario de! Fideicomiso Maestro: o

Si cuslquier Fideicomisario del Fideicomiso Maestro presenta al Fiduciario una
Notificacidn de Incumplimiento uns vez que se hubicre cumplido con lo
dispuesto en ¢l Contrato de Acreedores; ©

Si ¢l Estado incumple con sus obligaciones previstas en Ja Cléusuls 6.2 dei
presente Contrato, siempre y cuando dentro del término de 30 (wreinta) dias
contados = partir de que dicho incumplimiento fuere notificado, el Estado no
realice las gestiones y acciones necesarios a efecto de subsanar dicho
incumplimiento: o ) :

Si e Estado celebra cuaiquier contrato o convenio que pudiere afectar los
montos ¢ los derechos derivados de los Derechos Sobre las Participaciones y/o
de los Derechos Derivados del FAFEF, incluyendo la celebracién de contratos o
convenios de compensacion: o

Si ¢! Estado incumple con sus obligaciones previstas en Ia Cléusula 6.10 del
presente Contrato,

Salvo en ¢l caso de que le Ley de Coordinacidn Fiscal (o cualquier otro
ordenamiento federal que sustituya a dicha Ley) asi lo establezca, que ¢l Estado
entreguc v oforgue a sus mumicipios: (i) un portentaje de Participaciones
superior al 20% (veinte por ciento) del monto total de Participaciones del Fondo
General de Participaciones recibidas por ¢f Estado bajo el Sistema Nacionai de
Coordinacién Fiscal: y/o (i) un porcentaje superior af 50% (cincuenta por
ciento) de los ingresos cormespondientss a la adicidn def 1% {uno por ciento) del
Fondo General de Participaciones recibidas por ef Estado bajio el Sistema
Nacional de Coordinacién Fiscal, derivados de la coordinacion del Estado en
muﬁeﬁadedmhos.ﬂneimtmd&doqwciﬁmdopmwam
municipios porcentajes mayores a los que se sefinlan en este inciso, sin que por
ello se entienda que ha existido un Evento de Incumplintiento, siempre que iss
cantidades correspondientes provengan de las Cantidades Remanentes, de
confomnéad con Jo esteblecido en dicho contrato: o

Que se incumpls con cualesquicra de las disposiciones contenidas en las
Secciones 7.1 y/o 7.2 del presente Contrato; o

§i no se liegare a In determinaciéa de la Tasa de Referencia en términos de los

phrrafos (iif) y (iv) de Ia definicién de "Tasa de Roferencia” contenida en la
Cliusuls Uno def presente Contrato.
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9.2  Declarsgion de Incumplimiento, A partir del acontecimiento de cusiquiera de los
Eventos de Incumplimiento mencionados en la Cliusiis 9.1 que antecede, eof
Acreditante podrd a su entera discrecién, notificar a! Estado de Ie existencis de un
Evento de incumplimiento. Bf Estado deberd contestar dicha notificacién entregando
cuaiquier informacién que congiders importante dentro de fos 15 (quince) Dias Hibiles
siguientes 2 la fecha de recepeién de diche notificacién (salvo gue dicha notificacién
hubiere derivade dei acontecimiento sefisiado en e incise (a) v (c) de la Clhusula 9.1
anterior, en cuyo caso of Estado tendrd 5 (cincn) dins para contestar). Vencido ese plazo,
independientemente de que ¢l Estado haya dado contestacién o no, ¢l Acreditante tendrd
el derecho de declarar un Evento de Incumplimiento confovme al presente Contrato y
por lo tanto: (i} el Crédito se venceri snticipadamente y todas ins cantidades adeudadas
por ef Estado al Acreditante bajo este Contrato serfin exigibles y pagaderas, v (i) ei
Acreditante tendrd derecho de envisr al Fiduciario del Fideicomiso Maestro uns
Notificacidn de Incumplimiento informando del vencimiento anticipado del Crédito,
para los efectos previstos en el propio Fideicomiso Masstro.

9.3 cumplimiento. Ei Acreditante podrd. instruir al Fiduciario del
deemmbob/hmro,pormediedemNoﬁﬂcméndeknumpﬂmim,mqm
efectie las trunsferenciss que correspondsn en términos del presente Contrato y el
Fideicomiso Maestro, incluyendo ¢ pago integro del Crédito, intereses v demés
cantidades pagaderas bajo of preszate Contrato.

94  Vencimiento Amticipado, El Evento de Incumpiimiente declarsdo de
conformidad con lo amterior dard lugar al vencimiento anticipado del Crédito y el
Acreditante estark autorizado a cobrar ef saldo insoluto dei Crédito, ademds de los
intereses correspondientes y demés cantidaies pagnderss bejo este Contrato, ya sea 2
través del Fideicomiso Maestro 0 de manera directs al Estado.

9.5  Qfros Recursos, A partir del acontecimiento y durants la continuacién de un
Evento de Incumplimiento:

{a} El Acreditante podrd ejercer cualquier o todos los derechos y recursos,
incluyendo, sin limitar, o sin perjuicio de los demés derechos y recursos del
Acreditante, todos y cualesquier derechog y recursos disponibies en virtud de
cualesquiera Documentos de 1a Operacién y de 1a Ley Aplicable.

{b}  Cunlesquiers gastos razonables y documentados relacionados directamente dei
cjercicio de acciones judiciales o extrajudicisles por parte del Acreditante
utilizados para cuslquier propdsite referide en esta Cléusula, ya sean ¢ no en
exceso del Crédito (i} se encontrarén regidos por ¢f presente Contrato: (ji) serdn
reembolsados al Acreditante, (i) causarin intereses a [a Tusa prevista para Jos
intereses moratorios y (iv) serén exigibies cuando lo requiera el Acreditante,

Clicsuls Diez. Misceldnens,

101 Mg_’malﬁsm&butmmmahnyawacmw,
pager dentro de-. .- Dias Hébiles siguientes a la solicitud respectivs, todos los
GmAdmuelwodmmprmlmimpmsmmmmmcl
Estsdo y cuotas pagaderas o determinadas como pagsderss en relacidn con la
celebracién, otorgamiento, registro ¢ inscripcién de este Contratd o cuaiquier ofro
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Documento de 2 Operacién o cuaiquier otro documento que pueda ser otorgado en
relacién con este Contrato, v conviene en mantenct a sslvo al Acreditante de
cunlesquiera responsabilidades con respecto 0 que resulten de un retraso en ¢l pago u
omisién en ¢l pago de dichos impuestos y cuotas. En el entendido que, en caso de que el
Acreditante se vea en {a necesidad de sufragar alguno de dichos conceptos, ¢l Estado se
obliga a reembolsérselo de inmediato, autorizando expresamente al Acreditante 8 que ie
cargue en la cuenta de cheques seflalada en el presente contrato que of Estado tiene
abierta en el propic Acreditante, el importe de jos referidos conceptos.

10.2 [ndemnizacién, Independientemente de ln comsumacién de las operaciones
contempladas por el presente Contrato:

()  Ei Estado deberd pagar, indemnizar y mantener a salvo al Acreditante y a cada
uno .de sus respectivos funcionarios, consejeros, empleados, agentes,
apoderados, subsidiarias y Afiliadas (cada una, mna “Persons indemnizads”) de
y en contra de cualesquiers y todas responsabilidades, obligaciones, pérdidas,
dafios, penas, reclamos, accionts, sentencias, demandas, coStos, Cargos, gastos
menores razonables o desembolsos (incluyendo costos de sbogados) de
cualquier tipc o natmaleza que puedan en cuzlquier momento (incluyendo
tualquier momento siguiente al pago del Crédito o la terminacién, renuncis o
reemplazo del Fiduciaric) ser impuestos sobre, incurridos por, o dictados en
contra de cualquiera de dichas Personas indemnizadas de cualquier forma que se
relacions con o surju de este Contrate o cuaiguier otro Documento de ia
Operacién. incluyendo ¢! Fideicomiso Maestro y cualquier otro documento o
instrumento conternplade por o referido en el presente o en aquellos o las
operaciones contempladas en ¢i presente o en aqueilos, o cualquier accidn
Hievada 2 cabo u omitida por cuslesquiers de dichas Personas Indemnizadas
conforme a o en relacion con cualquiera de los anteriores, inchuyendo con
respecto al ejercicio por parte del Acreditante de cualquiera de sus respectivos
derechos y recursos de conformidad con cualesquicra de los Documentos de {a
Operacién, y cualquier investigacién, litigio o procedimiento (incluyendo
cualquier procedimicnto de guiebra, Insolvencia, reestructuracidén o otro
procedimiento similar o procedimiento de apelacién} relacionado con este
Contrato o sualquier Documento de s Operacidn, independientemente do que
mmmmnmmﬂmmimmos(mmmmw
conjunto, las "R sabilidad ‘
obligado a cubm hs Rﬁpomab:lidades Indmindas cuando éutas sean
consecuencia de cuipa, mala fe, dolo o negligencia de la Persons Indemmizada
de que se trate,

b} A cleccion de cualquier Persona Indemnizadn, las  obligacionss de
indemnizacién del Estado bajo esta Cléusulz deberdn Incluir Ia obligacion de
defender & dicha Persons Indemnizada usando asesoria Jegal satisfactoria para
diche Persons Indemnizada, actusndo razomablemente, a costs y gasto def
Estado, si se trata de costos razonables. Todos los montos debidos bajo esta
Cldusuls debern pagarse dentro de .~ |, dias despuds de ser requeridos y
de catregados los recibos que cumplan con las disposiciones fiscales vigentes,

(¢) En la medida en que cualquier compromiso establecido en los pamafos que

muwet_imdemcumhpuedanmimjmmbiesmvimddemvbin
cualquier ley o disposicién de orden piiblico, e Estado deberd aportar Is porcidn
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méxima que uapeuniﬁdapmmymm,demfmniétdcmley
Aplicabie, el pago y satisfaccitn de dicko compromiso.

103 Notificaciones.

(a) Para los efectos relativos al presente Contrato, ¢l Acreditante v o} Estado,
sefinlan como domicitio el siguiente:

ElAmdm:. IS - -

El Estado General Cepeda y Castelar, Zong Centro, Saititio, Coahuils, Teléfono:
(344) 411 56 10, Atencién: Tesorero General de! Estado y/o Secretario Ejecutivo def
Servicio de Adminisracion Tributaria de! Estado de Coahuila

Pmelefecmdcrecibirnotiﬁmiona,Iaspmmhneldomiciiieaqmmu
hace referencia como convencional, por Io que en los términos del articulo 1070 {mil
setenta) def Cédigo de Comercic, estin emteramente de atuerdo en que 5f se acude s su
respoctivo domicitio a practicar sotificscién personal y dicho domicilio no le
corresponde, se proceds & la notificacién por edictos sin necesidad de que se recabe el
informe sefialado en el mencionado articulo, Mientras Ias partes no notifiquen por
escrito ¢l cambio de su respectivo domicilic, los smplazamientos y demds diligencias
jndiciatlesoemqiudicioleue practicardn en los domicilios sefialados en ia presente
cléusuis,

{b)  Toda notificacién que deba hacerse de conformidad con ¢l prosente Contrato,
deberd realizarse por escrito mediamte fedatario phblico, corres certificado o
sarvicic de mensajeria, ambas con acuse de recibo, en los domicilios antes
mencionados,

Lo anterior en el entendide que las Partes podrin hacer notificaciones por medios
slectrénicos, siempre que confirmen dichas notificaciones mediante correo certificado o
servicio de mensaterfa, ambas con acuse de recibo.

104 Cesibp. Este Contrato serd obligatoric para, y operard en beneficio de, y serd
ejecutable para los causshebientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del
presente Contrato, Ef Estado no podrd ceder, en tode o en parte, o de otra manera
transferir cualquiers de sus derechos u obligaciones derivados de este Contrao ©
cunlguier otro Documento de ia Operacién,

En este acto, el Estado otorga su sutorizacién pars que el Acreditante ceda o de
cualquier otra forma transmita todo o parte de sus derechos y/u obligaciones bajo el
presente Contrato y/o cunlesquier otros Documentos de la Operacién, de conformidad
con la normatividad aplicable (i} a cualguier otra institucitn de crédite u otras entidades
que formen perte del sisterna financiero mexicano, o (if) a un fideicomiso o vehiculo
similar cuyo objeto sea el bursstilizar en ¢l mercado de valores mexicanos, sin que s¢
requiers ef consentimiento posterior de! Bstado pars ofectusr tales cesiones o
transmisionss. Para dichos efectos, el cedente y cesionaric deberkn ceiebrar la cesion o
transmision en términos del modeio de documento que se adjunta como Anexo J (el
“Contrato de Cesidn™ y notificar al Estado dentro de los 20 (veinte) Dias Hibiles

¥
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siguientes & |a fecha de Ja cesidn o transmisién respectiva. E! Estado deberd coadyuvar
con ol Acreditante y el cesionario, para realizer todos las actos y gestiones necesarios,
Incluyendo sin limitar, modificar ¢l Registro, el Registro Estatal y ¢l Reogistro Federal,
con ¢! fin de que ln cesidn respectiva surta plenos efectos y el cesionario aparezta como
titular del crédito que le hubiese sido cedido y esté facultado para ejercer los derechos
que le correspondan’como “Acreditants™ al amparo del presente Contrato.

10.5 Renuncia de Derechos.- La omisién por parte del Acreditante en el gjercicio de
los demschos previstos en este instrumento, en ningiin caso tondrén el efecto de una
reauncia a los mismos ni que el ejercicio singular o parcial por parte del Acreditante de
cualquier derecho derivado de este instrumento exchuye algin otro derecho, facultad o
privilegio.

10.6 Reemplazo. En caso de que el Acreditante reciba coalquier pago por o en
nombre del Estado, que sea posteriormente, total o parcialments, invalidado, declarado
como fraudulento o Hegitimio, separado o reguerido a ser devuelic al Estado, dicho
montd se considerard como si nuncz hubiere sido pagado al Acreditanie y en
consecuencia el Estado estarg obligado & cubrir of monto de principal mis los intereses
correspondientes sobre dicho monto al Acreditante dentro de fos Hiébiles
sxga;enﬁesalafec!menlaqueelmomocomdmhubxmssdodewekoalﬁm

10.7 Modificacin o Repuncia.

(8)  Ninguna disposicién de este Contrato ¢ de cuaiquier otro Documento de la
Operacidn podrd ser modificada, reemplazada, reformada o renunciada, excepto
por un instrumento por escrits firmado por el Acreditanie y «f Estado. El
Agreditante podré de manera unilateral y por escrito, otorgar dispensas al Estado
respecto del cumplimiento de cualquiera de sus obligaciones al amparo de cste
Contrato. -

{b)  Cualquier renuncia y cualquier modificacion, reempiszo ¢ reforma realizada o
celebrade de acverdo con el inciso (#) anterior serd obligatoria para el Estado y
pars el Acreditante,

10.8 La invalidez de

cualqusar ciﬂusula o pimfo da emCanm no afacuri las demés disposiciones del
presefite, las cusles deberdn contipuar vigentes y deborin interpretarse como si dicha
cléusuls 6 pirrafo nunca hubiers sido insertado.

{a) Lev aplicabie. Para todo lo relacionado con la mrpretaczénycumphm;emo del
presente Contrato las Partes s¢ someten a las leyes foderales de los Estados
Unidos Mexicanos.

(b)  Jurisdiccién. Las Partes de manera expresa ¢ irrevocable, acuerdan someter
cualquier controversia que se derive de In interpretacién o cumplimiento del
presente Contrato & los Tribunales Federales competentss en la ciudad de
México, Distrito Federsl, Las Partes renuncian a cualquiec jurisdiccion o fucro
que les pudiers comresponder por virtud ds su lugar de residencia ¢ domicilio,
presente o futuro.
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e ; :has de acredits p.~ Los pagos que realice El Estado se
aplmﬁn&wmmeimedaedemuuim&mfmmmcnniamtla
siguiente:

Medios 3¢ pago: Feches d¢ acredfiantiento dcl page:
Efectivo Se acreditart ¢f mismo dis,
Cheque &) Del Acreditante, 3¢ screditars ¢f mismo dix.

b De otro banco, depositade antes de las
- horas, se acreditark a més tardar el

ais hibil bancario siguiente; y después de
las . horas, se acreditard & mis tardar

¢l segundo dis hdbil bancario siguiente.

Domiciliacién Se acreditark:
a) En Ia fechs que se acverde con ¢l Estado; o
b) En Ia fecha Ifmite de pago.

Transferencias elecarénicas fondos la} A través Ge] Sistema de Pagos Electrdnicos
Interbancarios {SPEI}, o mediante cargos y
abonos 8 cuentes or el mismo el
Acreditante, se screditard el mismo dis
hébil ¢n que se ordene la transferencia,

b} A través del Sistema de Transferencia
Electrénicas, se screditard £ mds tardar el
dis hdbil bancario siguiente af que se
ordene la transferencia.

ideicomis Pago. Sin perjuicio de la obligacién del
Esmdodecumphrsus obl:gmonesdep&go bajo este Contrato de manera directa, se
establece como medio de pago el patrimonio del Fideicomiso Maestro, incluyendo sin
limitar los recursos derivados dej gjercicio de los Derechos sobre las Participaciones, los
Derechos derivados del FAFEF y los Ingresos del ISN, mediante psgos realizados por
conducto de! Fiduciario de dicho Fidelcomiso Maestro, para lo cual ¢! Estado en este
acto autoriza al Acreditanie pars que, 8 tmvés de Jas Solicitudes de  Pago,
Notificaciones de Aceleraciones, Notificaciones de Terminacién de Eveno de -
Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento, instruya al Fiduciario del
Fideicomiso Maestro a transferirie o depositarie las cantidades pagaderas por el Estade
conforme a lo dispuesto en este Contrato ¥ en ef propio Fideicomiso Maestro. :

10. 12 Acuerdo Total. Fste contrato representa el acuerdo definitivo y compieto de las
partes del preseate, y todas ias negociscionos previas, declareciones, entendimientos,
escritos vy declaraciones de cualquier naturaleza son en este actp, sobreseidos en su
totaiidad por jos términos de este contrato,

Las Partes firman el presente Contrato en Iz fecha que se sefiala af inicio del mismo.
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LA PRESENTE ES UNA HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATO™ DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011,
QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BANCO SANTANDER (MEXICO),
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERQ SANTANDER (EL “ACREDITANTE™, REPRESENTADO POR SUS
APODERADOS j - -

Y POR LA OTRA, EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA (EL
"ESTADQ" O EL “ACREDITADO”, INDISTINTAMENTE) REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR EL C. ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, SECRETARIO
EJECUTIVO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL
ESTADO DE COAHUILA Y EL C. JESUS JUAN OCHOA GALINDO, TESORERO
GENERAL DEL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, QUE SUSCRIBE:

BANCO SANTANDER (MEXICO), SOCIEDAD ANONIMA,

INSTITUCION DE BANC'A MUL
GRUPO FINANCIExw >
COMO ACRED«

—

REPRaSENTIPE LEGAL

-
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MR I
LAP ES UNA HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATO" DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011,
QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BANCO SANTANDER (MEXICO),
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER (EL “ACREDITANIE™, REPRESENTADO POR SUS
APODERADOS - L

.Y POR LA OTRA, EL ESTADC DE COAHUILA DE ZARAGOZA (EL
“ESTADO" O EL “ACREDITADG”, INDISTINTAMENTE) REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR EL C. ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, SECRETARIO
EJECUTIVO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL
ESTADO DE COAMUILA Y EL C. JESUS JUAN OCHOA GALINDO, TESOCRERO
GENERAL DEL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, QUE SUSCRIBE:

ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
‘ COMO ACREDITADO

-

[ShAEL EGGENTO RAMOS FLORES
SECRETARIO EJECUTIVO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACION
TRIBUTARIA DEL ESTADO DEICOAHUILA

. .
T IESTRSYAN OCHOA GALINDO

TESORERO GENERAL DEL ESTADO Dhg-uaPprnA DE ZARAGOZA

J ol el el el el del) et el el Ldetd U

-



Copia del Decreto




ol LN SN SUGN aLIaN b/l ol /ol aLIGN aL/al sLIaN st o




26 o PERIODICOOFICIAL _ _ vigr
TRANSITORIOS

ARTICULY PREMERC).- Ef pregemy deeretn entisnd en vigor at dia siguiente a su publicavion et ol Periddivn Oliciad dut Ext

ARTICULO SEGUNDQ.> S dérogan Ias dispesicionds que s opongsn 8l presentc decreto,
DADC en ¢ Salin de Sesianes def Congress dol Exiado, o0 10 Cladiad de Sattitte, Coniitie de Zacagonn, 2 Wiz dieciocho dins
det mies de sgosto det nite dos wil stes.

DIPUTADA PRESIDENTA

HILDA ESTHELA FLORES EXCALERA

(RUBRICA)
DHPUTADO SECRETARIC BHPUTADO SECRETARID
LEYTH TIPA MOTA JOSE MIGUEL BATARSE SILVA
(REBRICA)

{RGBRICA)

IMPRIMASE, COMUNIGUESE ¥ OPSERVESE,
Saktitlo, Coahuils. 18 de Agoste de 201

EL COHERNADGHR INTERING DEL ESTADO

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEYL
(REBRACA)

EAL SECRETARIO DE GOBIERNO

LIC. BAVID AGHILLON ROSALEY
(ROBRICA)

EL C. LIC, JORGE JUAN TORRES LOPEL, GOBERNADOR INTERING DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LISRE
SOBENANG BE COAHINLA DE ZARAQUZA, A SUS HABITANTES SABED; '

QUE EL CONGRESO DEL ESTADO INDEFENTHENTE, LIBRE Y SOBERANO DE COANHUILA DE ZARAGOZA;

DECRETA:

NOMERD 854

“HDECRETO POR EL QUE SE AUTORIZA AL ESTADO DE COAHUILA UE ZARAGOZA A CONTRATAR
EMPRESTITOS PARA SER DERTINADOR AL REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA ESTATAL A SU
CARCO QUE 8K INDICA, ¥ A CELEBRAR LAS DEMAS OPERACIONES PINANCIERAS ¥ ACTOS JURIDICOS
GUE SE SERALANY,

ARTICULO 1. Se reconoce on su winlided Is Deids Pablicn del Estindo e Coslivita de Zaivgork guc 26 sefials on Jou Artientos 3,
4 ¥ 13 8e este Degréso. cortraida con istituciones finsticiers imexicaniae, dorfvaiis de diversos Faanginmisnton cuyus feeursos
fusron destinados, v su ofigen. & invetsiones poblics roductivas o rmlifos de fo previsto por €] Aftieule 117 fisccion Vi de
fs Constitucion Politdua de tos Butados Linidos Mexicanos y $3 Squivi fenke de la Constitucidn Estatal,

ARTIHCULO 1. 8¢ sutoriza al Bstado de Coshuitn de Zaragors pars. por conductp del tituiar del Poder Ejecutivo del Estmlo o del
Scetetirio Bjevwive del Servicis de Administrecion Fribwaria del Exeado de Combuiin. contraer fismnviamicento pam ser destinado a
itvarsinnes poblicss productivag, madisnié In Ralionion de las cperaeiches financieras y fi delebiadion de los actos juridieos yue,
enungistiva ¥ no limitsivamente, detgiming este Decrao.

ARTHOULO 3. Se winoriza 2] tistado de Coahiie de Zarmuow pais, por conducio det Dinfai del Poder Ejevutive gl Hitade o det
Soetetatio Floativa dol Servicio de Adminisitacion Tatistonia del Exado de Coalivila, costhser con uns o Imes inatiaiones
Firimtieris, emypsristites. hugta por of more Wial gue resulic de M cuntidindes gue 3¢ seitulun en ¢} Articuts 4 d¢ ente Dectvto, cuyo
pugst e veslizunh a raves e Loy Mveatiamor gue ob ¥ Mismo se establecen.

£ dmporie ded o oy limsiatiemos @ gue shale ol presvide Ariculo no domprende los inrereses, 1 108 sucesarios legsles ¥
lsnicras que diriven de 103 misthed,
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ARTICULD & Lus recussos gue obterips of Betado pravénientes del o los étmpréstitos que se velebrien en ;éi:mmos de le previsio
cri ¢} Artiuie 3 de este Decrelo, doberdn ser destinsdos a Jas invéssinges piblicas ploduetivas que 2 confingacion se iisten:

1. Al felimanciamivito de emnprésitos y erdditos vigentes que forman parte de la Beode Publics Directa del Estado. pos o monte
totd e Husts SE5.613RN006.H0 (FEINTICING () ML BEISCIENTOS TRECE MILLUNES (UHR IENTUS Mil. PESUIS i Hin)
M.N.J. cuyas tecuisos Faerors destinedos, €n su origen. & inversionds phblicss productivas:

oAl pego parcial de la Deuda Poablica Contingenie Jel Eswde, por un monio 1ol de hasta 57540 450,800.06 (SETECIENTOS
CINCUENTA ¥ CUATRO MILLONES CUAFROCIENTOS CINUUENTA AL PESTIS 0wl MN; cuyes récursos fucron

destinados pot lis Entidades Accoditaies 8 itversiones pablicas productivas:

1), Al page Jde jos gastos de inplomientacion de los empréshios cuys s¢ autorizs en este Becrcto. Hesla por un oo
eqrivatente al £.0% (CINCO PUNTO CERO POR CIENTO) del monto 1ol de la sumia 3¢ Jos thistiios, gastas que, enuncistive
¥ ro Hmitativarente, inchiren: fos gasias g genere 1x liguitdaeid ieipada de los 1 istrienion: los gastoy de estructuracion
I contraincion de la gasmntia dé pago. fa cont 0N ¢ operac de coberiure: 1§ constitucion de fondos de reserva. ¥ ¢ pago

de honcorarios y comisiones, enlre oiros,

ARTECULO 8. €1 plaso miximo gl o los emprstitog gué se celebren al smparo de esteé Deoretu no excederk de 20 (TREINTA)
#Bos. incleyende hasts 1 (TRES) afos dé gracia para pago de capital, contsdos w partis de la fecha de disposicisn dél o los
finsncinni CEWTREF di 5.

e podrin d i ¢ Pesos 0 en Unidades

ARTICULD 6. Los Angnclumientos que se celshren al amparo del
de inversitn.

ARTICULD 7. La tasa de inferés ordinazio que eausen ef o los smpréstitos que se celebren al amparo de este¢ Decreto podrd ser Fija
© variabie ¥ ¢l pugo de fos imereses’yue causen el & lox empesstitos Hagectivos podia ser metisual, timesiial o semestial,

ARTICULO 8, Ls amortizacian def o fos omipréstitos que se celebren al amipsro de este Decreto se eféctunsd mediante pagos
iguates o crevieties de capital. o redingie unn combinadion de aribos. pagaderos en foring miensual, tiiestrdl o semesiral, deaguds
del petiodo de giscin que. o1 Su chao, cofssponds & cads emipréatio.

ARTFICULO 9. Los empristitos cuys weikbracitn Se autorize én 8l preserite Decreie podids contar con los Fondos de Reseres que
resulien necesarida ¢ convenientes pacs logrer wna mejor califioacion dE su cilided crediticik. En constouencin, se auioriza
expresamente o Estado de Coshuils de Zarigozs pam que o irivés dal iituler def Poder Bjeowtive del Estedo o del Secretario
Ejevativo del Servicio de Admsdnistracidn Tributais dél Fatado d& Comhuils de Zarmposs. redlice los actos nevessrios pars b
constitucion de los Fondes de Resetva correspondientes farh eade wio de Jos financiamienios, eh su caso.
ARTICULO 10, Las disposiciones de fos empristhos cuys celebracion se ausoriz en ef présente Decreto podrin docurmentame, en
su cano, sivedinnte (4 suseripeion de pagards mismos gue podida sei Suscrilos pob el lfalar del Podet Ejscitive del Bstado o por ef
Sectetario Becutive de! Servicio de Administrecion Tributaria del Estido de Coshuila de Zaragors.

-
L.os pagarss que. on Su 280, ¢ suscriban pura & war [ disposici del o tos emprdelitos gue & celebren al ampaie de este
Decreto, sevin pagaderos on moneds nacional y dentro del leffitorio de Ta Repriblics. En ol fexto de los rilsffing debieriin citarse los
datos fundamentslcs dc 1o presente sutorizaeibn ast comeo la peohiibicion de st vests o vesidn & extranjerva, sean éstos uobiemos,
guber les, orginizites iveriséionales, soclédidis o particuisrss. Los Uiulos dé orédino aanes sefidtedas so endrdi

vafider si no comsigran dichss datos,

ARTICHLO 18- Se amorizu al Estade de Toshuiln pari. o conducto det Thtular de th Fesarena Gensrsl del Estade o del
Secretario Bjecutive dil SATEC. segin corfésponda. conitratar, #n su caso, coft uns o varins Instiiuc ¥i i de
naciondlidud rexicana, ina garantin dé pagd oportunc de fos emprisiites que se celchien por ol Esiado con bage #n ias
autcrizaciones conlcnides ofi Sste Deensto, e favor de fos acreedores respectivos. as! coino ¢f limenciamiento Jerivado del posible
vjercicio de dichs gafanlin, deénomiiadn #9 peses o en LOIS eon plese de disposicion de Faste 30 aies nvis of plazo adigional
necessric para su iguidacién, pod un inoats squivilents hasta del 60% (SESERTA POR CIENTO) del monto tonaf del o de los

einprestitos corrgspandionics,

ARTICULO 12, S¢ autoriea al Estadh de Coibuila de Zaragots jars. por conducto def titular det Poder Ejecutivo del Estudo o def
Sevretnric Bjecutive del Servicio ¢ Adfainistiacion Trilaitaria del Fstado dé Coshuils de Zasmgoza, celébrar. o su oaso. s

operaiones 1 i de cobertura gue 56 i Fias o converientes, por el plaro que s vonsidere necesario, a efvdto de
weitar o disinuir riekgos ¢ whieo-fi Iers que pudiersn derivar de los empréstitos que e cositrsigin eun bise oy este
PDecree.

ARTICULO 18 Se suoriz sl Bstude de Coshuiln de Zaemiovs pan, oft ciso dy considerario negesdrio, por conduete def tindar
del Poder Flovitivo del tandeo o del Seercamrio Bicouive del Servicio de Administemeiin THbulsda dvl Emado de Coasbwiila,
conttalar cion wAR o mEs inditeciones feancicres, emprésiilos, hasta por STAVBIQ000.00 (SIETE ML CUATROCIENTHS
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28 PERIODICO . .
NOVENTA ¥ (X HO MHLLUNES (X TR TENTENS ML, ramt NI MRS, patn st destireos 81 m!ummnm s
erpréuitos 3 chidiios vigentes Gue forsn pefte de Tn Deade Pabiea Ditecin Bstainl de sorto pligo contisida por ¢l Eviade

responsable ditecto, defividn del descupnie yo Rittodaji de douiitenios coi Base én o Conrvitio de Cosistitucion & i ¢
Pradugtina pard of Desurvalfne de Provewdores por Mediue Elecironives, celébrade pot ¢t Goblerne dei Estado de Cushuila ¢
Naciomal Financiers, $.N.C., Instiiockon de Bench de Desssrallo, con fecta 10 de delembie de 2009, cuyos reeursiy fusron Jestifndos

oft 50 origes ¥ invuersiones pablices produciives;

B paye del o ks cinpréstiing cuym cOBNTSIaCiOn ¢ awintide en este Adiewlo podih realioame a2 :uwes de cualjuivry de los
Mecatianos de pao g se establ <h e3t¢ Dectot

£l impurte def ¢ los Anancismientos o gue dlede ¢f pieseste Atiicilo ns comprands los indreses, Al los sccesotios legalsy ¥
firiancivros gae deriven de loy mivmos,

Agimino s¢ yoriza 8l Bsinda pars refinenciar coalyuics empréstite de corto plago que hays skie oo #0, ¢ dc pura
refinunciar los fi ientos defivides def Convenio a gue hace mencich este Articula,
ARTICULD 14. Los smpréstists cuys colebraeiGn se sutodiza un &l preserite Decrtto A como Mrcinisms o vehivulo de

pago, vonl dyunc de los Fideicomisos livevoeablés de Administiheion ¥ Pago o fecanistons de pugo. cuyss carscieristivas se
eRalan o ios Articuios 8. 16 y {7 de eeie Ducriio,

£l Hstade podrd ssignar o afecisr un porcemiaje de fes Padicipaciones Fedéralés {Ramo 20}, de Ins Aponaciones Federales (Remo
33). v de los ingresos propios det Eslsdo, que. en su ¢aso, séin patrimonio del o los Pldeicomtisos, gats ¢! pago d¢ cads uno de tos
empréstitos Que contrase 8l aitpmro de este Decretn, diche podeviitaje atignado serk desriminado pars sada financinmiento, por ef
Bjecutive Esimyl. por conducto del Secietario Bjeowive det Servieio de Adininisracion Tributafia del Fsisde de Codhila de
Zaraponi. trathndiee de¢ obfigsciotes cuya foente de paye seati las Participaiones Federies « ot ingresos mim def Emdu. o
par vomducto del Tesorera Geaeral del Estndo, itindose de obliguioties cuys fuctine dé pass st fus Apof Pixd

ARTHCULO 18, Con el propisitc de astablécer un mecanismo de pago pari los smpidatitos o finmnciamienitys que contraige el
Estado de Conbuils de Zersgosi en dfmikos 46 o previsto por los phioalis phiriiets ¥ tdroerd del Artivulo. 9° e I Ley de
Coordineeion Fiscal Federcal en vigor y por jos Anrtleutos 71, 74, 75, 78, 71, 78 y demuds relitivos y aplicibles d& In Ley de Deuda
Pablies puea ¢l Bstudo de Cosbatla de Zatsgorn, cuya founte de pago sea Ixe Pafticipaciones Federsies, se sutofiz sl Estado de
Coutiuils de Zarmgosn pre que, & itkvis ded thiniar dei Poder Eitewlivo ded Extmio o del Secretanio Ejecutivo del Servicis de
Admsinisiiaeion Tributaria de! Bvtado de Costiuile de Zanigors, consiitiyn comd Fidelponitene, un Fideiooitiiso |revocsile di
Administracion y Pago, y a sfectir al mivng, como pairinionis Ndeisomitidn, ¢f porcentaje neceanlo y suficiante de ios derecis
Gue sobre fas pavticipacionss on ingrosas fadersles (Ran T8) presstites v Aeunia; fe sorreapondan of Exado de Coaliuits Je Zarsgons,
usi como <f producto defivikio del Gerdicio d il derechos, o S de que 1s ibskitielon Bdiciaria cotiwnpondittite, Stire oiros obijétos
yﬁm w.qﬂim por euants del Sataddo de Codliuile de Tarigoan, &) pago # lox sereedores de! Servicio de emprdstitos, crédites o
wados 8l Estado dis Coshuila dé Zarsworn, incluidas lis eripréatiton g s ceisbiin ton bose &n dow sutotinciones

haysh sido codtviides por & thilstio est idiininos de lo poiviso

cometikdias on eate Decietn, siotipre gue i obligecienss correspondivriey
por las citados plerafos pimero ¥ fefoso dal mewhmacmmﬁmﬁvauemm

inseriida ¢ ¢ Fidsloomiso, Conlimtio e & que ¢t Extncdo de Cotivsiln e Zaragor porticipan) Bnbidn pe ¢f sfoews de revibir cantidndes
remanentes,

£} pureantaje referido en of pliralo smierior deberd Ser apHendo o todas v cade i de Bis ministraciones gue por vonuepo de
Participacicnes Fadersies {Rano 28} efectie | Testreria de I Federucion ¢n favor del Esiidy de Couhuila de Zarsgors. )

Ei Fideicomise Irevocsble de Admifiniescion v Pago antes referido, no serh ud fideicdrniso dé geramia, siko anicamente un
vehigubo de puge Ji os finmicirnientos contraidos por &f Estado de Coshwils de Zamagors que pean tnseritus on <f misme.

ki cuse de considersse mecessrio, ¢l Estudo de Coshuila ge Zaragoza podvi implemenor mis de un Fideicomiso ven las
enrpcieristions ditl que se autorioy e ooie Articulo.
i quc vontrsige ¢l

ARTHULE 16. Con ¢ proposito de éutabfecer uh Mmecanistho de page pars lox empréstitos o Fran
2stado de Coahwils de Zarsgoza 20 términos 9¢ fo prévisio por ef Asticulo 50 de In Léy de Coandinncion Fiscal en vigor. » por fos
Articulos 71, T4, 75, T6. 7. 78 y dedids nelatives ¥ aplicables de ta Loy de Denda Biblica parn «) Bstado de Couhulle de Zatagos,
coive furnte de pogo sean sy Apoftacivmms Federtlos, s autorize al Estado de Costiuila de Zeragoni pera que: 2 B’a?is def titular
dil Poder Hicvorbve del Estado o del Tesotero General dél Estudo, tituya cemio Fiddi itenie. uet Fidéicomisg Irexocuble de
Admtistracion s Pugo. ¥ 1 afecisr al mismo, comno pattimoitic Adeicomitids hasts ¢l 5% (VEINTICINCO POR CIENTD) o, # sy
cazi i ol porcentuic 0 monis maximo gue permite li bey. o lox jawhesos yro derechos plesentes » fHauros que sobre laa
Apodsians Federales sorrespondiain of Forndo de Aputinciones gar & Foftleciiniento Je luy Entidudes FeJesnivan (Fonds ¥ 11 del
Ko Lieneral 335 37 0 auelios Forndos quee, ¢ su gust dp sustituydn o complemiiten, fe comespondan af Fstado de Coahuila o
Zaragora. asl coret of prodeeto dediado del derticis de tades defeelios (o et of porcentije maxii gud e su cuso periis s Ley, de
athjiler otre Fonio de Aperiscivne Feduriles dque oft o sucesivo sia susvepiible de sfeotarse oh Wininos de lo previsis pof bn Ley de
Coordiinncion Flaonll b ofeeto de goo ln insthucion fiducinria comepondivri, shife ottos objetos y fines, eealive. por vieita Jeb Extadi




i s 19 de | nﬂdglﬁlf IFICIAL
iy iiusmeaddwsdel mncmdelmwwmmmumnmhum tip de Hadnciadiantos

mrgwmafMdefwudemi&iuﬁhﬁaﬁpﬁiﬁamu«%ﬂﬂcwmmmmﬁmmawnm e
Decteto. sismpre due lis obligseionss coftespondientas haywit sldo contfaides por «f misttio en téemines de bo previsty por of ciado
Adticulo 50 de i Ley de Coordittion Fiaeul 60 vigor y 5o eidutiien detilduinenst inscriths ¢n ¢l Fidvictmisa, Contrato o et que e
Estado i Conlisila de Zaragoss pitticipast tanbién para ef efectn de iicitie cistidides femanenses.

[mwmma;csrefmdasmdMoaﬁmMmiﬂi«dﬁaW;Muudﬁs s He por plo de
ingreses del Fondo de Aportaciones pard # Fortilecimienio de fas Erdidadés Federniivas {Fondo VI del Rmo CGieneest 33).

efestin ta Tesororin de li Féderncion en fivor del Esindo dé Coubuila de Zaragosa.

El Fideivamiso lrievocable de Adniinistracion y Pago antes réftrido, 0o serd un fideicomsipn de garsntin, sine Gnicamente un
vehiculo de pago de los financiamigintos contraidos put el Estado de Coahuila de Zarigors §ue stan inseritos en ¢f mismo.

En easo de consideriree Decddaric, »! Estedo de Coshuiln de Zaragoia poded implemenisr mas de un Fidticomiso con las

cavagteristicas del gue s¢ ien en ewe Artic

ARHCULO 17, En adicion s los Fideiconiisos cuys constitucién se auoriza en los Arficuliy 18 ¥ 16 ameriores, el Estado podrd
esabilecer. bijo sunlquidr formia legal, meckiisios pare o1 pago de m«npm:imcwtmm e gonitiiga eon hase on To
autorizaio en este Decretn, pudiende: sfciir. coiio fuents de page lux ingiesas propics dei Estado derivados de dontbribuciones,
cobeanza de cuotas, cooperscivries, derechen, productos, sjrovashiamientos o cuslesquier otfds itgresos de log que paedan disponer
de vonformikdml son & Articulo 71 de la Ley de Deuds Pabliea pars of Bsindo de Conbuili db Zacagube, en 108 forcentajes que
resulten necdearios y suficientss pirs ¢f page de los finandisrnisnts respactives.

ARTICULO 18, Los Fideicomisos Ivavoesbles de Admiuislr.:ﬁ'myﬁ;ulwt!udnm 1ok Arilivive 15 y 16 de este Decreto.
intluivin une Sisposicidn por vifud de 1s cual ¢f Extade de Coshuils de Zarugota, pov conducto del Secrvintio Efscuiivo del
Servicio d¢ Admitiistracion Tributivia del Estado de Chabwile de Zarvigoin o dél Tasorers Oéneral del Bunado. segbn corrasporsta.
notiflcird 3 in Testreris de in Pederacién sobie ta celebragitn del fideloomise respoctive ¥ I alectecion de tas Parfidipacionss
Fedérales (Ruine 28) & que hace medichin of Artienis 18, o de lis Aporiscionss Federales corepondiinces ol Fordo de Aporsciones
purs ol Forudeciiento de lns Extidades Fedevativas, Fonds Vill det Raivio Genonié 33 (o de cmiguier ofio Fondo de Aporiagionies
Fedétilen que o fo sucesive sea susceptible de afsciarse on tbimings de lo prevists por (s Loy de Coordinacion Fiseil) a gie Kace
mebeion ¢l Artieeln 16, corresprsdienies, € inatruiri de ruifirs iflevoribie # dicha Tedniris 8¢ Tk Fedisicion pars que. » pariic J6)
miss de in fiitna de dichos oovraton, enirégus & In instituelon Bduelars coreapondiens lok fonios presentes y fuluros derfvados de
1a apHoscion del porcaetajs sobee lis Participaciooes Fodtiniles (Risiie 28), o J& 105 pivseninjis sobie lay Apcriacionies Federalés
respestivis, pars s spiloados g page de los Rhnciardentts qua seen delicarnsnti wcritcs sl dichos Fidsicomisos Irevoonhies de
Adiniristracidn y Pago, incluldos ion ariprletiton que s celebhint con base o e acton Ssciones sontirrides e sste Dectoio.

En dicho escrile st debeni sellalar que Ja instiuceidn correspondienie tiehe o canicier de¢ imevocable debido & que es parte
fandarental def mecanismio ntossirio pan ¢ pigo de les obligucionds coniviidis por ¥ Bitado de Cowhuils do Zarapoza en
wrmihos de o pminoPm o plefafcs prifiéds y iercerc did Articulo 9° o did Adticulo 50 d¢ Ia Léy de Coondinacion Fiseal e
vigot, segin resulle aplicible, y en consecuanicia. i msdia peri cumplie lns obligaciones de Pugo que contraiys &l Estado con
diversos acreedords y que fos IErminos de dichs instruseiss Gflcarnente podrie ser modificados si se cuetta con [ sceptacion por
. eserito de todox los seresdoiss Fiseritos of #1 Fideicomiso y s cumple con lo previsto en of siguiente piéreafo,

3¢ conformidad con of Artienle 76 de 1z Ley de Deudn Pitica punt ¢ Estade de Coabuile de Zirngorn. los ténminos de la
insiruecién ifnevocable 8 |a Tésorerin de i= Fédenicioh aniss sefainds Gnicarents podrin ssv modificados si ¢ Ejecutivo Estatal
temite a dicha dependencle uns solicitid jor e3ofiio e fa qwe a3i fo squitia y & 1s que deberd sdjuimar tos siguientes documentos:

Aj El Decrato en ¢ quoe ¢l Congreso def Emade Lilire y Soberano de Conhuila de Zargors autorice expiesamente fa monditicacisn a
l& instruccidn irrevocabie;

B) Un listada, emitido per ¢l Fidudiatio en of Fideiobrise irrevocable de Administracion y Pago, de los Fideivomisatios en Primer
Lugar cuyts fingncismienios s encusrren ifiscritoe en dicho fdeicainise en la fichs #n gue 1 pretends modificar s instrueeion
irtévoealile; y

C} La aceplacion expresa y por escrith 9 fa ¢ lus. odificaciones de que se ete emitida por (Ggas y cudu ufe & les personas

fisicsir o Mofales que. én ese Momento. sear Fideicomisarios en Primies Lugar en ¢f refédide Fideleor e Admini idr y Pago
de acuetto &l listado de Fidelcorisarios ort Primer Lugsr ssfialado en # inciso B) quie precede,

ARTHCULE 19, Se autoriza al Esaido de Coshails de Zabigosd pids que. por eonduicto del titular del Poder Ejecutivo del Esiado o
del Secretario Fleewiva dof Setvicio de Adminisieicidn Tribwsin del Estedo de Coabuile dé Zuragosa, segui se reguicra. & efecto
o ponibbititir la imphémenticion del refinaniciscmhiens o recsthuciurdeion de ls Deuda PEblics det Esiadd sedaladn ¢n los Artienios 4
frmecitnies 1, y 1 7 13 de enie Decretts, modifique, revoque o extinga fos Fideicomists y sieesaisinos fegailes gue s hubieren
eelchsade pmriummn para garantizar o realizeé ¢l pago i los emprésifion y oréditos qué inteyian diche Deudn, Eowe las
nodificaciones sntes refasittug, ol Bxtade podni increnivinst © reducin, sepii resulte necesaro & conveniente, j08 purcehtajes de
Participaciondy Fuderales afiectos 3 Jos mistnos.
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'NJ ... PERIODICO QFICIAL — yiem :
Asiname s¢ uutmu a1 Eando ¢ Coshuils oo Zaragorp peni modifliet o fovocat lag inﬂmﬁm lﬁfvuubh& gimhs
wrininos de lo plevistn por jos Pideicoinisos feferidos en &F PRrcafp Antefiof, uns e que =& cumpli ¢ott s Miquisitos b, |
15 e 9 iene on Sate Ariculs, frevedn Jos conirgios réspectivis.

En o} caso de yue pars e moditiesclsn o re i Givtignty, s tequienl, foio fequisite previo @ fa sutinivecion par of

Congrese del Estado. yue dicho Poder Legisintive recibs 1a  motizacion Expresm ¥ por escrite 8 1 modificazion de g st truie
emitids por todos los Acréadonse inseritos en &l Fideicomise, o Podet Bjivinive del Bxndo debenk presentar ainte o] Cudgieso In
infciativa de Decreio pard In sulodzicion correspondiente unh ved que Cichiy ¢on M MRurincion de los Aeresdatey insoritos di of
Fideicomiso de gue se trale.

ARTHCULO 28, Se sutorize al Estado de Coahuiin e Zaragosa pars que, por condieto del titular del Poder Bjecutivo def Estado o
del Secreistio Ejecutive del Servicio de Mhinismi&n Tributdein del Extad de Couhiuiln dé Ziragian, sealn s¢ feguitra, & efecio
de pusibitiias is implementscion de reflndihcinmistito o reesirscturmion de i Deuda Pablica del Estudo sefiatuds én los Articutos 4
fiarciones L. y 1. y 13 de este Devioto, miodifigue, cunedle o, en sy caso sustileys cusiquier garaniis dtorgada con redacido 2 tos

empristitos y craditon gue intdrah dicka Diewtda.

ARTICULO 1. Se aunorizn at Evindo de Coufwila de Zaiwyous pari, por condusts del tilar del Poder Ejecutivo del Bstido o del 1itutae
thed Servicio de Adminissacion Trifnterin det m&rwﬁh*mmwmm:mmmum*um
quae afhesconn lay mejotes condiciones 6 pidcio, expeiiencia. calidad de sefvicis, opoituhide v deciis i b ot # efbcio
dcqug&nitmiacd;ﬂwi&!whthwmmm*hﬂmmwwu&hﬁﬁmm«imD&efun

ARTICULO 22, Se autoriza af Exindo de Coshuila de Zaragoun puara que, oh vaee de que dutiise of p
sustituic idy ernipnlsitos y crédiios & que siuden Jox Articutes 4 IFaecienes b y IL y 13 de esié Deursio, recibi afiertn, u oféstus, de
tas instisuciones rmm aeuudnm tenditntis ¥ 1a redstivctiiacion de slto o slguncs de los empréstitos vigentes, gue hagan

o e refi i t diquier otra cawi. reiulie SRCERSHE o colvenidnic su ressEiuciuracion, omeé por diche

¥, en Mui&ftﬁehum}uﬂﬁmwmﬁi«m

El pago def servicio de la deuds derivada dé los mprduiiton o ciiditon qui, en st Gioo, S reestruciuten st Withicos de (n sotockswion
covterdidi en ste Aftisulo, podid reslisese % Wavis &6 lov fdeivonisos o mecaismion de ego exiskeiiies o [n actsslided o de los
Fideicomisos Irevoeabie di Adidiiasacion ¥ Pigo y inecsiteinos legaled a gue dloden los Artiiates 18, 18 y 17 ¢ date Decrind,

ARTICULD 13, Ef Poder Ejesisive def Estado détwerk inhsir denro de In Iniclaiven de Diecréi de Presupuesto de Egresos def Extado
de Comhvsils de Zarugois, vo fotfie seted, 1 0 s padtithis prasuparsinits neeseities ¥ sutlcisites falid subiir, on su totidided, of pago del
sorvicio ge fn deude plllicn & cargs et Baeio derividia de Tos emiprisiws que 96 colebrit o, o su IS PRSI, o Efpers del
proseste Dictito, inchuidoy sus soosearitn lmiles y coftrichisles, 16 cuil serd vigilide poi ef Congrese det Exusie. -

ficiodt & fu wutori

£ inr ¥

Las pastidas presupuesinies aniés sefaladag, gerdn mutorizades anuaimeme por of Congrese del Esindo en tétviities de 1o previsie
pot 1os Arteuios 13 fraccide XVl y 19 de is Ley de Oewida Pablicn pars ¢f Esado de Contiuils de Zaiagorze.

AR FIHCULO 24, En ignminos de o prévisn por el Articuio 27 de 1a Ley de Déuts Pabilica pars of Estado de Coshiulia de Zamuors:,
en vitad de que la conteaincion de l6s empiediiiion que Se widorizs o este Dodreso, implice of gjervieio de miodtas ¥ cohicetitos de
endeudumientn 1o previstos ¢ adiciofles & loi muorzados én la 1.2y de ighesos del Estado pata ¢ Bjerciclo Fiscal dei Afo 301 1,
divho ordenmnivnio debwrd reforivbiise ¢ odicionars: s fin de pokiditirlos, Adimismo, se deberin reslizar 1oy ajustes
sorresputidicides en of Presupuesto de Egresos del Esimbo pars of Bjereicis Fiseal 201 1. Bit todo wase lis refbtiniss o adiciones antes
siefaladus debehin reatienrse phevismenic & que ¢ Estado de Coaliviti de Zadtgora contisign loa erpiésiitos antes referids.

ARFCULO 25, € Poder Ejecutive dei Estadd, por conducto del Sevretinic Bjecutiva det Serviclo dé Administracion Tributerin
det Esindo de Conslrifa du Zaragods, Seberd solicitie fa inveripeibn det o loy smpntstites g se celebrén al amparo de eaie Dievreto
en el Registrg de Obligaciones ¥ Empl'&mtas d& Enfidades Fadérativas y Mutiicipios goe Heva fa Seeratacia de Hacienda y £rédito
Pablico « imscribirios vn & Regimro Unico de Obligationes v Bmpresiitos del Extado de Coahuila de Zatngora gue tevs of propiv

Serviciv de Administtacion Tributheia deél Betade de Conbuils de Zarmgorn.

ARTICULO 26, Uog ver refinancisdos y Tiguidsdos o, ea su caso. recstructuiados, los emprdstitos y crdditos » gue studen los
Avtiewtos 4 fraceiones L x §1 y 13 de ¢sté Deereio eon hua recursos provenigfites did o fos eigwdstiios gue se calebicen # amparo
b mistio, ¢ Estade de Combhuiln dé Zmpposs debera solicitar. por condudid del Seirdtuie Blecutivo dél Servicio de
Adnlinistavion Tihibuteris de) Batado di Coabiuils de Zarmgora. en sv case, I cancelacion d¢ les inseripeioms coffespondientes o
dichos erpréstiios ety vt Registeo de Obligaciones ¥ Emprestitos de Ertidades Fedsrativas y Migiicipios yué Heva la Secreturia de
Hucienda ¥ Cridio Pablico ¥ deberic pfoveder 3 1o cancelucion de lit anotacidn que corfdsponde vo of Regisim Lo di

Otiliggeiones y Emprestitos de! Estada dé Cashuila de Zatugor.

ARTICULO 17, En twminas de lo previsto poc of Articeio 40 do fa Loy de Deudn Piblica pars el Vstado de Coalufla de
Farigors. of ttular def Poder Ejfcutivo det Esiade deberd remivr al Congreso del Buado. destro de ui plazo ge sesents Jdiny
outurales, cortadog & pantir Je i chi de celbraeion de cada uno de Tos SHprestIoy gue dortrate &) smparo del sresante Deereto,
u frfuime pOF escrite que reflzje o] momto, fortoe y itvan o Yo ek . iciuyeido plaus, sracis y (asas di inieeds ondinario 3
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mnmarim Wﬂm spie de fos dovumentos en los mm'm mm;mm y. &0 58 oo, \itutes de oo qua ios
dogumentén, asi come infurnmeion sibie bs aplicactin de los feeursos eotfesparidiontes.

{.0 anterior, 3in perjuicio de fa informmsion que el Ejccutive Estatal debie remitic & Congreso del Esisds sobre la sliuasion de fa
deids pithlica estutst, o} rendir fs Cuenta Foblicn del Estado.

ARTICULO 18, §f Podér Bjécuiivo ded Exndo diberi scompalir fos infeimes fnancieros del 6 los fideicomisos 8 gue aluden los
Articulos |§ v 16 dé este Dactéta, si rendii, susimiente, is Cuvnia Piblica dei Estado de Costiuila de Zarsgors.

ARTICULO 29. Las sutoriziciones pars celebirar ios sc10s juridicos » gue haoe mencidn este Decreto calarah vigéntes hasta el dia
31 de diclemnbre de 3012

ARTICULO 3. S« autarizs sl Estido de Costuila de Zatagose pirs que. por conducto del tiwlar det Poder Bjecutive del Estade o
det Secreunric Ejécutivo del Servieio de Admintisiracion Tribuinris d¢1 Estado de Coshuils de Ziragora . o de wnbos. actusndo en
forhis conjusia, ¥ de eonformidid oo Jas leyes aplicaliles;

1, Remtice 1odas ins gestiones y irdmites necesarios arde las entidades publicas y privadss que mmmndaﬂ. tendientes a i
orisbirscion de los emprésiios a gue sluwdén los Arfisusles 3. 4 ¥ 13 de este Decreto: 3. en gentioal. & 1 celebrcion de las
operacionss finsoeieris y actos juriticos que sutorizn este Déardio;

§1. Negocie y convenga, obssrviendo o previste e esie Decrvio, todos los idyminos, mdteimm y rnoxiatidedes cuys inclusion se
estime nécensein &0 lux contrmos, Hiulos de Sridito ¥, eh oneril. Mi0s juridicos oivrespoindieites

111, Negovie y convengs todks log términos. condiciones y modalidades ddicionaies i los fnvm en este Drecreto, cuys inclusion
e estitne neceskria on 10p coniratos, titulos de crddito y, en general, sotos jurldicos coriespainiientes:

1V, Buscriba o celebre, segin corregponds. los sclog juridisos y titulos de orfdito qus documenten tos empristitos: y, en gentral,
sunlesquier ctros contralas o actos. juridicos o sdininidritivos gt sean necessrios 0 convenientes pere ¢l cursplimiento de 1o
previsio en este Docratd.

¥, Las fiacuitages que st sefintan ¢n ks fraceiones 1. a 1V, de este Articulo serdn jercides por el Tespipro Gensrsl del Estado
mmmm&mmimtmmmmmm edemlu Adicienalniente. en éiso die renultar

§ il Ewtifor ssbivd fovidladi pevs ¢ TUE iots el Bt quiers de
143 operaciones finsncier ym;«ﬁﬁmq«emnmm

TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERD.- B presertte Decréto ontrish & vigor e din siguione &l e su publicacion en ol Periodico Oficial dei
Egtado de Coahuils de Zaragors.

ARTICULD SEG UNDO.- S derogsn todas ins disposiciones qué se opongse 8 |6 Jispuemo sr eite Decreto.
ARTICULO TERCERO.- Publiqueae ¢l praseite decreto en ¢f Peridedico Oficial de! Bstado,

DA DO o ¢l Suldn de Sexioney del Congreso det Estude, ¢ in Cludnd de Siitilfo, Tinhiile de Zatugora, o los dieciocka diny
def mes de ngesio del #Bo dos it once.

PIFUTADA PRENSIDERTA
HILDA ESTHELA FLORES ESCALERA

RUBRICA)
DIPUTADG SECRETANIO DIPUTADO SECRETARIO
LOTH FiPA MOT. JOSE MIGUEL BATARSE SiLva
(RUBRECA) (RUBRICA)

IMPRIMASE, COMUNIQUESE ¥ OBSERVESE.
Sabtitio. Conbuila, |8 ge Agosto de 301§

EL GOBERNADOR INTERING DEL ESTADO

LiC. SJORGE JUAN TORRES LOFEZ,
(RUBRICA;)
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EXTRAORDINARIQ
. ORGANO DEL GOBIERNO CONSTITUCIONAL DEL ESTADO
INDEFENDIENTE, t,mz;: y wa DY COABUILA DE

REGISTRABO COMO ARTICULO DE SEQUMDA CLASE 81, 51 7 DE DICIBMBRE DI 1921
FLUNDADU EN BL ARG D6 1860
LAS LEYES, DECRETOR Y DEMAS DISPOSICIONES SUPERIORES SO OBLIGATORIAS SOR EL HECHO
DB FUBLICARSE BN BYTE FERIODICO

LIC. JORGE JUAN TORRES wnz
Cobtysador tumring del Bendo da Cosbiuiti de Zaragos

LIC. DAVID AGUILLON ROKALES LIC, GABRIELA ALEJANDRA DE LA CRUZ RIVAS
Secretsrio da Gobierno y Ditector ded Péribdics Oficial Siibdirectors del Periddieo Oficlal

INDICE
PODER EJECUTIVO DEL BSTADO
PECRETO No. $36.- &Mmﬁiﬁnmywmﬁmdweiom“maﬁoﬁc 534 per ol que s i
ssitorizs ol Bxtado de Coalwiila de Zaragoie & cofltiter empidetiios paes Ser déstinados s! refinencionionts de tx dada

pablice estithl & su caRo qua sé ndics, ¥ & celebon Ins Sesnis gperafionss finahcierts y ckog jurldicas gue s¢ sefinlan,
mMmammm&lmNmmﬁnmwm ¢ dis l9d¢mée 11

KL C. LIC. JORGE JUAN TORARS 1LOPEZ, GOSERNADOR INTERINO DEL ESTADD INDEPENIHENTE, LIDRE Y
SOBERANG DE COARUILA DE ZARAGUZA, A SUS HARITANTES SABED:

QUE EL QONGRESO DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y SOBERANG DE COASUILA DE ZARAGOZA;
DECRETA:
NOMERO 536.-

ARTICULO UNICO.» 8¢ feforman los Articalos |, 3 primer phreatn, 4, 13 mmm 17, y 19 pritiver plimefo; se adicionn

WM“W&%&MHMWM:QWM €] Gitinio plitafo del Articulo
19 todes def ECRETO Mo, $34.- mmmnuqutssﬁmm&mm COAHUILA DE ZARACGOZA
A CONTRATAR EMPRESTITOS PARA SER DESTINADOS AL REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA
ERTATAL A SU CARGO QUS 5B INDICA, Y A CELEBRAR LAS DEMAS OPBRACIONES FINANCIERAS ¥ ACTOS
HIRIDIOOS QUE SB SERALANY, mimma?m@oﬁmwzmsmmamamn uifn quaeciar coftio
sigue;

ARTICULO L. Se reconiooy, sitorizs, sprueba ¥ ordend of page de in Dewds Piblice del Estade que esciende & 1o§ moties
seftiladios oo loa Articrion 4 y 13 de eote Deocieso, contraidi con tnntitueionds Snmnoleris mexicanis, inedisnte maicinmientos y

othad opeisciones gud o1 ene soto s rafifican; los cunies fueron destinadns, of su orign, & inverslonss pibloss productivas &

wrminog de lo pravists por 8] Artiesdo 117 fuscibn VI d¢ 1s Constiucion Polfiia de o8 Ewinbos Unidos Mexioinos y su
eqiitvalente do fu CotmtituciGr Estatal,.



ART va;i.aaauwﬁma!&macedmhdow paremdd titutar el ieoitive

Secretuic Bjscutivo del Serviciu de Adminiitrueibn Tﬁb«uﬁa el Estndo de Coahuils, covfritar con uha o ﬁ'ts immm«mcs
finsntiaras, smprdstiion, Basta por of monis otal qus resite de fes cantidades gue se sefistan s los Articiles 4 y 13 de esto
[Beerato, cuyo pags s realizath 2 través 4o ob mocanismos que o et mismo oo establecen.

Lo anterior, en ¢f entendido o que o Bitsdo podrh refinkiciar miniquier sTipréstito, orédito u cbligasioh de pago contraida
provismans 2 s focha sn que si sonchuyk In formalizecion de las operaciones de refinmeiiinems » que siuden fos Artleelos 4 y
13 de esta Decioty, o contruiar smpréitiios o crdditas adiciotales, siormpre que o monito tinl de ia denda que resulte no exceds la
surris d¢ los monitos sustorizados ah diohios rimesiles.

ARFICULO 4. Los recursas due obtenga & Bstads provenientss dst o los empréstiton qus se celebieeit €n términos de lo previsto
on e Articulo 3 de cate Desreto, debierin ser destinados:

1. Al cefinanciatnionto de Deuda Piblics Directs det Svtado, basts por uh ironto toed de $25.613309,000,00 (VEINTICTNCO MiL
SEISCIENTOS TRECE MILLONES QCHOCIENTOR MIE PEROS 00/100 MUN.);

JL. Al psgo de Deuds Contin  det Batado, por un motiie tofal do haste $754°450,000.08 (SETECIBNTOS CINCUENTA Y
CUATRG MILLONES CUATROCIENTOS CWCUERTA MIL PEEOS 00/100 MY,

1. Al pigo oo fos gastos de implesentacitn de los stnpristitos y refinateismisntos cuya celobrasion se autoriin én oste Decreta,

Hisitl T W it equivalernte al 5.0% (CINCG FUNTO GERO POR CIENTS) del momio wial dé 1s satin de lok oesthos, iméy &l

Mipusstc a1 Valor Agregado, gastos que, enndisiiva y ho initativicients, inclhayen: los que ganeie lo Houidenidh anticlpads de los
finmsciarientos y Wemioscién andicipada o modificacion de indtrmeitor dervidos stodisdos; los gastos de estruciuradion; la
sontratucion de 1n garsntis o6 pagt; f contisién de fondos 06 resmva; ¥ ¢ pago Oe Roiorsrios y commisivnes, sntre oo,
Adiciormlinmmie, 8 Betado podis contiati operaciones ds sobeitiar, o instrumentos derivados, duyt costa 1o 56 contiderad pari
mmmmmmaonmﬁmeu

ARHICULO 13, scm«iudmmwmmwm"wrm&de&Mew Secretiric Ejecutive del
Servicio ds Adminixiracion Fribataris st Beido o Coshulls, cofifratar con uni o rls insiiciones fnsieieris, sinprisitos, bt
por $7459'800000.00 (SIETE MIL GCUATROCIENTOS NOVENTA Y OCHO MILLONES OCHOCIENTOS ML PESOS
007100 MUN), para ser destinaios &) refinanciaiient de s obligeciones de pago que e parte dé Ta deude refetide en ol
srticule primers 3 site Detrelo, ofiginlinente dertvida del desousiro v/o Ractoinge 38 dosumatos Gottuyeido sus reestruchares o
refinunciitiianiton) oon bese en ¢ Cobvinio dé Condliiuaion dé utia Cadens Produstive gart ol Desiiollo de Provesdares por
Madios Blocthitione, oslsbrado por &t Gobidrie del Baiado ds Coahuils con Wicienst Finencieis, BN.C., Inatituoitn d6 Banca de
Dresarrollo, ylo de euslguine oo Hpd de desvents v/a factonije de documentos, cilyed reouros fusion destiindos s su orfigen a
inveriones piblices productivas;

-

v

ARTICULO 17, Con ¢f propsito de esisblecer un mecsnismo de page pare los emprtatitos o Gnancismientos que contraiga ¢l
Butado de Coshiuila de Zaragoda et tdritinos de o previsto por of Artioule 71 de Is Ley de Deoda Pablics pars o] Beiads g¢
Coatails de Zirxgosa y demis relstives y apliosiles, se maorids ol Bstads dé Couhuila de Zaragown para que, a trévés det titelar del
m&md«lMQQIWQMmemuWM&TMMMd&tﬁmﬁ.mﬁﬂuﬁ.
come Fidsivomiteme, i Fideicomise Litevossibils dé Adiministracion y Medio de Page y afeets i patrimidnto de dicho Rdsisomiso,
tiasta o 100% (CIEN POR CIENTO) d¢ ios ingrésin derivadin del linpowsto Sobe Nbmitia, o sfbcto dé qus 1a Institwcids
fiductaris sotfespodisnis, entie cires objélon y fines, reslice por cusets del Bslado de Coelivile de Zaragors, o] pige & 1os
aatesdores det servicio de fa dewda desivads de spristitos o flrmnciamilentos ototgndos ¥t Belude de Coshuits de Zenagosi,
inctuidos Jok emnpristitos que s colebien con busd & S sulofizwciones contenidia en & presente Dluoreto, stempire que Ins
obiligacionas ectraspondiantes haysn sido cortreldin poe o misine & thimines de ts peevisto & ja Loy de Dends Pilblica pars &l
Eatudo de Coshiuils de Zuripoia ¥ s& enbusred dubidimrtite inscrites &6 of fidéisutilse.

El Fideiconriso de Administiacién y Madio de Page intes reforido, 0o serk un fieloomiss de gofaitla, sino inlesmente un vehicudo
mm&mﬁmmwmﬂm”amamts&mmmmmatmiamm

El Pldeloomise de Adimibistricidn y Medic de Pigo refidido en of preserte mrifoulo podid sw of mismo Sdeioomisé que se
corisitiyn parn efockn de To sefidindc o ol erticudo 15 yfo 16. Se mutoribe 41 Bjecutive det fstade 5 negouier fis chiusulas, tiines
¥y condiciones de los somratos relatives, pudiende estbleoss, sitre oftiy Gosas, oliusulas relativas & fondos de reserva, cobertres
de tisas du inueidy paca lon financinmientos Insstilos, gurinitis dé pago oporimo o fiviw gt Jds seresdoves, y faciores de afors pam
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' it & oeumpliminto. S¢ wAorize il Ejeortive 061 Bstado 5 oiorgar 108
mmuﬂydmﬁsmmsmmwmﬁmumumabshmw Impueste Sobre Woming il Fideies
Adminigracidn ¥ Medio de Pago.

ARTICULG 19, Sa autoriz al Eetado pars que, por conducto dal tituler def Poder Bjscutive del Bstado o dl Sesetaria Bjecutivi
dél Bervicio de Adminisgatidn Tribubiia 4ol Esisdo, semlit se reguiers, & efecto de posibilier Is implarnenticion def
mﬂnmmmommiéndﬂumm&uwMMimmiwAMaMdywdemm modifique,
revogue o extinga fog Fideicomisos y metsnisings legates que se hubleren celelisuds previamente piars garaitizer o reafizar of page
de los empréstitod y créditon dque itegnn disha Deuds. nte tas modifisicionss snes ceferidas, «i Botado podrk mcrémentar,
redugir o désafoctar, seghin resihié nsonsario o conveniente, Jos porostitajes de Partivipaciones Federales afectos & los tisimio,

o Se Derogs
TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERO.- Bi preserte Decroto esitark d vigor ol din de su publicacitn en of Periddico Oficial de! Bsado de
Costiuila de Zuragoss.

ARTICULO SEGUNDO.- Se derogin todas Ins disposiciones que 56 opongan a Io dispuesto e esté Decréto.
ARTICULO TERCERO,: Publiquess of preseins Decrets en of Periddion Oficial dl Estade,

DADO «n of Salon do Sesionss del Congress del Bstndo, en In Cluded do Suftille; Conbuile de Zurngoss, ¥ Jos veintischo
disy de] mes do septiemSre def aBs dos il nee

BIFUTADO PRESIDENTE
- FESOB CONTRERAS PACHECO
A (RUBRICA)
X
““BIPUTADA SECRETARIA DIPUTADA SECRETARIA
CRISTINA AMEZCUA GONZALET JENSICA LUZ AGDERD MANTINEZ
{RUBRICAY {ROBRICA)
IMPRIMASE, COMURIQUESE ¥ OBMERVESE,
Saltilto, Coahwith, 18 de Septiembre de 3011
£1. GORERNADOR INTERING DEL ESTADO
LIC, JORGE JUAN TORRES LOPEZ
(RUBRICA)Y
BL SECRETANIO DE GOBIERANG EL TESOREZRCQ GENERAL DEL ESTADG
LIC. DAVID AGUILLON ROSALES ING. JEa(s OCHOA GALINDO
(ROBIICA) (RUBRICA)
£1 SRCRETARIO BJECUTIVO

SERVICIO DE ADMININTRACION mm PEL E8TADO

ING. ISMAEL £. RAMOR PLORES
(RUBRICA



il Goblemo de la Gante

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
Gohernador fetering del Botudo de Couliutla de Zaragosa

LIC. DAVID AGUILLON ROSALES
Béotetarin de Gubirtio y Diructor del Pdrildico Oficial
LIC. GABRIELA ALEJANDRA DE LA CRUZ RIVAS
Suludiwctors de? Feriddino Oficial

acuardo von el artivulo 90 de la Ley de Hacisiwda pare o Eotiade d& Coahuila d& Zarmpoan, Jos servicios prestados
F el Paritdics Oficinl dol Gobisrno del Hstado caosardn derechos conforrie a la siguiente larifh:

Avisos Judiciales y admsinisirativos:
4) Por cada paleben oh primers o Gniex insercicn, § 1.00 (Un peso 00/100 M. N))
b) Por cadi palubra an inisercionss subsbousntes; 3 0.62 (Seowrta y Sog centavos M. 4.}

Por publicacitn de aviss de tagistrs de fierto de herrar, arets o coliar o canvelasion de los mismos, sefial de |

ssngre o veots, 3 483.00 (Cuatrocientos ochents y tres pesios 001060 M. N}

Publicacitn de bislarices o sstides Frumeitone, § 618.00 (Seiacientos disciochs pesos 00/100 M. N} )

Por costo ds Hpografia relative a los ferss do reglswe, arsie o coller por cade figurs, § 483.00
(Custrogiontos ochenta y tres pesos 00/100 M. N.)

Sustiipeiones ;

a) Pot un sflo, !:m.ﬁo(wtmmmmnmmwwom N)
b) Por aeia messs, § 543,00 (Ochocienios cuirenta y tres pesss 00/100 M. K}
c) Portres mmeses, § 4423 00 (Custrocistton suareits ¥ dos peaos /100 M. 1)

V1. Namero del din; § 19.00 (Discinusve peses 007100 M. N.)

VII. Némeros sirasados besta seis ofios, § 63.00 (Sesunta y tres psscs 00/100 M. N.)

VIIL mmamammamm{mmmwaoamw)

IX.  Codigos, Leyes, Replaientos, suplementos o ediniones de mas de 24 pigines, 3 tss%(cmeamnmy
skt pesos D0/100 M. W)

Turifos vigerites a partiy del 81 de Bnevo de 2071,

El Peridddico Oficial se publica ordinarimmnente tov muries ¥ vidrnes, pudiéndose hacer las editiones exiragydinarias
cuiindo ol tribaje asf Jo enerite.

Calle lgnacio Allends No. 721, Zona Ceniro, Cédigo Postal 25600, Saltillo, Coahuila,
Teiéfono y Fax 01 (844) 4 30 82 40 _
Horaric de Atsnoida: Lunes & Viernes de 05:00 a 15:00 lioras.

Pagina de Intemet del Gobierno de Coulivlle: www.ooahulls.gob.mx
Pigine deé intemet del Periodico Oficink fapy/periodice.sfbooiluiiagob.mx
' Gorreo Elsstratiive del Peribdico Oficial: perlodiso.oficial.conhuiln@hetmail com
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Versidn Final
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE AD&IN@;&&Q;Q{! Y MEDIO QE- PAGO

de fecha 30 de septiembre de 2011
entre
£L ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA - .‘

come Fideicomitente y Fidelcomisario en Sagundo Lugar

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO
: como Flduciario
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y MEDIO DE PAGO NUMERC
F/1163 CELEBRADO ENTRE EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, EN SU CALDAD DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDC LUGAR (EL "FIDEICOMITENTE”, EL
~FIDEICOMISARIO EN SEGUNDQ LUGAR" O EL “ESTADQ"); Y BANCO INVEX, S.A., INSTITUGION
DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN 5U CALIDAD DE FIDUCIARIO (EL
FFIDUCIARIO”), DE CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, -DECLARACIONES Y
CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

i. En fecha 7 de agosfo de 2011, se publicé en el Periddico Oficial def Estado la nueva Ley

de Deuda Piblica del Estado {la “Lgv de Deuda Pdblica”}.}

il. En fecha 19 de agosto de 2011, se publics en el Periddico Oficial del Estado el Decrete
NGm. 534 (el “Decreto de Autorizacion del Refinanciamiento”} por el que se autoriza al Estado a
contratar empréstitos para ser destinados al refinanclamiento y/o reestructura de la deuda
astatal ah{ indicada, as{ como para celebrar las demés operaciones finanitieras'y actos juridicos
necesarios para ello. Copia certificada del Decreto de Autorizacidn del Refinanciamiento se

adjunta al presente como Apéndice A",

1. En fecha 29 de septtembre de 2011 se publicd en el Penédico Oﬁciai del Estado el
Decreto Nim. 536 (el “Decre ] pere =D
¥y en conjunto con el Decreto de Autor!zaqién d,EI Reﬁﬂandamjepm, los "D mos de

Autorizacion del Refina _c_lgmigngg"} por medic del cual se reformqmﬁ, adicionaron y derogdron
diversas disposiciones del Decreto de Autorizacién del Refinanciamiento. Copia certificads del

Decreto Modificatorio al Decreto de Autorizacién del Refinanciamiento se adjunta al presente
como Apéndice “B”

DECLARACIONES

i El Fideicomitente ' declara por conducto de sus representantes, quzenas
manifiestan bajo protesta de decir verdad, que:

{a} £l Estado de Coahulla de Zaragoza forma parte integrante de la Federacion de los
Estades Unidos Mexicanos, y ejercg su soberanfa por medic de los Poderes del Estado, en
términos de ls Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y con apego a la
Constitucién Politica del Estado de Coahuila de Zaragoza.

{b) El C. Jorge Juan Torres Ldpez, Gohernador Constitucional Interino del Estado de
Coahulla de Zaragoza, acredita su cardcter de Gobernador dei Estado de Coahulla de Zaragoza
con que comparece & la celebracién de este Contrato, mediante [os sigulentes documentos: (i)
“Decreto No.448", publicado en el Periddico Oficlal del Estado de Coahuila de Zaragoza, de
fecha 7 de enerc de 2011, por el que e! Congreso del Estado independiente, Libre y Scherano
de Coahulia de Zaragoza, declara lo sigulente: “SE NOMBRA AL CIUDADANO LICENCIADC JORGE
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JUAN TORRES LOPEZ, COMO GOBERNADOR INTERING DEL ESTADO DF COAHUHA DE
ZARAGOZA, POR EL PERIODD COMPRENDIDO DEL 4 DE ENERO AL 30 DE NOVIEMBRE DEL ARO
2011.% y {ii} “MINUTA DE LA SEGUNDA SESION DEL PRIMER PERIODC ORDINARIC DE SESIONES,
CORRESPONDIENTE AL TERCER AND DE EIERCICIO CONSTITUCIONAL DE LA QUINCUAGESIMA
OCTAVA LEGISLATURA DEL CONGRESO DEL ESTADD", celebrada el dia 4 de énero de 2011,
durante la cual se declars el nombramiento del ciudadano Licenclado Jorge Juan Torres Lépez,
como Gobernador Interino del Estado de Cozhuila de Zaragoza y, habiéntlose Hevado a cebo la
Declaratoria para que el Congreso del Estado se constituyers en Sesién Solemne, el ciudadanc
Licenclade Jorge Juan Torres Lépez, rindid la protestas de Ley como Gobemador interino. 5e
agrega al presente Contrato de Fidelcomiso copla  de los documentos antes sefialados,

marcados como Apéndice "C".

{c} El C. Ismael Eugenio Ramos Flores, acredita su cardcter de Secretaro Ejecutivo
del Serviclo de Administracién Tributarla def Estado de Coahulla, mediante el nombramiento

‘que, con fundamento en e Articulo 13, de ia Ley que Crea el Serviclo de Administraciin

Tributaria del Estado de Coshuila, le fue storgado el dfa 18 de agosto de 2011, por el Licenciado
lorge Juan Torres Lépez, Gobernador del Estado de Coshuila de Zaragoza.. Se agrega af
presente Contrato de Fidelcomiso copia de dicho nombramienté como Apéndice “D”.

(d} El C Jests Juan Ochoa Galindo, acredita su cardctar de Tasorero General del
Estado de Coshuila de Zaragoza, mediante el nombramiento que, con fundamento en los
Articulos 82 fraccién IV y 99 de la Constitucién Politica del Estado de Coahuila de Zaragoza y el
Articulo 16, apartado A., fraccién Ii de la Ley Orgdinica de la Administracidn Plbiica del Estado
de Cozhulla de Zaragoze, le fue otorgado el dia 9 de febrero de 2011, por ef Licenciado Jorge
Juan Torres Lopez, Gobernador del Estado de Coahulla de Zaragoza.. Se agrega al presente
Contrato de Fidelcomiso copia de éacho nombramiento como mdigg st -t

e} Mediante los Decretos de Autorizacion del Reﬁnandamiento, obtuve la
autorizacién del Congreso del Estado para celebrar f presente Contrato, asi como para afectar
irrevoceblemente, entre otros, las Participaciones Fideicomitidas, los Derechas Derivados del
FAFEF vy los ingresos derivados del SN {segtin dichos términos se definen mds adelante) como
fuente de pago de los financiamientos contraldos al amparo de dichos Decretos.

{0 Con fecha 19 de agosto de 2011 se publicd en ef Peribdico Oficial del Estado Ia
reforma a la Ley de ingresos del Estado para el ejercicio fiscal 2011 para prever los ingresos
derivados de los financiamientos que, en su caso, se contratardm con base en los Decretos de
Autorizacién del Refinanciamlento. Copia certificada de dicho Periddico Oficlal se adjunta a este

Contrato como Apéndige *F”,

(g) Todas las declaraciones efectuadas por el Fideicomitente bajo los Documentos
de los Financlamientos, como dicho término se define més adelante, son verdaderas, completas
¥y correctas en la fecha de este Contrato.




{h}  Con el objeto de establecer un mecanismo para dar cumplimiento a las
obligaciones del Fidelcomitente al amparo de los Flnanciamientos, incluyendo en forma
enunciativa més no fimitativa la obligacién de pago de principal més intereses aplicables v
demés cantidades, el Fidelcomitente se ha obligado a {i} celebrar aste Contrato, () transmitiry
afectar irrevocablemente a favor dei Fiduciario {en su cardcter de fiduciario)} las Participaciones
Fideicomitidas, los Derechos Derivados del FAFEF y los ingresos derivados del ISN {segiin dichos
términos se definen mds adelante).

3] El Fideicomitente ha recibido una explicacién en forma inequivoca de parte del
Fiduciario del valor y las consecuencias legales de lo dispuesto por el inciso b) de |a fraccién XiX
del Articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito y de lo dispuesto en el punto 5.5 de las
disposiciones gue en materia de Fidelcomiso emitid el Banco de México, mediante Circular cuyo
texto se transcribe en la Cldusula Veintinueve del presente Contrato, asf como el contenido de
las demds disposiciones legales que més adelante se mencionan en este Contrato y el alcance y
contenido de este Fideicomiso;

B Reconoce que e Fiduciario no es parte de los Documentos de los
Financiamientos y.en consecuencia los términos de los mismos no obligan al Fiduciario,

Ak} . .Conviene gxpresamente a todas las distribuciones de cantidades en dinero que
realice el Fiduciario en estricto apego con los términos de este Contrato, en relacién con los
_ingresos que sean .recibidos, de tiempo en tiempo, por el Fiduciario en las cuentas del
Fideicomiso.. . )

A} Reconoce gue el Fiduciario no asume nl asumird obtigaclén de pago alguna, ni
obligaclones mancomunadas o individuales, en caso de que el Patrimonio del Fideicomiso no
cuente con recursos suficientes para realizar los pagos y las demds distribuciones conforme a
los términus de este Contrato.

{m} Todas Ias aportamones ecnnémicas que reaime, de tlempo, en, t:empo, al
Patrimonio del Fideicomiso provendrén de fuentes ch:tas

{n}  Confundamentoenel articuio 16 {dieciséis} de la Ley del impuesto Empresarial a
Tasa Unica, el Fideicomitente manifiesta aptar por cumplir con las obligaciones derivadas de )
dicha ley por su cuenta, liberando.de toda responsabilidad al Fiduciario por el sumpilmiento de
ias mismas, toda vez que serdn.estricta responsabiiidad deifid_eu:omrtenm .

1. Ef Fiduciario declara, a través de su delegado fiduciario, que:

{2) Es una Institunién _de banca mikiple debidamente constituida y vélidamente
existente de conformidad con fas leyes de México, segin lo prev;stao en iz escritura pliblica
nimero ; otorgada ante la fe dei licenciado

" titular de la Notaria Piblica ntimero . - del Distrito Federal, cuyo
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primer testimonio fue inscrito en el Registro Pabiice de la Propiedad y dei Comercio del Dlstnto

Federal bajo el folio mercanti!

(8 Cuenta con las facultades necesarias para celebrar este Contrato y cumplir con
las obligaciones a su cargo al amparo del mismo.

(e} = Sus delegados fiduciarios, los seffores . i .
cuentan con las facultades necesarias y suﬁc:entes para celebrar este Cnntrato en su

representacién, segin consta en (i) Ia escriturapdblica. = . ., de
otorgada ante la fe del licenciado . , Notario Pablico nimero

. v {1} {a escritura piblica P .., otorgada
ante la fe del licenciado . ., Notario Piblico nGmero . - del

. reshectivamente, las cudles presentaron en esta fecha para su revisién por
parte de los firmantes del presente i‘-ideiwmisa, y dichas facaitades no le han sido. revoc&das o
modificadas en forma alguna.

{d) La celebracién de este Contrato y e cumplimiento de [as obligaciones a su cargo
consigradas en el mismo, no contraviener ni resultan en incumplimiento. alguno de, {i) sus
estatutos sociales, {Ii} alguna disposicién contractual o de otra naturaleza a la que s2 encuentre
sujeto, o {iif) cualquier ley, regla, decreto, resolucidn judicial 0 administrativa, licencia, perm!so
o concesion de cuslquier Hipo a la que se encuentre sujeto,

{e) Este Contrato constituye una cbisgacién iegftima y vinculante exigible en su
contra de conformidad con sus térm!nos

in Tal vy como lo requiere Ia Ley de Instituciones de Crédito v demds disposkeiones
relacionadas, ha proporcionado por escrito a las partes una explicacién clara e inequivoca del
significado legal v las consecuencias del articulo 106, seccidn XIX, de la Ley de Instituciones de
Crédito, la Circular 1/2005 emitida por el Banco de México en relacidn con fideicoraisos, v
cualesquiera otras reglas relacionadas.

Expuesto lo anterior, las partes estdn de acuerdo en sujetarse a las siguientes:

QAUSULAS

Cldusula Uno. Definiclones y Reglas de Interpretacién.

1.1 Definiciones.

Los sigulentes términos con maytscula que se utilizan en el presente Fidelcomiso y en
sus anexos y que se listan a continuacién, tendrén los siguientes significados y obligardn a Jas
pPartes de conformidad con dicho significado. En Jos términos que contengan la preposicién



“de”, podra, segln el contexto en que se utilicen, utilizarse igualmente las preposiciones “del” o
“de cada®.

"Acreedor” significa la Persona, asl como cualgquier grupo de Personas siempre que se
encuentren representadas a través de un representante comin, que hayan otorgado un
Financiamiento al Estado que hubiere sido inscrito debidamente en el Registro mediante la
suscripcidn y presentacion de una Solicitud de Inscripcién y que cuenten con una Constancia de
Inscripcién emitida por el Flduciario del Fidelcomiso, asf como sus respectivos cesionarios o
sucesores permitidos en los términos de los Documentos del Financiamiento correspondientes.
También se considerard que es “Acreedor” cualquier institucidn financlera que hubiere
celebrado con el Fideicomitente un Contrato de Cobertura gue haya sido inscrito debidamente
en el Registro junto.con el o los Financlamientos con respecto a los cuates dicho Contrato de
Cobertura fue contratado. Lo anterior, en el entendido gue respecto de Financiamientos gue
hayan sido otorgados por -medio de bursatilizaciones, tGnicamente se considerars “Acreedor”
bajo el presente Fideicomniso al Regresentante Comin de la bursatitizacidn correspondiente, sin
que los tenedores de los titulos-tengan derecho de solicitar su inscripcién de forma individual.

“Acreedores Garantizados” - significa, de manera conjunta, los Acreedores cuyos

Financiamientos se encuentran garantizades mediante un Contrato de Garantfa.

Amzedom Originales” significa cada uno de los Ax:reedores que sa seﬁalan en el m_gﬁ
del presente Contrato.

“ADEFAS" signiﬁmn los pasivos &el Estado gue se generen como resyitado de erogaciones que
se devenguen en un ejercicio fiscal pero que queden pendientes de liquidar al clerre del mismao.

"Agencias Callficadoras” significa aqueliias agenclas calificadoras autorizadas por la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores, contratadas por el Fideicomitente. o por el Fiduciario, que
califiquen ei Fideicomiso o alguno de los Financiamientos y que sean autorizadas, de tiempo en
tiempo, por el Comité Técnico.

"Anexo” significa cada uno de los documentos anexos al presente Contrato, los cuales forman
parte integral det mismo.

“Anticipos  Extraordinarios Sobre Porticipationes” significa aquellos anticipos de
Participaciones solicitados, :ﬁspuestos o recibldos por el Fidudiario provenientes de la
Federacién cuyo fundamento legal para su atargamientn, por parte de la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Piblico, no sez el segundo parrafo del articulo 7 de la tey de Coordinacién
Fiscal.

”Apartacién Inicial’ sigziiﬁtia la cantidad de $1.00 (un Peso 00/100 moneda national),

“Auditor Externo del Estadc” significa la firma de contadores piblicos de reconocido prestigio
internacional, de fas sefialadas en el Apexo "1" de este Contrato, que sea designada por el
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Estado como auditor externo del Estado. El Auditor Externo del Estado podré ser también of
Auditor Externo dei Fideicomiso

“Auditor Externc del Fidelcomiso” significa cualquler firma de contadores publicos de
reconocido prestiglo internacionsl, de las sefialadas en el Anexo “1” de este Contrato, que sea
designada por el Comité Técnlco y contratado por el Estado y/o el Fiductario,

*Autorided Gubernamental” significa cualquier gobierno, funclonarit, departamento de

. goblerno, comisién, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente Judiclal,

legistativo o administrativo, de cardcter federal, estatal o municipal con jurisdiccion sobre los
asuntos relacionados al presente Contrato y cualesquiera de los Financiamientos.

"Autorizaciones Gubernamentales”  significa cualquier autorizacién, consentimiento,
aprobacidn, licencia, reglamento, permiso, certificacion, exencién,” demands; orden, sentencia,
decreto, publicacién, notificacin, declaracién, o registro ante o con cuafquier Autoridad
Gubernimantal.

"Cantidad de Aforo” significa, con respecto a un Financlamiento (distinto de los Contratos de
Garantfa y de fos Contratos de Cobertura), v para cada peritfdo' mensual {con respecto al cual
los Derechos Fideicomitidos sean dispuestos de conformidad con el presente Contrato), 1a
cantidad que.resuite de multiplicar Ta Cantidad’ Requérida para dtcho Financiamiento por el
Factor de Aforo de dicho Financlamiento. .

“Cantidades Pagadas en Excesc"signrﬁca , respecto de cualguier Einanciamiento, las cantidades
que, sin derecho a obtenerias conforme a los Documentos dei Financlamiento’ respectivo, el
Fiduciario hublere entregado a3l Acreedor carrespondiente,

“Cantidad Pendlente de Pago" significa cualquier Cantidad Requerida que ne haya sido pagada,
total o parcialmente al Fideicomisario en Primer Lugar en la Fecha de Pago correspondiente,
incluyendo, enunciativa mas no limitativaments, las cantidades vencidas y no pagadas
incluyendo el vencimiento anticipado de las cantidades adeudadas por el Estado en los
términos de los respectivos Financiamientos,

“Cantidod Requerida” significa el importe que ¢ Flduclarlo deberd abonar mensualmente al
Fondo de Pago de Capital y/o Fondo de Pago de intereses dé cada Financiamiento, conforme a
las instruccioneés que el Fiduciario reciba del Acreedor respectivo mediante Soficitud de Pago
y/o Notificacién de Aceleracion y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleraclén y/o
Notificacién de Incumplimiento. La Cantidad Requerida podr4 inclulr, sin imitar:

{) tas cantidades gue conforme a los Documentos del Finanhciamiento se requiera
abonar al Fondo de Pago de Capltal y al Fondo de Pago de Interesss para su entrega, al
Acreedor respectivo, en fa Fecha de Pago’ establecida en su respectwo Documento de
Finahclamiento, en términos del preseénte Fideicomiso;y




{if} cualquier Cantidad Pendiente de Pago.

“Cantidades Remanentes” significa, Iz cantidad que debe ser entregada al Estado por el
Fiduciario de conformidad con la Cléusula Qcho. Para evitar lugar a dudas, las Cantidades
Remanentes no incluyen las Cantidades Remanentes de Jos ingresos derivados de Jos Derechos
Derivados del FAFEF.

“Cantidades Remanentes del FAFEF Utilfzable” significa ias cantidades que resulten después de
que el Fiduciario hubiere efectuado las transferencias, abonos y/o depdsitos previstos en el
presente Contrato con los recursos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF,

“Circular 1/2005” significa la Clrcular 1/2005 [segiin la misma ha sido v sea modificada, ya sea
parcial o totalmente, adicionada o de cualquier otra forma reformada en cualquier momento),
emitida por el Banco -de México, la cual. contiene fas “Reglas a las que Deberdn Sujetarse las
Instituciones de Crédito; Casas de Boisa; instituciones de Seguros; Institucionds de Fianzas;
Seciedades Financieras de Objeto limitado y o Financiera Rural, en fas Operaelones de
Fidelcomiso”.

“Cléusuta” significa cada una de las cldusulas del presente Contrato.

“Cornité Tém!ca’ significa ei comité técnlaa del presente Fideicomlso, que tendré las funciones
y atribuciones que se establecen en la Cldusula Diecinueve.

con lo establecido en e! presente Fideicomiso sustandalmente en el formato que se 3nexa a!
presente Contrato como Anexe “2”.

“Contraprestacidn de los Contratos de Gerantia” significa cualquler contraprestacion que cada
Garante tenga derecho a cobrar de- oonform!dad con os términos y c]urante la vngenda de cada
uno de los Contratos de Garantla,

“Contrato” sign?ﬁca este contrato de fideicomiso y sus$ réspectivos Apénd'ice's ¥ Anexqg,_"etal ¥
comé unos y otros sean modificados de tiempo en tlempo.

‘Coutratc de Adhesién”. signlﬁm ei contrato ceiebrado por el F!duciario ylos Acreedores oon el
 propésito de que los segundos obtengan Ja inscripcién de su Flnanclamlento en ef Registro del
Fideicomiso, en los términos del formato que se adjunta al presente Contrato como Anexo

2.

"Contratos de Coberturg” significa, conjuntamente, los contratos de intercambio de flujos
{conocidos como-swops), coberturas de tass de interds (conocidos come caps} ] cof!ars,
celebrados por el Fidelcomitente con una o varlas instituciones de crédito en relacién con uno o
més Financiamientos, que hayan sido lnscritos en el Registro del Fideicomiso junto con los
Financiamientos correspondientes.
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“Controtos de Garantle” significa, conjuntamente, cualgquier contrato de garantfa, total o
parcial, incondicional e irrevocable que sean celebrados entre un Garante, ef Fideicomitente vy
el Fiduciario, mismos que deberdn contener las caracteristicas mfmmas que apruebe el Comité
Téenico por Mayorfa.

“Contrato entre Acreedores” significa ¢l contrato que se celebre en términos sustancialmente
similares al Anexo *4”,

“Cuen:a Concentradora Adiclonal’ significa la cuenta bancariz numero ., CLABE

a nombre de Banco INVEX, S.A, . .abierta en
Banco INVEX, 5.A., Institucidn de Banca Mditiple, INVEX Grupo Financiero, o cualduler otra
cuenta que el Fiduciario notifique por escrito al Fideicomitente y a los Acreedores; a efecto de
recibir la transferendla de: (/) las"cantidades derivadas de cualguier aportstidn realizada por el
Fideicomiterite, distinta a las cantidades que resufter del ejercicio de los Derechos
Fideicomitidos; (#f} las cantidades gue no se encuentren afectadas al Fondo de Resérva /o'
Foridos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de intereses; (i} los productos financleros de..
todos ellos, en tanto no sean aplicados a los fines de este Fideicomiso, saivo las cantidades a
que se hace referencla en el inciso {f) de 1a Cldusula Sels; y {lv} los montos devueitos por los
Acreedores en razon de las Cantidades Pagadas en E:«:e'so. '

Cuernta Cancentmdom dé Parﬂclpadoms“ significa la cuenta bancaria numefa . ... CLABE

a nombre de Banco INVEX, S.A. 1.~ ., .
ablerta en Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca® Mitiple, mvex Gmpo fFinanciero; o
cualquier otra cuenta que el Fiduciario notifique por escrito a la Tesorerfa de Ia Federacién y/o
a la UCEF, a efecto de recibsir la transferencia de las cantidades que resulten del ejercicio de los
Derechos Sobre la Participaclones.

*Cuenta Concentradora del FAFEF” significa la cuenta bancarla nimero

-2 nombre de Banco INVEX, S.A. . .., abierta en
Banco INVEX, SA " institucién de Banca Muiiltiple, iNVEx Grupc Fmanc!erc, o cuaiquier otra
cuenta que &l Fiduclario nctiﬁque por escrito a'la Tesorerfa de la Fedéracién y/o & la UCEF,
dmbas de la Secretaria de Haclenda y Crédito Piblico, a efecto de recibir los ingresos derivados
del FAFEF, en el entendido gue tnicamente se entenderdn afectos al presente Contrato los
fecursos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF, Esta cuenta se abrird, en Ia fecha de
firma del presente Contrato y debers ser una ‘cuenta productiva sin riesgo.

"Cuenta Concentradora del ISN” significa la cuenta bancaria nimero ., CLABE . .

.a nombre de Banco INVEX, S.A.. ~ ° ; abiertaen, Banco
INVEX, S.A. institucién de Banca Miitiple, INVEX Grupo Fmandero, o cualguier otra cuenta que
el Fiduclario notifique por escrito a las Entidades Recaudadam deE iSN, @ efecto de recibir los
insl’escs derivados def I8N, '




“Cuentas Concentradoras” significa, conjuntamente, la Cuenta Concentradora Adicional, la
Cuenta Concentradora de Pariicipaciones, ia Cuenta Concentradora del FAFEF y la Cuenta
Concentradora del 1SN,

“Cuenta de Pago de las Garontias” significa la cuenta que cada Garante notifigue por escrito al
Fiduciario, en is que of Fiduciario deberd cubrir a dicho Garante cualquier cantidad que se
adeude en los términos de los Contratos de Garantia,

“Cuenta de Remanentes del FAFEF’ significa la cuenta bancaria que abra y mantenga el
Fideicomitente, en ia cual se depositardn jos recursus derivados del FAFEF que deban ser
entregados aI_FidEi;omitente, en términos de este Fideicomiso.

“Cuentas Individuales de Coberturas” significa, conjuniaments, fas cuentas o subcuentas
bancarias. que de conformidad con los términos vy condiciones del presente Contrato, el
Fiduciario deberé establecer y mantener & su nombre en relacién con cada uno de los Contratos
de Cobertura, a efecto de recibir los flijos y demds cantidades que la contraparte del Estado en
el Contrato de Cobertura de que se trate deba transferir 3l Estado de confwmadad con los
términos de dicho Contrato de Cobertura, .

”Cuentas Individuales de Gamntfu’..sisniﬁéa, conjuntamente, las cuentas o subcuentas
bancarlas .que de conformidad con los términos y condiciones del prasente Contrato, el
Flduciario, en su caso; deba establecer y mantener a su nombre en relacidn con cada uno de los
Contratos de. Garantla, a efecto de reciblr las cantidades que, en su caso, los Garantes le
entreguen de conformidad con los términos de cada uno de dichos Con_tratos de Garantfa, -

"Decretos de Autorizacion del Refinanciamiento” tendré el significado ;iue se le atribuye en el
Antecedente Hi anterior,

*Derechos Derivados del FAFEF” significa io que resulte mayor entre {J} 25% (veinticinco por
ciento) de los derechos. e ingresos derivados del FAFEF aplicable en cada afio, y (I}) el 25%
{veinticinco por cientc) de los derechos e ingresos derivados del FAFEF en el afio en que se hays
contratado cada Financiamiento; en el entendido que dichos montos podrén y de‘berén
modificarse de conformidad con los montos méximos establecidos en el artfcujo 50 de |3 Ley dé
Coordinacién. Fiscal, que el Fidelcomitente pueda afectar al. presente Fidelcomiso con el
propésito. de.Hevar a cabo el pago de los Finandamientos respecto del FAFEF y los ingresos
derivados de dichos derechos. .

DerecbnsFideiwmlﬂdos" significa conjuntamente, los Derechos Sobre las Participaciones y los
Derechos Derivados def FAFEF, asf como los productos y/o los ingresos derivados de dichos
derechos, )

“Derechos Sobre las Parﬂdpadoné" significa el derecho a percibir, y os ingresos derivados de
hasta el 100% (cien por ciento) de las Participaciones. Para evitar lugar a dudas, los Derechos
Sobre la Participaciones incluyen el derecho a solicitar anticipos sobre Participaciones en
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términos de lo dispuesto por la Ley de Coordinacién Fiscal, Lo anterior, en ¢l entendide gue iz
afectacién de los Derechos Sobre las Participaciones se pe!'feccionaré de conformidad con lo
establecido en [a Seccién 2.1.

“Deudn Total’ significa, sin duplicacidn, todas las obligaciones del Estado que constituyan
deuda piblica del Estado, directa o contingente; u otras obligaciones andlogas, incluyendo
enunciativa mas no limitativamente: {i} todo & endeudamiento del Estado derivado de
cualguier tipo de préstamo {registrado o no en el Fideicomiso); (i} cualquier obligacién de pago
de compraventa diferida de activos y/o servicios gue de conformidad con las NIF sea un pasivo
en el balance del Estado; {ili} cealquier obligacién de pago relacionada con la negociacidn o
requerimiento de pago de una carta de crédito emitide por cuenta del Estado; (ivj todo
endeudamiento de otra persona o entidad que involucre cualquier gravamen yfo afectacién
sobre recursos o et derecho & recibir recursos del Estado (incluyerido, sin Hmitar, respecto de
los Ingreses); {v) todas las obligaciones de pago derivadas de pasives del Estado que
constituyan deuda pdblica en términos de la tey de Deuda Piblica para-e! Estado de Coshuila
de'Zafagoza, independientemente de que dichos pasivos se ‘encuentren o no inscritos en el
Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Estade o en la contabilidad del Estado; {vi)
cualguier obligacién de pago que el Estado o cualquier persona por cuenta o a nombre def
Estado adquiera bajo un contrato de apertura de crédito o acto anélogo, salvo aquellos
contratos © instrumentos similares que el Estado contrate con’ el consentimiento de los
Acreedores de los financlamientos que se encuentren inscritos en el Fideicomiso, v en general,
{vii} cualquier obligacién de pago que comprometa o pueda Hegar a comprometer fiujos
presentes y/o futuros del Estado, sea deuda piblica o ne, taies como: () créditos de corto
plato, distintos de lfos financiamientos permitidos en fos documentos de Iz Operacidn, (b}
cuentas por pagar derivadas de factoraje ordinario y/o bajo el esquema de cadenas productivas
con la Banca de desarrolio; f¢) pasivos con Institutos de pensiones estatales; (d} obligaciones de
pago asociadas a proyectos de prestacién de servicios o su equivalente, en ia medida que éstos
no cuenten con fuente propiz de pago {en la medida que no fueran autosuficientes), fe)
anticipos de participaciones federales, (] bursatilizacién de activos (saivo por-los previstos en el
pérrafo sigulente); fg/ obras y/o servicios financlados; (b} cualquier acto andlogo o simifar a-los
anteriores.

Lo anterior, en el entendido que la Deuda Total no Inclulréd: (1) los pasivos de comercio
surgidos en el curso ordinario de operaciones con proveedores de servicio y/o contratistas del
Estado, {2} los pasivos 2 corto plazo permitidos en los términios de'los Documentos de fa
Operaclon, (3} las ADEFAS que contardn con lineamientos y mites correspondientes en los
Documentos de Ja Operacidn, {4} bursatilizaciones de activos siempre que (7} los recursos
utilizados para el servicio de la deuda no provengan, directa o indirectamente, de recursos
Federales, y (i} los contratos y documentos de la bursatilizacién establezcan de forma clara y
expresa que los tenedores de los titulos correspondientes y/o acreedores de cualquier
naturaleza no tendrén recurso alguno contra el Fideicomitente, vy (5) los Financiamientos
Contingentes Permitidos.




“Bia HEbIl" significa, con mayuscula o con mindseula, cualquier dia habl bancario en que las
institucionas de créditc deben mantener abiertas sus oficinas, conforme al calendario que
anualmente publica la Comisién Naclonal Bancaria y de Valores.

" "Pia” significa, con mayiscula o con mindscula, un dia natural.

“Documentos del Financiamiento” significa el o los contratos de crédito o convenios de crédito
¢ de reestructurs, o en su caso, los pagarés o titulos de crédito mediante los cuales se hayan
dispuesto, y los convenios modificatorios correspondientes, el Samario correspondiente asi
como los demds documentos, Instrumentos, tftulos y documentacidn accesoria y sus
respectives anexos, incluyendo, sin limitacion, los Contratos de Coberturg, les Contratos de
Garantfa (segin los mismos sean modificados de tiempo en tiempo), por medio de los cuales se
encuentre instrumentado cada Financiamiento,

“Efecto Material Adverso” significa un efecto sustancial negativo, o un evento que con el.paso
del tiernpo tenga un efecto sustancial negativo, sobre: {f) 12 condicién financiera o una porcidn
sustariclal de los activos o derechos propiedad del Estado (considerados en su conjunto) cuyo
vaior, Individualmente o en su-conjunto, sea superior al equivalente en Pesos a 100°G00,000
{cien millones) de Unidades de Inversidn; {f) la capacidad del Estado para cumptir
puntualmente cualqulera de sus obligaciones bajo cualguier Documento de Financiamiento del
cual sea parte; (i} la legalidad, validez o ejecutabilidad de cuatquier parte o 12 totalidad de
cualquier Documento de Financiamiento; y {iv} los derechos, acciones y/o recursos de los
Acreedores derivados de cualesquiera Dogumentos de Financiamiento.

“Entidades Controladas™ significa los organismos descentralizados, empresas de participacién
estatal mayoritaria, fideicomisos publicos, fondos de pensionas y/o jubilaciones de empleados
del £staéo © cualguier.otra Persona que sea controlada, directa o Indirectamente, por el Estado
o por. cualquiera de las Personas antes mencionadas. Para efectos del presente Contrato, por
"control” se entlende la facultad, de dirigir o causar la direccion de la administracién y/o
politicas de una Persona, incluyendo derechos para vetar o impedir resojuciones: {J) ya sea a
través de la titularidad de acciones, partes sociales, derechos societarios u otras formas de
participacién societariz; {if} en razén de disposiciones contractuales; {#} por mandamiento
Iegislativo, reglamentaric o administrativo; y/o (W) por cuaiqu&e,r otro mecanismo.

"Enﬂdades nemudadoms" signiﬁqag\ en conjunto {as instituciones de crédrto y, ensu caso, las
demés personas morales que estén autorizadas. por ¢ Fldeicomrtente para recibir ingresos
sobre el ISN directamente de los contribuyentes del ISN, segin las mismas se enlisten en e
Angxo *34” del presente ‘Contratp (segln dicho Anexo se modifique de tiempo en tiempo):

“Estade” o "'Fideme sfzﬁiﬁca ¢l Estado de Coahulla &é Zaiagoza.

“Eventos de Aceleraciom  significa aquellas circunstanclas definidas como Eventos de
Aceleracién en los Documentos del Financiamiento correspondientes a cads Financiamiento.
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“Eventos de Incumplimiento” significa aquellas circunstancias definidas como Eventos de
Incumplimiento  en ios_"Do‘cumentos del Financlamiento correspondientes a cada

" Binanciamiento.

“Factor de Aforo” significa, para cada Financiamiento (distinto de los Contratos de Garantia y
de los Contratos de Cobertura), ¢l factor que se aplicard a la Cantidad Requerida, ef cual es
especificado ¢n los Documentos del Financlamiento de cada Financlamienta.

“FAFEF” significa el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas
a que se refiere la Ley de Coordinacién Fiscal, asl como cualquier otro fondo o aportacion de
naturalezs andloga o conexa que lo sustituya de tiempo en tlempo. -

"EAFEF No Utillzable” significan los recursos de! FAFEF gue de conformidad con lo dispussto en
{a Ley de Coordinacién Fiscal y demds disposiciones aplicables, no puedan servir como. fuente
de pago de los Financiamlentos,

“Fecha de Determinacién” tiene el significado que se atribuye a dicho términoen la Seccién 8.6
del presente Contrato.

“Fecha de Distribucién del FAFEF' significa cada Dia Hibil-en que se reciban en [a Cuenta
Concentradora del FAFEF las cantidades liquidas dertvadas de los Derechos Derivados del
FAFEF, siempre ¥ cuaado dichas cantidades se reciban antes de las horas de dicho Dia
Hébily, ensu def'ecto, el Dfa Habil siguiente :

"Fecha de Distribucién de Participaciones” significa cada Dia Hébil en que se reciban en la-
Cuenta Concentradora de Participaciones los flujos derivatios de los Derechos Sobre las
Participaciones, siempre y cuarde dichas cantidades se reciban antes de-las . - horas de
dicho Dfa Hébil y, en su defecto, el Dia Habil siguiente. En ol sntendido que, en caso de gue fos
ingresos derivados de los Derechos Sobra las Participaciones se reciban an dos & més remesas,
se consideraré como Fecha de Distribucidn de Participaciones el Dfa Hébil en que se recthaen la
Cuenta Concentradora de Participaclones cado rermnesa slempre y cuando dichas cantidades se
reci'ban antesdelas . horas de dicho Dia Habil ¥, ensu defecto, el '9[;':‘ Habil sigutente.

"Facha de Distribucién del ISN* significa el tercer Dia Héb%i slguiente al dfa nimero
de cada mes calendario, .

“fecha de Entrega de Contidades Remanentes” tiene el significado que se atribuye 2 dicho

términoc en la Seceién B.3.1{e} del presente Contrato.

“Fecha de Entrega de Contidades Remanentes del FAFEF Utilizable” tiene el significado que se
atribuye a dicho término en ia Seccidn 8.4(b} det presente Contrato, .

" *Fechy del Finanglomiento” significa la fecha que los Bocumentos del ﬁnanctamieato indlquen

como la fecha de inicio de la vigencia de dicho Financlamlento.
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“Fecha de Pago” significa, con respecto a cualquler Financlamiento, las fechas que se
astablecen en los Documentos del Financiamiento para el pago en cada Perfode de fas
cantidades pagaderas de dicho Financiamiento; gn el entendido aue: (7} ia Fecha de Pago serd
en cualguler caso la Fecha de Pago programada para cada Perfodo, de conformidad con los
Documentos del Financiamiento de cada Flnanclamiento; y (/) cualesquier pagos que el
fiduciario deba de realizar conforme a los Documentos del Financlamiento de que se trate
{incluvendo en el caso de vencimiento anticipado o aceleracién por cualquier causa del
Financiamiento correspondiente) serdn efectuados en uria.Fecha de Pago.

“Fideicomisario en Segundo Lugar” significa el Estado de Coahuila de Zaragoza.
“Fideicomisarios en Primer Lugar” significa cada uno de los Acreedores.

"Fideicomiso” signiﬁca el fideicomiso irrevocable de administracién ¥ medio de pago creado al
amparo del presente Contrato,

"Fiduc:ar!o s;gn ifica Bancu Invex, S.A., .
cualquier -otra institucién  bancaria designada conforme z los términos del presente
Fideicomiso, y sus raspectivos causahabientes o cesionarios. :

"Financiamienty” s'ign.iﬁm para efectos del pmente. Contrato, cada unc de los ef'n"‘ni:ii-'éstniés,

créditos, préstamos o cualesquler otro tipo de ﬁnanciamientos, sean. éstos bancarios, | bursétiles
o de cualquier otra naturaleza, directos o contingentes (incluyendo, sin hmitacién, fos Contratos _

de Garantia), otorgados' al Estado o con aval o garantla del Estado y que se encuentren
debidamente inscritos. en el Registro, y, en su caso, los. Ccntratos de Cobertura que el
Fideicomitente celebre en relacidn con dichos empréstitos, prestamoso ﬁnanciamientos

“Finandamientqs,_tonﬂnygnm Permitidos” significan Ios financlamientos, pcn;ingéntes qué se
relacionan en elAnexo 76" del presente Contratoe, , .

"Financlamientos. Gcmnﬂzados' significa, de manera conjunta, fos Financiamientos
contratados por el Estado en los que fas obligaciones a su cargo se encuentren garantizadas
mediante un Contrato de Garantfa, . .

"Fondo de Pago de Copital’ . significa, para cada Financiamlento, Ja cuentz o subcuents
mantenida por el Fiduclario, a la cual destinard irrevocablemente (excepto.por lo establecido en
{a Cldusula 8. s(b)(ii:} con respecto a los Contratos de Garantia} para el pago oportunc de.dicho
'Flnariciamiento y, sujeto a as regias establecidas en ja Clausula Ocho, mediante el abono en la
mismma, las cantidades derivadas de los Berechos Fideicomitidos y de los ingresos derivados del
1SN o, en su defecto, cuaiquier otra, cantldad que se encuentre en fas Cuentas’ Concentradoras,
que le sean notificadas por el Fideicomisario en Primer Lugar que cor:esponda mediante fa
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacion de Aceleracidn y/o Notificacion de Terminacién de
Evento de Aceleracién y/o Notificacién de incumplimiento. Los abonos en el Fondo de Pago de
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Capital se destinardn exclusiva e irrevocablemente (excepto por lo establecido en la Cldusula
8.6{b}{iii} con respecto # los Contratos de Garantfa) al pago del capital del Financiamiento
respectivo conforme a las Instrucciones del Fideicomisario en Primer Lugar establecidas en una

.Solicitud de Pago yfo una Notifickcién de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de

Evento de Aceleracién y/o uha Notificacién de Incumplimiento, gn ef entendldo gue, en ef caso
de los Contratos de Cobertira, los abonos en el Fondo de Pago de Capital respectivo se
destinaran exclusiva e irrevotablemeénte al pago de las cantidades que por concepto de pago
anticipado parclal o total ef Estado deba de pagar a su contraparte en el Contrato de Cobertura
respectivo, conforme a las Instrucciones de dicha contiaparte establecidas en una Soficitud de
Pago v/o Notificacién de Aceleracifn y/o Notificacién de incumplimiento. El Fondo de Pago de
Capital se compondr4, sin limitar, de lo siguiente: {7) el importe total que mensualmente separe.
vy abone Irrevocablemente (excepto por [6 establecide en fa Cldusula 8.5(b)(1H) con respecto a
los Contratos de Garantfa) el Fiduciario de los Ingresos derivados de los Derechos
Fidelcomitidos v del 1SN, conforme 2 la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacin de
Aceleracién y/o Notificaclén de Terminacién de Evento de Aceleracién yfo Notificacién de
Incumplimiento; Ui} s cantldad de dinero que en su caso, abonez el Fideicomitente o el
Fiduciaric en cumpiimiénto de las instrucciones derivadas de la- Solicitud de Pago y/o
Notificacién de Aceleracidn y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracidén y/o
Notificacin de Incumplimiento; {#) la cantidad. de dinero que en su caso abone el Fiduciario
cuande este determine que existen Ingresos Adicionales, {#} las demids cantidades que se
encuentren en dicha cuenta por cualquier motivo vélido y legitimo; v {v) los rendimientos
obtenidos por el Fiduciario en la inversién de las tantidades mencionadas en los incisos {I} a (v}
anteriores,

“Fondo de Pago de Intereses” significa, para cada Financiamiento, ta cuenta ¢ subcuenta
mantenida por el Fiduclario, a la cual destinard irrevocablemente (excepto por-lo establecido ¢n
la Cldusuta 8.6{b)(il}} con respecto a los Contratos de Garantfa) para el pago oportuno de dicho
Financiamiento, v sujeto a las reglas previstas en [a Cliusula Ocho, mediante 2! abono en la

"misma, ios ingresos derivados de los Derechos Fideicomitidos y def SN o en su defecto,

cualquier otra cantidad que se encuentre en las Cuentas Concentradoras ‘y en las Cuentas
Individuales de Coberturas, que le sean notificadas por ef Fidelcomisario en Primer Lugar que
corresponda mediante la respectiva Solicitud de Pagoe y/o Notificacién de ‘Aceleracién y/o
Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracidn y/o Notificacién de Incumplimiento. Los
abonos en el Fondo de Pago de Intereses se destinardn exclusiva e irrevocablemente (excepto
por lo establecido en la Cléusula 8.6(b){ili) con respecto a los Contratos de Garantia) al pago de.
intereses y cualesquiera accesorios del Financlamiento respectivo, incluyendo comisiones {y, en
su caso, la Contraprestacién de los Contratos de Garantfa, cuando deba pagarse con cargo a
aste Fondo), gastos y todas las cantidades que el Estado deba pagar 2 sus contrapartes en los
Contratos de Coberfura relatioriados con dicho Financlamiento, ‘en los términos de dichos
contratos, distintas de las cantidades que af Estado deba pagar por concepto de terminacién
anticipada parcial o total (salvo por aquellas cantidades disponibles derivadas de los Derechos
Derivados del FAFEF, mismas que serén destinadas exclusivamente al pago de capital, Intereses
y comisiones del Financlamiento de que se trate), conforme a las instrucciones. del
Fideicomisario en Primer Lugar respective establecidas en una Solictud de Pago vy/o




o

Notificacién de Aceleracién y/o una Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o
una Notificacién de incumplimiento, El Fondo de Pago de Intereses se compondrd, sin limitar,
de lo siguiente: {/) el importe total que mensualmente separe y abone irrevocablemente
{excepto por lo establecido en la Cldusula 8.6{b){iii} con respecto a los Contratos de Garantia) el
Fiduciario de los ingresos recibidos por los Derechos Fideicomitidos y el ISN, conforme a la
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracidn y/o Notificacién de Terminacidn de
Evento de Aceleracion y/o Notificacién de Incumplimiento; (/) fa cantidad de dinero que en su
caso, separe ¢l Fidelcomitente o el Fiduclario en cumphmiento de las instrucciones del
Fidelcomisario en Primer Lugar respectivo 2 través de una Soficitud de Pago y/o Notificacidn de
Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o Notificacion de
Incumplimiento; {fif} el importe total que separe v abone irrevocablemente (excepto por lo
establecido en fa Cldusula 8.6(b){lli} con respecto a los Contratos de Garantfa) ! Fiduclario de
fas cantidades que, en su caso, reciba de ias contrapartes del Fideicomitente en los Contratos
de Cobertura, conforme a.1a respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacion de Aceleracién y/o
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o Notificacion de incumplimiento; (i}
las demds cantidades que se encuentren en dicha cuenta por cualqu:ef motivo vélfido y
legitimo; y {v] los. rendimientos obtenidos por o Fiduciar%o en a inversién de Ias cantidades

mencionadas en los incisos {i} a (iv) anteriores.

“Fonda de Prepage” significa la cuenta o subcuenta aperturada por el Fiduclaric a su nombre y
en beneficio de los Fideicomisarios en Primer Lugar y del Fidgigomitente, segin corresponda,
mismo que se activard y operard en la forma y términos descritos en e} presente Contrato.

“Fondo de Reserva” significa la cuenta o subcuenta aperturada por e Fiduciario a su nombre ¥
en beneficio exclusivo de los Fideicomisarios en Primer Lugar, mismo que se activerd y operard
en la forma y términos descritos en el presente Contrato.

“Fondo Generol de Participaciones” significa el fondo general de participaciones a que s hace
referencia en el artitulo 2 de la Ley de Coordinacidn Fiscal o, en su caso, el que le suceda por
ministerio de ley o lo complemente. ‘ ‘

“Fondoas” significa, con}untameﬁte. el Fondo:de Reserva y, respecto de cada Financiamiento, el

Fondo de Pago de Capital y el Fondo de Pago de Intereses.

"Fundonur!o Automda del Estado” signlﬁca, segin sea. aplimbie wnforme al presente
tidelcomiso, ef Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracién_Trihutaria del Estado de
Coahuila de Zaragoza p el Tesorero General del Estado de Coahuila de Zaragoza o cualquier gtro
funclonario que conformea las. Leyes Aplicables cuente con facu!tades para, realizar las
operaciones y actos aguf contemplados siempre que en este uitimo caso, & Gobernador del
Estado ratifigue |a deslgnadén de los mismos mediante escrito dirigido al Fiduciaria con copla a
ios Acreedores. . e P .

"Garam"‘ significa cualquler insﬂtucién que contrate al- Fldeicomitente,. o el Fiduciario
conforme a las instrucciones del Fidelcomitente, a efacto de garantizar las obligaciones de pago
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que conforme a lo previste en el presente Contrato, deba cubrir el Fiduciario- a los
Fldeicomisarios en Primer Lugar.

"Gastos de Implementacién’ significan todos los gastos derivados de la contracidir de asesores
legales y financieros y prestadores de servicios para Ia celebracidn, modificacién o cualquier
otro concepto relacionado con el presente Contrato, incluyendo, enunciativa mas no
limitativamente, cualesquiera gastos de notarios, cuyos servicios estén sujetos a un solo pago a
ser realizado por el Fiduclaric en las cuentas y por los montos que, en su caso, apruebe el-
Fideicomitente ai momanto de la ceiebracién del presente Fideicomiso y el Comité Téenico en -
cualquier momento-durante la vigericia del presente Contrato.

“Gostos de Mantenimiento” significa todos los gastos que sean necesarios o convententes a fin
de administrar, mantener y defender ef presente Fideicomiso v su Patrimonio; cnws rubros-se
listan en el Anexo “8” del presente Contrato.

“Ingresos Adiclonoles” significa el monto de los ingresos que reciba el Fiduclario def Fondo
General de Participaciones, mas los ingresos derivados de jos Dereches Derivados del FAFEF,
mas los ingresos derivados del ISN, en exceso respecto alos ingresos acumulados proyectados
por dichos conceptos segin se reflefan en ef Anexo “37* y segln dicho monte se calcula
conforme a lo previsto en la Seccién 8.11.

“Instrucciones a Entidades Recaudodoras” significa, en conjunto, las insttucciones irrevocables
que otorgue el Estado a tas Entidades Recaudadoras con el propésito de que éstas tltimas
depositen los recurses que reciban del ISN en fa Cuenta Concentradora del ISN a més tardar el
Dia Habil siguiente al dfa en que los hayan recibido. Las Instrucciones a Entidades Recaudadoras
podrén documentarse como mandatos irrevocables o convenios de transferencia, siempre y
cuando cumplan con todas y cada una de las caracteristicas previstas en el Anexo 34" del
presente Contrato.

“Intereses” significa los intereses ordinarios y moratorios que se éstablezcan' en los
Documentos del Financlamiento de mda_!-‘inandamiento.

*ISN® significa el Impuesto Sobre Néminas establecido de conformidad con el Capitulo Tercero
de la Ley de Hacienda para el Estado de Coahuila de Zaragoza, independiente de que en ¢
futuro se modifique la denominacidn de dicho impuesto, y cualquier otro impuesto o impuestos
que Jo substituyan y que graven situaciones jurfdicas iguales o similares a las previstas en fa fey

de Haclenda para el Estado de Coahuila de Zaragoza por lo que se refiere a este impuesto en

esta fecha, y/o cualquier otro impuesto compiementario, en. el entendido gue, los ingresos
derivados de los impuestos que, en su caso; lleguen a sustituir y/o complementar af Impuesto
Sobre Némina, quedardn autométicamente afectos af presente ‘Contrato en los términos
establecidos en este Fideicomiso. .

Ley Aplicable” significa respecto de cualquler Persona, (/) cualquier estatuto, ley, reglamento,
ordenanza, regla, sentencla, orden, detreto, permiso, concesidn, otorgamiento, franquida u




otra disposicién o restriccién gubernamental o cualquier interpretacidn o administracidén de
cualesquiera de ios anteriores por cualquier Autoridad Gubernamental {incluyendo, sin limitar,
las Autorizaciones Gubernamantales) y {(#) cualquier directriz, lineamiento, polftica, requisito o
cualquier forma de decigién o determinacién similar por cualquler Autoridad Gubemamental
que sea obligatoric para.dicha Persona, en cada caso, vigente actualmente o en el futuro.,

“Mayorla” significa el consentimiento del nimero de miembros del Comité Téenico que
representen la mayorfa simpie de los miembros de dicho Comité Técnico con derecho a voto,
en el entendido que dicha mayorfa deberd representar a su vez cuando menos el 51%
{cincuenta y un porciento} del monto insoiuto de principal def total de Financiamientos inscritos

en el Registro,

“Monto Disponible de los Controtos de Garantic” significa el monto total que el
Fideicomitente, a través del Fidudlario, tenga dereche 3 disponer, de tiempo en tiempo, al
amparo y de conformidad con Jos términos de cada uno de los Contratos de Garantia.

“Monto Mensuaf Reclhido™ significa el equivalente en UDI's def monto de los ingreéa;s gue
reciba el Fiduciario del Fondo General de Participaciones, mas los ingresos que resulten de los
Derechos Derivados del FAFEF, més los ingresos del ISN en cada mes calendario. .

“Monto Mensual Proyectado” significa respecto de cada mes calendario el monto proyectado
en SDE’S para dicho mes, establecido en la tabla denominada “Monto Mensual Proyectado” que

se adjunta al presente Fideicomiso como Agggg_:gm

“Monto para el Prepago por ingresos Adiclonales™ tiene-ei significado que se ie a’mbuye a
dicho término en‘la Seccién 8.11 {2}{d).

"NIF” significa las Normas de Informacién Financlera emitidas por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacién Financlera, A.C. :

“Notificacién de Aceleraclén”  significa la notificacién - dirigidz por cualesquiera de Jos
Acreedores al Fiduclario, informéndole de iz existencia de un Evento de Aceleracién de. su
respective Financiamiento conforme 2 los Documentos del Financlamiento correspondientes, y
utilizando un formato que, como minimo, tenga los raquisitos-a que se reflere el Anexo “9” de
gste Contrato: En dicha- Notificacion. de Aceleracidn -deberd establecerse, como minimo y
conforme a los Docurirentos del Financiamiento. correspondiente, el concepto de Evento de
Aceleracién de que se trate, asf como- las consecuencias que se deriven de fa existencia del
mismo en los términos siguientes: {/} Ja Cantidad de Aforo-que deberd destinarse ai Fondo de
Pago de Capital y al Fordo de Pago de Intereses, asi como e} detalle de las cantidades que
deberén abonarse a uno y otro; () las cantidades que deberén pagarse por concepto de capital
@ intereses y demas accesorlos, con cargo a las cantidades transferidas y abonadas en el Fondo
de Pago de Capital y en ef Fondo de Pago de. intereses; y (i} la Fecha de Pago y demis
instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere el numerat {ii} anterior. El
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Fiduciario deberd segulr o instruldo péor-el Acreedor correspondiente mediante la Notificacién
de Acelaracién, deblendo unicamente cerciorarse de 1a autenticidad de dicha Notificacidn de
Aceleracidn. :

"Notificacién de Cantidades Pagadas en Exceso” significa la notificacién dirigida por el Estado
y/o el Fiduciario (en cada caso con copiaal Estado o al Fiduciarlo, segin cotresponda) 2 un
Acreedor informéndole.de la entrega de Cantidades Pagadas'en Exceso, de conformidad con af
formato que se adjunta al presente Fidelcomiso como Anexo “107,

“Notificacion de Consult de Aspectos no Previstos en el Fidelcomiso™ significa la notificacién
dirigida por el Fiduclario al Comité Técnico mediante la cual solicite su opinién respecto de
asuntos no previstos en e! Fidelcomise, Lo anterior de eonform!dad con e} formato que se
anexa al presente Fideicomiso como Ariexo “117,

“Notificacién de Incumplimlento” significa la notificacién dirigida por cualesguiera de los
Acreedores al Fiduclario informdndole de'la existencia de un Evento de incumplimiento de su
respectivo Financiamiento conforme a los Documentos del Financlamiento correspondientes, y
utilizando un formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se refiere el Anexo “12” de
este Contrato. En dicha Notificacién de Incumplimiento deberd establecerse, como mirtimo v
conforme a los Documentos del Finariclamiento correspondientes, el concepto de Evento de
Incumplimiento de que se trate, asi como las consecuencias que se deriven de la existencla del
mismo en los térmirios siguientes: (7} las cantidades que debardn destinarse al Fondo de Pago
de Capital y al Fondo de Pago de Intereses; {#) las cantidades que deberin pagarse por
concepto de capital e intereses y demdés accesorios, con cargo a las cantidades transferidas y
depositadias en el Fondo de Pago de Capital y en ¢l Fondo de Pago de Intereses; y (i) [a Fecha
de Page vy demds instrucciones de pago para abono de las-cantidades a gque se refiere &l
numeral {li} anterior. El Fiduclario debers seguir lo instruido por el Acreedor correspondiente
mediante la Notificacién de Incumplimiento, deblendo’ dnicamente cerclorarse de |a
autenticidad de dicha Notificacién de Incumplimiento,

“Notificacién de Rechazo de inscripcidn” significa la notHicacién que enviard el Fiduciario al
acreedor que pretenda inscribir en ef Registro un financlamiento otorgado al Estado, con copla
al Fidelcomitente, informéndolé el motivo del rechazo de su solicitud de inscripcidn en dicho

‘Registro. Lo anterior de conformidad con el formato que se ahexa al presente’ Fidelcomiso

como Anexg “14".

“Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién” significa la notificacién dirigida por
cualesquiera de los Acreedores al Fiduciarlo Informéndole que ha dejado de existir un Evento
de Aceleracién respecto del cual se ha dirigido una Notificacién de Aceleradién, y utilizando un
formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se refiere- el Anexo 15" de este
Contrato, por virtud de la cual se deja sin efectos, a partir de ese momento, la Notificacién de
Aceleracién respectiva, estableciéndose en fa misma los términos sigutentas: {7} la cantidad que
debers destinarse al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de intereses, asf como el
detalle de las cantidades que deberdn abonarse a uno y otro; (/) las cantidades que deberdn




pagarse por concepto de capital e intereses y demds accesorios, con carge a las cantidades
transferidas y depositadas en el Fondo de Page de Capital y en el Fondo de Pago de Intereses; y
{7} ta Fecha de Pago y demds instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se
reflere el numeral (i) anterior. Ei Fiduciario deberé seguir lo instruido por el Acreedor
correspondiente mediante la Notificaclén de Terminacién de Evento de Aceleracidn, debiendo
tinicamente cerclorarse de la autenticidad de dicha Notiﬁcacién de Terminacién de Evento de

Aceleracién,

“Cbligacién Contingente” significard, sin duplicacién: (i) cualguler obligacidén del Estado

constitutiva de deuda pablica contingente en términos de la Ley de Deuda Piblica para el

Estade de Coahuila de Zaragoza; (B} cualquier cbligacién del Estado que garantice (bajo

cualquier figura o estructura) cualquier endeudamiento u obligacién; y (#) el valor nominal de
todas las cartas de crédito expedidas a cuenta de! Estado con anterioridad a que las_mismas

hayan sido negociadas y por tanto su importe no hublese sido dispuesto o pagado.

£l monto de tualquier Obfigacién Contingente deberd considerarse como un monto
igual & aguel efectivamente garantizado por el Estado o, en caso de que no se establezca o no
sea determinable, 1a responsabilidad anticipada mdxima respectg.de la misma, Sin perjyicio ‘de
jo anterlor y para fines.de claridad, no serdn consideradas “Obligaciones Contingentes” {;} Ias
obhgaciones del Estado derivadas de contratos de apertura de crédito o instrumentos simriares
que ¢} Estado. contrate para garantizar Financiamientos, (¥} las obligaciones de! ﬁstado
derivadas de los contratos de cobertura o Intercambio de fiujos que ei Estado celebre, ni {z} Eos
Fihanclamientos Contingentes Permitidos .

"Ob!igadorm Financieras Mln!ma,s" slgnlﬁcan 1as «abligaciones descritasen el m‘j&i del
prasente Contrato, gue el Estado deberd c;umpllr durante la vigencia del prasente Ffdelcomiso
para gue financiamientos {distintos de los otorgados por los Acreedores Originates) puedan ser
Inscritos en el Registro dei Fideicomiso.

“Partes” significa conjuntamente, el Fideitomitente, ef Fidudario,' 'Ins Fide!comisarios en Pricner
Lugar v el Fideicomisario en Segundo Lugar,

“Participaciones” sighlfica fas partiéfaadones que en ingrﬁsos federales correspondan al )

Fideicomitente de conformidad con el Capftulo Primero de la tey de Coordinacién Fiscal,
induyends, enunclativa mas no Hmitativamente, las participaciones derivadas del Fondo
Generat de Participaciones, del impuesto especial sobre produccidn y servicios, del impuesto
sobre la renta, del Fondo de Fiscalizacign, asi como de cualquier.otro fondo /o recurso yfo
‘impuestos yfo derechos y/o ingresos provenientes de fa Federacién que o sustituya y/o
complemente por cualquier eausa, excluyendo expresamente aquellas participaciones federales
que reclba el Estado, a través de la Secrstaria ‘de Hacienda y Crédito Plblico, para ser
transferidas a los municipins del Estado conforme a las disposiciones de ia Ley de mordinaclén
Fiscal o de cualgutler otra Ley federai o estatal.
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"Participaciones Fideicomitidus” significan las Participaciones afectadas al Patrimonio del
Fideicomiso, en los términos v sujeto al cumplimiento de la condicién prevista en, la Seccién 2.1
de la Clausuls Segunda ée! presante- Contrato, 0 cualesquiera otras que fas sustituyan y/o
comgplementen, i

“Patrimonio del Fideicomiso” tendrd el significado que se e asigna en la Cidusula Cinco.

'"periddico Oficlal” significa el Periddico Oficial del Estado de Coabgiia de Zéragoza.

“Perfodo” significa, para cada Financiamiento v segdn se determine en los Documentos de
cada Financiamiento, un lapso que se contaré: () respecto del primer Periodo, a partir del Dia
siguiente de la Fecha del Financiamlento hasta la primer Fecha de Pago; (7) respecto de los
Periodos subsecuentes, excepto ef ditimo Perfodo, a partir del Dia siguiente de la anterior Fecha
de Pago, hasta la Fecha da Pago inmediata siguiente; y (1) en el caso del GHimo Periodo, desde
el Dia siguiente de [a anterior Fecha de Pago, hasta la fechia en la que se pague la totalidad de
las cantidades adeudadas.

“Persona” significard ctzalﬁuiﬁf individuo, persona moral, fideicomlso, u otras entidades u
organizaclones no constituidas formalimente asi como cualesquler Autoridad Gubernamental,

"Pesa”, "Pesos” y el signo "$” significardn cada uno de ellos la moneda de transmision libre y de
curso legal en México, .

“Principal” o “Capital® tendrd el significado que se le atribuye a este términc. en los
Documentas del Financiamiento correspondientes,

“Recurses Adiclonales” significa las cantidades que el Fideicomitente deberd transferir al
Fiduciario, de conformidad con lo establecida en la Cldusula Ocho de este Contrato.

“Régimen de Inversidn” significa el régimen de Inversin conforme al-cual el Fdudaric
invertird los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras y en los Fondos, de
conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.

"Registro” significa el registro que lleva ef Fiduciario con base en lo establecido en la Clausula
Siete, de conformidad con &l formato que se anexa al presente Contrato como Anexo “177.

"Reglstro EstatoF’ significa el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Estado de
Coahuila de Zarageza.

"Registro Federal” significa el Registro de Cbligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas
y Municipios a cargo de la Secretarfa de Haclenda y Crédito Piblico.




“Reporte Anual del Fiduciaric” significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores v al Fideicomitente, en los términos gs'tablecidos enla
Seccién 16.8 y de conformidad con los términos del Anexo 7187 del presente Contrato.

“Reparte de Recaudocién” Significa el informe que el Fideicomitente deberd entregar al
Fiduciario (quien a su vez deberd entregar una copia del mismo 2 jos miembros del Comité
Téenico} y al Secretario del Comité Téenico, conforme al formato que se agrega como Angxo
38" al presente Contrato de Fideicomiso.

“Reporte Mensual del Fiduciario” significa el informe que debe entregar el Fiducizrio a las
Agencias Calificadoras, 2 los Acreedores y al Fideicomitente, en los términos establedidos en la

Seccién 16.8 y de conformidad con los términos del Anexp “19” del presente Contrato,

“Raporte Trimestral del Fiduciario” significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agenclas Calificadoras, a los Acreedores y al Fidelcomitente, en los términos establectdos en 1a
Seccidn 16.8 y de conformidad con los términos del Anexo "20” del presente Contrato,

“Requerimiento de Recursos Adiclonales” significa la solicitud de Recursos Adicionales que
haga el Fiductario al Fideicomitente, con copis & los Acreedores, en fos términos de este
Contrato. Lo anterior, de conformidad con el formato que se anexa al presente Fideicomiso

comao Anexo 7217,

"Requisitos Minimes de Contratacién” significan los requisitos minimos que deberd cumpﬁr
cuglquier financiamiento a ser inscrito en ef Registro, segun los mismos se describen en ef
Anexo "36” del presente Contrato de Fideicomiso.

“Saldo Objetivo def Fondo de Reserva” sign!ﬁca, -en cada Fecha de Determinacién a partir del
mes . ’ cantado desde la fecha de celebracién del presente Contrato, la cantidad
equlvalante a3 (tres} meses del servicio de la deuds documentada en los Financiamientos,
calculado en base a las Cantidades Requeridas presentadas conforme a las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracién y/o_ Notificaciones de Incumplimiento presentadas.en el mes
respectivo sin considerar el Factor de Aforo.

“Solicitud de Inscripcién” significa Ja solicitud de inscripcién que deberd ser firmada de manera
conjunta por. el Fidelcomitente. y of acreedor de un financiamiento otorgado a aquél y ‘yue
deberd presentar dicho acreedor a! Fidudario, conforme a lo establecido en la Cliusula Siete ¥

en términos def Angxo *23”,

“Solicitud de Pago” significa para cada Financlamiento en términos de los Documentos de
Financlamiento del mismo y para cada periodo mensual ¢] documento que debidamente
requisitado y en términos sustanclalmente iguales a los contenldos en el Anexo “247 del
presente Contrato, deberé presentar e} Acreedor correspondlente al Fiduclario para cada
periodo mensual conforme a ke Cldusula Ocho de este Contrato. En dicha Solicitud de Pago
deberd establecerse, -en su caso, cusndo menos: {/} la Cantidad Requeride que deberd
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destinarse al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de intereses, asi como el detalle de
las cantidades que deberdn zsbonarse a une y otro; {i/} las cantidades que deberdn pagarse por
concepto de capital e Intereses y demds accesorios, con cargo a fas cantidades abonadas en ¢!
Fondo de Pago de Capital y/o en el Fondo de Pago de Intereses; y-{iif} |a Fecha de Pago y demds
instrucciones de page‘para abono de las cantidades a2 que se reflere el numeral (if} anterior. El
Fiduciario deberd de seguir lo instruido por el Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente
mediante la Solicitud de Pago debiendo dnicamente cerciorarse de la autenticidad de dicha
Solleitud de Pago. '

"Sumarlo” significa el documento emitido en términos similares a los previstos en el Anexo
#28”, que deberd presentar ef acreedor de un financiamiento o la contraparte dej Estado en un
contrato de intercambio de flujos o cobertura, segln corresponda, al Fiductario a fin de obtener
la Inscripci6n del mismo en el Reglistro. Dichd Sumario deberd contener por lo menos los datos
que se seffalan en el Anexo antes menclonado.

"Unanimidad” significa el consentimiento de la totalidad de ios_ miembros del Comité ‘Técnim
designados por los Acreedores.

“Unidades de Inversién” o "UDPs" significa las unidades de cuenta Hamadas "Unidades de
Inversidn” ‘establecidas en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrdn
denominarse er Unidades de Inversién y reforma y adiciona diversos disposiciones del Cédigo
Fiscal de la Federacién y de la Ley del Impuesto sobre la Renta” pubiicado en el Duario Oficial de
ia Federacién el 1 de abril de 1995, '

“UCEF” Signidica la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de Iz Secretarfa de
Hacienda y Crédito Piiblico.

1.1.2 Reglas de Interpretacién,

En este Contrato y en los Anexos y Apénd‘ees de este Contrato, salvo que &) contexto
requiera lo contrario:

{a) los encabezados de las Cléusulas y Secciones son para referencia dnicamente y no
afectardn la interpretacién de este Contrato;

{b) ias referenclas 2 cualquier documento, instruments o contrato, incluyendo este
Contrato o cualquier otro Documento de Financlamiento, Incluird (4) todos fos anexos v
apéndices u otros dotumentos adjuntos ‘al presente Contrato o & dichos Documentos del
Financiamiento, (B) todos los documentos, Instrumentos o contratos emitidos o celebrados en
sustitucion de ests Contrato o de dichos Doctimentos del Financlamiento, v (¢} cualesquiera
reformas, reconsideraciones, modificaciones, supiementos o roempiazos a este Contrato 0 a
diches Documentos def Financlamiento, segdn sea e caso;

" {c} las palabras “Incluye” o “Induyendo” se entenderdn como “incluyendo, sin litmitar”;




{d) tas referencias a cualqulera Persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios
parmitidos de dicha Persona {y en sl caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualquler
Persona que suceda las funclones, facultades y competencla de dichz Autoridad

Gubernamentall;

{e} las palabras "def presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o frases
de naturaleza similar, se referirn a este Contrato en general y no a alguna disposicidn en

particular de este Contrato;
{f) el singular incluye el pEufai y el plural incluye el singular;

{8} fas referencias a |a Ley Aplicabie, generalmente, significarén la Ley A#!iﬁabie en vigor )
de tiempo en tiempo, y las referencias a cualguier legistacién especifica aplicable significard
dicha Ley Aplicable, segin sea madificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, v

cualquier Ley Aplicable que sustituya a la misma;

{h) los derechos de cada uno de los Fideicomisarios en Primer Lugar y ios Derechos
Fideicomitidos se adquieren v se regulan durante toda su existencia en los términos de la Ley
Aplicable al momento .de su nacimiento, sin que sea wvalido entenderlos restnngldas,
condiaonados o modificados por normas que entren en vigor con posteriondaé ¥

) fas feferendas a una Ciiusuia, Seccién Apéndice o Anexn son referencids a la
cliusula o seccién reievante de, o anexo relevante de, este Contrate salvo que se indique lo

contrario.

{1} tas referenclas que se hagan a la palabra cuenta o subcuenta deberdn entenderse -

como upa cuenta bancaria o como el registro contable de los movimientos que tenga que
realizer el Fiduciario en términos de Jo establecido en el presente Contrato. Derivado de. lo
anterior, 1as Partes reconocen que para efectos précticos, el Fiduclario podrd abrir una cuenta
bancaria para cada Financiamiento, en donde se mantendré el registro de los Engresos de la
Cuenta Individuaf de Cobertura, de 1a Cuenta individual de Garantia, del Fondo de Pago de

Capital y el Fondo de Pago de intereses de dicho Financlamiento.

13. Apéngdicesy Anexos.

Los Apéndices'y Anexos que se indican 2 continuacién forman parte integrante de este
Contrato yse tienen ac;ui’ por reproducldas como si a Ia letra se insertasen:

Apéndices
Apéndice "A"  Decreto de Autorizacién del Refinanciamiento -

(Apéndice “8"  Decreto Modificatorio  al Decreto de, Autorizacién  del
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Apéndice *C”

Apéndice "D”

Apéndice “E¥

Apéndice "

Anexo 1"
Anexo 2"

Anexo “3”

. Anexo “4”

Anexo *5"
Anexo 6"
Anexo *7"
Anexo “8”
Anexo 9"
Anexo "10”

Anexo “11"

Anexo "12*
Anexo "13”

Ahexo 14"

Refinanciamiento
Nombramiento def Secretarie Ejecutivo del Servico de
Administracién Tributaria del Estado de Coahulla de Zaragoza

Nombramlento del - Secretario ' Ejecutivo’ del Servicio de
Administracién Tributaria del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombramiento del Tesorero General del Estado de Coahulla de
Zaragoza

Ley de Ingresos del Estado para el ejercicio fiscal 2011

Anexos
Auditor Externo del Estado
Constancia de Inscripcidn
Cantrato Portal Fiduciario
Contrato entre Acreedores
{Intencionalmente omitido]
Financiamientos Contingentes Permitidos
{Intenclonalmente omitido} |
Gastos de Mantenimiento
Notificacién de Aceleracion
Notificacién de Cantidades Pagadés en Exceso

Notificacién de Consulta de Aspectos no Previstos en el
Fideicomiso

Notificacidn de Incumplimiento
{Intencionalmente omitido]

Notificacién de Rechazo de Inscripcién




Anexo “15*
Ahexo “16”"
Anexo *17”

Anexo “18”

Anexo “19"

Anexo “20”
Anexo "21”
Anexo “22"
Anexo 23"
Anexo “24”
Anexo “25”
Anexo “26”
Anexe “27¢
Anexo 28"

Anexo “29"
Anexo "30"

Anexo "31%

Anexo “32”

Anexo “33"

Anexo “34"

Anexo "“35”

Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracidn

Deuda Total Permitida .

Formato de Registro

Reporte Anual del Fiductario

Reporte Mensuaf de! Fiduclario

Reporte Trmestral del Fiduclario

Requerimiento de Recursos Adiciqnales
Contrato de Adhesidn

Solicitud de Inscripcién; Formato de Certificacién
Solicitud de Pago |

Sumario

[intencionaimente omitido}

{intencionalmente omﬂ:ido]

formato de !nslruccibnes del Comité Técnico

Formato de Certificado de Funclonario Autorizado del Estado

Respecto de fa Informacién Financiera Trimestral

Formato de Certificado de .Funcionario Autorizado del Estado

respecto de 1a Informacién Financlera Anual

Formato de Certificacién de Cumplimiento a Acreedores

. . H
Honorarios del Fiduciario

Formato de Designacién de Miembros del Comité Técnico

E;ntldades Recaudadoras; Caracteristicas minimas de  Ilas

instrucciones a Entidades Recaudadoras

Condiciones Financieras Minimas
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Anexo “36” Condiciones Minimas de Contratacién

Anexo “37” Proyecciones sobre Ingresos

Anexo “38” Reporte de Recaudacién

‘Anexo "39” {intencienalmente omitido]

Anexo “40” Acreedores Originales vy Pmcedimlento de ‘Inscripcidn de ios
Acreedores Qriginales

Cl4usula Dos. Constitucién dei Fidefcomisa,

Ef Fidelcomiténte constituye en este acto un fidelcomiso irrevocable de administracién y
medio de pago, ¥ transmite en propiedad fiduclaria al Fiduciario, a fin de que se cumpla con'fos
términos y condiciones establecidos en el presente Contrato: (i} la Aportacién Inicial; v {1f) los
Derechos Sobre ias Participaciones, asf como los ingresos derivados de-su ejercicio, sujeto a la
condicién suspensiva de que sean desafectados de los vahicuios a los -que-actualmente se
encuentran afectados, en ef entendido que Ia afectatién a este Fideicomiso se perfeccionars a
paso y medida en que se liberen esas Participaciones (las "Participaciones Fideicomitidas”}.
Bastar# para tener por cumplida esa condicién: la entrega al Fiduciaric del original o copis’
certificada de los documentos gue acrediten las desafectaciones respectives. En todo
momento, el Fiduciaric debers llevar un contro] de las Participaciones afectadas a! Patrimonio
de! Fideicomisc, es decir, de las Partlcipaciones Fideicomitidas. -

2.2.  EAFEE:

El Fideicomitente afecta de forma Irrevocable los Derechos Derivados del FAFEF, as
como los ingresos derivados del mismo, de tonformided con 16 previsto en la Seecidn 3.2
sigufente. El Fideicomiténte, e Fiduclarlo v los Fideicomisarios en Primer Lugar aceptan y
reconocen que fa afectacidn de los derechos de cobro del FAFEF v los ingresos derivados del
mismo se limitan dnica y exclusivamente st monto de los ingresos derivados de los Derechos
Derivados del FAFEF, en el entendido que fos derechos de cobro sobre el FAFEF No Utilizable v
los Ingresos derivados de Jos mismos que por cualquier motivo se Hegaran a depositar en las
Cuentas Concentradoras no se considerarsn para efecto alguno, parte del Patrimonio del
Fidelcomiso, estando obligado el Fiduciario a abonar los ingresos derivados del FAFEF No
Utilizable en la Cuenta de Remanentes de! FAFEF en la Fecha de Distribucién cie! FAFEF
correspondiente

‘2.3, ISN




£l Fideicomitente en este acto afecta de forma irrevocable los ingresos derivados sobre

el 100% del SN, en ¢f emtendido gue:

{a} Iz afectacién del ISN se implementard dentro de los 90 {noventa} dias naturaies
siguientes a Ia fecha en que se celebre el presente Contrato de Fideicomiso, a través de la
celebracidn de las Instrucciones 2 Entidades Recaudadoras.

{b} En caso de que se sustituya y/o complemente el ISN por cualquier otro impuesto, el
Fideicomitente se cbliga 2 flevar 2 cabo cualesquiera actiones que sean necesarias para
implementar y perfeccionar ia afectacién al presente Contrato de Fideicomiso dei impuesto
sustitute de que se trate y que el 100% (cien por ciento) de la recaudacién de los ingresos
derivados de dicho impuesto sustituto y/o tomplementario sean deposftados en la Cuenta,

Concentradora del §5N.

Para efectos de que la totalidad de los ingresos sobre el ISN sean depositados en la
Cuenta Concentradora del ISN, dentro de los 90 (noventa) dias haturales siguientes a la

celebracidn del presente Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente deberd lievar a cabo las -~

sigulentes acciones:

(i} Suseribir ¥ emregar a cada una de las Entidades Recaudadoras una nstruceién a

Entidades Recaudadoras, que cumpla con las caracteristicas previstas en ef ARM del
presente Fideicomiso, con cada una de las Entidades. Recaudadoras para que depositeh y/o
transfleran los ingresos derivados del ISN & I2 Cuenta Concentradora def ISN de forma d_i_qria, y

(§)  Autqrizar-al Fidudario frente a las instituciones de crédito correspondientes,.
para que cuente con acceso para consulta de movimientos via eiaf:trémca da todas y cada una
de fas cuentas utilizadas para recibir los ingresos sobre el ISN; siendo resp:msabiiidad del
Fideicomitente el realizar todos los actos que sean necesarios para que las citadas instituciones
de credito, entreguen al Fiduciario y habiliten todos los instrumentos v mecanismos necesarios
para dar cumplimiento z lo anterior; e R

)(ill) Instruir a cada institucién de crédito con quienes tengan aperturadas cuentas
para reciblr ingresos sobre el ISN para que envie al Fidudiaric mensualmente copia de los
estados.de cuenta correspondlentes )

A més tardar al ﬁnafzzar el plazo de BQ (nmnta} dias. natura!es 3 que se reﬁere esta
Cléusula, el Fidelcomitente deberd entregar al Fiduciario y al Secretatio del Comité Técnico
copia de todos y cada uno de fas Instrucciones a Entidades Recaudadoras, asf como una refacion
dela totalidad de las cuentas aperturadas con mstitumones de crédito en [as que se reabfan los
ingresos. derivados del 1SN a fin de que ef Fiduciario actuallce iz informacidn contenida en el
Anexg “34". Lo anterior, en el gntendide que, ef Fiduciario deberd remitir una copia de dicha
informacion a todos fos miembros del Comité Téenico dentro de fos 5 {cineo) Dias Hébiles
siguientes a la fecha en que is haya reciblde.
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£] Fideicomitente se obliga a notificar al Fiduciario y a los miembros def Comité Técnlco
la designacién de cualquier persona o institucién como Entidad Recaudadora a mas tardar
dentro de los 5 {cinco) Dlas Héblles a la fecha en que celebre el convenio correspondiente con
dicha persona O institucidn para ‘que puedd recaudar ingresos derivados del ISN, en el
entendido que junto con dicho convenio el Fideicomitente deheré otorgar a dicha persona o
Institucién una Instruccidn a Enti:iadas Recaudadoras.

Asimismo, el Fideicomitente se obliga a notificar al Fiduciario (quien a su vez lo debers
informar a todos los miembros del Comité Técnico) y al Secretario del Comité Téenico su
Intencién de dar por terminados los convenios que tenga celebrados coh cualquier Entidad
Recaudadora cuando menos con 10 {diez) Dias Héblles de anticipacién a fa fecha en que se
pretenda darlos por terminado. En ef entendido que {1} los convenios que documenten la
tetminacién de dicha relacién deberén prever que la Entidad Recaudadora tendrd la obligacion
de transferir a la Cuenta Concentradora del ISN cualesqulera recursos derivados del ISN gue
reciba aiin después dé darse por termiriada su refacién con el Estado, y (i) siempre tendrs que
existir cuando menos una Entidad Recaudadora.

2.4, pritratos de

El Fideicomitente, en adicién 2 cuaiquier Contrato de Garantia que contrate el Fiduciario
en los términos del presente Contrato de Fideicomiso, podra ceder y aportar los derechos de
cobro y los ingreses derivados de los Contratos de Cobertura o Contratos de Garantia que haya
celebrado, en refacién a uno o varios Financlamientos, en favor del Fiduciario; en el entendido
que previo a su inscripcidn en el Registro, el Fiduclario deberd verificar que las obligaciones de
pago derivadas de dichos Contratos de Cobertura o Contrato’ de Garantfa cumpian ton las
condlitiones para su fnscripcién en ef Registro.

2.5. Reconocimiento de afectacion.

~ El Fideicomitente acepta que a partir de |a presente fecha no podrd ceder, transferir,
afectar o destinar de forma distinta a o seffalado en este Contrato el Patrimonio del
Fideicomiso, ya que ef mismo se encuentra afecto exclusivamente a los fines seﬁa[adcs en este
Hdeieomlso.

Como consecuencla de la afectacién fidudaria irrevocable de los. Derechos
Fidelcomitidos y de los Ingresos derivados del ISN, durante toda |a vigencia del Contrato: {7} el
Fiduclario serd la Gnica Persona legitimada pars solicitar, exigir, comprometer o recibir
cualquier parte o la totafidad de los recursos correspondientes a los Derechos Sobre las
Participaciones y/o a'los Derechos Derivados del FAFEE y/o ingresos derivados del ISN; v {if) el
Fidelcomitente sélo estard facultado a recibir 6 tomprometer recursos derivados de los
Derechos Sobre las Participaciones y/o de los Derechos Derivados del FAFEF y/o-los ingresos
derivados def ISN, por medio del presente Fideicomiso, en los términos del mismg, v
exclusivamente en su caricter de Fideicomisario en Segundo Lugar, :




2.6. Aceptaddn dei Fidudario.

Ef Fiduclarlo acepta su designacién con tal cardcter bajo este Contrato y se obliga a
desempeiiar sus funciones de conformidad con las disposiciones de este Fideicomiso y de

conformidad con todas las instrucciones por escrito que, en su caso y seglin corresponda, e

sean entregadas por el Comité Técnico, los Fidelcomisarios en Primer Lugar o el Fideicomitente
{en estos itimos casos, exclusivamente respecto de las materias previstas expresamente en el
presente Contrato), de tiermmpo en tiempo, de conformidad con los términos de este
Fideicomiso, en el entendido que cuando el Fiduciario actde en esctricto cumplimientc con lo
establecido en el presente Contrato de Fideicomiso y de conformidad con las instrucciones
entregadas por el Comité Téenico, los Fideicomisarios en Primer Lugar o e Fideicomitente (en
estos Gitimos casos, exclusivamente respecto de Ias materlas previstas expresamente en el
presente Contrato), segin corresponda, quedard liberado de ‘cualquier responsabilidad que se
derive al respecto, salvo que dicha responsabilidad resulte.de la negligensia, culpa, doic o mala
fe del propio Fiduciario o de sus. empleados, determinada mediante sentencia inapeiable por
autoridad judicial competente.

Ei presente Fideicomiso quedard registrado en los archivos contables dei Fiduciario con
¢l niimero F/1163.

' Clusula Tres. Solicitudes a fa UCEF.

El Ffdeicomitente se obliga a ‘emitir una soficitud, en los términos de las Leyes
Aplicables, inmediatamente despues de celebrar el convenlo por medio del cual se desafecte o
revierta la afectacién de las Participaciones de cualquier fideicomiso y/o vehiculo de cuaiquier
naturaleza en el que se encuentren afectadas, con el cbjeto de; (i} Informarle 2 la UCEF, para
que esta a su vez informe a la Yesoreria de la Federacldn, fa afectacidn al Patrimonio del
Fideicomiso de {as Participaciones, Fideicomitidas, a efecto de que el Fiduclario destine los
recursos sl pago de los. Financiamiantos, y {ii} solicitar a Ia UCEF gue Instruya lrrevocablemente
a ia Tesorerfa de la Federacién para que, en lo sucesivo y mientras se encuentre vigente este

Contrato, en cada ocasién que deba enterarse al Estado cualquier pago, ministracién, ajuste o

entrega de Participaciones, la Tesorerla de Iz Federacidn entregue directamente al Fiduciario
las cantidades qus le correspondan en relacidn con las Participaciones Fideicomitidas, mediante
abono o transferencia electrénica de fondos respectivos a la Cuenta Concentradora de
Participaciones.

£t Fideioomitente reconoce y acepta qué mediante su firma en este Contrato afectd los

Derechos sobre las Participaciones al presente Fideicomiso, por lo que 3cepta y se obliga a no -

afectar o de cualquier otra manera otorgar. derechos sobre. las Participaciones a Persona,
fideicomiso y/o vehiculo de cualquier naturaleza, distinto. del presente Fidelcomise (excepto
por los fideicomisos y/u otros vehiculos 3 los cuales se encuentren afectadas a la fecha de
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celebracitn del presente Fideicomiso y sélo por &l monto y tiempo que actualmente se
encuentren afectadas),

3.2.  Solicitudes para la inscripci la_Afectacién de los Derechos Dert f
FAFEF.

£l Fidelcomitente se obliga a emitic una solicitud, en los términos de las Leyes
Aplicables, inmediatamente despues de celebrar cualgquier financiamiento a sar Inscrito en el
Registro, con el objeto de: {i} informarle a la UCEF para que ésta a su véz ‘e informe 2 fa
Tesorerfa de la Federacitn la celebracion del presente Contrate como mecanismo irrevocable
de administracién y medlo de pago de los Financiamientos; (fi} la afectacién al Patrimonio del
Fideicomiso de los Derechos Derivados del FAFEF, a efecto de que el Fiducirio destine los
recursos derivados de los Derechos Derlvados del FAFEF al pago de los Financiamientos, y (Hi)
solicitar a la UCEF que instruya frrevocablemente a la Tesorerfa de la Federacién para que, en lo
sucesivo y mientras se encuentre vigente este Contrato, en cada ocasidn que deba enterarse al
Estado cualguier pago, ministracién, ajuste o entrega del FAFEF, la Tesorerla de la Federacidn
entregue directaments al Fiduciario las cantidades que le correspondan en refacidn con el
FAFEF, mediante abono o transferencla eléctrénica de los fondos respectivos a fa Cuenta
Concentradora dal FAFEF,

! Fideicomitente reconoce v acepta que mediante su firma-en el este-Contrato afectd
los Derechos Derlvados del FAFEF al presente Fideicomiso, por jo que acepta vy se obligh a no
afectar o de cualguier otra manera otorgar derechos sobre los Derechos Derivados def FAFEF a
Persona, fideicomiso y/o vehiculo de cualquier naturaieza, distinto del presente Fideicumiso
{excepto por los fidelcomisos y/u otros vehfculos a los cuales se encuentren afectadas a la focha
de celebracion del presente Fidelcomiso y sélo por el monto y tiempo que actuaimente se
encuentren afectadas).

3.3. Reglas Genersles.

Las solicitudes que el Fideicomitente deba presentar ante la UCEF debersdn prever
expresamente que {I) los montos que le correspondan al Estado por concepto de los Derechos
Fideicomitidos deben ser entregados de manera dirécta al Fideicomiso a través de su abono 2 fa
Cuenta Concentradora aplicable, (i) dichas solicitudes no podrédn ser revocadas sin la
autorizacién del Congreso del Estado y el consentimlento por escrito de los Acreedores inscritos
en el Fideicomiso vy {ifl} dnicamente el Fiduciario estd facultado para solicitar anticipos de
Participaciones.

Cléusula Cuatro. Partes del Fidelcomiso.
Son partes de este Contrato de Fldeicomiso las siguientes:

fidelcomitente y Fidelcomisario en £l Estado de Coahuila de Zaragoza.
Segundo Lugar: :




Fiduciario: Banco invex, S.A.,

Fidelcomisarios en Primer Lugar: Los Acreedores

Cldusula Cinco. Patrimonio del Fideicomiso.

£l #atdmcnio de este Fideicomisc {el *Patrimonio del Fidelcomlsg”} estard integrado

por:
. {a}  la Aportacidn inicial;

(b} los derechos al cobro sobre las Participaciones Fideicomitidas y ios ingresos
- derivados de su ejert;icio;

{c} Eos dereches al cobro sobre el FAFEF y los # :ngresos derivados de su ejercicio, gg
el gngng[do que ne formardn parte dei Patrimonic de} Fideicomiso fos recursos derivados dei
FAFEF No Utilizable;

(d}  los ingresos dertvados dei ISN;
{e) * cualquier producto o rendimiento obtenido de fas inversiones Permitidas;

£ 5] los derechos de cobro y {os recursos denvados dei ejercicio de los Contratos de
Garantla, si las hubiere;

{g) los derechos de cobro y los recursos derivados de los Contratos de Cobertura,

{h}  con los recursos que en su caso aporte el Fideicomitente con el propdsito de
Névar a cabo el prepage de los Financlameintos, y -

~{} . con los bienes, las.demds cantidades y derechos de que sea titular el Fiduciario
en relacién con el presente Contrato de Fidekomiso por cualquier causa vilida y legal,
incluyendo cualquier recurso, distinto de, los previstos en la presente Cldusula, que le sea
afectado o transmitido por el Fideicomitente

De conformidad con lo previsto por la seccién 5.1 {tinco punto uno) de fa Gircular 1/2005, el
Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar acuerdan y reconocen que lo establecido
en la presente Cliusuls hars las veces de inventario del Fideicomiso de los blenes y derechos
que integran el Patrimonio del Fideicomiso y la suscripcitn del presente Fideicomiso, junto con
‘la entrega de su respective ejemplar, hard las veces de acuse de recibo del mismo; asimismo
reconocen que dicho inventario se ird modificando de tiempo en tiempo {i} conforme se
reciban recursos en la Cuenta Concentradora de Participaciones vy en la Cuenta Concentradora
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del ISN; (i} conforme se afecten derechos e ingresos sobre los Contratos de Garantia v/o los
Contratos de Cobertura; {Hil} con los rendimientos que generen las Inversiones Permitidas del
patrimonio del Fideicomiso; v (v} con los pagos o retiros que se realicen con carge 2l
Patrimonio del Fidelcomiso, de conformidad con lo estab!ecldo en ol presente,

Cldusula Sels. Fines de! Fideicomiso,

De conformidad con lo establecido en el presente Fidelcomiso, son fines del mismo, que
el Fiduciaro:

{a} Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, las-Cuentas Concentradoras
con {a instiucién financlera que ef propio Fiduciario daetermine de tiempo en tiempo;

-{b) Lieve a cabo todas aqueflas acciones y actos que sean necesarios ¢ convenientes a
efecto de conservar ‘los derechos a recibir fas cantidades derivadas de los Derechos
Fideicomitidos y del ISN, segln lo dispuesto en este Contrato;

{c) Abra, opere y mantenga cuentas Independlentes para el Fondo de Reserva, ¢! Fondo
de Prepago, asl como, respucto de cada Financiamiento, el Fondo de Pago de Capital vy el Fondo
de Pago de intereses que corresponda;

{d) Reciba en la Cuénta Concentradora Adicional: {f} los Recursos Adicionales; fif) las
cantldades derlvadas de cualquier aportacién realizada por el Fideicomitente, distinta a las
cantidades que resulten del ejerciclo de los Derechos Fidelcomitidos y o de las cantidades
derivadas del ISN; {///] las cantidades que no se encuentren afectadas af Fondo de Reserva y/o
Fondos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de Intereses nl a las otras Cuentas
Concentradoras; {iv] los productos financleros de todos ellos {saivo lo.dispuesto por ef inciso {f)
sigulente), en tantd no sean aplicados a los fines de este Fideicomiso; y (v} los montos
devueltos por los Acreedores en razén de las Cantidades Pagadas en Exceso;

{e) Reciba en la Cuenta Concentradora de Participaciones, por parte de la Tesoreriz de la
Federacion o de cualquier otra dependencia u autoriddd competente, segtin sea el caso, la
totalidad de las cantidades lfquidas derlvadas de los Derachos Sobre las Participaciones;

{f} Reciha en la Cuenta Concentradora de] FAFEF, por parte’de la Tesoreria de la
Federacidn o de cualgaier otra dépendencia u autoridad competente, seglin sea ei caso: {f) la
totalidad de las cantidades liquidas derivadas de los Derachos Derivados del FAFEF; y [T} los
productos financieros de los recursos obtenidos en razén de fos Derechos Derivados del FAFEF,
en tanto los recursos disponibles derivados de los Derechos Derivados del FAFEF no sean
aplicados 2 fos fines de este Fideicomiso; '

{g} Que el Fid uctario, segiin sea necesario, comparezca a la firma de las Instrucciones a
Entidades Recaudadoras que al efecto le instruya el Fidelcomitente, v que notiflque a las
Entidades Recaudadoras el nimero de ia Cuenta Concentradora del 1SN a2 efecto de que éstas




™

de forma diaria transfieran al Fiduclario los ingresos derivados de! ISN que hayan recibido.
Asimismo, que el Fiduciario actualice e! Anexo “30” segin se incorporen nuevas Entidades
Recaudadoras o se den por terminados los convenios celebrados con las ya existentes, de
conformidad con fo previsto en el presente Contrato de Fidelcomiso.

{h} Reciba en la Cuenta Concentradora del ISN, por parte de las Entidades
Recaudadoras, o de cualquler entidad o dependencia del Estado, Ia totalidad de los ingresos

derivados del ISN.

{1} Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, las Cuentas Individuales de
Coberturas con la institucién financiera que el propic Fiduciario determine de tiempo en
tiempo, .

Uf Reciba en la Cuenta Individuzl de Cobertyras que corresponda  cada uno de los
Contratos de Cabertura, los flujos y demds cantidades que las contrapartes del £stado en dichos
contratos deban transferir al Estado de conformidad con'los términos de dichos contratos;

{k} Abra, opere y mantenga, independientes unas.de otras, las Cuentas Individuales de
Garantia con lasistitucién financiera que el propio Fiduclario determine de tiempo en tiempo;

Y Entregue al Estado, mediante transferencia efectr&nii:a de fondos a la cuenta que el
Estado le notifique por. escritc periddicamente, los. recursos del FAFEF No Utii}zable de
confofmidad con lo previsto en fa Cléusula Ocho de este P‘adeimmiso? .o

{m) Reciba, maniengay aplique ia Aportacién In%c;ai al Fondo de Reserva, !

{n}) Opere ¢l Fondo de Basenra de conformidad con lo establecido en la C!éuﬁuia Dchd;

{o) Abra y mantenga el Registro;

{p} inscriba los Financiamientos en-ef Registro y expida las Constancias de Inscripcion

correspondientes en los térrnlnos de lodispuesto por ef presente Contrato; .
LRt

(q) Aplique !as cantidades existentes en ias Cuentas Concentradoras y en cada una de las

Cuentas-Individuales de Coberturas, al Fondo. de Pago de Intereses y al Fondo de Pago de
Capitai de cada Financlamiento, de conformadad con lo sefialado en la Cliusula. Ocho;

{r) Aplfque las cantidades zximntes en. uda una. de las Cuentas individuales de
Garantia, ai%Fando de Pago de intereses y al Fondo de. Pago de Pr!nc!pal del Finandamiento
Garantizado'correspondiente, de eom‘ormidad con o sefialado en la Cléusula Ocho;

{s} Para cada Financlamiento, separe oportunamente y conforme a las instrucciones del
Acreedor correspondiente de las Cuentas Concentradoras y de las Cuentas individuales de

Coberturas y destine irrevocablemente al pago del mismo mediante fa transferencia en los
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respectivos Fondes de Pago de Capital o Fondos de Pago de Intereses, segdn corresponda, las
cantidades que le sean notificadas por el Acreedor mediante la respectiva Solicitud: de Pago,
Notificacién de Aceleracidn, Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién o
Notificacidn de Incumplimiento;

{t} Efectde los pagos correspondiehtes a cada Financiamiento con cargo 3 los Fondos
que correspondan de conformidad con los Documentos del Financiamiento respectivosy con o -
establecido en las correspondlentey Solicitudes de ‘Pago, Notificaciones de Aceleracién,
Notificaciones de Incumplimiento y/o Notificaciones de Terminacidén de Aceleracidn; en_el
entendido que los recursos disponibles derivados de los Derechos Derivados del FAFEF que
sean sbonados a los Fondos de Page de Capltal y/o Fondos de Pago deé Intereses serdn
destinados exclusivamente al pago de capital y/o intereses de los respectavos Finandamlentos;
asimismo, que efectiie los prepagas corres;:onﬁrentes a3 cada Financlamiento con cargo a los
Ingresus Adicionales de conformidad con la Seccién 8. 11;

{u) Retenga y pague los Gastos de Implementacién y Gastos de Mantenimiento con los
recursos existentes en las Cuentas Concentraddras (salvo en la Cuenta Concentradora del
FAFEF) después de haber realizado los abonos en los Fondos de Pago de Capital v Fondos de
Pago de Intersses cde cada Financiamiento y en su caso, en el Fondo de Reserva, de
conformidad con lo sefialado en la Cldusufa Ocho; g

. {v} Comparezca a la firma, segin sea necesaric v conforme a las instrucciones del
Fidelcomitente, de fos Contratos de Garanti‘a y de los Contratos de Cobertura.

{w]) Disponga'y reciba en las Cuentas individuales de Garantfa, los recursos disponibles

. de cada uno de los Contratos de Garantfa v aplique dichos recursos para pagar capital e

intereses ordinatios, de conformidad con fo previsto en fa cEéusu!a Oche del presente Contrato
y en los: pmpios Contratos de Garantia;

) SOH(:ItE, reciha y apligue, én su caso, los Recursos Adicionales, de conformidad con lo
establecido’en fa C!éusuia Ocho del presente Contrato;

{y} Entregue al Fideicomitente [as Cantidades Remanentes, en la Fecha de Entrega de
Cantidades Remanentes de que se trate, de conformidad con lo previsto en ia Cliusula Ocho del
presente Contrato;, .

{z) Entregue al Fideicomitente las Cantidades Remanentes del FAFEF Litilizable mediante
su depésito en la Cuentz de Remanentes del FAFEF, en la Fecha de Entrega de Cantldades
Remanentes del FAFEF Utilizable de que se trate, una vez realizados lod abonos a los
respectivos Fondos de Pago de Capital vy Fondos de Pago de Intereses, de cada Financiamiento
conforme al presente Contrato v a los Documentos de Financiamiento y, en su caso, af Fondo
de Reserva; .




{aa) Entregue al Fideicomitente los recursos remanentes de las cantidades depositadas
en las Cuentas Individuales de Coberturas, de conformidad con lo previsto en la Seccidn 8.5(b)
del presente Contrato;

{bb} invierta conforme al Régimen de inversién aplicable en términos del presente
Contrato, los recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras v de los raspectivos Fondos
de Pago de Capital, Fondos de Pago de Intereses y Fondo de Reserva asi como de cualquier otra
cantidad que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso, durante los piazos que corran de la
fecha de recepcién de los mismos por e! Fiduclario, a las fechas en que deba realizarse ol pago
de jos Financiamientos o Ia entrega de las Cantidades Remanentas o la fecha en que deban de
apiacarse a cuaiqmer otro f'n de este Contrato;

{cc) Prepare y entregue al Fideicomitente, a las Agencias Caieﬁcadoras, segin sea el caso,
y a los Acreedores el Reporte Mensual del Fidudiario, el Reporte Trimestral del Fiduciario y ei

Reporte Anual del F!duc%arto,

{dd) Mantenga ¥ deﬂe,nda ¢l Patrimonio dei fldek:omnso en los términos de la Clausula
Dieciocho del, presente Contrato. Lleve a c,abo todas las acciones gue sean n_ecesarias o
convenlentes 2 fin de conservar y en su casc oponer a terceros la titularidad sobre el
Patrimonto del Fideicomiso, segin lo dispuesto en el presente Fidelcomiso; '

{ee} Proporciong acceso a la informacidn del Registro a su cargo, a cualesquiera de fos
Fideicomisarios, al Fideicomitente, a las Agencias Caiificadoras, al Auditor Externo del Estado y
al Auditor Externo del Fideicomiso, que lo solicite a fin de conocer el Sumario de cada
Financiamiento, asf como la-constitucién del Fondo de Reserva, El Fideicomitente y cada uno de
ios Acreedores liberan al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de 1a revelacion de la

Informacién en términos del presente inciso;

" (#} Proporcione a través del Fideicomitente acceso a la informacién relativa al uso y
aplicacion de los recursos recibidos en relacién con ios Derechos Derivados del FAFEF, a la
Secretaria de la Funcién Pablica v la Secretarfa de Hadenda y Crédito Priblico def Gobierno
Federal asf como 2 la Auditorfa Superior de la Federacion, El Fideicomitente y cada uno de los
Acreedores fiberan al Fiduciario de cualquier responsablﬁdzd derivada de ia revelacién de la
informacidn en términos del presente intiso;

{gg) Comparezca si asi se lo.requiere ef Fideicomitente o cualquiera de los Acreedores, a
la celebracién y de cumpilm!ento al Contrato entre Acreedores;

{hh) Lteve a cabo Ips actos. que sean mcesarios 8 efactc de solicitar anticfpos sobre
Participaciones de conformidad con las Instrucciones que le proporcione ef Comité Técnico,

(H} Que el Siduciario le transfiera al Fideicomisario en Segundo Lugar el remanents dei
Patrimonio del Fidelcomiso, incluyendo cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas
Recaudadoras y los Fondos, o a cualquier tercero que éste designe conforme a la Ley Aplicable,
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una vez que {i} las obligaciones a cargo del Fideicormitente derivadas de ios Documentos de
Financiamiento hayan skio cumplidas eh su totalidad y dicho cumplimiento haya sido |
confirmado mediante instruccién por escrito de la totalidad de los Fideicomisarios en Primer
Lugar Inscritos en el Registro al momento ‘de la solicitud de extincién del Contrato, {ii) el
Fideicomitente asf lo solicite cuando no haya Financiamientos Inscritos en el Registro, o (i) el
Fideicomitente y todos y cada uno- délos Fideicomisarios en Primer Lugar -cuyos
Financlamientos se encuentren inscritos en el Registro as{ lo soliciten por escrito.; y

{i}) Comparecer, segin se lo requlera e Fidelcomitente o cualquler Acreedor, a 2 firma -
de los convenlos de extincién de cualquler otro fideicomiso del Estado que tenga afectadas
Participaclones.

{kk} Retenga y pague los Gastos de Implementacién con cargo a las Cuentas
Concentradoras de conformidad con lo dispuesto en Ea Secc!én 8 2 de la Cliusula Ocho del
presente Contrato.

{11} Realice los prepagos de los Financlamientos, con los recursos que para tales fines
aporte el Fideicomitente en ei Fondo de Prepago, conforme a lo previsto en la Seccién 8.12.

{mm] En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su
cargoe ;ﬂg conformidad con este Contrato y con las demds dispesiciones lagales aplicables,

Las Partes estén de acuerdo en que cualquier pago que el Fiduciario esté obligado a
haver en los términos del presente Fideicomiso para el cumplimeinto de fos Fines del
Fideicomiso, sers slempre con cargo al Patrimonio del Fideicomist y Gnicamente hasta donde
éstebastey aicance

Cléusula Siete. Registro.

{a} Mantenimiento del Registro. £ Fiduciario abrird y mantendri ef Registro, en el cual
se inscribirdn, suleto a los requisitos establecidos: en el presente Fideicomiso, los
Financlamientos. E! Registro deberd contener la Informacién y datos relativos a los
Financiamientos registrados, asi como & los Acreedores correspondientes, Unicamente los
financlamientos {y, en su caso, los contratos de intercamblo de flujos o de cobertura} y los
Contratos de Garantfa debidamente Insoritos en el Registro tendrdn el cardcter de
Financlamientos para todos los efectos que se sefialan en el presente Fideicomiso, inciuyendo
que el Acreedor de cada Financlamiento see conssderado como ?ideioomasartc en Primer Lugar
deE pa’esente Fidelcomiso.

(b) Reauisitos de Inseripcién




1. Traténdose exclustvamente de los Acreedores Originales, para la inscripcién de sus
financiamientos se estard a lo dispuesto en & Anexo “4Q" del presente Fidelcomiso.

2. Traténdose de cualquier acreeder distinto de los Acreedores Originales, a fin de
inscribir un financiamiento en el Registro, el acreedor correspondiente debers presentar al
Fiduciario una Solicitud de Inscripcién sustanciaimente en el formato que se establece en el
Anexo "23" debidamente firmada por dicho Acraedor y por el Fideicomitente, acompafiada de
ia siguiente documentacién:

{i) £l Sumaric correspondiente;

{if} Copia certificada ante notario o corredor pihlica de (¥} los documentos mediarnite los
cuales se encuentre Instrumentado ef financiamiento (incluyendo, en su caso, de los
contratos de intercambio de flujos o de cobertura que estén vinculados con dicho
financiamiento), y fz} fa publicacién en ef Diario Oficlal del Estado del Decreto por medio
del cual se haya autorizado la contratacién def financiamiento correspondiente asi como
el uso de recursos derlvados de los Derechos Fideicomitidos y def 1SN para su pago;

{iif} Una certificacién emitida por ef Fideicomitente, en los términos indicados en el
formato de Soficitud de Inscripcidn que se adjunta al presente como m enla
que conste: {¥) que el nuevo financiamiento cumple con los Requisitos Mmfmos de
Contratacidén correspondientes; {w} que ol Fidelcomitente ha cumplido y prevé que
.continuard cumpliendo con las Obiigaciones Financleras Minimas correspond:entes, ix)
que ~la - inscripcidn  del ﬁnanctamiunto propuests, no generard Eventos de
Incumplimiento o Eventos de Aceleracién de los Finandamientos previamente
registrados; -(y} que el Factor de Aforo del financiamiento que se pretenda Inscribir
{distinto de los Contratos de Garantls, de los Contratos de Cobertura y de los
Financiamientos que el Estado contrate en refacién con fa reestructuracién} es y serd,
durante toda su vigencia, igual o menor 3 1.2 {uno punto dos) y (2} que ha cumplido y
prevé que continuard cump’sliendo con las obiigaciones establecidas en este Fidaicomiso;

{iv}. Una carta de consentlmiento y acuerdo por I3 cual el Acreedor de que se trate se
adhiera de manera ptena ¢ incondiclonal a los términos y condiciones del Contrato entre
Acreedores; )

(v) Un. onginaf o copia certificada de la.inseripcién del Financlamiento wrrespondrente
en gf Registro Estataly en el Registro Federal,

i) £n caso de  que el ﬁnanclamienta de que se trate sea un Financiamiento
Garantizado, ademds de los requisitos que se mencionan en los pérrafos que anteceden,
los documentos mediante fos cuales se encuentre instrumentado dicho financiamiento
deberdn contener una declaracién dei Acreedor de que.se trate en la que confirme que
conoce y acepta de manera plena e Incondicional fos términos y condiciones del
Contrato de Garantla correspondiente.
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{¢} Incumplimiento de Requisitos. En caso de que: (i} o financiamiento que se pretenda
inscribir no cumpla con todos fos requisitos establecidos en el apartado (b} que antecede v/o
con los Requisitos Minimos de Contratacién; (I} ef Estado no se encuantre en cumplimiento con
las Obligaciones Financieras Minimas; y/o [} el Estado no entregue al Fiduciaro . copla
certificada ante notario o corredor pdblico del docuriento donde conste que el Financiarmiento
ha quedado inscrito en el Registro Estatal vy en el Registro Federal, ef Fiduciario, a més tardar
dentro de los 20 {veinte} Dfas Hébiles contados a partir de la fecha en {a que recibié la Solieitud
de Inscripcion, enviard una Notificacién cEe Rechazo de Enscnpdéa al acreedor correspondiente
yal Fideicomitente. .

{¢) Consentimiento def Comité Técnico. El Fideicomitente podra solicitar al Comité

Técnico, quien deberd adoptar 1a resolucién correspondiente por Mayoria, que otorgue su
consentimiento para gque e! Fiduciario inscriba en el Registro un ﬁnandamientc que no cumpla

- con los supuestos sefialados en el apartado {b) anterior.

(e) Constancias de inscripddn. A mds tardar dentro de los 21 {veintiin} Dias Habiles
contados a partir de 1a fecha en la que el Fiduclario recibié la Soficitud de Inscripcién y una vez
que el Fiduciario: haya verificade, con base’ en la documentacidn entiegada por el
Fidelcomitente, que la Solicitud de Inscripeién correspandiente, asl como sus anexos, cumplen
con fos requisitos a que hace referencia en el apartado (b); y siempre que el Fiduclario hubiere
recibide dentro del referldo plazo una copla certificada ante notario o corredor pdblico del
documenito en el que conste que el Financiamiento ha quedado inscrito en el Registro Estatal v
en el Reglstro Federal, el Fiduclario llevard a cabo Io sigulente: .

{i) Celebraré ef Contrato de Adhesién;
(i) inscnbiré al ﬂnandamiema correspondiente en el aegistm, ¥

{its} Expediré y entregard al Acreedor oorrespondlente la Constancia de- Inscripcién y
enviard copla de #sta al Fideicomitente y a cada uno defos demés Acreedores.

{f)} Adhesi inos i De conformidad con lo establecide en los
artfculos 1868 al 1871 y demés disposicionds apiicables de} Codigo Civil Federal, se considerard

que los Acreedores, a través de la firma de la Solicitud de Inscripciin correspondiente, se dan
por enterados del contenido y alcance legales del presente Fideicomiso y aceptan todos los
derechos que el presente Fideicomiso establece a su favor y las condidiones que en su caso se
requieran cumplir para el ajercicio de sus derechos.

Para la inscripcién de los ?inancfamientos Garantlzados, los Coatratos de Garantfa ¥ !cs

Contratos de Cobertura en el Registro, sélo se deberd proporcionar al Fiduciario los
dccamentos gue se menclonan en los incisos (b){i), {b)(), (b}{fii} y (b){iv) de esta Seccibn 7.1. Lo
anterior, gn ¢! entendide gize tanto los Contratos dé Garantfa como los Contratos de Cobertura




podrén inscriblrse en ¢l registro con posterioridad al Financiamiento correspondiente, siempre
que se cumplan lgs requisitos antes seffalados.

3. Para la inscripcién en el Registro de un nuevo acreedor derivado de ia cesion de
derechos y obligaciones bajo los Documentos de Financiamiento que lleve a cabo un Acreedor,

se estard a lo dispuesto en la Seccddn 7.2 inciso {f) sigulente.

7.2.  Modificaciones ol Reglstro,
{a) Requisitos de Modificacion. En caso de que algih Acresdor y el Fideicomitente

lleven a cabo- modificaciones al contenido de los Documentos del Financiamiento de algdn
Financiamiento, ef Acreedor.deberd presentar al Fiduciario una nueva. Solicitud de inscripcién,
indicando los Documentos del Financiamiento que se hubiesen modificado, acompaftada de la
siguiente documentacién:

{1} Un Sumario, indicando los nuevos términos del Financlamiento; ‘

{if) Copla certificada .ante. notario o corredor publico de los bocumientos del
Financiamiento modificados y de los nuevos instrumentos celebrados entre ambas

partes; y

{ifi) Una certificacidn_emitida por ! Fideicomitente, en los términos indicadas en ef
formato de Soficitud de Inscripcién que se adjunta al presente como Angxg “23%, en la
que conste que derivado de la modiﬁcacién a los Documentos def Financiamiento: v el
Financiamiento modificado cumple con los Requisitos Minimos de Contratacién
correspondientes; (w)} el Factor de Aforo no serd Incrementado; (X) que el
Fideicomitente ha cumplido y prevé que continuard cumpliendo con las Obligaciones
Financleras Minimas correspondientes establecidas en ef Fidelcomiso; v (¥} que una vez

Inscritas las modificaciones a los Documentos del Financiamiento respectivos, éstas

modificaciones no generardn Eventos.de Incumplimiento o Eventos de Aceleracién de
fos Financlamientos previamente registrados; y (2} que ha. cumplido y prevé que
continuard cumpilendo con sus obligaciones establecidas en este Contrato.

{iv) En caso de que se trate de un Financlamiento Garantizado, un ejemplar original o
una copia certificada. del documento en el que conste fa autorizacién del Garante
- correspondiente 2 las modificaciones efectuadas 2 los Documentos del Financiamiento

respectivos.

{v} Un original o copia certificada del documento que acredite 1a modificacién del
registro de). Financiamiento en el Registro Estatal y en el Registro Federal.

{b) Verificacién de Requisitos. 1 Fiduciario debers verificar dentro de los siguientes 20

{veinte) Dias Habiles contados a partir de Ia fecha en que reciba la Solicitud de inscripcién, que
ésta haya sido presentada de conformidad con los requisitos seffalados en ef inciso {a) que

ooooooO‘Oooooooooooooo'ooooooooooo
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antecede, en cuye caso el Fiduciario, previa opiniéh del Comité Técnico; deberd proceder 2
inseribir Ja modificacién solicltada y amitird la Constancla de inscripcién a que se reflere a
Inciso {e) siguiente, A

{c} mmm. El Fiduciario deberd notificar por escrito al Comité

Técenico fa modificacidn solicitada por el Acreedor de que se trate dentro de los 3 {tres) Dfas
Hébiles sigulentes a [a fecha en que haya concluido fa verificacién a que se refiere el inciso {b)
anterior

{d) Opesicién del Comité ¥écnico. El Comitéd Técnicc podré oponerse, dentro de fos 6

{seis} Dfas Habiles sigulentes a que reciba del Fiduciario la notificacién a que alude ef inciso {c}
anterior, a la inscripclén de la modificacién solicitada, en caso de que dicha modificacidn (i} no
cumpla con los Requisitos Mihimos de Contratacidn; {Hi} el Estado no se encuentre en
cumplimiento de sus Obligaciones Financieras Minimas; y/o (ili) el Estade no hublere
presentado, dentro de los 20 {veinte} Dias Habiles sigulentes a ia Solicitug de Inscripeién, una
copla certificada ante notarlo o corredor plblico del documento donde conste que los
documentos modificados han quedado inscritos en el Registro Estatal y en el Registro Federal.
En caso de que el Comité Técnico se oponga 2 la Inscripcién de la modificacidn a los
Documentos detf Financlamiento conforme a fo previsto en este inciso {d}, ef Fiduciario deberé
considerar como Documentos del Financlamiento sélo aquellos previamente inscritos en el
Reglstro.

{e) constencla .de Inscripgidén. Ei Fidudaric emitird y entregard al Acreedor
correspondiente una nueva Constancla de Inscripcién gue contemple las modificaciones

autorizadas en los términcs de la presente Seccién y enviard una coplia de la misma al
fideicomitente y a los demds Acreedores. Dicha Constancla de Inscripcién contard con el mismo
nGmero de registro que la constancia original, al cual se antepondr4 la fetra “M”.

() Modificacién por Cesidn del Acreador. En el evento de que un Acreedor ceda sus

derechos y obligaciones hajo los Documentos del Financiamiento correspondients en favor de
un tercerg, se estard a lo sigulente:

{1} Siempre que las condiciones del Financlamiento correspondiente nc hayan sido
modificadas {excepto por aquelios datos e informatcién correspondiénte al nuevo acreador), {x)
&1 Acreedor cedente junto con el cesionario déberdn. presentar al Fiduciatio, con copla al
Fideicomitente, un escrito por medio del cual le notifiquen la cesidn y al cual adjunten un
original o copla cartificada del documento en donde conste ia cesién de los derechos; {y) una

“vez gue se haya entregado el escrito antes mencionado, ef Fiduciario deherd dentro de los 3

{tres) Dfas HébHek sigulentes a fa fecha en que haya recibido dicho escrito celabrar con el
nuevo Acreedor un Contiaio de Adheésién y realizar las modificaciones que correspendan al
Registro del Financiamiénto correspondiente, v (z) una vez que se hayan realizado las acciones
a que se refleren los incisos {x} v {v) anteriores, el Fiduciario entregara al nuevo Acreedor una

_ Constancia de inscripcién en los términos del inciso (e) anterior.




{if) En caso de que junto con la cesidén de derechos y obligaciones bajo los Docurmnentos
del Financiamiento se Heve a cabo una modificacién de los términos y condiciones dal
Financlamiento respectivo, en adicién a lo previsto en el subinciso {x) del pdrrafo {i) anterior,
sera aplicable e! procedimiento previsto en los incisos {a} a {e) de la presente Seccién 7.2 para
lievar a cabo la inscripcién correspondiente, .

7.3. neela elal T

- p yrmacién. El Fiduciario deberd cancelar, en
cuailquier tiempo, la !nscripcién de eualquier Financiamiento que haya sido inscrito en el
Registro, con base en las Secciones 7.1 y 7.2 anteriores, en el supuesto de que: (/) la
informacién proporcionada en la Solicitud de Inscripcidn; y/o (#) las declaraclones emitidas por
el fidelcomitente en las certificaciones respectivas, resultasen falsas o sustanclaimente
Iincorrectas segtn lo determine una autoridad competente,

() mmmmm Cada Acreedor, una vez cubiertas en su totalidad las

cantidades que sa-deriven de los Documentos del Financlamiento respectivos, deberd solicitar
de manera conjunta con et Fideicomitente, la cancelacidn del registro de su financiamiento én
el Registro. Lo anterior, dentro de los siguientes 5 {cinco) Dias Hébiles contados a parttr de que
el Fiduciario realice el pago total de las cantidades derivadas de F!naactameento respectivo

_ d Cancelacién. El Fideicomisaric en Primer Lugar clyo
Ftnanciamiento haya sida totalmente pasado de conformidad con Jos Documentos del
Financiamiento respectivos, serd responsabie ante el Fideicnmnente y ante los demds
fideicomisarios por los dafios y perjuicios que ocasione en caso de no solicitar la cancelacién de
su registro en el Registro dentro del plazo seftalado en el pdrrafo anterior.

{d) Plazo de Cancelacidn por Sollcitud. El Fiduciario debers cancelar definitivamente en
el Registro el Financiamiento respectivo dentro de los 5 {cinco) Dias sigulentes a aquél en que
reciba ia solicitud a que hace referencia el apartado {b}, inmediato anterior '

Cldusula Ocho. Operacién de os Fondos.

Cada Acreedor deberd presentar al Fiduciario una Solicitud de Pago y/o una Notificacion
de Aceleracién y/o-Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o una Notificacitn
de Incumplimiento, respecto de su respactivo Financiamiento dentro de los primeros 5 (cinco}
Dias Hablles de cada mes calendario anterior al mes. correspandiente a cada Fecha de Pago,

En caso de Financiamientos gque, confn_rme a s_us respectivos Documentos “de
Financiamiento, las Fechas de Pago correspondientes no sean mensuales, los montos
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solictados mensualmente en la Solicitud de Pago yfo Notificacién de Aceléracién yfo
Notlficacién de Terminaciéh de Evento de Acelaracidn por el Acreedor respectivo, que en
términos del pérrafo anterior entregue mensuaimente al Fiduclario, deberdn ser proporcionales
con fa cantidad que en fa Facha de Pago deban de recibir, es dedir, no se deberd de retener en
un solo mes el total def monto a pagafse en la Fecha de Pago de que se trate. Para efectos de
mayor claridad, respecto de aguéilos Financiamientos cuyo Perfodo de pago sea mayer a un
mes, fos montos solicitados serdn ¢} resultado de dividir la Cantidad Requerida o fa Cantidad de
Aforo correspondiente para cada Fecha de Pago entre el ndmero de meses de dicho Peﬁodo de

pago.

En caso de gue por cualquier motivo el Acrgedor no entregare en tiempo dicha
comunicacién al Fiduclario, respecto a su Financlamiento, se entenderd que es aplicable a dicho
Financiamiento, 2 flima Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracidn, Notificacidn de
Terminacién de Evento de Aceleracién o Notificacidn de Incumplimiento que hubiere
presentado.

Las Notificacionies de Aceleracidn, Notificaciones de Terminacién de Evento de
Aceleracidn o Notificaciones dé Incumplimiento también podrén presentarse en cualquier
tiempo y podrdn tener como resultado, con efectos Inmediatos a la presentacién de dicha
notificacién, modificar: {7} las cantidades que habrdn de ser destinadas irrevocablemente al

pago del Financlamiento que corresponda mediarite el abono 2 los Fondos de Pago de intereses

y/o de Pago de Capital que correspondan de conformidad con lo establecide en el presente
Contrato; v/o {#f} las cantidades que habrin de pagarse definitivamente del Fondo de Pago de
Intereses o del Fondo de Pago de Capital, de conformidad con lo establecido en el presente

_ Contrato.

Los Acreedores tendrin derecho de révocar en cualguier tiempo una Solicitud de Pago,
Notificacion de Aceleracidn y/o Notificaclén de incumplimiente que hayan presentado al
Fiduciario. En el entendido que el Fidutiario no serd responsablé por los pagos gque lave a cabo,
cuando diche revocacién se solicite en !a Fecha de Pago v le sea imposible revertir o eviiar a
ejecucitng el pago.

El Fiduciario tomard nota de dicha Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracidn,
Notificacidn de Terminacién de Evento de Acelerscién o Notifleacién de incumplimiento,
expidiendo un recibo af Acreedor correspondiente mediante fa firma al calce de dicha Solicitud
de Pago, Notificacion de Aceleracidn, Notificacidn de Terminacién de Evente de Aceleracién yfo
Notificacién de Incumplimiento conforme a los formatos respectivos anexos a este Contrato,
dentro del Dia Habil siguiente a aque] en 'que se haya recibido la comunicacidn del Acreedor a
que se refiere este apartado.

£n caso de que por cualquier causa fio se hayan abonado la totalidad de las cantidades
notificadas por e Acreedor que corresponda en cualesquiera de los Fondos de Pago de
intereses 0 Fondos de Pagod de Capital, y no se hubiere presentado en tiempag, para el siguiente
perfodo, una Soliciud de Pago, Notificacién de Aceleracién; Notificacién de Términacién de




Evento de Aceleracién o Notificacién de incumplimients, las cantidades que se hayan dejado de
percibir en dichos Fondos se entenderdn automaticamente agregadas a las cantidades que se
entenderan notificadas por el Acreedor en términos de esta Seccién 8.1. :

Los Acreedores sélo tendrén derecho a recihir las cantidades ‘que se establezcan en las
Solicitudes de Pago, las Notificaciones de Aceleracidn, Notificaciones de Terminacién de Evento
de Aceleracidn o Notificaciones de Incumplimiento correspondientes, sin tener derecho alguno
con relacién a otras cantidades gue se encuentren en las Cuentas Concentradoras, o en los
Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pago de Capital de los otros Financiamientos, salvo
por el derecho de los Acreedores Garantizados a la redistribucion de las cantidades inicialmente
abonadas & los Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pago de Capital de los Contratos de
Garantfa correspondientes, segin se establece en la Seccién 8.6 {B){iif}.

8.2, Rec i1) foul

El Fiduciario reclbird en las Cuentas Concentradoras correspondientes las cantidades
Hquidas derivadas. de los Derechos Fideicomitidos y del 1SN, los Recursos Adiclonales y demds
cantidades que.ingresen al .Patrimonio dei Fideloomlso de conformidad con lo previsto en el
presente Contrato.

- 8.3.3. Aplicacién de fos Derechos SGhre fas Participaciones.

{a] En cadd Fecha de Distribucién de Participaciones, el Fiduciario deberd hacer lo
sigulente, en e! orden establecido a continuacién, y. hasta por los montos que no hayan sido
cubiertos. en el mes. correspondiente con “otros recursos disponibles en las Cuentas
Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

{i} retirard fondos suficientes de la Ct;énta Concentradora de Participaciones a efecto de
cubrir los honorarios que le oormspondan de conformidad con fo previsto en el presente
Contrato; _

- (i} retirard fondos suficientes de dlcha cuenta a efecto de cubrir los hanorarfos que les
correspondan a las Agencias Calificadoras; y ,

(1) retirard fondos. suficientes de dicha cuenta a efecto de cubﬁr los Gastos de
implementacidn.

{b).  Durante el tiempo en ef que las cantidades derivadas de los Derechos Sobre las
Participaciones sean entregadas mensualmente en una sola remesa, asl como en ¢l mes de
‘diclembre de cada. ejerciclo fiscal, en cada. Fecha de Distribucidn de Participaciones, el
Fiduciario, en ese orden,-y hasta por los montOs que no hayan side cublertos en el mes
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correspondiente con otros recursos dispnnibies en Ias Cuentas Cnncentradoras confonne alo
-dispuesto en el presente Contrato: ‘

{1} abonara dichas cantidades 2 pro-rata’de forma irrevocable {salvo por lo sefialado en

. elinciso {f) sigufente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago

de Capltal de cada Financiamiento, confarme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracion y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de'confornildad con fo establecido en la Seccién 8.1, hasta la totalidad de las cantidades
que correspondan al Fondo de Pago ‘de Intereses y al Fondo de Pago de Capltal de cada
uno de dichos Acreedores, asf como el 100% {clen por ciento] de las Cantidades
Pendlentes de Pago (en el entendidé que,-en caso de que dichas cantidades no sean
suficientes para satisfacer en su totalidad las cantidades sollcitadas por los Acreedores
conforme a fa Seccién 8.1, de fas cantidades determinadas para abono en los Fondos de
Pago de Intereses de los Acreedores Garantizadas ef Fiduciario deducird -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos acreedores- el monto faltante para cubrir en su
totalidad la Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantla vy abonard en esa
misma facha dicho monto a la Cuenta de Pago de la Garantia);

{iii abonard, de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, (¥} durante los .

., meses siguientes 2 la fecha de celebracidn del presente Contrato la
cantidad de $32,416,121.00 {treinta y dos millones cuatrocientos dieciseis mil ciento
velntiiin Pesos 00/100 moneda nacional), y {2} a partir del mes ndmero . . .. .2
partir de la firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener of
Salde Objetivo del Fondo de Reserva

{iit} retendrd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras fas cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimianto distintos de los pagados conforme a la Seccidn
8.3.1(a}, inclsos (i) a {lii} para ser pagados cuando venzan.

“{iv) abonard en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con o

dispuesto en ta Seccidn 8,11 sigulente.

{c) Sujete a lo previsto en el Inciso (d) sigulente, durante ef tiempo en el que las

cantidades derlvadas de los Derechos Sobre las Participaciones sean entregadas mensualmente
en dos 0 mds remesas:

{1} Primera Remaesa: con los recursos derivados de [a primera remesa, en la Fecha de

Distribucién de Participaclones correspondiente, of Fiduciario, en ese orden, y hasta por los
montos que no hayan sido cublertos en ef mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme 2 lo dispuesto en el presente Contrato:

“{i} abonard a pro-rata de forma Ifrevocable fsalvo por lo sefalado en el inciso {f)
siguiente), eh los respectivos Fondos de Pago de intereses y Fondos de Pago de Capital

de cada Financlamiento, conforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de’

~




Aceleracién y/o Notificaciones de incumplimiento recibidas de jos Acreedores emitidas
de conformidad con o establecido en 1a Seccidn 8.1, hasta e 50% (cincuenta por ciento)
de las cantidades que correspondan 2 cada Fondo de Pago de Intereses y Fondo de Pago
de Capital, asl como el 100% [cien por clento]} de las Cantidades Pendientes de Pago {en
&l entendido qye de fas cantidades determinadas para abono en los Fondos de Pago de
intereses de los Acreedores Garantizados el Fiduclario deducird -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos Acreedores Garantizados - el monto total de la

- Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantla y abonaré en esa misma fecha
dicho monto a la Cuenta de Pago de Ia Garantfa),

(i) abonara, de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, {y) durante los .

.meses siguientes .z la fecha de celebracién del presente Contrato la
cantidad de $32,416,121.00 {treinta y dos millones cuatrocnentos dieciseis mni ciento
-veintitin Pesos 00/100 moneda nacionat), ¥ {2} a partir del mes ndmero. | sa
partir de |2 firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva;

{iit} retendrd en cuaiquieras de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesaﬁa§
para qubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de Jas pagados conforme a la Seccién
8.3. 1(a), incisos {I} a (il}), para ser pagados cuando venzan; ¥ )

(!v} abonari en ei Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispueste en Ja Seccién 8.11 sigulente,

{2) Segunda Remesa; con l0s recursos derivados de la segunda remesa; en 1a Fecha de
Distribucién-de Particlpaciones -correspondiente, el Fiduciarle, en ese orden, y hasta por los
montos que no.hayan sido, cublertos en el mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato: ‘

(i} abonard a pro-rata de forma. irrevocable {saivo por io estabiecido en e! Inciso (f}
siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capftal
de cada Financlamiento, conforme a las Soficitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracidn y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de lps Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en la Seccién 8.1, 2\50% {cincuenta por ciento)
restante de fas cantidades que correspondan al Fonde de Pago de intereses y al Fondo
de Pago de Capital y, en su caso, cualesquiara cantidades que, por cualquier causa, se
encuentren pendientes de ser abonadas a los Fondos de Pago de Intereses y/o Fondos
de Pago de Capital, '

(i!) abcmarﬁ de forma. irrevocable, en el Fondo de Reserva, {y} durante ios

_ meses siguientes a 1a fecha de celebracién del presente Contrato la
cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos millones cuatrocientos diecisels mil ciento
veintidin Pesos 00/100 moneda nacional), y (2) a partir del mes nGtmero . a
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partlr de [a firma del presente Contrato, ef monto que sea necesario para mantener el
Saldd Objetivo del Fondo de Reserva;

{iti) retendrd ‘en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a la Seccidn
8.3.1{a), incisos (i) a (ifi), para ser pagados cuando venzan; y

(iv) abonaré en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con io
dispuesto en [3 Seccién 8.11 sigufents,

{d) - Nob cbstante lo previstd en el inclso {¢] antéiior, duranté ef tiernpo en of que las
cantidades derivadas de los Derechos Scbre las Participaciones sean entregadas
mansusimente an dos o mis remesas, en el mes inmediato sigulente a cualquier mes en
que el Fiduclario hubiere utllizado recursos del Fondo de Reserva de conformidad con lo
previsto en ia Seccidn 8.9 y/0 uina vez sicanzado el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva
por primera vez, las cantidades aplicadas por e! Fiduciario conforme 3l inciso {¢) anterior
no hubleren sido suficlentes para mantener el Saldo Objetive del Fendo de Reserva, el
Fiducidrio, en la Fecha de Distribucién de Participaciones correspondiente a la primera
remesa;

{i) abonard a pro-rata de forma irrevocable {salvo por lo seBalado en el inciso (f)
siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de intereses y Fondos de Pago de Caphtal
de cada Financlamiento, conforme a las Soficitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracién y/o Notificaciones de incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de corformidad con 1o establecido en la Seccién 8.1, ef 100% (cien por ciento} de las

" cantidades que corréspondan a cada Fondoide Pago de intereses y Fondo de Pago de

Capital {en & sntendldo gqus de las cantidades determinadas para abono en los Fondos
de Pago de Intereses de los Acreedores Garantizados el Fiduciario deducird -a pro rata
de la cantidad que le corresponds a dithos Acreedores Garantizados- el monto total de
la Contraprestacién Mensual de ios Contratos de Garantia y abonari en esa misms
fecha dicho monto a la Cuenta de Pago de la Garantia), asf come’ ef 100% {cien por
dento) de las Camtdades Pendientes de Pago,

(ii} abonard, de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, {y} durante los .
. meses sigulentes a la fecha de celebracidn del presente Contrats |a

‘cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos miliones ctatrocientos diec!seis mil ciento

velntidn Pesos 00/100 moneda nacionaf), y {z} & partir del mes nimero . “ a
partie de la firma del presente Contrato, ef monto que sea necesario para mantener of
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva;

(i3} retendrd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a-la Secclén
8.3.1{a}, incisos (1) a (i), para ser pagados cuando venzan; y




{iv) abonara en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccion 8.11 sigulente.

Con los recursos derivados de la segunds y subsecuentes remesas, el Fiduciario debera
proceder de conformidad con lo previsto en el inciso {c] {2} anterior,

(e}  Siempre y cuando el Fiduciaric hubiere retirado de las Cuentas Concentradoras
tos fondos suficientes para cubrly jos honorarios del Fiduciario y-de las Agencias Calificadoras
conforme 2 lo previsto en el inciso {a) anterior, v hubiere abonado yfo retenido, segin
corresponda, las cantidades requeridas conforme a los incisos {b} o (¢} y (4]} anteriores, para {i}
cubrir en su tofalidad los abonos previstos en dichos intisos a los Fondos de Pago de Capital, fos
Fondos de Pago de intereses y el abono del monto total de fa Contraprestacién Mensual de los
Contratos de Garantfa. a ta Cuenta de Pago de ia Garantia, (il} alcanzar por primera vez o
mantener el Saldo Cbjetivo del Fondo de Reserva, y {ill}. pagar los Gastos de Mantenimiento a
que se refieren dichos incisos (b}, {¢) y (d} anteriores, en el mismo Dfa Habil en que hubieren
sido reti:adas, abonadas y/o reservadas dichas cantidades {cada una de dichas fechas, una

- emanentes”), el Fiduclario eatregaré -al Fideicomitente los
recursos excadentes de las cantsdades deﬂvadas de los Derechos Sobre las Partic;paciones, a
menos que el Fideicomitente e instruya que mantenga dichos recursos en la Cuenta
Concentradora de Participadones conforme a la Seccién 8.8, inciso {i} siguiente.

{f}.  Losabonosque se efectuen al amparo de los incisos {b), {c)y (d) de esta Seccitn
83.1al Fondo de Pago de Capital y al’ Fondo de Pago de intereses de cada uno de fos Contratos

de_-Garantfa, serdn revocables (salvo por . los abonos realizados para -pagar aquellas

Cantraprestaciones de los Contratos de Garantfa qque conforme al contrata cbrrespondiente :

sen irrevocable} y estarén sujetosala :edistrihucién descrita en la Seccién 8.6 inciso [b) pérrafo
D] siguiente e

{2} En caso de que el Fidelcomitente o cualquier. contra;:arte de un Contrato de
Cobertura notifique al Fiduciario que dicha contraparte realizard un pago al Fiduciario al
amparo del Contrato de Cobertura respective en la siguiente Fed@a de Pago, el Fiduciario
considerard, para efectos de la aplicacién de cantidades.a cada uno de los Fondos de Pagos de
Intereses conforme a las Secciones 8.3.1 Incisos (b); {c} v (d}, 83,2 indiso {b} vy 8.4 de este
Contrato y para efectos dei céiculo que debe hacer después de dicha aplicacidn v en cada Fecha
de Determinacién. conforme a la, Seccién 8.6, ¢l monto de dicho pago como si dicho pago
hublere sido realizado en la fecha en que se lleve a cabo dicha aplicacidn o en la Fecha de
Determination, segin sea el caso, sin duplicar,

3.3.2. Aplicacién de los Ingresos Derivados del ISN.

{a} En cada Fecha de Distribucién del ISN, el Fiduciario deherd hacer lo siguiente, en el
orden establecido a continuacldn, y hasta por los montos que no hayan sido cublertos en el mes
correspondiente con otros recursos disponibies en las’Cuentas Concentradoras conforme a lo
dispuesto en ef presente Contrato: ’
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{f} retirard fondos suficientes de ld Cuenta Concentradora del ISN 2 efecto de cubrir los
honorarios que le correspondan de conformidad con lo previsto en el presente .
Contrato;

{1i} retirard fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir fos honorarios que les
“correspondan a las Agenclas Calificadoras; vy

{ifn} retirard fondos suficientes de dichd cuents a efecto de cubrir los Gastos de
impiementac:én

) En cada Fecha de Distribucidn del ISK, e Fiduciario, en ese ordan, y hasta por los
montos que no Rayah sido cublertos en &l mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme 2 lo dispuesto en el presente Contrato:

{1} abonard dichas cantidades, a pro-rata de forma irrevocable {salvo por lo sefialado en
el Inciso {d} siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago
de Capltal de cada Financizmiento, conforme 2 las Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracion y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en la Secci6n 8.1, hasta ia totalidad de ias cantidades
que correspondan al Fondo de Pago de intereses y al Fondo de Pago de Capital de cada
uno de dichos Acreedores, asi como el 100% (cien por clento} de las Cantidades
Pendientes de Pago (en el enteridido que, en daso de que dichas cantidades no sean
suficientes para satisfacer en su totalldad las cantidades soficitadss por los Acreedores
conforme a la Seccién 8.1, de las cantidadas determinadas para abono en los Fondos de
Pago de'intereses de los Acreedores Gerantizados el Fiduciario deducirsd -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos acreedores- sl monto faltante para cubrir en su
totalidad la Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantfz y abonard en esa
‘misma fecha dicho monto aa Cuenta de Pago dela Garantfa);

{if) abonard, de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, (y} durante los
© meses sigulentes a la fecha de celebracién del presente Contrato la
cantidad de $32,416,121.00 {treinta y dos millonas cuatrocientos dieciseis mi ciento
veintiin Pesos 00/100 moneda nacional), y {2} a partir del mes nGmero . a
partir de fa firma del presente Contrato, el monto' que sea necesarto para mantener el
Salde Objetivo det Fondo de feserva;

{i) retendrd en cualqulera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarlas
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de-lo§ pagados conforme a la-Seccién
8.3.2{a}, incisos {i) a (li{) para ser pagados cuando venzan; y

{lv) abonar# en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto enls Seccién 811 siguiente




(¢} - Siempre y cuando el Fiduciario hubiere retirade de las Cuentas Concentradoras
los fondos suficientes para cubrir los honorarios det Fiduciario y de las Agencias Calificadoras
tonforme a lo previsto en el inciso {a) anterior, y hublere abonado y/o retenido, segin
corresponda, las cantidades requeridas conforme al inciso (b} anterior, para (I} cubrir en su
totalidad los abonos previstos en dichos incisos a los Fondos de Pago de Capital, los Fondos de
Pago de intereses y el abono del monto total de la Contraprestacién Mensual de fos Contratos
de Garantfa a2 ia Cuenta de Pago de la Garantfa, (If) alcanzar por primera vez o mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, y {il} pagar los Gastos de Mantenimiento a que se
refieren dichos incisos {b), (¢} v {d) anterlores, en el mismo Dia Habil en que hubleren sido
retiradas, abonadas y/o resarvadas dichas cantidades {cada una de dichas fechas, una “Fecha
de Entrega de Cantidades Remanentes”), el Fiduciaric entregard al Fideicomitente los recursos
excedentes de las cantidades derivadas del ISN, a menos que el Fideicomitente le instruyz que
mantenga dichos recursos en la Cuenta Concentradora de! ISN conforme 2 Ia Seccién 8.8, inclso

{i} sigulente.

{d).  Los abonos que se efectGen al amparo del inciso (b) de esta Seccion 8.3.2 al
fondo.de Pago de Capital y al Fondo de fago de intereses de cada uno de ios Contratos de
Garantia, serdn - revocables (salvo por .los ahonos realizados para pagar cualquier
Contraprestacién de los. Contratos de Garantia que canforme a-los propios Contratos de
Garantia sean irrevocable] y estardn sujetos a la rednstribucién descrita en la Seccién 8.6 inciso

{b} pérrafo () sigulente, -

{e) En caso de que el Fideu:cmitente [+ ct;atquier contrapar’te de un Contrato de
Cobertura notifique al Fiduciario que dicha wntrapar’te realizars. un page al Fiduciario al
amparo del Contrato.de Cobertura. respectivo.en Ia, slguiante Fecha de Pago, el Fiduciario
considerara, para efectos de la aplicacién de cantidades a cada uno de los Fondos de Pagos de
Intereses conforme a las Secciones 8.3.1 inclsos (b), {c} v 1d), 8.3.2 Inciso (b) y 8.4 de este
Contrato y para efectos del cdiculo que ﬂehe hacer después de dicha aplicacién y en-cada Fecha
de Determinacién conforme a la Seccién 8.6, el monto de dicho pago como si ‘diche pago
hubiere sido realizado en la fecha en que se Heve a.cabo dicha aplicacién o en la Fecha de
Determinacién, segin sea ei caso, sin.duplicar.

8.33. Aplicacién de los Ingrisos Disponibles en ja Cuenta Concentradora Adicional.

Dentro del Dia Hﬁbti sigulente a aquel en. qué reciba en la Cuenta Cdng:ehtradora
Adicional las cantidades que le correspondan, el Fiduciario deberd distribuir fos recursos ahi
disponib!es de conformidad con io dispuesto en la Seccién 8.2 antericr )

8.4.A én da i FAF

)

{a)  EncadaFecha de Dl'stribucién del FAFEF, el Fiduciario:

1. shonard, a pro-rata de forma irravocabie {salve por lo establecido en ol inciso {d)
- siguiente}, en ese orden, y hasta por los montos que no hayan sido cubiertos en el mes
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correspondiente con otros recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras conforme ale
dispuesto en el presente Contrato;

{i) el monto necesario de los ingresos derivados de fos Derechos Derivados del FAFEF en
“los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondds de Pago de Capital de cada
Financiamiento, hasta cubrir ja totaildad de las cantidades que correspondan a cada
Fondo de Pago de Intereses y Fondo de Pago de Capital conforme a las instrucciones
recibidas de los Acreedores emitidas de conformidad con lo establecide en fa Seccién
8.1 por concepto de princlpal y/o intereses (incluyendo intereses moratorios) (en el
entendido due, de las cantidades detertinadas para abono en os Fondos de Pago de
Intereses de los Acreedores Garantizados el Flduciarlo deducird -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos Acreedoras Garantizados- el monto total de [z
Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantfa y abonard en esa misma fecha
dicho monto a la Cuenta de Pago de las Garantias), y

{if} la totalidad de las Cantidades Pendientes de Pago (inciﬁyendo intereses moratorios}.

2. Abonard, de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, [y} durante los ...

- meses siguientes a ia fecha de celebracidn dél presente Contrato la cantidad de

$32 416,121.00 {treinta y dos millones cuatiocientos dieciseis mil clento veintitin Pesos 00/100

moneda nacional}, y {z) a partir del mes nGmero . .. - a partir de la firma del

presente Contrato, el montt que sea necesario para mantener &f Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva,

3. abonard en ef Fondos de Prepago ef Monto para el Prepago, de coaformidad con lo
dispuesto en fa Seccidn 8,11 siguiente,

{b) Stempre y cuando {as cantidades aplicadas por el Fidudiario conforme al inciso (3)
ahter;iar hubieren stdo suficlentes para fondear en su totalidad los Fondos de Pago de Capital,
165 Fondos de Pago de intereses y el abéne del monto total de la Contraprestacién Mensual de
los Contratos de Garantfa a la Cuenta de Pago de las Garantfas, en los términos seftalados en
dicho inclso {a), y se haya alcanzado ei Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, en el mismo Dfa
Hébfi a Ia fecha en que dichas cant:idades hubleren sido apiicaéas (mda una de dichas fechas,

; de : able™), ef Fiduciario
entregaré al Fideieom?tente ie;s recursos excedentes deﬁvados de Ios Derechcs Derivaéos del
FAFEF,

{¢) En cada Fecha de Distribucidn del FAFEF, el Fiduclario entregard af Estado, mediante
transferencia electrénica de fondos a la Cuenta de Remanentes del FAFEF o 2 cualquier otra
cuenta que el Estado ie notifiqgue por escrito periddicamente, los retursos del FAFE: No
Utilizable, .

{d) Los abonos al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de intereses que puedan
corresponder a los Garantes en relacién con los Contratos de Garantfa que se efectden al




amparo del inciso (a) de esta Seccidn 8.4 no serdn irrevocables {salvo que especificamente se
acuerde lo contrario en el contrato correspondiente) y estardn sujetos a la redistribucidn
descrita en ta Seccidn 8.6 Inciso {b} pérrafo (it} mds adelante.

(a) En la misma fecha en que el Fiduciario reciba en cualquiera de las Cuentas
Individusies de Coberturas cualesquiera cantidades que la contraparte del Estado en el
Contrato de Cobertura que corresponda deba pagar al Estado de conformidad con los términos
de dicho contrato, el Fiduciarlo abonard de forma irrevocable, exclusivamente en el Fondo de
Pago de intereses del Financiamiento que esté relacionado con el Contrato de Cobertura de
que se trate, hasta cubrir ja totalidad de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de
Intereses de dicho Financiamiento.

{b} Una vez efectuados los abonos descritos en el inciso (a) anterior, el Fiduciaric
deberd entregar al Fideicomitente, a mds tardar en el Dia Habil sigulente a la fecha en que el
Fiduciario reciba jas cantidades a que se reflere el parrafo {a) anterior, los recursos remanentes
de las cantidades depositadas en las Cuentas individuales de Cobertura, si las hubiere, siempre
y cuando el Fondo de Pago de Intereses del Financiamiento que ésté relacionado con ei
Contrato de Cobertura de que se trate haya sido fondeado en su totalidad. :

8.6. atel
Determinaglén.

fa) A mds tardaralas .. .. hora de la Cludad de México, del Coe . ) Dia
Héabil previo al -. Dia Habil de cada mes calendario {cada una, una “E d

Determinacién”), el Fiduciario determinars si los recursos disponibles en ef Fondo de Reserva,
los Fondos. de Pago de Capital, en los Fondos de Pago de Intereses y, en su caso, los Tecursos
que ‘serén depositados por as contrapartes de los Contratos de Cobertura en las Cuentas
individuales de Coberturas que le hayan sido natificados eoniormq alas Secciones 8.3.1 inclso
{g) y 8.3.2 inclso.{e) serin suficientes para cubrir, en su totalidad, las cantidades que
correspondan a cada Fondo de Pago de intareses y Fondo de Pago de Capital conforme a las
instrucciones_recibidas de los Acreedores emitidas de ccnformidad con lo establecido en la
See;cién §.1 para las Fechas de Pago que ocurran entre esa Fecha de Determinacién y el Dia

anterior alaFechade . .0 ", del fhes calendario inmediato siguiente.
En caso de que el Fiduciaric determine que fas solicitudes de los Acreedores emitidas de
conformidad con lo establecldo en la Seccién 8.1 serén integramente cubiertas con jos fondos
disponibles en dichos Fondos y Cuentas, entregard al Estado cualquier excedente de recursos
que estuviere disponible en las Cuentas Concentradoras, entre la Fecha de Determinacién v la

sigulente Fecha de Distribucidn de Participaciones o Fecha de Distribucién del 1SN, en cuyo caso

realizard las aplicaciones previstas en las Secciones 8.3. 1, inciso (e), 8.3.2, inciso {c) y 8.4 inciso
{b). . ‘
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{b) En caso de gue en una Fecha de Determinacién ef Fiduciario detarmine que los
recursos disponibles en el Fondo de Reserva, en los Foridos de Pago de Capital, en los Fondos
de Pago de Intereses v, en su caso, [os recursos que serdn depositados por las contrapartes de
los Contratos de Cobertura en las Cuentas Individuales de Cobierturas que le hayan sido
notificados conforme 2 las Secciones 8.3.1 inciso (g} y 8.3.2 inciso (e} no serdn sufitlentes para
cubrir, en su totalidad, las cantidades que correspondan a-cada Fondo-de. Pago de Intereses y
Fendo de Pago de Capital conforme a fas instrucciones recibidas de Jos Acreedores emitidas de
conformidad con lo establecido eh la Seccién 8.1 para ias Fechas de Pago qué ocurran entre esa
Fecha de Determinacién y el Dia HbHl Inmediato anterior-a la Fecha de Determindcién del mes
calendario inmediato siguiente, el Fiduciario, en esa misma fecha v en ef orden sigulente:

{1} sbonard a la Cuenta de Pago de las Garantfas, con cargo exclusivamente & las
cantidades depositadas en los Fondos de Pago de Intereses correspondientes a los
Financiamientos  Garantizados, cualquier cantided faltante de cualguier
Contraprestacion de los Contratos de Garantua que mrres;aonda al perlodo mensuai de
que se trate;

{i) destinard frrevocablemente al pago de los Financiamientos, mediante el abono en el
Fondo de Pago de Infereses y en el Fondo de Pago de Capital, en ese orden, las
cantidades que se encuentren en el Fondo de Reserva a prorrata, en ef entendido que-
los abonos gue se efectlien 3t amparo de esté inciso {if} al Fondo de Pago de Capital y al
fondo de Pago de Intereses de los Contritos de Garantfa, no serdn irrevocables
{excepto por los abonos realizados para pagar cualquier Contraprestacién de los
Contratos de Garantia que conforme al propio Contratos de Garantis sea irrevocable] v
astirdn sujetos a la redistribucién descrita an ef sigulente incisc {ill}, segdn sea aplicable;

{iti} durante la vigencla de los Contratos de Garantia, retirars las cantidades depositadas
en ef Fondo de Pago de Capital'y en el Fondo de Pago de intereses de cada uno de los
" Contratos de Garantfa que en su caso se hayan célebrado {excluyendo fas cantidades
que por toncepto de cualquler Contraprestacién de los Contratos de Garantia hubleren
sido depositatias en dicho fondo, conformé>a la Solicitud de Pago mdés reclente
presentada por el Garante correspondierite, siempre gue dicha contraprestacion sea
" irrevotable conformie al proplé Contrato de Garantfa) para efectos de ebonar las mismas
junte con las cantidides que correspondan 2 tada Contrato de Garantfa de Ia aplicacion
del Fondo de Reserva al Fondo de Pago de Capital y'al Fondo de Pago de Intereses del
financiamlento Garantizado gue corresponda, en cada caso, hasta donde sea necesario
para que se cubra la totalidad de las transferenclas de principal ¢ intereses ordinarios o,
en su caso, los pagos al amparo de un Contrato de Cobertura {distinto de los pagos por
concepto de terminacién anticipada parcial o total) soficitados por el Acreedor
Garantizado de qie se trate, en ¢f entendido. gue fas cantidades que, en su caso,
_ queden en el Fondo de Pago'de Capltal ¥ en él Fondo de Pago de Intereses de cada uno
de los Contratos de Garantfa una vez que el Fiduciario haya llevado a cabo fa
redistribucién a que se refiere ‘este’ Inciso {Hii}, deberdn: ser transferidas al Garante
correspodiente, de conformidad con s Solicitudes de Pago correspondientes; y




{iv) en caso de que, una vez realizada la redistribucién mencionada en el inciso (i)
anterior, las cantidades depositadas en los Fondos de Capital y en los Fondos de
interases de los Financiamientos Garantizados no fueren suficlentes para realizar ios
pagos solicitados por los Acreedores de los Financlamientos Garantizados en su
totalidad en la siguiente Fecha de Pago, debers solicitar al Garante correspondiente los
recursos disponibles al amparo del Contrato de Garantia correspondiente conforme al
procedimiento establecido an 13 Seccién 8.10 y lus abonard, hasta donde alcance, en el
Fondo de Pago de Capital y Fondo de Pago de Intereses del Financiamiento Garantizado
de gue se trate, segin se establece en fa Seccién 8.10, en ¢l eptendido gue cualguier
solicitud de disposicién conforme a los Contratos de Garantfa deberd ser modificada o
-revocada por el Fidudario, a mds tardar a las del Dfa Habil inmediato anterior a
una Fecha de Pago;. en caso de gue arntes de rectbir, del Garante correspondiente fos

. recursos solicitados de dicho Garante en ia Cuenta Individual de la Garantfa, el
fiduciario hubiere .recibido cantidades adicionales en cualqmera dg fas Cuentas
Concentradoras qué permitan el pago total de las cantidades solicitadas por los
Acreedores conforme a la Seccidn 8.1, Sin perjuicic de fo anterior, ‘cada uno de los
Acreedores Garantizados podrd -exigir af Fiduciario, mediante notificacién por escrito,
que solicite al Garante correspondiente los recurscs dlsponibies al amparo de los
Contrates de Garantia correspondientes, en caso de que ef Fiduglario, por cualquier
razén, incumpian con su obligacidn de scl}citar dichos recursos 3l Garante que
corresponda conforme a previsto en este Inciso {iv].

: {c} Sin ,per;uicio dg Eo pre\fisto en ;:ualquier otra disposicion del presante Contrato, en
caso de que en.cualquler fecha en que el Fiduclario deba aplicar los recursos derivados de
Participaciones, del iSN o de los Derechos Derlvados del FAFEF conforme a fas Sectiones 8.3.1
incisos (b), (c) y {d), 8.3.2 inciso.(b).0 B.4 da este Contrato, dichas cantidades no sean suficientes
para.ser aplicadas en los términos previstos gn dichas Secclones 8.3.1 incisos. {b), {c}y {d}, 8.3.2
inciso (h) o 8.4, segun sea el aso, el Fiduciario, el Dia Habil slguiente a dicha fecha, mediante
un Requerimiento de Recursos Adicionales, solicitars al Fldelcomi:ente aue le entregue
Recursos Adiclonales, a més tardar ef pentitimo.Dia Hibﬂ del mes cozrespondiente, con el fin
de alcanzar el Saldo Cbjetivo del Fondo de Reservay | la Cantidad Requerida o la Cantidad de
Aforo correspondiente de los Financiamilentos y, en cuanto reciba dichos Recursos Adicionales
los usard, en ese orden, para(l} fondear en su totalidad fos Fondos de Pago de Cagitat y Fondos
de Pago de Intereses, hasta donde alcanca, ¥ (il) mantener el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva, : -

8. mmm

E;

{a) Para cada abano en !os Fondos de Pago de Intereses vy Fondos de Pago de Capital que.

requiera una- dlstrihucién # prosrata por. msuﬁciencla -de recursos de conformidad con lo
previsto en iz Seccién 8.6, el Fiduciario {1).si se tratase del primer y/o segundo Periodo en ef
cual hubiese insuficlencla de.recursos, aplicard las cantidades dispenibles para ser abonadas a
los Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital de los distintos Financiamientos
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conforme a la proporcién que las cantidades que deban separarse a sus respectivos Fondos de
Pago de Intereses v Fondos de Pago de Capitat representen del total de las cantidades 2 separar
por la totalidad de los Financiamientos en diche Periodo, o {2} si se tratase del tercer o
ulteriores Periodos en ef tual hublese Insuflclencia de recursos, entre todos los Acreadores en
la proporcién que el capital insoluto de jos Financlamientos de cada Acreedor, incluyendo tanto
el capital vencido como el vigente, represente con respecto al capital inscluto de la totalidad de
Financlamientos que aparezcan en el Registro del Fidelcomiso, incluyendo tanto el capital
vencido domb el vigente, excluyendo cualquier capitalizacidn que, en su caso, se haya previsto
que tenga fugar por insuficiencia de flujos del Fidefcomiso.

(b} Las cantidades que le corresponden a cada Financiamiento y estén abonadas en sus

- respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de intereses serén transferidas al

Acreedor correspondlente y éste las aplicard de conformidad con lo establecido en Jos
Documentos del Financlamiento respective.

8.8. Regias de Pago.

{a) E pago de intereses ({incluyendo Intereses moratorics), accesorios,
Contraprestaciones de los Contratos de las Garantias, de existir, y, en su caso, las cantidades
que ef Fideicomitente esté obligado & pagar a sus contrapartes en los Contratos de Coberiura
en los términocs de dichos contratos, distintos de Ias cantidades que el Estado deba pagar por
concepto de terminacién anticipada parcial o total, se llevard a cabo con los recursos abonados
al Fondo de Pago de Intereses preclsamente en la Fecha' dé Pago establecids en los
Documentos del Financiamiento correspondientes y a2 través de la forma indicada en [a Solicitud
de Pago, la Notificacidn de Aceleracidn, Notiﬂcacién de Termtnacién de Evento de Aceleracidn o
Netificacién de Incumplimiento.

(b} Ef pago de capital de cada Financlamlento {y, en el caso de los Contritos de
Cobertura, las cantidades que el Estado deba pagar por concepto de terminacidn anticipada
parcial o totsl de dichos Contratos de-Cobertura) se llevard a cabo con los recursos abonadas al
Fondo de Pago de Capital precisamente en la Fecha de Pago dé cada Financiamiento y a travds
de la forma indicada en la Solicitud de Pago, Ia Notificacién de Aceleracidn, Not!ﬁeac!én de
Terminacidn de Evento de Aceleracidn o Notificacidn de fncumplimlento

{c) &l Fiduciario deberd pagar los Gastos de Mantenimiento dentro de os 7 (slete) Dias
sigulentes a aquel en que reciba la factura correspondiente de cada pago siempre que se
encuentren previstos en el Anexo “§* del presente Fidelcomiso, Todos los gastos no previstos
deberdn ser autorizados por el Comité Técnico.

{d} Todos los pagos a los Acreedores se realizardn preferentemente. mediante
transferencia electrdnica de fondds inmediatamente * disponibles, v en todo caso de
confarmidad con lo establecido en os Documentos del Financiamlento respectivos, gn gl
entendido gue, en las transferencias de fondos, el Fiduclario y el banco del beneficiario podrén
basarse en los ndmeros de cuenta, o cualesguiera otro mimero de identificacidn similar que Ja




parte que deba instrulr sl Fiduciario conforme a este Contrato le proporcione por escrito, para
identificar a (i) el beneficiario, {li) el banco del baneficiario o {iif} cua}quiar banco intermediario.

{e} Todos los pagos a terceras se mlizarén preferentemente mediante transferencia
electrénica de fondos a la cuenta que el tercero le notifique por escrito, en fondos
inmediatamente disponibles, previa entrega de la factura correspondiente al Fiduciario.

{f} Sclo se considerard que los pagos conforme a la presente Seccién se han reafizado,
hasta que se encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios. El
Fiduciario deberé obtener y conservar la documentadén que acredite las transferenaas
realizadas.

{g} [Intencionalmente omitida}

{h} Sujeto a lo dispuesto en el apartado (j} siguiente, el Fiduciario transferird al
Fideicomisario en Segundo lugar las Cantidades Remanentes mediante transferencia
electrénica de fondos a la cuenta que se determina en ef Anexo “27" del presente Fideicomiso
o a cualquler otra cuente que i Fideicomisario en Segundo Lugar le notifique por esgrito, en
fondos Inmediatamente d!spon!bles ‘

(l) Su}eto a 10 dispuesto en ef apartado {j) siguiente, el Flduciario transferiré a
Fidetmmtsario en Segundo Lugsr las Cantidadas Ramanentes del FAFEF ‘Utitizable medlante
transferencia electrémca de fondos a la Cuenta’ "de Remanentes del FAFEF, en fondos

inmediatamente dlsponihies

{il Como excepcién a lo previsto en los incisos {h) e {i) anteriores, el Fidéicomisario en,
Segundo Luger podrd instrulr al Fiduciario, con anterioridad a la Fecha de Entrega de las
Cantidades Remanentes, que mantenga en la respectiva Cuenta Concentradora de
Participaciones o en la Cuenta Concetradora de ISN, segin corresponda, cua!esquier maontos
derivados de las Cantidades Remanentes.a efecto de destinarlas al abono de los Fonéos de
Pago de Capita! y Fondos de Pago de Intereses de Financiamientos inscritos en el Registro cLyos
Acreedores no hayan presentade la Soiidtud te Pago respectiva.

8.9. MMMM.@;

{a) El-Fidudiario redbiré Ia Aportacién Inicial enla Cuenta Concentradora Adicional Y fa
aplicard a més tardar el Dia Habilsiguiente a la fecha en que la reciba al Fondo de Reserva.

(b} El Fondo de Reserva se constituird durante los primeros - , meses
contados a partir de Ja fecha del presente Fideicomiso, mediante e! sboro mensual que lleve a
cabo el Fiduciario durante dicho periodo de Iz cantidad de $32,416,121.00 ({treinta y dos
millones cuatrocientos dieciseis mil clento veintidn Pesos 00/300 ‘moneda nacional) hasta
ajeanzar |2 cantidad de sm,ooo,ooo 00 {setecientos setenta y ocho millones), Lo anterior, gn
¢l entendido .gue, 2 partir . . _ contado a partir de la celebracién de}
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presente Fidelcomiso, el Flduciario deberd abonar en el Fondo de Reserva las cantidades que
correspondan conforme a fa Cldusufa Octava anterlor a efecto de mantener el Saldo Objetive
del Fondo de Reserva,

{c} En caso de que el Fiduciarlo utliice recursos def Fondo de Reserva repondré las

* cantidades necesarias para alcanzar el Saldo- Objetivo del Fondo de Reserva de fos recursos

disponibles en las Cuentas Concentradoras y en las Cuentas Individuales de Coberturas, de
conformidad con fo dispuesto en las Seeciones 8.3.1, incisos (b}, (c) y (d}, 8.3.2Inciso (b}, 83.3y
8.4, Inciso {a), después de haber reaiizado los abonos corraspondiéntes a los Fondos de Pago de
Intereses y Fondos de Pago de Capital de los Financiamientos; en el entendido gue en caso de
que ¢l Fiduciario utilice cantidades que se deriven de los Derechos Derivados del FAFEF, el
Fiductitio abrird una subcuenta del Fondo de Reserva en donde abonard por separado las:
cantidadés que hublere tomado de la Cuenta Concentradors del FAFEF {la “Subcuenta def
Fondo de Reserva™}, respacto de la cual se proceders conforme a lo sigulente:

{1} Dentro del Dfa Hbil siguiente a aquél en que reciba en las Cuentas Concentradoras la
siguiente transferencia de las cantidades derivadas' de los Derechos Sobre las
Partmpaciones, después de haber efectuado todas las transferencias gue se requiera
corforme a esta Seccén 8.9, el Fiduciario fetirard los: recursos abonados en la
Subcuenta del Fondo de Reserva y abonard al Fondo de Reserva un monto equivalente
al saldo de la Subcuenta del Fondo dé Reserva con las cantidades recibidas en razdn de
{os Derechaos Sobre las Participaciones o de los Recursos Adicionales. Una vez efectuada
dicha operacién, el Fiduciario deposltard en la Cuenta dé Remanentes del FAFEF los:
recursos que astuvieron depositados en la Subtuenta del Fondo de Reserva;y -

{11} En caso de gue arites de que el Fiduciario efectie los traspasos y abonos a que se
refiere ¢! pdrrafo que antecede fuere necesario aplicar los recursos depositados en el
Fondo de Reserva conforme a lo previsto en la Seceién 8.6{b), las transferencias
previstas en dichas secclones se efectuardn con fos recursos depositados en i
Subcuenta del Fondo de Reserva; ¢n el entgndido gue el Fiduciario no abonard a los
respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital cantidades
existentes an a Subcuenta del Fondo de Reserva para in fin distinto del pago de
_ principal e intereses {inciuvendo moratorios) de los Financiamientos.

{f) En caso de que una vez aplicado lo sefialado en la Seccidén 8.6 (a) las cantidadss
transferidas no hubieren alcanzado para cubrir el Seldo Objetivo del Fondo. de Reserva, el
Fiductario deberd solicitar al Fidelcomitente las cantidades necesarias para alcanzar dicho Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva. Lo anterior mediante un Reduerimiento de Recursos
Adicionales qué debers enviar de conformidad con lo establecido en la Seccién 8.6(c); gn el
entendido que: (i} el Fidelcomitente se obliga a transferir al Fidudiario los Recursos Adicionales
correspondientes a mids tardar ¢! genditimo Oia Habif del mes en que reciba ol Requerimiento
de Recursos Adicionales, y (i} hasta en tanto no se reciban dichas cantidades del
Fideicomitente, el Fiduciario destinard recursos depositados en las Cuentas Concentradoras a fa
cuenta del Fondo de Reserva hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.




{g) El gitimo Dia Hablt de cada mes, el Fiduciario ratirard los recursos existentes en el
Fondo de Reserva gue excedan del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva y los depositard en la
Cuenta Concentradora Adicional.

Los recursos gue el Fiduciarlo disponga al amparo de cada uno de los Contratos de
Garantia que en su caso se celebren sdlo podrén utilizarse para realizar pagos al amparo del
Financiamiento Garantizado correspondiente y no podrén utilizarse para otro fin.

Para efectos de Ia Seccién- 8.6, inciso (b}, pdrrafo {iv) de este Contrato, el Fiduciario, a
médstardarafas - del Dia Habil siguiente a Ja Fecha de Determinacién, entregard a cada
uno de los Garantes una solicitud de disposicién de copformidad conlos términos de cada uno
de los Contratos de Garantia {con copia af Estade), por el monto que sea necesario para cubrir
en su totalidad los montos adeudados por concepto de principal e Intereses ordinarios de!
Financiamiento Garantizado de que se trate (y, en ef caso de los Contratos de Cobertura, los
montos .adeudados por el Estado al amparo de dichos contratos, gue sean distintos de las
cantidades que éste deba pagar por concepto de terminacién anticipada parcial o total), hasta
donde alcance-el Monto Disponible de los Contratos de Garantfa. En la fecha en que el
Fiduciario reciba de cualquler Garante, en las Cuentas Individuales de Garantfa, los récursos
dispuestos al amparo.de los Contratos de Garantfa, deberd apiicarlos al pago de principal e
intereses adedudados conforme al ;'-inanciam!ento Garantizado que eorresponéa en cada caso,
mediante el abono &n el Fondo de Pago de intereses y en ef chdo de Pagd ‘de Capital de dicho
Financiamiento Garantizado, en ese orden, en ] entendido aue, en el caso de los Contratos de
Cobertura, los recursos. que sean dispuestos por el Fiduciarlo al amparo de los Contratos de
Garantia correspondientes, serdn aplicados, mediante abono al Fondo de Pago de Intereses de
cada Contrato de Coberturz, al pago de los montos adeudados por el Estado al amparo de
. dichos contratos, que. sean distintos de las cantzdades que éste deba pagar por concepto de
terminacién anticipada parcial o total

Con el propdsito de llevar a cabo el prepago de los Fmanciamientos, se estard a lo
siguiente: . .

. 1. #l Fidelcomitente se obliga @ entregar al Fiduciario dentro de los 13 {trece} dias

nawrals de cada mes calendario un reporte en el que, de conformidad con la fnformac:én que

. le haya entregado a! Tesoreria de s Fedemcién, se desglocen los ingresos que la Tesorerfa de l2

Federacién haye . depositado en las Cuentas Contentradoras del Fideicomiso, derivados del
Fondo General de Participaciones y de jos Derechos Derivados del FAFEF. '

2. El Fiduciario llevaré a cabo las sigulentes acclones:
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(2} A partir del mes - contado desde la celebracién del presente Fideicomiso, el
Fiduclario a mds tardar en cada Fecha de Célculo de Prepago, deberd vérificar que fos montos
de los ingresos derivados del Fondo General de Participaciones y de los Dereches Derivados del
FAFEF que tenga registrades respecto del mes inmediato anterior coincldan con ios montos
reportados por el Fideicomitente en e} reporte a que se reflere el numeral 1 anterior.

{b} Calcular si se recibieron Ingresos Adiclonales en el mas in mediato anterior, conforme
ah siguiente formula:

1
(Z MMR,+ ZMEP, Z m‘) X UDl,

Donde:

1A, = Ingreso Adicional en el periodo dei céleulo
MMBR; = Monto Mensual Recibido en el perlodo i
MMP; = Monto Mensual Proyectado en el periodo 7
IA; = Ingreso Adicional en el periodo /

UDl= vaior de la UDI en el periodo del ediculo

t = periodo del céiculo, que puede tomar valores de . |, ..., {meses dentro del plazo del
crédito

{¢) Una vez realizado el célculo antes mencionado, el Fiduciario deberd notificar al
Fideicomitente los resuitados, Lo anterior, en el entendido que el Fideicomitente podré dentro
de un plazo de 5 {cinco) Dias Hiblles contados # partir de ia fecha en que reclba la notificacion a
que se reflere este inciso objetar dicho calculo para lo cual deberd presentar al Fiduciaric por
escrito los calculos correspondlentes juntd con iz Informacién que acredite los mismos. En caso
de que se reconozca la existenca de un error en el célculo, ef Fidueiarto ajustard los resultados
segtn corresponda. )

{d) Unicamente y exclusivamente en aguellos casos que los Ingresos Adiclonales
resuiten en una cantidad positiva, ef Fiduciario en el mes natural inmediato siguiente a la Fecha
de Cilculo de Prepago que los arroje, abonaré irrevocablemente al Fondo de Prepaga el 3096
{treinta por ciento} de los Ingresos Adicionales (el “M Dars : gres0s
Adiclonales™, con los recursos que para tal efecto separe de las Cuentas Concentradoras de
conformidad con lo dispuesto en las Secciones 8.3 y 8.4 anterfores.




{e} A mas tardar dentro de fos 15 {quince) Dias Habiles siguientes al cierre de cada
ejercicio fiscal, ¢! Fiduciarlo deberd verificar el monto de los Ingresos Adiclonales calculados
durante el ejercicio fiscal inmediato anterlor. Para efectos de lo anterior, el Fiduciario debers
sumar las cantidades que hayan resultado del cdiculo de los Ingresos Adicionales durante cada
mes de dicho gjerciclo fiscal.

{f} En caso de que el resyltado de la suma sefialida en el inciso {e] anterior resulte en
una cantidad positiva, el Fiduciario distribulrd dentro de fos 5 {cinco} Dias Hébiles sigulentes a la
fecha en que realice la verificacién Yos recursos depositados en el Fondo de Prepago a cada
Financiamiento inscritc en e} Registro mediante su depdsito en la cuenta que cada Acreedor
haya sefiaiado para recibir pagos de capital, a pro rata en consideracién del porcentaje que
represente la Cantidad Requerida de cada Financiamiento sefiatada en la Solicitud de Pago,
NotHicacién de Aceleracién y/o Notificacian de Incumplimiento presentada al Fiduciario por
cada Acreedor en el mes inmediato anterior. En el eventp de que de 3 verificacidn antes
mencionada resulte una cantidad negativa o un monto inferior al depositado en el Fondo de
Prepago, el Fiduciario entregard al Fideicomitente las cantidades depositadas en exeso a los.
montos que el Fiduciairio deba distribuir entre los Financlamientos conforme al presente
pérrafo,

{g) E! Fiduciario deberd notificer ai Fideicomitente y a los. Acreedores ef monto de!
" prepago realizado dentro de los 5 (cinco) Dfas Hébiles sigulentes a fa fecha en que lleve a caho
el pago correspondiente. :

8.12 Prepages con recursos def Fidelcomitente.

E Flduciario deberd apllcar los recursos que en su caso aporte el Fideicomitente en
cualguler momento al Fondo de Prepago al prepago de los Financiamientos mediante su abono
en las cuentas que los Acreedores le hayan notificado para recibir los pagos de principal, de
conformidad con lo previsto en ef Contrato entre Acreedores. Hechg lo anterior, el Fiduclario
debers notHicar 2 Fideicomitente y a los Acreedores el monto del prepago realizado dentro de
los 5 {cinco) Dfas Hiblies sigulentes a la-fecha en que lleve 2 cabo el pago correspondiente,

Clasula uﬁm. Canﬂd;des Pagadas én fxeeso.

- gada . Salvo que se establezca algo d:stmto Bn
los Documentos de IOs Finandam!entos, en caso de qus se considere que se han entregado a un
Acreeddr Cantidades Pagadas en Exceso, el Estado y/o el F:duciario enviardn al Acreedor de que
se trate una Notificacion de Cantidad Pagada en Exceso de conformidagi con ¢ formato que se
adjunta al presente como_ Apnexo %10”, sefialando el monto de las Cantidades Pagadas en
Exceso y requiriendo al-Acreedor correspondiente de que entregue dichas Cantidades Pagadas
en Exceso en un plazo de 5 (dnco} Dias Hibiles contados a partir de la recepcitn de d;cha
notificacién: .
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g C3 gs P g Exceso. Salvo que se astablezca algo
distinto en los Documentos de Eos Financiamiantos, an caso da que aigin Acreedor hubiere
recihido Cantidades Pagadas en Exceso y dichas cantidades no Hubleren ‘sido restituidas al
Fiduciarioc mediante su abono ern la Cuenta Concentradora Adicional dentro del plazo
establecido en {a Notificaclén de Cantidades Pagadas en Biceso, entonces, el respectivo
Acreedor, a partir de la fecha en la que debid restituir las Cantidades Pagadas en Exceso,

deberd pagar al Fiduciario intereses mordtorios diarios sobre las Cantidades Pagadas en Exceso

no transferidas, que se calculardn a razén de la tasa de interés moratoria fijada al Estado en los
Documentos de Finaniciamiento del Acreedor regpectivo sobre el importe de dichas cantidades,
por los dias efectivamente transcurridos entre el dia en-due debié haberse realizado la
devolucidn y la fecha efectiva en que se realice la misma, de conformidad con la siguiente
férmula’ . .

M - CFPE x((ﬂu

360

« NoEr )

En donde:

M = Intereses Moratorios derivados de Cantidades Pagadas en Exceso al Acreador que no
fueron restityldas en el plazo establecido.

CPE = Cantidad Pagada en Exceso.
TIM = Tasa de Interés Moratorio

NDET = Nidmero de dias transcurridos desde fa fecha en que se debieron de haber restituido las
Cantidades Pagadas en Exceso hasta la fecha en que efectivamente fueron dewvueltas dichas
cantidades :

Cidusula Diez: Notificacion de Aceleracién,
101, R 6| na Notificacién de A .
En caso de qua ef Fiduciario reciba una Notificacién de Aceleracién debers:

{f} Enviar una copia de la Notificacién da Aceleracién a las Agencias Calificadoras, at
Fidelcomitente y a cada uno de los demis Acreedores dentro de los sigulentes 2 {dos}
Dfas Habiles contados a partir de la fecha en la que reciba dicha Notificacién de
Aceleracién.

{1} Sujetp 2 lo establecido en la Seccién 10.2 siguiente, con base en la Cantidad
Requerida y en el Factor de Aforo establecido en el Sumario y en los Documentos de!
Financiamiento de cada Financlamiento, of Fiductario deberd, a partir de {a fecha en que
reciba i NotHicacién de Aceleracién correspondiente v hasta que, en su caso, reciba




una Notificacién de Terminacidn de Evento de Aceleracidn, transmitir la Cantidad de
Aforo al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses de todos y cada uno
de los Financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso,

(i) EI Fiduciario pagard en cada Fecha de Pago del Financiamiento la Cantidad de Aforo
con base en la Notlificacidn de Aceleracidn o Sollcitud de Pago que le propurdcnen fos
Acreedores a mas tardar f Dia Hébil anterlor a cada Fecha de Pago.

La aceleracién dei Financ;amiento' estard vigente hasta que el Fiduclario recitha una
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracidn por parte delf Acreedor de que se trate.

10.2. insufidencla de Recursos.

En caso de que los recursos axistentes en las Cuentas Concentradoras no aicancen para
cubrir la totalidad de las transferencias solicitadas por todos los Acréedores, incluyendo
aqueilos que hubiesen enviado al Fiduciario una Notificacién de Aceleracion o Notificacion de
incumplimiento, se aplicaré Ias disposk:iones establecidas en la Seccién 3S(b} del presente

Fldelcom!so

Cléusula Once. Notificacién de Incumptiﬁﬁemo.

En caso de que el Fiduciar;o reciba una Notificacién de Incumplimiento deberd:

|} Enviar una copia de la Notificacion de Incumplimiento a las Agencias Calificadoras, al
Fideicomitenite y a los demds Acreedores, dentro de. los siguientes 2 {dos) Dias Habiles
contados a partir de la fecha en la que reciba dicha Notificacién de Incumplimiento. -

{li} Sujeto alo establecido en la Seccidén 11.3 siguiente, abonar en el Fondo de Pago de
Capital y/o Fondo de Pago de Intereses del Acreedor que envid la Notificacion de
incumplimiento, las cantidades solicitadas por dicho Acreedor y entregar dichas
cantidades, en la Fecha de Pago estab!ec!da en su respective Documento de
Financlamiento.

En caso de-que of Fiduciario reciba varlas Notificaciones de incumpiimiento, el procedimiento
astablecido en la presente Chiusula se aplicard para cada Notificacién de Incumplimiento,

113 nsuficenda de Recursos.

£n caso de que los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras no alcangen parz cubrir la
totalldad de las transferencias solicitadas por todos fos Acreedores, induyendo aquelios que
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hubiesen enviado al Fiduclaric una Notificacién de Aceleracién o Notificacién de
Incumplimiento, se aplicard las disposiciones establecidas en la Seccidn B.6(b} del presente
Fidelcomiso.

Cliusula Doce. Régimen de inversidn; Uso de Portal del Fiduciario.
121 Inversiones Perniftid as.

El Fiducfar!q'!nverﬂré las cantidades gque se encuentren depositadas en las Cuentas
Concentradoras y en los Fondos, en cualquiera de los siguientes instrumentos denominados en
Pesos o Unidades de Inversién, a través de cuaiquier interfediario financierd, incluyendo
cualesquira socledades Integrantes de INVEX Grupo Financiero, 5.A. de C.V. en: {f} cualquier
deuda pulblica interna de los Estados Unidos Mexicanos representadas en bonos u otros
instrumentos de deuda emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos a plazo no
mayor de 365 (trescientos sesenta y cinco} dias; (i) depdsitos a Ia vista que devenguen
intereses en {as Cuentas Concentradoras, mientras se encuentre pendiente la transmisién de
los recursos depositados en dichas Cuentas Concentradoras a los Fondos; o (fif} contratos de
reporto sobre valores gubernamentales de los Estados Unidos Mexicanos cuyo plazo no sea
mayor de 365 (tresciertos sesenta y cinco} dias, ségdn se define en la Cldusula M.42 de'la
Circular 2019/95 emitida por el Banco de México, sujetos a las disposiciones de-dicha circular; o
{ivj aociones representativas del capital sociaf de saciedades de inviersidn de deuda con cartera
compuesta exclusivamente en valores gubemamentaies, bancarios o tomerciales con
calificacién crediticia de “AAA" o equivalente otorgada por una institucién cafificadora de
valores, en el entendido gue: {x) el contrate de reporto sea celebrado con una institucidn de
crédito mexicana cuya calificacion crediticia en I# escala naclonal sea de AAA 0 su equivalente;

{¥} el plazo para el contrato de reporto no exceda de 30 {treinta) dias; y {z) cualesquier otra

inversidn que se aprobada por escritc por el Comité Técnio: En caso de que ef Fiduciario no
reciba Instruccién alguna de parte def Comité Técnico, e mismo procederd a invertir los
recursos existentes en las Cuentas Concentradoras, sin responSabtiidad alguna, en los términos
de lo establecido en 1a Seccién 12.1 antenor

o122 Mgg{gng

El Fiduciario invertird los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras y en los
Fondos conforme a las instrucciones que reciba del Comité Técnico, sustancialmente en el
formato que se establece en el Angxo “28%. Lo anterior, en el entendide que el Fiduciario
continuard apilcando las Gltimas Instrucciones recibidas del Comité Téenico en tanto no reclba’
yna nueva instruccién, siempre que ditha fnstruccién 58 encuentre dentra de Jos pardmetros
establecidos en !a Secclén 12.1 anterior,

12.3 Responssbilidad del Fiduciarlo.

En tanto se ajuste al Régimen de fnversién correspondiente, el Fiduciario no serd
responsable por Jos menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precio de adquisicién,




por fluctuaciones en el mercado; en los términos del articulo 391 de la Ley General de Titulos v
Operaciones de Crédito.

124  Usg del Portal del Fiduciario

Las Partes declaran estar enteradas del contenido y alcance de los términos vy
condiciones del “Contrato de Prestacitn de Servicios por Internet”, para el acceso a la pagina

“Portal Fiduciario”, el cual se adjunta al presente

como M‘ Las Partes, segtin se determine conveniente por el Comité Técnico, podrén
aceptar suscribir dichc contrato a efecto de hacer uso de los servicios descritos en el mismo
segun sean necesarios o convenientes para alcanzar los fines dél presente Fideicomiso.

Cliusuia frece. Auditoria del fideicomiso. .

131 Auditorias Peribdicas.

Ei Reporta Anual del Fiduclario a. ser entregado en témtinos de la Seccién 16.8 del
presente . Contrato,  deberd ser aoompaﬁado por un dictamen del Auditor Extemo def
Fidelcomiso en donde se sefiale que dicho reporte representa razonabiemente la cond:cién
financiera del patrimonio del Fideicomiso y que el mismo ha sido prepafado de waform:dad
con las NIF. Ef dictamen del Auditor Externo det Fidgicomiso a que se reﬂera el presente pd rrafo.
daberd ser entregado a miés tardar dentro de los 90 {noventa) 'dias siguientes ala fedxa enla
que el Fidudarlo present;e dicho reporte a dicho auditor.

El Comfté Técmco podré desagnar y remover al. Auditor Externo del Fideicomiso. En caso
de designacidn de nuevo Auditar Externo del Fideicomiso se deberd cump!ir con los. requ;sitos
establecidos en ef presente Contrato. )

Los honorarios del Auditor Externo def Fideicomise serén cublertos coﬁ cargo a Gastos
de Mantenimiento. )

A Qéﬁxuia_ Catoréé. Otras obllgad;mis del Fideicomitente,
Ademis de las otras obiiaciones del Fideicomitente cons%gnadas en este Fideicomiso y/o en los
respectivos Documentos del Financiamlento, el Fideicomitentetendré en todo tiempo durante
la vigencia del presente Pideiwmﬁso, Ias siguientes obi;gaciones.

14.1.
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Celebrar dentro de los 30 {treinta) dias naturales sigulentes a la celebracién def presente
Contrato el contrato de prestacién de servicios comrespondiente con el Auditor Externo del
Estado, cuyos honorarios serdn cubiéftos con cargo al presupuésto del Estado. &l Estado se
obliga a mantener contratado en todo momento durante ka vigencia del presente Fideicomiso a
un Auditor Externo del Estado, eri el entendido que podré sustituirlo, de tiempo en tlempo, por
otra firma de contadores piblcos de las Brevistas en el Anegxo "3 del presente Fideicomiso.

14.2. Dpedaraciones.

Realizar todos los actos y/o hechos jurldicos necesarios para, o tendientes a, que las

declaraciones del Fideicomitente en este Contrato sean, en tode momento durante Ja vigencla

del mismo, completas y verdaderas, y no omitan ninguna Informacién relevante,

Realizar todes los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendiéntes a, mantener
la validez de la transmisién y afectacidn conforme a la iLey Aplicable de los Derechos
Fideicomitidos y de los ingresos derivados del ISN al pago de los Financiamientos en términos
de este Contrato.

14.4. Vali

Realizar todos Jos actos y/o heches juridicos necesarios para o tendientes a mantener la
vajidez y exigibilidad de los Financiamientos y evitar fa existencia de Eventos de Aceleracién o
Eventos de Incumplimiento conforme 2 los mismos,

14.5. Validez de este Contrato.

Realizar todos los actos y/o hechos jurfdicos para o teadientes 3 mantener la
exigibilidad Y validez de este Contrato.

146 inversidn Pibilca Productive.

Reallzar todos los actos /o hechos jurfdicos necesarios para o tendientes a destinar los
fondos recibidos por ‘el Fideicomitente-en razén de los Financlamiéntos a Inversién pdblica
productiva conforme a la Ley Aplicable,

14.7. insgindén en Registros.

- Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para ¢ tendientes a-mantener
los Financiamientos registrados en ef Registro Estatal y en el Registro Federal. El Fideicomitente
deberd acreditar fehaclentemente ante el Fidudlario dicha inscripcién.




Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendientes a, mantener
en plena fuerza y vigor (i} las Instrucciories de pago a Ia Cuentz Concentradora de
Participaciones y a la Cuenta Concentradora del FAFEF realizadas 2 la Tesorerfa de la
Federacion, a la UCEF y a la Unidad de Politica y Control Presupuestario de la Secretaria de
Haclenda y Crédito Pidblico, asf-como para que los depdsitos a la Cuenta Concentradora de
Participaciones y a la Cuenta Concentradora del FAFEF se hagan oportuna y diligentemente; vy
() tas Instruccicnes a Entidades Recaudadoras con el propésito de gue todos los ingresos
derivados del ISN sean depositados en la Cuenta Cocentradora de ISN.

13.9. Cooperacién con igl Fiduciaric.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completas, eficaz y
oportunamente los Derechos Fideicomitidos.

14.10. Pagos.de Deuds Total.

( Pagar la Deudaf_}'ot.al de confonnii!ad £on sus vencimientos.

Notificar al Fiduciario, a las Agenclas Calificadoras y a los Acreedores por escrito dentro
de los 3 {tres} Dias Hébiles sigulentes a la fecha.en la que tenga conocimiento de {a existencia
de alguna demandp o procedimiento en su contra, que puedan afectar sustancialmente el
cumplimiento de sus obligaciones establecidas en este Contrato o pusda tener un Efecto
Material Adverso. .

14.12. Notificaclén de Procedimlentos.

Notificar al Fiduclario y a los Acreedores que sean integrantes del Comité Técnico por
escrito dentro del Dia siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de
alguna demanda o procedimiento que incida de manera d;recta o indirecta en los Derechos
Fideicomitidos y/o los ingresos derivados del ISN. Para efectos del presente Contrato, se
considerard que el Fidelcomitente tiene conocimiento de un' procedimients en ol momento en
ef que ef mismo sea notificado de la existencla de dicho procedimiento por ia Autoridad
Gubernamental competente {incluyendo paneles arbitrales} y/o en la fecha en ia que por
cualquler otra causa (incluyendo medios de difusién masiva) hubiere tomado conocimiento del
mismo.

NAfCHR u 42452

Notificar por escrtto al Fiduciario y a los miembros del Comité Técnico. dentro de los 5
{cinco) Dfas Hibiles sigulentes a Ia fecha en )8 que hays contratado cualesquier finandiamiento,
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14.14. Informacién Financlera.

{a) Informacién sobre Pasivos. El Estado deberd entregar al Fiduciario v a cada
Fideicomisario en Primer Lugar (a través de sus representantes en el Camité Téenlco) v a las
Agencias Calificadoras un reporte bimestral en el que se sefiale ef estado de sus-pasives
derivados de cualesquiera financiamientos u otras obligaciones asumidas por el Estado que
sean o puadan ser consideradas como parte de la Deuda Total.

[b} Informacidn Financiera Trimestral, Ef Estado deberd entregar o hacer que se
entregue a los Fideicomisarios en Primer Lugar {a través dé sus representantes en el Comité
Téenica) v, en su caso, a las Agencias Calificadoras, tari pronto corio esté disponible y en todo
caso dentro de un término de 45 (cuarenta y cinco) dfas después del clerre de cada uno de los
primeros tres trimestres de cada afio calendario y dentio de un término de 60 {sesenta) dfas
despuds dal cierre del ditimo trimestre de cada afio calendario una copia de: (A} el estado de
ingresos (B) el estado de egresos, en ambos casos para ef periodo del que se trate, {C) el estado
de la Deuda Total, y {D} un certificado de un Fiuncdionario Autorizado del Estado sefialando que
{a informacién financiera presenta razonablemente lz condicién financiera del-Estado, en
térmlncs sustanaalmente similares al formato que se adjamta al presente como Augg {la

Inf Flnn T .

{c) Informacién Financlera Anual. El Estado deberd entregar o hacer que se.entregue
al Fiduciario, los Fideicomisarios en Primer Lugar (a través de sus representantes en el Comité
Técnico) v, en su caso, a las Agencias Calificadoras, tan pronto como esté disponible y en tado
caso dentro de un térmminc de 150 (clento cincuenta) dias sigulentes a clerre de cada afio
calendario, una copia de: (A} el estade de ingresos, {B} el estade de egresos, (C} el estado de la
Deuda Total, (D) un cdiculo de las razones v/o condiclones financieras sefialadas en iz Seccién
1.1 “Obligaciones Financieras Minimas” al cierre del afio calendario correspondiente (D) a
situacién de las ADEFAS 2l clerre del afio calendario correspondiente, v (E) un certificado de un
Funcionarioc Autorizado del Estado sefialande que la Informacién financiera presenta
razonablemente fa condicidn financiera del Estado, en términos sustancialmente similares al

formato que se adjunta al presente como Anexo 730" (la Jnfnmndén.ﬁmnsimmﬂf

{d) Auditor Externo del Estado. La informiacién Financlera Anual deberd encontrarse
auditada por el Auditor Externo del Estado y.la informacién Financiera Trimestral deberd contar
con una revision limitada por dicho Auditor Externo del Estado en el que ¢l mismo dictamine
que el Estado se encuentra ¢n cumplimiento con las razones finanderas y/u obligaciones
previstas en la Cldusula Séptima del presente Contrato;

e} Otra Informacién. De tlempo en tiempo e Comité Técnico podtd solicitar al

" Estado informacidn de cardcter financiero, demogréfico, econdémico o de cualguier otra

naturaleza que el Estado tenga o razonablemente pueda obtener, misma que seri entregada
por el Estado, al Comité Técnico dentro de urn plazo razonable, ef cual en ningln caso excederd

de 30 {treinta) dfas contados a partir de la soficitud de dicha informacién, en ef entendido aue
el Estado no estard obligado a proporcionar dicha informacién cuando Ia misma sea




considerada como confidencial en los términos de 2 Ley Federal de Transparencla y Acceso a fa
Informacién Pablica Gubernamental o la Ley de Acceso a 1a Informacidn Piblica y Proteccidn de
Datos Personales para el Estade de Coahuila, o cuando no sea informacién generada por el
Fideicomitente y habiendo hecho un esfuerzo razonable no le sea posibie obtenerla.

{f Miscelaneos. En adicidn a‘lo anterior, o Estado deberd, en caso de que los
respectivos Documentos de Financiamiento asf lo establezcan:

{i) ‘Entregar semestraimente al Acreedor respectivo, en un término que no podrd
exceder de 30 {treinta) dias naturales a la terminacién de cada semestre calendario, una
certificacién del Funcionario Autorizado sustancaimente en el formato que se adjunta al

presente.Contrato como Anexo “317, en Ja que se sefiale que el Estado se encuentra en
cumplimiento de sus obligaciones de pago derivadas de los Financlamientos.

(B} A mids tardar veinte {20], d‘fas naturales después de su publicacién en el Periddico
Oficial del Estado, entregar al Acreedor respective un original ¢ una copla certificada de
su Ley de Ingresos y def Presupuesto de Egresos.

{g)  Reporte de Recaudacion. Entregar mensuaimente al Fiduciario {éuien deberi
entregar una copla a los miembros del Comité Técnico) y al Secretario del Comité Técnico el
Reporte de Recaudacidn, o

14.15. Convenio de Coordinacién Fiscal.

‘ Abstenerse de lievar a cabo actos y/o hechos juridicos que puedan causar o tener como

Fideicomitente Y la Secretaria de Haclenday Crédito Pablico.

14.16. mmmmm.

{i) Abstenerse de levar a cabo cualesquier actos y/o heches jurfdicos que modifiquen o
interfieran o que puedan modificar o interferir con las transferencias de las cantidades
liquidas derivadas de ios Derechos Fideicomitidos y del ISN, y demds aportaciones, a fas
Cuentas Concentradoras correspondientes, )

(i1} El Fideicomitente debeard abstenarse a partir de |a fecha de celebracion del presente
Fidelcomiso, de disminuir la tass del iSN, otorgar mayores excenclones, subsidlos o
Implementar cualquier otro mecanismo legal que tenga por efecto la reduccién de fa
recaudacién del {SN. Asimismo, el Fidelcomitente deberd abstenerse de recaudaf del 1SN
por medio de oficinas recaudadoras del propio Fidelcomitente.

consecuencia la terminacién del Convenio de Coordinacién Fiscal celébrado entre eiv
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Abstenerse de impedir el ejercicio de -fos derechos de cualquier Acreedor, de
corformidad con los Documento$ del Financlamiento correspondientes, sin perjuicio del
gjercicio de las acciones legales derivadas de los demhos con los que cuente el Estado de
conformidad con los mfsmos

14.18, Cumy

Cumplir en todo momento con las Obligaciones Financleras Minimas y con los Requisitos
Minimos de Contratacién,

14.19. Saneami financiero.

(I} . Reduccibn de'la Deuda Total. Reducir gradualmente su Deuda Total de acuerdo
con el programa previsto en ef Anexo *16”. )

{li} Desting de Recurses derlvados de Bursatilizaciones, Destinar cuando menos el
30% {treinta por ciento} de los recursos derivados de cualquier bursatilizacién que Heve
acabo al prepago de su deuds.

{if)  tey General de Contabilidad Gubernamental. Cumplir plenamente con las
disposiciones de la Ley General de Contabifidad Gubernamental (segdn fa misma sea
modificada de tiempo en tiempo} o cualquier otra que la sustituya.

{(iv]  Fondo General de Estabilizacién. Establecer y mantener un fondo general de
estabilizacién con el 70% (setenta por clento) dé los Ingresos Adidonales que se
" determinen en cualquier Fecha de Cdleulo de Prepago, una vez gue'se le hayan rmrtidu
&l Estado.

14.20, Fyente de Pago Unica.

Utltizar el presente Contrato dc Fideicomlso como vehiculo dnico para la afectacién de
actlvos estatales como fuente de pago de financlamientos que fortmen parte de la Deuda Totai

14.23. Pages af Instituto de Pensiones.

Cubrir puntualmente con los pagos y aportaciones que deba realizar conforme a las
Leyes Aplicables, al Instituto de Pensiones para ios Trabajadores a! Servicio dei Estado.

Clausuia Quince. Derechos del Fideicomitente.

Ademds de los otros derechos consignados en este Fideicomiso, e! Fideicomitente
tendré, en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, los siguientes derechos:

15.1. Acceso a Informacién.




Derecho irrestricto @ acceder en dias y horas hébiles a toda la documentacidén e
informacién que se encuentre en poder dei Fiduciario derivada o relacionada con ef presente
Fideicomiso; incluyendo aqueila informacion que sea necesariz para dar cumplimiento a las
disposiciones de los Decretos de Autorizacion del Refinanciamiento y de Ja Ley Aplicable
refativas a la vigitancia de los Derechos Derivados del FAFEF,

15.2. QObiecidén a Cilculos.

Derecho a objetar cualesquier cilculos realizados por algin Acreedor, en el entendido
de que la objecién no suspenderd la transferencla de las cantidades a ios Fondos de Pago de
intergses o Fondos de Pago ‘de Capital asi como el pago en k2 Fetha de Pago de ios
Financlamientos. E! Fidelcomitente podrd notificar al Acreedor correspondiente sobre sus
obieciones al célculo realizado. 5i dentro de 30 {treinta) Dias Habiles el Fideicomitente v el
Acreedor aicanzan un acuerdo en cuanto al calculo, el Fiduciario a peticidn dei Acreedor
implementard de Inmediato el acuerdo sin responsabilidad uiterior alguna. Transcurrido ese
plazo -sin que se haya.alcanzado algin acuerdo, quedardn a salvo los derechos del
Fideicomitente para reclamar, en las instanclas legales que correspondan, los ajustes que
procedan y en su caso los dafios y perjulcies que dicho error le haya causado; en el entendido,

de que en caso de que se hubleren entregado al Acreedor correspandlente Cantidades Pagadas

en Exceso se estard a lo dispuesto por la Cléusula Nueve, |

153. Eleceitn de Sustitutos.

Derecho de eleglr, de entre las alternativas, que le saan propuastas por gl Comité
Técnico, a la Persona que, en su caso, sustituya al Fiduclarip, una Agencia Calificadora o et
Auditor Extemo del Fideicomiso. El derecho a favor del Fideicomitente a que se refiere este
pérrafo, caducard si dentro de un plazo de 5 {cinco} Dias Habiles el Fidelcomitente no notifica al
Fiduciaric su eleccién en relacién con las ternas presentadas por el Comité Técnico. En el
supuesto de que haya caducado el derecho del Fideicomitente astabiecido ¢n esta seccidén el
Comité Técnico tendrd el derecho de elegir 2 la Persons que sustituya al Fiduciario, ia Agencia
Calfficadora o al Auditor Externo del Fideicomiso dentro de las alternativas presentadas al
Fidelcomitente.

{a} £l Estado poudrd solicitar al Fiduclario que presente ante la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico una solicitud de Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones. La
salicitud del Estado al Fiduciario deberd contener cuando menos: {J la indicacién del monto del

anticipo correspondiente; {(#} e tlempo que el Fiduciario dejaréd de percibir cantidades por’

concepto de Participaclones en razdn del anticipo solicitado, o en su caso, el monto en el que se
verdn disminuidas {as siguientes entregas de Participaciones a consecuencia de dicho anticipo;
{#il} la tasa de Interés aplicable al anticipo de que se trate; (iv) el destino que se daré a dichos
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recursos; y (v] la fecha en la que ef monto de principal del anticipo quedard integramente
amortizado o serd compensado por la Secretarfa de Haclenda y Crédito Publico.

{b} Dentro de los 3 (tres) Dfas Hébiles siguientes a que se reciba la notificacién a que
se refiere ef parrafo que antecede, el Fiduciario convocard a una reunién del Comité Técnico a
celebrarse a mds tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles contados 2 partir de Js fecha-en la
gue los miembros del Comité Técnico reciban la convocatoria por parte del Fiduciarlo. £ Comité
Téenice podra resolver, por, Mayoria, el autorizar gue el Fiduciario solicite, a la Secrotarfa de
Hacienda y Crédito Publico, un adelanto sobre Participaciones conforme a la solicitud hecha por
el Estado en términos del pdrrafo (a) anterior,

{c} En caso de que el Comité Téenlco apruebe la soficitud formulada por ef Estado, el
Fiduciario notificard a fos Acreedores inscritos en el Registro, dentro de los 3 {tres) Dias Hébiles
siguientes a la autorizacién del Comité Técnico, a efecto de que estos puedan presentar una
nueva Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracién y/o Notificacldn de Incumplimiento para
sus respectivos Financiamientos en donde se indique el monto de principal y de intereses que ef
Fiduciario debe de abonar a sus respectivos Fohdos de Pago de Capital y Fondos de Pago de
Intereses. La notificacién deberd informar a los Acreedores acerca de: {7} ef monto ded anticipo
correspondiente; {/i} el tlempo que ! Fiduciario dejars de percibir cantidades por concepto de
Participaciones sn razén del anticipo solicitado, ¢ en su caso, el monto en el que se verdn
disminuidas las siguiantes entregas de Participaciones a consecuencta de dicho anticipo; (#) la
tasa de interés aplicable al anticipo de que se trate; liv) el destino que se dari a dichos
recursos; v (V) la fecha en la que el monto de principal del anticipo quedard integramente
amortizado o serd compensado por la Secretaria de Haclenda y Crédito Piblico.

{d) El Fiduciario debersd preséntar a la Seeretarfa de Hacienda y Crédite Piblico la

solicitud descrita en el inciso (a) anterior, dentro de los 5 {cinco} Dias Hébiles 2 fa2 fecha en ia
que haya enviado a los Acreedores la notificacidn descrita en el inciso {c) anterior.

Cléusula Diecisels, Otras Obligaciories del Fidudiario.
Ademis de las otras obiigaciénes del Fiduciaric consignadas en este Fideicomiso, ef

Fiduciario tendrd en tode iempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, las sigulentes
obligaciones:

16.1.  Cumplimliento de Oblizgaciones.

Cumpfir en tlempo v forma con las obligaciones a su cargo v los fines del presente
Fideicomisa y con lo dispuesto en los Documentos de cada Finandamiento.

16.2.

Abstenerse de realizar cualesquier tipo de actividades empresariales a través del
Fidelcomiso. ' ‘ : ‘




16.3. No Actos o Hechos Contrarios.

Abstenerse de realizar actos y hechos juridicos gue sean incongruentes o contrarios a lo
estipulade en este Fidelcomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios o
tendientes a gue las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

16.4. Cumplimiento con Leves.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables,
emitidas por cualgquier Autoridad Gubernamental.

16.5. Copservacidn de Derechos.

Realizar todos los actos y hechos }urfcllcos nef;esartos_para ¢ tendlantes a conservar !65
derechos de que sea tituler conforme a este Fidejcomiso.

166, Mantenimiento de Fondos

Crear y mantener de maners Independiente Eos Fondos previstos .en el presente
Contrato y las Cuentas Concentradoras sin que las cantidades transferidas en ellos se puedan
confundir en cualguler forma.

16.7. Consultas con el Comitd Téenico.

Consultar con e} Comité Técnico, en caso de que deba tomarse alguna decisién, respecto
a asuntos no previstos en este Fidelcomiso conforme al siguiente procedimiento:

{8} Ei Fiduciario notificard al Comité Técnico, otorgéndole un plazo de 10 {diez) Dias
Hébiles {o ¢! plazo que se establezca en-la notificacién, para.el caso de consultas
urgentes), para que emita su decision. El plazo se contard a partir de que el Comité
Técnico reciba la notificacién respectiva.

{li) £n caso de gue el Comité Téchico no emita su decisién dentro del plazo seftalado en
fa notificacidn a la que hace referencia el numeral (i} inmediato anterior, el Fiduciario :
tomard la decisién que considere més adecyada para la proteccidn de los derechos de
los Fideicomisarios en Primer Lugar y del Fideicomitente de conformidad con el
presente Fidelcomiso. En este ¢aso, el Fiduciario no incurrird en responsabilidad alguna,
slempre que acthe como un buen padre de familia. '

16.8. Entrega de Reportes.

Entregar a los Acreedores, a las Agencias Caltficadoras y al Fideicomitente: {f) oi Reporte
Mensusl deif Fiduciario, dentro de los primeros 10 (dlez} Dias Hibiles de cada mes calendario;

N\ o

CO00DO00CO0000Q0O0OO0OO0CO0OO0OO0COLOOO0OODOODOO O



DD DD DD D YD D

DD

DYDDDYDIDDDDDD DD D DD

{i1} el Reporte Trimestral del Fiduciario, dentro de los primeros 10 (diez) Dfas Mabiles de cada
trimestre calendario; y (#) e dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso sobre el Reporte
Anual del Fiduciario dentra de los 90 {noventa) dias siguientes a la facha en 1a gue el Fiduclarie
presente dicho reporte-al Auditor.

16.9. Acceso a Informacidn.

Permitir a los Acreedores v af Fidelcomitents el acceso a todos los Sumarlos, asf como a
cualesquier notificaciones presentadas por los Acreedores al Fiduciario.

16.20. Validez de Declaraciones.

&1 fiduciario se obliga a mantener vélidas la¢ declaraciones hechas en el capitulo de
Declaraciones del presente Fideicomiso, durante su vigencia-del presente Fideicomiso.

Cldusula Diecislete. Sustitucién y Renuncia del Fiduciario.
17.1, ies de Re n.
El Fiduciario podrd ser removido en cualquiera de los sigulentes casos:

1] Sl ef Comité Técnico determina que ef Fiduclario ha Incumplido con cualquiera de
sus obligaciones establecidas en ef presente Fideicomiso.

&) En caso de que cualquiera de fas Agencias Calificadoras disminuyan Ia caliﬂcacién
del Fiduciario pordabajo de MxAA: (o equivalente);

17.2. Designacién de Fiduciarlo Sustituto.

En caso de que se actualice alguno de los supuestas sefialados en fa Seccién 17.1,
anterlor ‘el Comité Téenico designaré al Fiduciario sustituto syjetdndose al procedimiento

.descrito en Ja Seccidn 15.3 del presente Fidelcomiso; eh el entedido que ningunc de los

Acreedotes cuyos Financiamientos se encuentren inscritos en el Registro del Fideicomiso
podrén'ser designados como Fiduciarios del Fideicomiso.

En caso de que se dacida la sustitucin del Fiduciario deberd cumplirse con lo sigufente:

{i} £l nuevo fiduciario deberd ser una institucién de crédito de reconocida solvencia,
prestigio y con experlencia en el manejo de este tipo de fideicomisos y no debers ser
Acreedor de ninguno de los Financiamlentos;




(it} El nuevo fiduciario deberd asumir todos los derechos y obligaciones del
Fiduciario establecidos en el presente Fideicomiso;

{i) €l Fiduciaric deberd proporcionar al nuevo fiduciario toda Iz informacién v
documentacién relacionada con el presente Fideicomiso y cada uno de los Documentos
det Financlamiento, que tenga en su poder y deberd Hevar a cabo cualquler acto
necesaric para transferir el Patrimonio dei Fideicomiso al nuevo fiduciario asegurandose
de que no se afecten los derechos de los Fideicomisarios v del Fideicomitente, de
conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso; y

{ivi Mientras el nuevo fiduciaric no haya entrado en funciones, el Fiduclario
continuard en el desempefio de su encargo,

17.4. Renundg del Fidudario.

{a}  En caso de que el Fidudiario tyviera causa grave para renunciar a su encargo,
deberd hacerlo del conocimiento del Fideicomitente mediante un escrito en el que el Fiduciario
exprese claramente ias razones de dicha determinacidn,

(b} Recibida la notificacidn del Fiduclario, el Comité, Técnico debers sujetarse a lo
dispuesto en fa Seccién 15.3 para llevar a cabo ia sustitucién del Fiduciario, .

{c) La renuncia del Fiduciario no surtird efectos sino hasta que un nuevo F:duciario, '

desugn“ado por ei Comité Técnlco, acepte el cargo v entre en funciones,

Cléusu!a Diedocho. Honorarinsl Responsabllidad y Defensa del Patrimonio del
Fidelcomiso.

18.1. Ausencia de Responsabiiidad.

El Fidugiaric en todo moménto actuard. conforme alo eétablec!db en el presente
Contrato, conforme a lo establecido en Jos contratos y documentos que firme en cumplimiento

de los fines del Fidelcomiso y siempre de conformidad con las. soilc!tudes e !astruecicnes del ‘

Fidelcomitents, Fideicomisarios o del Comité Téenico, segln correspanda, mismas que
Invarisblemente deberdn constar por escrito. En virtud de lo anterior, el Fiduciario no serd

rasponsable de:

{1} Cualquier mora o incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos en los
Fondos. : '

{in I.os Pagos que reallce tonforme a ias instruccaones otorgadas por los Acreedores
en términos del presente Contrato, ni de los Eventos de Ace!eradén, Eventos de
incumplimiento, Notificaciones de Aceleracién o Notificaciones de Incumplimiento que se
presenten de acuerdo a lo establecido por las Cléusulas Diez y Once del presante Contrato.
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{i} L2 insuficiencia o retraso por parte de las Autoridades Gubernamentales
correspondientes en. 13 entrega de los recursos derivados de los Derechos Fidelcomitidos en las
Cuentas Concentradoras correspondientes conforme a los términos de lo establecido en el
presente Contrato.

{iv) El célcule de las cantidades establecidas en [as Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracién, Notificaciones de Incumplimiento proporcionadas por los
Acreedores, serdn responsabilidad del Acreedor de gue se trate.

{v}  Hechos, actos y .omisiones del Fideicomitente, de los Acreedores, del
Fideicomisario eh Segundo Lugar o de terceros que impidan o dificulten el cumplimiento de los
fines de este Fideicomiso,

{vi} tos actos que ef Fiduciario realice en cumplimiento de o establecido en las
instrucciones que reciba por escrito de conformidad con lo estabiecldp en el presente Contrato,

En el caso de gue se haga hecesarla la defensa del Patrimonlo del Fideicomiso o cuando
el Fiduclario reciba alguna notificacion Judicial, administrativa o de cualquier orden, respecto
del presente Fidelcomiso, e! Fidudiaric deberd notificario al Comité Téenico del Fideicomiso por
escrito privade dentro del Dias Habil siguiente a que tenge conocimiento el Fidudiario de Tos
actos o hechos que ameriten fa defensa del patrimonio del Fideicomiso, asf come a otorgar un
poder especial sujeto a los términos del presente Fideicomiso, sin su responsabilidad (salvo
culpa, dolo o negligencia), a la Persona ¢ Personas que sean designadas por &l Comité Técnico,
en los términos dela C'Eéysaza Diecinueve del presente Contrato, para hacerse cargo de ejercitar
las accionés u oponer fas excepciones que procedan, ’

El Fduciario no se hard responsable de fa actuacién' de los apoderados, ni estard
obligado a cubrir sus honorarics profesionales o cualquiér otro gasto que se gerere con motivo
de su actuacidp, en cuyo caso, el Fiduciarig, con la previa aprobacién del Comité Técnico,
liquidaré directamente las erogaciones que sea necesario realizar, las cuales serdn cublertas
con cargo a los Gastos de Mantenimiento del Fidelcomiso.

Cuando para el cumplimiento de la encomienda fiduciaria se requiera la realizacién de
actos urgentes, o cualesqulera otra dcircunstancia fio prevista en el presente Contrato, cuya
omisién pueda causar notordamente perjuicios al Patrimonio del Fidelcomiso, el Fiduclario
procederd a realizarlos. Cuando por urgencia del caso, af Fiduciarld no tenga tiempo de esperar
s réspuesta del Comité Técnico, deberd actuar conforme lo dstablece la Ley Aplicable,
proteglando el Patrimonio del Fideicomisa, en tanto reclba las Instrucciones corfespondientes.
! Fiduclario cuando act(e siguiendd fas instrucciones que por escrito fe entregue ef Comité




Técnico, y siempre y cusndo las mismas se encuentren dentro de los fines del presente
fideicomiso, quedard libre de cualquier responsabilidad por jos actos ejecutados con tal efecto.

Ni ef Fiduciario ni el Comité Técnico se hardn responsables de la actuacidn del
apoderade a que hace referencia la Secclén 18.2, ni estardn obligados a cubrir sus honorarios
profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacidn. En tal caso, las
erogaciones que seg necesario realizar se liquidardn con cargo a los Gastos de Mantenimiento
en los términos sefialados en af presente Contrato.

18.4. Gastosy Gostas.

En el caso de condenas en los juicios respectivos, el pago de gastos y costas, serdn con
carge a los Gastos de Mantenimiento en los términos sefialados en el presente Contrato. Esta
disposicidn se transcribird en los poderes que al efecto se otorguen, sin responsabilidad para el
- Fiduclario: st el Patrimonio de! Fidelcomiso no alcanza para cubrir dichos gastos y costas.

18.5 Provision de Fondos.

Ni el Fiduciario, ni los Acreedores estarén cbligados a efectuar desembolso o gasto
alguno con cargo a su propio peculio, por lo tanto, para cualquier gasto ‘o desembolso que en su
caso deba realizar en cumplimiento de los fines del Fideicomiso, serd con cargo al Patrimonio
del  Fideicomiso, no existiendo. responsabilidad alguna nl para el Fidudiario ni para !os
Acreedores encasodeno reciblr opcrtuhamentedicha prowsaén de ﬁondos

1.3_.5. Obliga :

- Queda entendido que las obligaciones y responsabifidades que el Fiduciario asuma en e
desempefio de este Fidelcomiso frente a terceros, serdn siempre con cargo a los Gastos de
Mantenimiento en los términos seftalados en el presente Fideicomisc o con aargo al
Fideicomitente segin lo. dispuesto en el . presente Contrato,  sin que por elio. . asuma
responsabilidad directa alguna y no estard obligado a reslizar nlngfm acto gue 1mplique
erogaciones.si no existen fondas en «f Patrimonio del Fideicomiso suficlentes para cubrirlos.
Asimismo, e Fideicomitente se compromete a indemnizar y sacar en paz ya salvo al Fiduciario
asi como a sus delegados fiduciarlos, funcionarios y empleados, de toda responsabiildad dafio,

“obligacién, demanda, sentencia, transaccién, requerimiento, gastos ¥ costas de cuaiquie:
naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa o %ndirectqmente se hagan
valer contra, como resuitado de, -impuesta sobre, o incurrida por, con motivo o como
consecuencia de, actos realizados por .el Fiduciario para el cumplimiento de los fines
consignados en este Fideicomiso y la.defensa def Patrimonio del Fideicemisa {a menos gue sean
consecuencia del dolo, culpa, nesllgeac;a © mala fe del Fidudiario o cuando el Fiduciario realice
algtin. acto que .no le asté autorizado por el presente Fideicomiso, salvo por los aspeéctos no
previstos en este Fideicomiso} o por reclamaciones, multas, penas y cualquiér otro adeudo de
cualquier naturaleza en relacién con ¢l Patrimonic del Fideicomiso o con este Fideicomiso, ya
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sea ante autotidades administrativas, Judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra Instancia,
tanto de cardcter municipal, estatal y federal de los Estados Unidos Mexicanas. -

18.7. Indemn én pt Hln trato.

En &l caso que se genere cualquier situacién de hecho o acto de autoridad o
consecuencia de indole legal que produzcan responsabilidades pecuniarias sobre ef Fideicomiso
y/o el Patrimonio del Fideicomiso que hubleren sido geherados por actos u omisiones de las
Partes o por el Fiducario en cumplimiento de los fines def Fideicomise, incluyendo erogaciones
relacionadas con los actos y cohceptos que se mencionan en'el parrafo anteriof (excepto en los
casos en que hublere mediado dolo, culpa, negligencia o mala fe del Fiduclario o que el
Flduciario realizare algén acto que no le esté autorizado por el presente Fidelcomise o porios
Uocumentos del Financiamienito de fos Financlamientos, salvo por los aspectos no previstos en
este Coritrato), el pago derivado de dichas responsabilidades pecuntarias corrérd a cargo del
Fidelcomitente, comprometiéndose el Fideicomitente a sacar en paz v a salvo al Fiduciario v al
pago que hublere efectuado o deba efectuar con los recursos provenientes del Patrimonio del
Fideicomiso o con cargo al Fideicomitents de conformidad con lo dispuesto en el presente
Contrato. Asimismo, el Fideicomitente en este acto, autoriza al Fiduciario para que de las
cantidades que integren el Patrimonio dei Fidelcomiso, realice Jas apHcaciones para curiplir Jas
ohligaciones de pago derivadas de obligacibnes pecuniarias que se fe hubleren impuesto
derivadas de los conceptos que se mencionan en esta Cléusula en la inteligencia de que dichas
aplicaciones por ningdn motivo podrdn ser equiparadas o asimiladas a los honorarios del
Fiduciario, cuyos términos se establecen en el Anexo *32”. Los recursos obtenidos en razén de
los Derechos Derivados del FAFEF no podfdn destinarse al pago de obligaciones pecuniarias con
cargo al patrimonio def Fideicomiso, excepto por el pago de principal, %ﬂterases y comisiones de
fos Financiamlantos inschtos en el Registro.

El Fiduciario estard obligado a cumplir con el presente Fideicomiso conforme al acto
constitutivo, Por lo tanto, no pc}dré excusarse o renunciar a su encargo sino-conforme a las
causales establecidas en ef presente Contrato y deberd cumplir oportuna y diligentementd con
todas las obligaciones a so cargo de conformidad con este Fideicomiso v con las demds
disposiciones legales aplicables, siendo responsable de las pérdidas o menoscabos que el
Patrimonio del Fideicomiso sufra cuando no actlie como un buen padre de familia. El Fiduciario
responderd civilmente por los dafios y perjulclos que se causen por fa falta de cumplimiento en
las condiciones o términos sefialados en ei presente Fidelcomiso. Sin perjuicio de fo anterior, el
Fiduciario podrd abstenerse de realizar cualquier acto Juridico en relacién con el presente
Contrato, siempre y cuande justifique de manera fehaciente y por escrito a ias partes de este
Contrate que como consecuencia directa de dicho acto se violarfa alguna Ley Aplicable, E!
Fiduciarlo en ningln caso estard obligado a realizar erogacién o gasto alguno con recursos
distintos a los que integran el Patrimonio del Fideicomiso, salvo por lo establecido en esta
Seccidén 18.8.




{a) &l Fideicomitente estd obligado a indemnizar y sacar en paz y a salve 8l Fiduciario
vy a los Acreedores en su cardcter de miembros del Comité Técnico, sus detegados fiductarios,
empleados, apoderados y demds personal, en caso de que se presente reclamacion,
procedimiento, juicio, demanda, responsabilided, pérdida, dafos, sanciones, acclones o
sentencias que fueren presentadas, entabladas, dictadas o Impuestas por cualquier Persona o
autoridad competente en contra del Flduciario, los Acreedores en su cardcter de miembros del
Comité Técnico, sus consejeros, funclonarios, empleados apoderados y demds personal, en
refacidn con la validez y legalidad del presente Fideitomiso, o cualesquiera actos realizados por
e} Fiduciario, conforme a las instrucclones gue rectba por escrito del Comité Técnico en
cumpiimlento de lo dispuesto en el presente Contrato, o por el propio Comité Técnico sdlvo que
se trate de actos realizados con negligencia, cylpa, dofo o mala fe y siempre y cuando dichas
instrucciones .se hayan emitido en los supuestos y conforme 2 ‘los térmmos y tondiciones

establecidos-en el presente Fideicomiso,

b}  De la misma forma, el Fideicomitente se oﬁisga a rembolsar al Fiduclario o a los
Acreedores en su cardcter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,

empleados, apoderados y demds personal, cuaiqueer cosbo, gasto © emgac:én de cuaiquler‘

naturaleza {inclyyendo gastos y honorarios de. asesores legales y abogados) en que incurran, 6
cua[qt;ier,daﬁo o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacién, julcio, procedimiento,
demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accidn ¢ sentencia entablada, dictada o
irmpuesta en contra del Fiduciario o de los Acreedores en su cardcter de miembros del Comité
Técnico, sus consejeros, futlcionarios, empleados, apoderados y demas personal, en relacién
con {a validez o legalidad del presente Fideicomiso o cualesquiera actos realizados por el
fiduciario, conforme a las instrucciones que reclba por escrito. del Cornité Técnico  en
cumplimiento de o dispuesto en el presente Contrato y siempre y cuando dichas instrucciones
se hayan emitido.en Jos supuestos y conforme 2 los términos y condldones estabieddos en el
presente Fideicomiso, o por el proplo Comité Técnico

. {c) . tgualmeﬂte,, el Fideicomitente se obliga a remboisar al Fiduclario v a los
Acreedores en su cardcter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,
empleados, apoderados y demés personal, cualquier costo, gasto o erogacion de cualquier
naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores legales y ahogados} en gue incurran, ©
cuzlquier daftg o perjuicio que sufran en virtud de alguna rec!amadén, Juicio, procedimiento,
demanda, responsabilidad, pérdida, daho, sanddn, accién ¢ sentencia entablada, dictadz o
impuesta por el Fidudiario, los Acreedores en su carécter de’ miembros del Comité Técnico, sus
consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demids personal, en reiamén con fos actos u
omisiones del Fideicomitente que impliquen incumplimiento de sus obiigaciones establecidas
en el presente Fideicomiso. '

Cl#usula Dlecinueve. Comité Técnico.

. 19.1.  |ntegracidn.
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() El Comité Téenico estard integrado por: (I} un representante con voz y'voto de
cada uno de los Acreedores y sus respectivos suplentes; y (I} dos representantes def Estado {en
conjunto, los “Representantes del Estado”) y sus respectivos suplentes.

“{b) Los miembros del Comité Técnico designadus por los Acreedores (distintos.de los
Acreedoras Originales) permanecerd en su encargo durante el tiemipo en el que el saldo
insoluto del o los Financlamientos otorgados por ei Acreedor correspondiente represente ef 5%
{cinco por ciento}.o mds dei saldo insolute defos Finafdamientos registrados en el Registro.

{¢} En ningldn caso podrdn ser miembros del Comité Técnico los organismos
descentralizados, empresas de participacion estatal mayoritaria, fideicomisos pablicos, fondos
de pensiones y/o jubllaciones de empleados del Estado o cualquier otra Persona que sea
controlada, directa o indiréctamente, por el Estade o por cualquiera de las Personas. antes
mehcionadas. Para’efectos’ del presente Contrate, por “control” se entiende la facultad de
dirigir o causar la direccién de la administracion 'y polRticds de una Persona, incluyendo
derechos para vetar o impedir resoluciones: {w} ya sea & través de la titularidad de acciones,
partes sociales, derechos societarios u otras formas de particlpacidn societaria; (x) en razén de
disposiciones contractuales; {y) por mandamiento legisiativo, reglamentano 0 admmistratwo

v/o (z} por cuaiquler otro mecanismo. .

{d} La designacién vy remocién de los miembros del Comité Técnico se efectuars
mediante la entrega de una notificacién al Fiduciario por fa Parte que designe y/o remueva a
dicho miembro del Comité Técnico sustancialmente en el formato que se adjunta al presente

Contrato come W
19.2. Régimen de Votacién,

(a) Upanimidad. Se reguerird de Unanimidad para autorizar, a solicitud del
Fideicomitente, un aumento en la Cantidad de Aforo de cualguier Financiamiento previamente
reglstrado .

(i:) 43 Parti s R - B Hdo. Se requerird |a
aprobacién de la Mayoria de Eas miembros del Comité Técnico (tomando en consideracion el
voto de os Representantes dél Estado dnicamente para efectos de déterminar sl se reine o no
el consentimiento de fa mayorfa de miembros del Comité Técnico, en términos del enunciado
(i} de la definicién del término Mayotia) para los asuntos que se indican a.continuacién; en el
entendido de que los sigulentes asuntos son fos unicos en los que ¥os Representantes del
Estado tendrdn derecho a votar: . -

{1} Acordar ia sustitucidn del Fidudario en el entendido de que el Fiduclario sustituto
deberd ser elegido con base én las mejores condiciones técnicas y econdmicas dentro de
lgs ternas propuestas por el Comité Téenlco;

g




{#) Instruir o dirigir al Fiduciario del Fidelicomiso 2 fin de tomar cualguier accion para
preservar o defender al Fidelcomniso o los derechos derivados del Fideicomiso; en el
entendido que {y} si dentro de un plazo razonable {determinado con base a limitantes
de plazos establecidos para cualquier actuacidn legal o de cualquier otro tipo) ol Comité
Técnico no ha instruido al Fidudiarlo, el Fiduciario del Fideicomiso estard obligado a
continuar Hevando a cabo todas aguellas acciones que sean necesarias o suficientes a fin
de preservar y defender el Patrimonio del Fideicomiso, v {Z) en caso de que 1a defensa
del Patrimonio del Fideicomiso se derive de un acto del Estade en contra de dicho
patrimonio o de! Fideicomiso, los Representantes del Estado no tendrdn derecho de voz
ni vote en fa Asamblea respectiva; en el entendido, ademds, que el Flduciario no pedrd
realizar actos que sean contrarios o inconsistentes con ios términos expresos del
Fideicomiso; '

(i} instruir al Fiduciario el otorgamlento de poderes para defender o preservar al
Fidelcomiso o el Patrimonio del Fideicomiso, gn el gntendido gue en caso de que la
defensa de! Patrimonio del Fidelcomiso se derive de un acto del Estado en contra de
dicho patrimonio, los Representantes del Estado no tendrdn derecho de voz ni voto en
fa sesidn respectiva; - :

{iv} Proponer dos o mas Agencias Calificadoras al Estado y, en el supuesto de gue el
Estado no designe a cualesqulera de las Agencias Calificadoras propusstas dentre de fos
5 {cinco) Dias Héblles sigulentes a los que el Comité Técnico e realizé la propuesta,
designar a cualesquiera de las Agencias Calificadoras propuestas al Estado; _

{v) Proponer dos o mas Auditores Externos del Fideicomiso al Estado v, en el supuesto
de que el Estado no designe a dicho auditor propuestos dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles sigulentes a los que el Comité Técnico le realizd ia _propuesta, designar a
cualesquiera de los candidatos propuestos af Estado;

(v} Autorizar gastos de mantenimiento diversos a los previstos en el Anexo 78" en el
entendido de que los prestadores de servicios 3 los que se vayan a pagar los gastos
deberdn ser elegidos, por el Comité Técnico, con base en criterios de calidad y costo; v

{Vii) Establecer.las caracteristicas minimas de o éo}ltratos de Garantia a ser
contratadas. por el Fiduciario o el Fidelcomitente en relaeién a ios Financiamientos.

{¢} Mayo pac - des s por gl Estado. Se requeriré
Ia aprobacién de ia Mayorfa de tos mlembros de# Comité Técnico, stm que los, Representantes
det Estado tengan derecho de voto, para resolver sobre las cuestiones que se enumeran a
continuacién:

i) - Autorizar la Inscripcién de cuak‘]u'ier Financiamiento en el Registro después de
que el Estado hubiere incumplido con cualesquiera de sus obligaciones en términos del
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presente Contrato, incluyendo, con las Obligaciones Financleras Minimas, de
conformidad con lo siguiente:

{y} A partir de que se hublere presentado un incumplimiento por parte del Estado, el
Comité Técnico tendrd la facultad de autorizar o négar iz inscripcidn de cualquier
financiamiento en el Registro. El Comité Técnico podrs decidir no ejercer dicha facultad,
en cuyo caso el procedimiento de Inscripcién de financiamientos en el Registro se
ltevard a cabo de conformidad con lo previsto en fa Clausula Stete y damds aplicables dei
presente Contrato como si el incumplimiento por parte del Estado no se hublere
verificado,

{z) Durante la vigencia del presente Contrato, [a facultad del Comité Técnico de
autorizar o negar la Inscripcién de cualquier financiamiento én el Registro a partir de
gue .se verifique un Incumplimiento del Estado, tendrd una duracién de un afio
calendario a partir de la fecha del rechazo. En este sentido, una ver que hubiera
transcurrido dicho plazo, el procedimiento de inscripcién de Financiamientos en el
Registro se Jlavard a cabo de conformidad con lo previsto en la Cldusula Siete y demés
aplicables del presente Contrato como $i el incumplimiento por parte del Estado no se
hublere verificado. ' s

{11} La inscripcién de cualquier financiamiento en el Registro del Fidelcomiso cuando
dicho financlamiento no cumplz con los requisitos establecidos en la Cliusula Siete del
presente Contrato;

{iv} Acordar la disminucidn de los’ requisitos para inscribir Financlamientos en el
Raéisti'o; en el entendido de que en caso de que dichos requisitos fuesen disminuidos, el
Comité Téenico podrd volverios a incrementar hasta gue fos mismos sgan equivalentes a
los previstos en ef presente Contrato;

{v} Oponerse al registro de las modificaciones a los Documentos del Financlamiento en
el Registro de los Financiamientos previamente registrados, en cualquiera de los casos
previstos en la Seccién 7.2{d} del presente Contrato;

{vi} Resolver sobre cualquier asunto planteado en una Notificacién de Consulta de
Aspectos no Previstos en el Fideicomiso, siempre gue la misma no verse scbre
cuestiones que deban de ser resueitas por unanimidad;

" (vil} Resolver sobre la solicitud de anticipos sobre Participaciones en términos de fa

Seecidn 15.4;

(vill} Acordar la cancelacién de la inscripcidn de un Financlamiento en el Reglstro en los
casos & que se refiere la Seccién 7.3(a) del presente Contrato;




{ix} Cambios o modificaciones en las disposiciones de Inversiones permitidas del
Fideicomiso, salvo por lo que respecta a la inversidn de los recursos del Fondo de
Reserva, cuyos camblos o modificaciones serdn dirigidos por el Fideicomitente, siempre
y cuando dichos camblos o modificaciones no impliquen una disminucién det $Saido
Objetivo del Fondo de Reserva;

{x} {intencionalmente omitido]; y
{xi} Cualquier otro gsunto no coﬁtempiado en los incisos {a} o (b} inmediatos anteriores.

La participacion de los miembros del Comité Técnico designados por el Estado se Himita
a lo especfficamente previsto en el Inciso (b) de la Seccién 19.2 del prasente Contrato y en
ningtn caso deberd interpretarse que el Estado tiene un derecho de veto explicito o implicito
en relacion con las decisiones que le corresponde tomar al Comité Técnico.

.En el evento de-que exista un solo Acreedor inscrito en el Registro, todas las decisiones
gue deban ser adoptadas por.el Comité Técnice serdn adoptadas por dicho Fideicomisario en
Primer Lugar, en gl entendido gue: {i} ol Acreedor correspondiente deberd documentar sus
decisiones mediante una carta dirigida al Fiduclario con copia al Fideiwmitente, (i} aguellas
decislones que raguieran el voto favorable def Fidelcomitents deberdn ser adoptadas por el
consenso de ambas partes y documentadas mediante una carta dirigida al Fiduclario.

193  Sesiones del Comité Técnico.

{a)  Para que el Comité Técnico sesione validamente, deberd estar presente por lo
menos la mayoria de los miembros del Comité Técnico siempre que el saido insoluto de los
Financiamientos registrados de dichos miembros del Comité Técnlco representen, por lo
menos, el 70% {setenta por clento) del saido !nsoiuto total de los Fimnciamientcs de todos los
miembros del Comité ‘i‘écnieo

b}  Las sesiones podrén celebrarse mediante conferencia telefénica y/o presencia
fisica de sus miembros en cuaiquier tiempo y cuantas veces sea necesario para lograr los fines
dei Fideicomiso. Las sesiones del Comité Técnico,ep el entendido aue debers reunirse cuando
menos una vez al afio. Cuando se realicen con la presencia fisica de lgs miembros del Comité
Técnico, deberdn realizarse en fa ciudgd de México, Distrito Federal. '

{c) De toda sesién del Comité Técnico se levantard un acta que contendrd una
descripcién de fas deiiberaciones y todas vy cada una de las resoluciones adoptadas por el
Comité Técnico en Ia sesién. Dicha acta serd firmada por todos fos miembros presentes o gue
hayan atendido 2 la misma. En todo caso, el acta deberd acompafiarse de una copia de la
convocatoria entregada a cada uno de Jos miembros, asi como de todos los demds documentos
presentados en la sesion incluyendo, en su caso, una copia del escrito donde ¢onste el
nombramiento de cualqulera de los miembros que haya deliberado por primera vez en la sesién
de que se trate.
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“{d}  Las resoluciones adoptadas undnimemente por todos los miembros del Comité
Técnico fuera de sesion tendrdn la misma validez que aquellas adoptadas eri sesién, siempre v
cuando sean confirmadas por escrito por todos los miembros del Comité Técnlco que tengan
derecho a voto respecto de las resoluciones correspondientes,

19.4. Convocatorias y Notificaciones.

Las convocatorias para Hevar a cabo una sesidn del Comité Técnico deberdn sujetarse a
{o sigulente:

(N Cualquiera de los miembros del Comité Técnioo ] el Fiductario podré convocar a
una sesién del mismo; . .

{if} - Toda convocatorla a una sestén del Comité Técrdco, deberd constar por escrito y
ser firmada por quien la Haga, contener los asuntos del Orden del Dia para dicha sesién,
asi como la fecha, hora y Jugar de celebracién, que en todo caso sers en la Ciudad de
México, Distrito Federal;

{iif} Toda convocatoria deberd ser entregada, o enviada por fax, al domicilic o al
nimero de fax de cada uno de los miembros en- los términos que Se indican en Iz
Cléusula Veintiuno, ¢on acuse de recibo, adicionalmente podrd ser enviada via corree
electrénico siempra y cuando se cuente con acuse de reciba y el destinatario confirme fa
recepcidn del correo por teléfono, v con por lo menos Dias Hibiles de
anticipacién a la fecha propuesta para fa celebracidn de dicha sesién: No serd necesaria
la convocatoria cuando, 3l momento de 1 votacién dal Comité Técnico, este prasente la
totalidad de sus miembros propietarios yfo suplentes; y

“{iv}  Cualesquier notificaciones al Comité Técnico de conformidad con ef presente
Fideicomiso, deberidn entregarse al Secretaric del Comité Técnico, quién las turnard a
fos demds miembros.

i8.5.

£] Comité Téendco se regird conforme 2 las siguientes normas generales:
{f) Permanecers en funciones mientras esté vigente ef presente Fidelcomiso;

{if)  Toda resolucién del Comité Técnico, deberd ser comunicdda mediante aviso que
conste por escrito aF Fldudiario v al Fideicomitente y a todos sus miembros a través del
Secretario, eniregado en los-términos previstos por la Clausula Veintiung, dentro delos

" 3 {tres) dfas naturales sigulentes a [a fecha en qué dicha resolucién hava sido adoptada
por dicho Comité Técnico, acompafiando en caéz caso una oopla or#ginal firmvada del
acta de ia sesidn réspectiva; R




(i}  El Comité Técnico designard a un Secretario del Comité Técnico. Dicho Secretario
no formard parte del Comité Técnico y ei cual no tendrd dercho a recibir honoario o
‘contraprestacion alguna por la prestacién de sus servicios; y

Cldusula Veinte. Vigencia.
20.1. Duraclén,
£l presente Contrito tendré una duracidn de cincuenta (50} afios contados a partir de fa

Fecha de Constitucidn, vy antes de ese plazo sélo podrd extinguirse en caso de que su
cumplimiento sea imposible o.de que se havan liquidade en su totslidad cualesquier cantidades

adeudadas a los Fideicomisarios en Primer Lugar 0 a cualquier tercero de conformidad con lo’

establecido en ef presente Fideicomiso y en los Documentos del Financiamiento respectivos,
Una ver terminada ia vigencia del presente Contrato, en los términos establecidos en esta
Seccién,.el Fidutiario revertira al Fideicomitente ef Patrimonio del Fideicomiso.

20.2. irrevocabilidad.

El Fideicomitente renuncia expresamente a su-derecho de revocar el presente Fidelcomiso en
virtud de tratarse de un Fideicomiso irrevocable, .

‘203, Trsnsmisién.

3 ?iduciar&o,'ai término de la vigencia del preét_}nte Fideicomiso, revertird al Fideicomdsario en

Segundo Lugar las cantidades qus integren el Patrimonio del Fidelcomiso, al siguiente Diz Habil -

en el que se hayan cumplido todas las obligaciones establecidas en el presente fi@ai&omiso. Las
cantidades antes mencionadas, incluirén, enunciativa mas no limitativaments, todas ias
cantidades-depositadas en las Cuentas Concentradoras y en el Fandos, una vez gue se hayan
cublerto todos y cada unc de los pages que deban reallzarse conforme al presente Contrato.

Cléusuls Velntiuno. Notificaciones.
211 Domicios. |

Toda notificacién y/o Instrucclén que deba hacerse o darse de conformidad con el
presente Fideicomiso, deberd realizarse en los siguientes don(iclliqs, mediante fedatario
pibiico, correo certificado o serviclo de mensajeria, ambas con acuse de recibo, en el
entendido que, las partes también podrdn hacer notificaciones o dar instrucciones mediante

" facsimil o mediante documento en formato PDF (o equivalente), debidamente firmado y
enviado como archivo adjunto via correo. elecirénico, siempre que dichas notificaciones y/o
instrucciones sean confirmadas mediante una Hamada telefénica y la recepcién de las misrmas
sean confirmadas poy el destinatario mediante correo electrénico, En este supuesto ios
originales de las notificaciones y/o Instrucciones deberén hacerse llegar 2 Fiduciario dentro de
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los 10 (dlez) dias hébiles sigulentes a la fecha en que dichas notificaciones y/o instrucciones
fueron enviadas al Fiduclario medlante correo electrénico o facsimil. Las partes convienen que
en el caso de instrucclones relacionadas con Ia transfersncia de fondos, serd aplicablé o
astablécido en la Seccién 8.8(d).

En caso de que las instrucclones al Fiduciario mediante correo electrénico o facsimil no
sean confirmadas dé acuerdo con lo previsto anteriormeate, el Fiducarlo debers abstenerse de
ejecutar las mstrucciones

FIDEICOMITENTE: ‘

Domicilio: Castelar y General Cepeda $/N,

Zona Centro, Saltillo, Coahuild

CP25000 )

Tel. (844) 411 9500

Atencifin: Tesorero General del Estado de Ccahu!!a
Email:

FIDUCIARIO:
Domicilio:

Atencidn:.. .
Email:

“Todos los avisos y comunicaclones estabiecidas en este Contrato de Fideicomiso que
deban dirigirse 2 los mlembros del Comité Técnkco se hardn a los domicifios o ndmero de
teléfax, o direccién de correo electrénico {segin'sesd apiicabie} que se seﬁa!en enla noﬂﬁcacién
por medio dé Ia cual sean designados.

21.2. Domicilios de los Acreedores.
Las Partes aceptan y reconocen que copia de todas las notificaciones que se hagan de

conformidad con este Fideicomiso, deberdn ser enviadas a los Acreedores a los domitilios que
se sefialen en los Documentos del Financlamiento.

" 2L.3. o de Domicilios.

En caso de cambio de domicilio de aEgu.na de las Partes, deberdn comunicarlo a Ia otra,
con cuando menos 3 {tres) Dias Hébiles de anticipacién a Ia facha en que dicho cambio ocurra,

21.4. Copias al Estado.




De toda notificacion que los Acreedores presenten al Fiduciarie (incluyendo
Notificaciones de Aceleracién y/o Notificaciones de incumplimiento}, éste deberd de correr
trasiado de la misma al Estado dentro de los 3 (tres) Dias Hébfies siguientes a la fecha en la que
e} Fiduciario las reciba, salvo por o gue hace a las notificaciones presentadas en términos del
Contrato de Acreedores.

Cliusula Veintidos. Obligaciones Fiscales.

Cualesquiera y todos los impuestos {incluyendo, sin limitacién, cualesquiera impuestos
sobre Ia renta que sean aplicados mediante retencién o de cualquier otra forma, impuestos por
enajenacion, impuestos al valor agregado, ¢ impuesto al activo), contribuciones, derechos,
aprovechamientos, o determinaciones, de cualquier naturaleza, que sean impuestos af o con
relacién a el Patrimonio del Fideicomiso, este Fideicomiso o en relacién con el cumpiimiento de
los fines de este Contrato por parte del Fiduciario, serdn pagados por ef Fideicomitente, en el

entendido que, el Fiduclaric no serd responsable por el cilculo, retencidn y pago de

cualesquiera Impuestos, contribuciones, derechos, apmvechamientos ¢ determ%nacicnes salvo
gque asi fo requlera la legislacién aplicable. Asimismo, el Fidelcomitente conviene que el
impuesto conocido como ef Impuesto Empfesarial a Tasa Unica, derivado de las disposiciones
«e la Ley del Impuesto Empresarial 2 Tasa Unica, de ser el caso, serd cublerto y enterado por el
Fideicomitente, liberando en este acto al ﬂduciario de cualguler responsabiﬁdad u obligacién
relaclonada con ef impuesto previsto por dicha Ley o la ley y/o impuesto que en determinado
mamento los sustituya.

i, por cualquier razt.‘m, al. Fiduc!ario fuera notif‘cado por cuaiquier autoridad en materla
fiscal acerca de cualquier interpretacidn en el sentido de que las actividades materla del
presente Fideicomiso fueran consideradas gravadas y consecuentemente el Fiduciario. tuviera
que.retener y pagar cuaiesqwera lmpuestos conforme al prasente Fideicomiso o cualesquier
acto relacionado con el mismo y que ef Fideicomitente haga caso omiso a la natificacion que
debe hacer el Fiduciario de dichos acontecimientos y no nombre representantes para que
defiendan el Patrimonic del Fidelcomiso, ef FidelcOmitente de acuerda a lo pactado en este
Contrato se obliga a indemnizar, sacar y mantener en paz ¥ a salvo.y a asistir y proveer de los
fondos necesarios al Fiduciario, sus acclonistas, consejeros, delegados fiduciarios, apoderados,
representantes, asesores y/o empleados para hacer frente a dichas consecuencias de acuerdo
con fa legislactén aplicable. El fiduciario no tendzﬁ responsabilidad alguna por sus acciones en
relacién con tales retenciones y pagos y si fuere multado o de cuaiquier forma sancionado, Ia
parte responsable de acuerdo a lo pactado en este Contrato se cbliga a resarcir de manera
Inmediata cualquier gasto‘o erogacidn que el Fiduciario realice en.este sentido. El Fiduclario
tendrd en todo momento el derecho de hacerse representar, con cargo al Patrimonio
Fidelcomitido, por sus propios abogados, consejeros y fiscallstas con relacién a cualesquiera
obligaciones fiscales que resultaren a su cargo en relacidn gon el presente Fideicomiso. De
acuerdo con lo anterior, el Fideicomitente se obligan a indemnizar, defender, mantener y sacar
en paz y & salvo al Fiduciario, sus accionistas, consejeros, delegados fiduclarios, apederados,
representantes, asesores y/o empleados de cualesquiers’ responsabilidades y dafios
relacionados con el pago de Impuestos (inciuyendo honorarios y gastos de asesores fiscales y
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de sbogados, relativamente razonables y en precios de mercado} que deriven de la cefebracsén
o cumplimiento del presente Contrato,

Cliusula Veintitrés. Sucesores y Cesionarios.,

23.1. (Cesidn por Fideicomitente v Fi .

Este Contrato seré obligatorio para, y operard en beneflcio de, y serd ejecutable para 3os
causahablentes respectivos y cesionarios permitidos de tas partes del presente Contrato. EI
Fideicomitente y el Fidudlario no podrin ceder, en todd o en parte, o de otra manera transferir
cualesquiera de sus derecﬁos u obligaclones derivadss de este Contrato, -

23.2  Ceslén por Fideicomisarios.

Cualesqulera de los Fideicomisarios en Primer Lugar podra ceder vy de cualquier otra
forma transmitir todo o parte de sus derechos y obligaciones derivados del presente Contrato,
junto con sus derechos derivados de los Financiamientos, de conformidad con lo previsto a ese
raspecto en los Documentos de Financlamientos Respectivos.

Cléusula Velnticuatro. Renuncia de Derechos,

ta demora u omisién por las Partes en ol elercicio de los derechos y recursos previstos
en este Fideicomiso o en iz ley, en ningtin caso se Interpretard como una renuncia a los mismos.
Iguaimente, el ejercicio singular o parcial por lds Partes de cualquler derecho o recurso
derivado de este Fideicomiso no se interpretaré como una renuncia ai ejercicio simulténeo o
futuro de cualgquier otro derecho o recurso.

Cléusula Veinticineo. Ejemplares.

Este Fidelcomiso podrd ser firmado en cuaiquier nimero de ejemplares, cada uno de los
cuales deberd oonslderarse como un original v en conjunto deberdn constitulr un mismo
Contrato.

Cléusula Véintisels, Modificaciones.
Este Contrato de Fidelcomiso no podrd ser modificado, revocado, cancelade o
terminado al menos que dicha modificacién, cancelacién, revocacién o terminacién conste por
o y esté firmada por el Fideicomitente, el Fiduclario y todos los Acreedores scritos en el
Registro.

Cliusula Veintisiete, integridad y Divisién.




Si cualguler disposicién del presente Fideicomiso es declarada nula o invélida, las demas
disposiciones permanecerdn vilidas y exigibles, tal y como si la disposicién declarada nuta o
invéiida no hublese sido inclulda.

Cldusula Veintlocho. Ley Aplicable y Jurisdictién.

Para todo lo relacionade con la interpretacidn y cumplimiento def presente Fideicomiso
las Partes se someten a las leyes federales de los Estados Unidos Mexicanos, Las Partes
igualmente de manera expresa ¢ irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia gue se
derive de Ia interpretacion o cump!imiénto del presente Fidelcomiso a los Trihunales Federales
competentes en la ciudad de México, Distrito Federal. Las Partes renuncian a cualquiler
jurisdiccién o fuero que les pudiera corresponder por virtud de su juger de residencia o
domicilic, presente o futuro.

._C%éusula Veintinueve. Disposiciones legales en relacidn con la responsabilidad del
Fiduciario.

De conformidad con la fraccién XiX del artfculo 106 de Ja Ley de instituciones de Crédito y las

disposiciones de la Circular 1/2005 de Banco de México, ef Fiduciario dedlars que ha explicado

de manera clara e inequiveca. a las partes del presente Contrato, ol significado y consecuencias
legates de las sigulentes disposiclones, las cuales se transcriben en este acto para los efectos a

que hava lugar:

‘A rtfculo. 106.- A las instftucfoqe;s de crédito les estord prohibido:

L[] : | ) _ .
XIX.  Enla reallzocitn de las operaciones o que se refiere Ia fraccidn XV dei articulo 46

de esta Ley:
a} Se deroga.

b} Responder o los fideicomitentes, mandontes o comitentes, del incumplimiento de
los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se
adguieran, salvo que sea por su culpa, segdn fo dispuesto en la parte final del articulo 391 de fn
Ley General de Titulas y Operaciones de Crédita; o garantizar la perceptitn de rendimientos por
los fondos cuya inversidn se les encomiende. '

5t of término del fideicomiso, mandato o comisién constituidos para el otorgamiento de
créditos, éstos no hubleren sldo liquidadas por los deudores, fa institucidn deberd transferirios al
Jideicomitente & fideicomisario, segin sea el cuso, o al mandonte o comitente, absteniéndose de
cubrir su Importe.

En los contratos de fideicomiso, mandoto o comisidn se Insertard en forma notoria lo
dispuesto en este inclso y una declarocidn de lo fiduciaria en el sentido de que hire sober
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inequfvocamente su contenldo g los personas de qulenes hayo recfbldo blenes o derechos pora
su gfectocion fiduciaria; )

c) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos
o comisiones, respectivamente, a través de los cuales se capten, directa o indirectamente,
recursos del piblico, mediante cualquier acto cousante de pasivo directo o contifigente, excepto
tratdridose de fideicomisos constituidos por ef Gobiérno Federal a través de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, y de fideicomisos a trovés de los cuales se emitan volores que se
inscriban en el Registro Nacional de Valores de conformidad con lo previsto en la Ley def
Mercado de Valores;

d) Desempefiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se 'reﬂere ef sequndo
pdrrafo del artfculo 88 de lo Ley de Socledades de invarsién;

e) Actuar en fideicomisos, mandotos o comisiones a trovés de las cunles se evad:m
limitaciones o prohiblciohes contenidas en las leyes firianciéros;

Jij Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destingdos
al otorgamiento de créditos, en gque la fiduclaric tengo la focultad discrecional, en el
otorgamiento de los mismos para realizar operaciones eni virtud de las cuolés resulten o puedan
resultar deudores sus delegados ﬁduc!arios, los miembros del consejo de odministracién o
consejo directivo, segun corresponda, tanto propietarios como suplentes, estén o no en
funciones; los emipleados y funciondrios de lo institucitn; los comisarios: propletarivs o
supientes, estén o no en funciones; los auditores externos de la institucién; los miembros del
comitd técnico del fideicomiso respective; los ascendientes o descendientes en primer grado o
cdnyuges de las personas citedas, las socledades en cuyos asumbleas tengan mayorio dichas
persongs o las mismuas instituciones, asimismo aqueflas personos que el Banco de México
determine mediante disposiciones de cardcter generol;

gl Administrar fincas risticas, o menos que hayan recibida la edministracién para
distribuir el patrimonio éntre herederos, legutarios; asociados o acreedores, o para pogar una
obligacién o pora garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus productos,
y sin que en estos casos lo administracién exceda del plize de das aﬁos, saivo los tasos de
ﬂdeir:omisas a la produccién o fideicomisos de garantia, y - :

h Celebrar fidelcomisos que odministren sumas de dinero que uoporten
periddicamente grupos de consumidores integrados mediante sistemas de comercializacion,
destinados a lo adgulsicién de determingdos bienes o servicios, de los previstos en la Ley Federal
de Proteccidn al Consumidor,

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los Incisos anteriores, serd nulo.

Ly




Asimismo, de conformitad con lo establecido en la Regla 5.5 de la Circular 1/2005, las
disposiciones aplicables de i2 Regla 6 de dicha Circular se transcriben a continuacién, para los

gfectas legales a que haya lugar:
“6.  PROHIBICIONES

. 6.1 En la celebracitn de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendrdn prohibido Io
sigulente:

a) Cargar ol patrimonio fidelcomitido precios distintos a los pactados ol concertor la
operacién de que se trote;

b} Gerantizor lu percepcldn de rendimientos o precios por ios Jondos cuya inversién se les
encomiende, y

¢} Reolitar operaciones én condfciones y términos contrarios a sus poiiticos Internas y o
las sanas précticas financieras. '

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podrdn celebrar operaciones con valores, titulos de
crédito o cuglquier otro instrumento ﬁnanaero, que no cumplan con lus espec:ﬁcaaones que se
hoyan pactado en el contrato de Fideicomiso correspondiente.

6.3 las Instiéucfones Ff&uciarias no podrdn llevar ¢ cabo tipos de Fideicomiso éue no
estén autorizadas a celebror de conformidad con las leyes y disposiciones que las reguian.

6.4 En ningﬁn‘ caso las Instituciones Fiduciarias podrdn cubrir con cargo al pam"rﬁom‘o
fideicomitido el pago de cualquier sancidn que les seq impuesta o dichas Instituclones por
alguna qutoridad.

6.5 En los Fideicomisos de garantla, las instituclones de Flanzos y los Sofoles no podrdn
recibir sino bienes v derechos que tengan por objeto garuntizor los obligaciones de que se trate.

6.6 Las Instituciones Fiduclarios deberﬂn observar lo dispuesto n los artfculos 106 fraccidn XiX

de la Ley de instituciones de Crédltq. 103 fraccion X de la Ley del Mercado de Valores, 62,

fraccidn VI de la Ley General de instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, 60 fraccidn
VI Bis de la Ley Federol de Instituciones de Fianzas y 16 de la Ley Orgdnica de lo Financiera
Rurol, segtin correspanda @ cada Institucidn®.

- Cbnforme a Ia Circular 1/2005 de Banco de Méxco, éi Fiduciario ha ex;ﬁticaido
claramente y en forma Inequivoca 2 las Partes del presente Fideicomiso el contenido del
aumerai 5.4 de la Circular 1/2005 y las medidas preventivas siguientes:

{a) El Fiduciario podré realizar las operaciones pre\;istqs en la seccidén 5.4 de la
Circuiar 1/2005, lo cual significa, operaciones con Banco invex,
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e el

N e -~ ., ., actuando por su propla cuenta, siempre y cuando dichas
cperacmnes sean permltidas por ieyy las regulacionas aplicables y.existan madidas para evitar
conflictos de interés {las "Operacignes”);

(b} El Fiduciario podrd realizar las Operacienes aqui contenidas siempre y cuando
dichas Operaciones hayan sido previamente autorizadas mediante instruccidn por escrito de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, con el previo conocimiento del Fidelcomitente;

{c) Durante la celebracién da las Operaciones, los derechos y obfigaciones del -
Fiduciario actuando en dicha tapacidad y por su propia cuenta no serdn dadas por terminadas
por confusidn; y

&

(e} &i departamanto correspondiente de Banco Invex, .. ‘,
’ . -, actuando por su propla cuenta y el departamento fiduciario
del F:dumarie no serén directamente subordinadas una con la otra.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, los representantes de las partes ﬁr?nan este Contrato, en
la Cludad de México, Distrito Federal, ¢f 30 de septiembre de 2011,

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]




ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
EL FIDEICOMITENTE ¥ FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR

£, Joée luan Torres Lopez
Gobernador Interino

oy
o lsmaétkuger‘aio R§mos Flores” - O o JeSﬂs.J&"ﬁ'vch'baﬂ Galindo
Secretario Ejecutive del ‘ ' ‘esordro General

Serviclo de Aﬁmi,ni&traifdn Tributarla . \

BANCO IWEX/S)A‘.) INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO
U FIDUCIARIO

Y ‘- e i N_, H L _

. L

( R Dalegado Fiduciario C;e!egéﬂo Fiduciario

A

Hola de firmas del Contrato de.Fideicomiso irrevocable de Administracién y Medio de Pago

Nimero F/1163 de fecha 30 de septiembre de 2011
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Formato de soficitud de disposicién
[*]1de[*]de[*]

[Denom:‘mcidﬁ del Acreditante]
[Domicilio del Acreditante)

!

Atencidn: "

Hacemos refersncia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de [*],
celebrado por una parte por [denominacidn del Acreditante] (el “Agcreditante™), en su cardcter de
acreditante, ¥ por la otra, ¢l Estado de Coshuila de Zaragoza (el “Egtado™ en su cardcter de
acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los términos wtilizados con maylscula inicial en Ja presente carta fendrén el significado que se
les atribuye en et Contrato de Crédito.

De conformidad c¢on la Cldusula 2.2 del Contrato de Crédito, por medio de la presente
manifestamos nuestra intencién de disponer de recursos al amparo del Contrato de Crédito, por la
cantidad de $[*] ([*] pesos 00/100 M.N.), para destinarios a liquidar en su totalidad las siguientes
operaciones: :

[Descripcidn de las operaciones a liguidar]
Por lo solicitamos que los recursos antes sefialadns sean depositados el [*] de [*] de {"‘], enla

cuenta niimerg [*], abierta en [*], a nombre de [*], CLABE [*].

Atentaments,
El (obierno del Egtado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: [*]
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“ANEXO E”

Deuda Total



“ANEXO E”

Deuda Total

Los saldos de la Deuda Total al 30 de septiembre de 2011 se presentan er |a sigufente tabla, Estos
saldos son previos a lz operacion de refinanciamiento de [a deuda del Gobierno de! Estado de

Coahudla.
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“ANEXO F* " .
Formato de certificacién de cumplimiento de obligacicnes de pago
[*1de[*] de [*]

{Denominacion del Acreditanie)
{Domicilio del Acreditante]

Atencién: [*

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédite Simple de fecha [*] de [*] de {*],
celebrado por una parte por [denominacion del Acreditante] (el “Acreditante™), en su cardcler de
acreditante, v por Ia otrs, ! Estado de Coshuila de Zaragoza (¢! “Estado™) en su cardcter de
acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los términos utilizados con maytisculs inicial en la presente carta tendrén el significado gue
se les atribuye en el Contrato de Crédito.

Para efectos de lo seftalado en la Clusula 6.3(f)(i}, ¥ con fundamento en ¢f articulo [*] de {ley
aplicable], el suscrito, en mi carfcter de [*] del Estado de Coahuila de Zaragoza, manificsto bajo
protesta de decir verdad que el Estado de Coahuila de Zaragoza se encuentra en cumplimiento de
sus obligaciones de pago, derivadas de los Financiamientos que ha contratado.

Atentamente,
El Gobiemo del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: {*]
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“ANEXO G”
Mentos méximos de Denda Total
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“ANEXO H”
Formato de dictamen de Auditor Externo
{*]de[*] de[*]
Estado de Coahuila de Zaragoza
[Domicilio]
Atencién:  [*)
Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de [*],

celebrado por una parte por [denominacion del Acreditante] (sl “Acreditante™), en su cardcter de
acreditante, y por la otra, ¢l Estado de Coahuila de Zaragoza (el “Estado™) en su cardcter de

acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los términos utilizados con maytscula inicial en la presente carta tendrén ¢l significado que
se les atribuye en el Contrato de Crédito.

Parz efectos de lo sefialado en la Clausula 6.11{(a), por ¢ste medio manifestamos que la Deuda
Total del Estado de Coahuila de Zaragoza durante el periodo [*], asciende a la cantidad de §[*]
{{*] pesos 00/100), por lo que [#0] ha rebasade el monte méximo de Deuda Total sefialado para
diche periodo en el Anexo G del Contrato de Crédite, que es de ${*] ([*] pesos 00/100).

Atentamente,
E!l Gobiemo del Estado de Coshuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: {*]

C.c.p. [Denominacién del Banco]
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“ANEXOI"

Formato de reporte de litigios
[*]1de[*] de [*]
[Denominacion del Acreditante]
[Domicilia)
Atencidn:  [*]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de [*],
celebrado por una parte por [denominacidn del Acreditante] (¢l “Acreditante™), en su caréeter de
acreditante, y por la otra, el Estado de Coahuila de Zaragoza (el “Estadc™) en su cardoter de

acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los términos utilizados con mayiiscula inicial en la presents carta tendrén el significado que
56 les atribuye en el Contrato de Crédito.

Para efectos de lo sefialado en la Clausula 6.28, durante ¢l ejercicio fiscal el Estado de
Coahuila de Zaragoza estuvo involucrado en los signientes procedimientos que pudieran tener un
Efecto Material Adverso:

Fecha de Actor Demandado | Deseripeién | Montodela | Estatusala
notificacién / general rontingencia " fecha
presentacién

En caso de considerarlo necesario, el Estado proporcionard informacidn adicional en relacién
con dichos procedimientos.

Atentaments,
El Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: [*]




ANEXO «p
Formato de Contrato de Cesién

CONTRATO DE CESION (el “Contrato”™) que con fecha [*] de [*] de [*], es celebrado por
y entre:

L [*], representado en este acto por [*] (el “Cedente™).
2. {*), representado en este acto por [*] (el “Cesionario™).
Al tenor de los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas:

ANTECEDENTES

1. Ei {*] de [*] de [*], el Estado de Coahuila de Zaragoza como fideicomitente y Banco
Invex, S.A., Instiucion de Banca Miiltiple, Invex Grupo Fimanciero como fiduciario,
constituyeron ¢l fideicomise hrevoceble de administracion y medio de pago No. F/1163 (el
“Fideicomiso Maestro™),

2. Con fecha [*] de [*] de [*], el Cedente celebrd con ¢l Estado de Coahuile de Zaragoza un
contrato de apertura de crédito simple (el “Contrato de Crédito™) basta por un monto de ${*] ([*]
pesos 007100 MUNL) (el “Crédite™). Se adjunta a este Contrato como Anexos “A”, copia del
Contrato de Crédito,

3 El {*] de {*] de [*], el Fiduciario y ciertos Acresdores celebraron un contrato entre
acrecdores (el “Contrate entre Acreedores™). El Cedente asumid el cardcter de “Acreedor” para
efectos del Contrato entre Acreedores y asumié Jos derechos y obligaciones que de ello se
derivan mediante !a suscripcion [del Contrato entre Acreedores / de una Carta de
Consentimiento de fecha [*] de [*] de [*]]

4. El [*] de [*] de {*], ¢l Contrato de Crédito quedd inscrito en ¢l Reogistro (segin dicho
término se define en el Figeicomisq Maestro),

. El [*] de [*] de [*], el Contrate de Crédito quedd inscrito en el Registro Unico de
Obligaciones y Empréstitos del Estado de Coahuila de Zaragoza.

6. El [*] de [*] de [*], ¢l Contrato de Crédito guedé inscrito en el Registro Unico de
Obligaciones v Empréstitos a cargo de la Sccretaria de Hacienda y Crédito Poblico.

DECLARACIONES
L. Dreclara ¢l Cedente, a través de su representante legal, que;

(a) Que es una institucion financiera, constituida y operando de conformidad con ias
feyes de México.
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(1) Su representante cuenta con todas las facultades, poderes y amorizaciones que se
trequicren para celebrar ¢l presente Contrato y obligaria en 1os términos v ¢ondiciones
del presente Contrato, mismas que no le han sido modificadas, restringidas o revocadas
a la fecha del presente Contrato.

(¢} Es legitimo sitular del Crédito referido de manera precisa en el Antecedente 2 de
este Contrato, con datos suficientes para su identificacién, v el mismo sc ehcusntra bre
de todo gravamen, garantfa u otra limitacién de dominio.

2. El Cesionario declara a través de sus representantes, gue:

(8) Que cyuna institucién financiera, constituida y operando de conformidad con las
leyes de México,

{b)  Su representante cuenta con todas Ias facuitades, poderes y autorizaciones que se
requieren para celebrar el presente Contrato y obligarla en los términos y condiciones del
presente Contrato, mismas que no le han sido modificadas, r&stnngxdas o revocadas a la
fecha del presente Contrato.

{c)  No requiere de ningln permiso o autorizacién, corporstiva, gubemamental o de
cualquier otra naturaleza para la celebracidén y cumplimiento del presente Contrato, asi
como para ilevar a cabo las operaciones contempladas en ¢l presente Contrato, distintas
de lag que ha obtenido y se encuentran en plena efectividad.

En virtud de los Antecedentes y Declaraciones anteriores, las partes otorgan las siguientes:
CLAUSULAS
Chiusula 1. Definiciones.

1.1 Términos Definidos. Los términos con maytiscula inicial utilizados en el presente
Contrato y que no se encuentren definidos de otra manera en el mizmo, tendrdn el significado
que se atribuye a dichos términos en el Contrato de Crédito.

1.2  Encabezados. Los encabezados de las Cliusulas contenidas en el presente
Contrato se wutilizan fnicamente por conveniencia y uo s¢ tomarén en cuenta para la
interpretacidn det mismo.

1.3 Reglas de Interpretacidn. En este Contrato y en sus Anexos, salvo que el contexto
requiers lo contrario: (I} los encabezados de las Cléusulas e incisos son para referencia
tnicamente v no afectardn la interpretacidn de este Contrato; (f) las referencias & cualquier
documento, instrurnento o contrato, incluyendo este Contrato o cuslesquiers otros documentos,
incluirén: (1) todos los anexos u otros documentos adjuntos al presente Contrato o & dichos
documentos; (2) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en
sustitucién de este Contrato o de dichos documentos; y {(3) cualesquiera reformas,



modificaciones, adiciones o compulsas a este Contrato o g dichos documentos, seglin sea ¢l caso;
(iv) las palabras *incluye”™ o “incluyendo” se entenderdn como “incluyendo, sin limitar”;, (v) las
referencias a cualquier pgrsona incluirdn a Jos causahabientes y cesionarios permitidos de dicha
persona (y en el caso de alguna avtoridad gubernamental, federal estatal o municipal, cualquier
persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha autoridad gobernamental);
(vd) las palabras “del presente”, “en el presemie” y “bajo el presente” y palabras o frases de
naturaleza similar, se referirdn a este Conirato en general ¥ no a alguna disposicin en particular
de este Contrato; (vii) las refersncias a “dfas” significarin dias naturales y las referencias a
tiempo, horario u horas se entenderdn a hora o tiempo de la Ciudad de México; (viff) ] singular
incluye el plural v el plural inclaye el singular; (ix) las referencias a la legislacidn aplicable,
generalmente, significarén 1 legislecion aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las
referencias a cualquier legislacién especifica aplicable significard dicha legislacion aplicable,
segln sea modificada reformads o adicionada de tiempo en Hempo, y cualquier legislacion
aplicable que sustituya 2 lz misma; ¥ (x) las referencias a una Cliusula, Seccién ¢ Anexo son
referencies a la clansula, seocién o anexo relevante de este Contrate, salvo que se indique lo
contrario,

14  Anexos. Los Anexos de este Contrato forman parte integrante de este Contrato y
se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen,

Cléusula 2. Cesién de Derechos.
21 Cesidn,

En este acto, el Cedente cede y transmite de manera incondicional a favor del Cesionario, sin
recurso v libres de toda carga, gravamen o limitagion de dominio alguno, la titularidad del [*1%
del Crédito (el “Crédito Relevante™, (ii) la totalidad de los derechos y obligaciones que le
comresponden al Crédito Relevante, al amparo del Contrato de Crédito, el Contrato entre
Acreedores y el Fideicomiso Maestro, asi como todo cuanto de hecho y por derecho les
corresponda (¢l “Crédito Cedido™).

22, Aceptacién dela Cesidn.

{a) El Cesionario acepta en este acto la cesidn del Crédito Cedido y lo adquiere en los
t#érminos y condiciones establecidos en este Contrato.

(b}  Enrelacion con el Contrato entre Acreedores, el Cesionario acepta y conviene en quedar
obligado bajo los términos y condiciones de dicho documento y en considerarse como un
“Acreedor” bajo el mismo, para efectos de lo cual deberdt suscribir una Carta de
Consentimiento (segiin dicho término se define en el Contratoe entre Acreedores) en esta
fecha. :

{¢}  En reiacién con el Fideicomiso Maestro, el Cedente coadyuvars con el Cesionario para
que el Crédito Relevante quede inscrito en ¢l Registro a nombre del Cesionario v llevara
cabo todos los actos y gestiones que se requieran para que el Cesionario asuma Jos
derechos y obligaciones que como Fideicomisario en Primer Lugar I correspondan.
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4 El f;edcnte ooadyuvard con el Cesionario para llevar a cabo Mesmﬁer otros actos y
gestiones que sean necesarias para dar efectos a la presente cesién,

23.  [Efectog de la Cesién.

El Cedente y el Cesionario acuerdan de ranera clara y expresa que, sin perjuicio de cualquier
otra disposicion contenida en el Contrato, ia cesién objeto del presente Contrato se perfecciona y
surte plenos efectos entre dichas partes a través de la celebracién de este Contrato, de forma que
a partir de esta fecha el Cesionario serd considerado pata todos los efectos fegales como Gnico
fitular de los Derechos Relevantes,

Cldusula 3. n ad Li a del ente.

En relacion con la cesién de los Derechos Relevantes, el Cedente se obliga a responder por la
existencia y legitimidad de los mismos, sin asumir responsabilidad adicional alguna.

Cliusula 4. Notificacidn de Ia Cesién.

El Cedente vy el Cesionario debenin notificar por escrito al Acreditado, de la cesidn y transmision
de la propiedad y tiularidad de los Derechos Relevantes objeto de este Contrato, Una vez hecha
dicka notificacidn, la cesién de los Derechos Relevantes surtird plenos efectos frente al
Acreditado,

Clénsula 5. Obligaciones Fiscales.

Las partes convienen en gque cada una de ellas serd individualmente responsable del
cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales por lo que respecta 4 este contrato,

Cliusula 6. Notificacioes.

Todas las notificaciones que deban hacerse de acuerdo ¢ en relacién con el presents Contrato
entre las partes, deberdn ser por escrito v entregadas por mensajero o por telefax confirmado, o
mediante servicio de mensajeria con entrege inmediata. Dichos avisos deberdn darse a las partes
a las direcciones que a continuacién se indican:

El Cedente:

Dircecidn: [*]
Tel. i*]
A *]

Correo Electrdnico: [}



El Cesionario:

Direcoion: f*
Tel. *1
Fax: 1
Am’; [*]

Correo Electronico: [*]
Cldusuia 7. Copfidencialidad,

Las partes se obligan a que toda la informacidin contenida en ¢l presente Contrato y la que se
derive de él, serd conservada en estricta confidencialidad por cada una de eflas, y que deberd ser
utilizada Gnicamente para los fines para los que fue suministrada y no deberd ser divulgada o
revelada 8 terceros, salvo por lo aqui expresamente previsto, v de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Crédito, Fideicomiso Maestro y Contrato entre Acreedores.

Cldusula 8. Acuerdo Total

El presente Contrato contiene el acuerdo total entre las partes con respecto a los asuntos aqui
incluidos y cancela todos los acuerdos, negociaciones, pactos y escritos anteriores entre ias
partes con relacidn al objeto del presente Contrato.

Cliusuia 9. Cesign.

Las partes convienen y acuerdan en este acto que ninguna de ellas podrd ceder sus derechos y
obligaciones derivados de! presente Contrato, sin el previo consentitiento por escrito de la otra

parte,
Clivsula 10. Sucesgresy Q esionarios.

Este Contrato serd obligatorio para, y operard en beneficio de, v serd eiecutable para los
causahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato,

Cliusula 11. Repuncia de Derechos.

La demora u omision por las partes ¢n ¢l gjerciclo de los derechos ¥ recursos previstos en este
Contrato o en la ley, en ninglmn caso se interpretard como una repuncia a los mismos. Igualmente,
el ejercicio singular o parcial por las partes de cualquier derecho o recurso derivado de este
Contrato no se interpretard como una renuncia al ejercicio simulténeo ¢ futuro de cualguier otro
derecho o recurso.

Cidusula 12. Ejemplares.

Este Contrato podrd ser firmado en cualquier nimero de ejemplares, cads uno de los cuales
deberd considerarse como un original ¥ en conjunto deberdn constituir un mismo Contrato,
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Cliusula 13. Legislacién Aplicable.

El presente Contrato estard regido ¥ serd interpretado de conformidad con las leyes aplicables de
los Estados Unidos Mexicanos.

Chiusula 14, Jurisdiceién,

Para la interpretacién y cumplimiento del presente Contrato, las partes se someten expresamente
a la jurisdiccidn y competencia de los tribunales de la Ciudad de México, Distrite Federal, con
renuncia expresa a cualquier otro fuero de domicilio que tuvieren o Hegaren a adquirir.
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Saltillo, Coahuila, a 9 de febrero de 2011,

Ing. fests Juan Ochoa Galindo
Presente.-

En ejercicio de las facultades que me confiere & Articulo 82&%
Constitucién Politica del Estado de Coahuila de Zafagoza 4 ag

acuerdo @m}}’ del mismo, he tenido a bien desig:;ﬂa
o L 3:"%;&,- . .

s
Tesorero General é?fstado

La honestidad, eficacia y vocacion de servicio que lo distinguen, son
razones que fundan el presente nombramiento y honran la
responsabilidad que hoy asume, debiendo iniciar sus funciones a
partir de la fecha en que rinda la Protesta de Ley y exhortandolo a
que, desde ese momento, acrtte al servicio de la Gente.

Sufragio Efectivo. No Reeleccitn
El Gobemador Constitucional de] Estado

Lic. Jorge juan Torres Lopez
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