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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y MEDIO DE PAGO NUMERO
F/1163 CELEBRADO ENTRE EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, EN SU CALIDAD DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR (EL “HIDEICOMITENTE", EL

“HIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR” O EL “ESTADQ"); Y BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO {EL

“EIDUCIARIC™), DE CONFORMIDAD CON 10S SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y
CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

I En fecha 7 de agosﬁ de 2011, se publicd en el Perlddico Oficial del Estado la nueva Ley
de Deuda Piblica del Estado {la "Lgy de Deuda Pdblica”).]

Il En fecha 19 de agosto de 2011, se publicé en el Periédico Oficial del Estado el Decreto
Ndm. 534 (el “Decreto de Autorizacidi del Refinanclamiento”) por el que se autoriza al Estado a
contratar empréstitos pard ser destinados al refinanclamiento y/o reestructura de la deuda
astatal ahf indicada, asi como para celebrar las demds operaciones finaricieras'y actos juridicos
necesarlos para ello, Copla certificada del Decreto  de Autorizacién del Refinanciamiento se

adjunta al presente como Apéndice “A".

NIl En fecha 29 de septlembre de 2011, se publicé en el Peri6dico Oﬂclal del Estado el

Decreto NUm. 536 {el “Deg BC : Jimiento’
¥ en conjunto con el Decreto de Autorlzacién del. Reﬂnanclam]emo Ios '_D_emj_:'_;__dg

Mgwmmmm") por medio del cual se reformaron, adicionaron y derogaron

diversas disposiciones del Decreto de Autorizacién del Refinanclamiento. Copia certificada del
Decreto Modificatorio al Decreto de Autorizacién del Refinanclamiento se adjunta al presente

como Apéndice "B

DECLARACIONES

L E! Fideicomitente ' declara por conducto de sus representantes, quienes
manifiestan bajo protesta de declr verdad, que:

(a) €l Estado de Coahulla de 2aragoza forma parte Integrante de la Federacién de los
Estados Unidos Mexicanos, y ejercg su soberarifa por medio de los Poderes del Estado, en
términos de la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos y con apego a la
Constitucién Politica de! Estado de Coahuils de Zaragoza.

(b}  ElIC. Jorge juan Torres Lopez, Gobernador Constitucional interino del Estado de
Coahuila de Zaragoza, acredita su carécter de Gobernador de) Estado de Coahulla de Zaragoza
con que comparece a la celebracidn de este Contrato, mediante los sigulentes documentos: (i)
“Decreto No.448", publicado en el Periddico Oficlal del Estado de Coahuifa de Zaragoza, de
fecha 7 de enero de 2011, por el que el Congresc del Estado Independiente, Libre y Soberano
de Coshuila de Zaragoza, declara lo sigulente: “SE NOMBRA AL CIUDADANO LICENCIADO JORGE
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JUAN TORRES LOPEZ, COMO GOBERNADOR INTERING DEL ESTADO OF COAHUILA DE
ZARAGOZA, POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 4 DE ENERQ AL 30 DE NOVIEMBRE DEL ARO
2011.";y (i) "MINUTA DE LA SEGUNDA SESION DEL PRIMER PERIODO ORDINARIO DE SESIONES,
CORRESPONDIENTE AL TERCER ARO DE EIERCICIO CONSTITUCIONAL DE LA QUINCUAGESIMA
QCTAVA LEGISLATURA DEL CONGRESO DEL ESTADO", celebrada el dfa 4 de enero de 2011,
durante la cual se declaré el nombramiento del ciudadanc Licenclado Jorge Juan Torres Lépez,
como Gobemador Interino del Estado de Coahulla de Zaragoza ¥, habiéndose llevado a cabo la
Declaratoria para que el Congreso del Estado se constituyera en Sesion Solemne, el ciudadano
Licenciado Jorge Juan Torres Lopez, rindié la protesta de Ley como Gobernador (nterina. Se
agrega al presente Contrato de Fideicomiso copia’ de los documentos antes sefialados,

marcados como Apéndice "¢”.

{c} El C. ismael Eugenio Ramos Flores, acredita su caricter de Secretario Ejecutive
del Serviclo de Administracién Tributaria del Estado de Coahuila, mediante el nombramiento
‘que, con fundamento en el Articulo 13, de la Ley que Crea el Servicio de Administracién
Tributarla del Estado de Coahuila, le fue otargado el dia 18 de agosto de 2011, por el Licenclado
Jorge Juan Torres Lépez, Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragoza., Se agrega al
presente Contrato de Fideicomiso copia dé dicho nombramienté como Apéndice *D".

{d}  El C Jesds Juan Ochoa Galindo, acredita su cardcter de Tesorero General del
Estado de Coahulla de Zaragoza, mediante &l nombramiento que, con fundamento en los
Articulos 82 fraccién IV y 99 de la Constitucitn Polftica del Estado de Coahuila de Zaragoza y e|
Articulo 16, apartado A, fraccidn Il de la Ley Orgénica de la Administracisn Piblica del Estado
de Coahuila de Zaragoza, le fue otorgado el diz 9 de febrero de 2011, por el Licenciado Jorge
Juan Torres Léper, Gobernador dél Estado de Coahulld de Zaragoza.. Se agrega al presents
Contrato de Fidelcomiso copia de diche nombramiento como Apéndice “F”. o

(e} Mediante los Decretos de Autorizacién del Refinanciamiento, obtuvo |a
autorizacién del Congreso del Estado para celebrar el presente Contrato, asf como para afectar
irrevacablemente, entre otros, las Participaciones Fidelcomitidas, los Derechos Derivados del
FAFEF y los ingresos derivados del ISN {segiin dichos términos se definen més adelante) como
fuente de pago de los financiamientos contraidos al amparo de dichos Decretos.

{f Con fecha 19 de agosto de 2011 s& publics #n el Periddico Oficial de! Estado Ia
reforma a la Ley de Ingresos del Estado para el ejercicio fiscal 2011 para prever los ingresos
derivados de ios financlamientos que, en su caso, se contratardn: con base en los Decretos de
Autorizacién del Refinanclamiento. Copia certificada de dicho Periédico Oficial se adjunta a este

Contrato como Apéndiice *F".

{8}  Todas las decteraciones efectuadas por el Fideicomitenta bajo los Documentos
de los Financlamientos, como dicho término se define m4s adelante, son verdaderas, completas
y correctas en |a fecha de este Contrato. '




{h) Con el objeto de establecer un mecanismo para dar cumplimiento a las
obligaciones del Fldeicomitente al amparo de ios Financiamientos, inciuyendo en forma
enunciativa més no limitativa la obligacién de pago de principal més intereses aplicables vy
demds cantidades, el Fideicomitente se ha obligado a {f] celebrar este Contrato, (li} transmitir y
afectar irevocablemente a favor del Fiduciario (en su cardcter de fiduciario) las Participaciones
Fideicomitidas, los Derechos Derivados del FAFEF y los ingresos derivados del ISN {segin dichos
términos se definen.més adelante).

)] E! Fideicomitente ha recibido una explicacién en forma inequivoca de parte del
Fiduciarlo del valor y las consecuencias legales de lo dispuesto por el inciso b) de la fraccidn XIX
del Articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito y de lo dispueste en el punto 5.5 de las
disposiciones que en materia de Fideicomiso emitié el 8anco de México, mediante Circular cuyo
texto se transcribe en la Cldusula Veintinueve del presente Contrato, asf como el contenido de
las demds disposiciones legales que mds adelante se mencionan en este Contrato y el alcance y

contenido de este Fideicomiso.

) Reconoce que el Fiduciario no es parte de los Documentos de los
Financlamientos y.en consecuencia los términos de los mismos no obligan al Fiduciario,

s(k} . .Conviene expresamente a todas las distribuciones de cantidades en dinero que
realice el.Fiduciario en estricto apego con los términos de este Contrato, en relacién con los
.ingresos que sean .recibidos, de tiempo en tiempo, por el Fiduclaric en las cuentas del

Fldeicomlso

) Reconoce que el Fiduciario no asume ni asumirs obligacién de pago alguna, ni
obligaciones mancomunadas o individuales, en caso de que el Patrimorio del Fideicomiso no
cuente con recursos suficientes para realizar los pagos y las demds distribuciones conforme a
los términos de este Contrato.

(m) - Todas las aportaciones eeonémlcas que’ realioe, de tiempo, L tiempo, al
Patrimonio del Fideicomiso provcndrin de fuentes Ifcitas,

(n}  Con fundamento en el articulo 16 {dieciséis) de |a Ley del Impuesto Empresarial a
Tasa Unica, el Fideicomitente manifiesta optar por cumplir con las-obligaciones derivadas de
dicha ley por su cuents, liberando de- toda responsabilidad al Fiduciario por el cumplimiento de -
las mismas, toda vez que serdiv.estricta responsabllidad del Fideicomitente . _

" El Fiduciario declara, a través de su delegado fiduciario, que:

. {a) Es una Inst!‘tucién .de banca miihtipie debidamenta constituida y vélidamente
existente de conformidad con las leyes de México, segin lo prwisto en la escritura publica
ndmerc ) . otorgada ante la fe del licenclado

: “ tttular de |2 Notaria Pdblica niimero . - del Distrito Federal, cuyo
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primer testimonio fue inscrito en ei Reglstro Piblico de fa Propledad y del Comercio del Dlstrlto

Federal bajo el folio mercantil

(#)  Cuenta con las facultades necesarias para celebrar este Contrato y cumplir con
las obligaciones a su cargo al amparo del mismo.

{c) = Sus defegados fiduciarios, fos sefiores .
cuentan con las facultades necesarias y suﬁclentes para celebrar este Contrato en su

representacidn, segin consta en (i} la escritura pabhica . ., de”
otorgada ante la fe def licenciado . .» Notario Piblico niimero

' . v {ii) Ta escritura publica . Y .., otorgada
ante la fe del licenclado . . *; Notario Piblico ndmero . - . del

.+ respectivamente, las cuales presentaron en esta fecha. para su revisién por
parte de los firmantes del presente Fideicomiso, y dichas facultldes no le han sido revocadas o
modificadas en forma dlguna. ) .

d La celebracién de este Contrato y el cumplimiento de las obligaciones a su cargo
consignadas en el mismo, no contravienen nl resultan en- incumplimiento alguno de, {i) sus
estatutos sociales, () alguna disposicién contractual o de otra naturaleza a la que se encuentre
sujeto, o {iif) cualquier ley, regla, decreto, resolucién judidal o administrativa, licendia, permlso
© concesidr de cualquier tipo a la que se encuentre sujeto.

{e) Este Contrato constituye una obligacién Iegftlma y vinculante exigible en su
mntra de oonformldad con sus térm{nos.

] Tal y como lo requlere la Ley de Instituclones de Crédito y demds dlsposiciones
relacionadas, ha proporcionado por escrito a las partes una explicactén clara e inequivoca del
significado legal y las cons¥cuencias del articulo 106, seccién XIX, de la Ley de instituciones de
Crédito, la Circular 1/2005 emitida por el Banco de México en relacién con fideicomisos, y
cualesqulera otras reglas relacionadas.

Expuesto lo anterlor, las partes estén de acuerdo en sujetarse a las siguientes:

QAUSULAS
Cldusula Uno. Definiclones y Reglas de Interpretacién.
11 Definicionss.
Los siguientes términos con maytscula que se utllizan en el presente Fideicomiso y en

sus anexos y que se listan a continuacién, tendran los siguientes signfficados y obligarsn a las
Partes de conformidad con dicho significade. En los términos que contengan la preposicién



“de”, podrd, segin el contexto en que se utilicen, utilizarse iguaimente las preposiciones “del” o
“de cada”.

"Acreedor” significa la Persona, asf como cualquler grupo de Personas siempre que se
encuentren representadas a través de un representante comin, que hayan otorgado un
Financiamiento al Estado que hubiere sido inscrito debidamente en el Registro mediante la
suscripcién y presentacién de una Solicitud de Inscripcién y que cuenten con una Constancia de
Inseripeién emitida por el Fiduclario del Fideicomiso, asi como sus respectivos cesionarios o
sucesores permitidos en los términos de los Documentos del Financlamiento correspondientes.
Tamblén se considerard que es “Acreedor” cualguier institucién financiera que hubiere
celebrado con el Fidelcomitente un Contrato de Cobertura que haya sido Inscrita debidamente
en el Registro junto_con el o los Financiamientos con respecto a los cuales dicho Contrato de

Cobertura fue contratado. Lo anterior, en el entendido gue respecto de Financiamientos que
hayan sido otargados por -medio de bursatilizaciones, Ghicamente se considerar “Acreedor”

bajo el presente Fideicomiso al Representante Comdn de la bursatilizacién correspondiente, sin

que los tenedores de los titulostengan derecho de solicitar su inscripcién de forma individuat.

"Acreedores Guarantirados” - significa, de manera conjunta, los Acreedores cuyos

Financiamientos se encuentran garantizados mediante un Contrato de Garantfa.

“Acreedores Originales” significa cada uno de los Acreedores que se seﬁalan en &l Amm__ﬂ
del presente Contrato.

*ADEFAS" signiﬁcan los pasivos del Estado que se generen como resyltado de erogaclones que
se devenguen en un ejercicio fiscal pero que quaden pendlentes de |iquldar al clerre de! mismo.

Agencias Calificadoras” significa aquellas agencias cafiﬂcadoras autorlzadas por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, contratadas por el Fideicomitgnte o por & Fiduciario, que
califiquen el Fidelcomiso o alguno de los Financiamientos y que sean autorizadas, de tlempo en
tiempo, por el Comité Téchico,

“Anexo” significa cada uno de los documentos anexos al presente Contrato, los cuales forman
parte integrsl del mismo.

“Anticipos  Extraordinarios Sobre Participationes” significa aquellos anticipos de
Participaciones solicitados, dispuestos o recibidos por el Fidudario provenientes de la
Federacién cuyo- fundsmento legal pars su otdrgamlento, por parte de la Secretaria de
Hactenda y Crédito Piblico, no sea el segundo parrafo dei articulo 7 de la Lty de Coordinacién

Fiscal.
"Apormdén Inicial slgniﬂa la cantidad de $1.00 {uaneip' 00/100 moneda national).

“Auditor Externo del Estado” significa la firma de contadores publicos de reconocido prestigio
internacional, de las sefialadas en &) Apgxo “1* de este Contrato, que sea designada por el
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Estado como auditor sxterno del Estado. Ei Auditor Externo dal Estado podrd ser también e
Audltor Externo del Fldeionmiso

*Auditor Externo del Fidelcomiso” significa cualguler firma de contadores piiblicos de
reconocldo prestigio internacional, de las sefialadas en ol Angxo “1” de este Contrato, que sea
designada por el Comité Técnico y contratado por el Estado y/o ¢l Fiducfario,

“Autoridad Gubernomental” significa cualquier gobierno, funcionario, departamento dé

. goblerno, comisién, consejo, oficina, agencid, autoridad reguladora, organismo, ente judicial,

legislativo o administrativo, de caricter federal, estatal o municipal con Jurisdiccién sobire los
asuntos relaclonados al presente Contrato y cualesquiera de los Financiamientos.

“Autorizacionés Gubernomentales”  significa cualquier autorizacién, consentimiento,
aprobacién, lIcencia, reglamento, permiso, certificacién, exencidn,’ demanda, orden, sentencls,
decreto, publicacién, notificacién, declaracién, o registro ante ‘o con cualquler Autoridad
Gubernamental,

“Cantidad de Aforo” significa, con respecto a un Financiamiento {distinto de los Contratos de
Garantia y de los Contratos de Cobertura), y para cada periido’ mensual (con respecto al cual
los Derechos Fideicomitidos sean dispuestos de conformidad con el presente Contrato), fa
cantidad que.resulte de multiplicar la Cantidad Requerida paia dlcho Financiam!ento por el
Factor de Aforo de dicho Financiamiento. .

'Cuntfdcdts Payadas en Exceso” slgniﬂca, respecto de clalquler Financiamiento, las cantidades
que, sin derecho a obtenerlas conforme a los Documentos del Financlamiento: respectlvo, el
Fiduciario hublere entregado al Acreedor mrrespondlente

“Cantidad Pendlente de Pago” significa cualqguler Cantldad Requerida que no haya sido pagada,
total o parcialmente al Fideicomisario en Primer Lugar en la Fecha de Pago correspondiente,
incluyendo, enunciativa mas no limitativamente, las cantidades vencidas y no pagadas
Incluyendo | vencimiento anticipado de las cantidades adeudadas por el Estado en los
términos de fos respectivos Financiamientos.

“Cantidad Requerida” significa el Importe que el Fiduclario deberé abonar mensualmente al
Fondo de Pago de Caplital y/o Fondo de Pago de Intereses de cada Financlamiento, conforme a
fas instrucciones que el Fiduciario reciba del Acreedor respectivo mediante Sclicitud de Pago
y/o Notlficacién de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o
Notificacién de Incumplimlentc. La Cantidad Requerida podré incluir, sin imitar:

{) tas cantidades que conforme a los Documentos del Financiamiento se requiera
abonar al Fondo de Pego de Capital y al Fondo de Pago de-Intereses para su entrega, al
Acreedor respectivo, eh la Fecha ‘de- Pago’ estableclda &n su respecthro Documento de
Findnclamiento, en términos del presénte Fideicomiso;y




(/) cualquier Cantidad Pendlente de Pago.

“Cantidades Remanentes” significa, la cantidad que debe ser entregada al Estado por el
Fiduciario de conformidad con la Cléusula Ocho. Para evitar lugar a dudas, las Cantidades
Remanentes no incluyen las Cantidades Remanentes de los ingresos derivados de los Derechos

Derivados del FAFEF.

“Cantidades Remanentes del FAFEF Utllizable” significa Ias cantidades que resulten después de
que el Fiduciario hubiere efectuado las transferencias, abonos y/o depésitos previstos en el
presente Contrato con los recursos derivados de los Derechos Derivadas del FAFEF.

“Circular 1/2005" significa la Circular 1/2005 (segﬁn fa misma ha sido y sea mocllﬂcada, ya sea
parcial o totalmente, adiclonada o de cualquier otra forma reformada en cualquier momento),
emitida por el Banco-de México, la cual. contiene las “Reglas a las que Deberén Sujetarse las
Instituciones de Crédito; Casas de Bolsa, Instituciones de Seguros; Institucionds de Fianzas;
Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Rural, en las Operaciones de
Fideicomiso®.

~Cldusula” signiﬂca cada una de las cliusulas del presente Contrato,

“Comité Timlqo" significa eI oomlté técnico del presente FideIEomlso, que tendri las funciones
y atribuciones que se establecen en la Cldusuia Digcinueve,

“Constancia de Inscripcién” sisniﬂa la constancia expedida por el Fiduciario de conformldad
con lo establecido en el presente Fidelcomiso sustancialmente en el formato que se anexa ‘al

presente Contrato como Anexo “2”.

“Contraprestacidn de jos Contratos de Garantia” significa cualquier contra prestaq:lén que cada
Garante tenga derecho a coprar de- eonfqrm!dad con los términos y durante la vigencia de cada
uno de los Contratos de Garantia.

“Contrato” signrﬁca este oontrato de fideicomiso ¥ sus rcspectivos Apéndloes y Anexns, tal Y
€Omo unos y otros sean modificados de tiempo en tiempo.

Contmta de Adhesién”. slgniﬁca el contrato ceiebrado por el Fldudario ylos Acreedoras eon el
_ propésito de que los sagundos obtengan la inscripcion de su Financilmiento en €] Registro del
Fideicomiso, en los términos del formato que se :djunta al presente Contrato como Anexo

22

“Contratos de Cobertura” significa, conjuntamente, los contratos de intercambio de flujos
(conocldos como-swaps), coberturas de tasa de interés {conccldos como mps} o col!ars,
celebrados por el Fideicomitente con una o varlas Instituciones de crédito en relacién con uno o
més Financiamientos, que hayan sido Inscrltos en el Registro de Fldclcomlso Junto con los

Financiamientos correspondientes.
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“Controtos de Garantfa” significa, conjuntamente, cualquier contrato de garantia, total o
parclal, incondicional e Irrevocable que sean celebrados entre un Garante, e! Fideicomitente ¥
el Fiduclaric, mismos que deberdn contener las caracteristicas mfnlmas que apruebe el Comité
Técnico por Mayorfa.

“Contrato entre Acreedores” significa el contrato que se celebre en términos sustancialmente
similares al Anexo “§”,

“Cuenta Concentradora Adicional significa la cuenta bancaria nimero = -, CLABE

a nombre de Banco INVEX, S.A. . ) -,hbierta en
Banco INVEX, 5.A., Institucién de Banca Miiltiple, INVEX Grupo Financiero, o cualquier otra
cuenta que el Fiduciario notifique por escrito al Fideicomitente Y 4 los Acreedorss; a efacto de
recibir la transferencia de: {/) las cantidades derlvadss de cualquier aportacién realizada por el
Fidelcomiterite, distinta a las cantidades que resulten del ejercicio de los Derechos
Fideicomitidos; {#) las cantidades que no se encuentren afectadas al Fondo de Resérva ylo
Fondos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de Intereses; (Jif) los productos financieros de..
todos ellos, en tanto no sean aplicados  los fines de este Fidelcomiso, saivo las cantidades a
que se hace referencia en el inciso (f) de la Cliusula Sels; y (Iv) los montos devueitos por jos
Acreedores en razon de las Cantidades Pasadas en Exceso .

-”Cuenta Concentmdom de Parﬂcipudabes" sighifica fa cuenta bancarla ndrnero . .., CLABE

a nombre de Banco INVEX,'S.A. [. .
abierta eén Bsnco INVEX S.A., Instituclén de Banca' Madltiple, INVB( Grupo Financlero,
cualquier otra cuenta que el Flduciario notifique por escrito a la Tesorerfa de Ia Federacién y/o
a la UCEF, a efecto de recibiir |a transferencia de las cantidades que resulten del ejerciclo de los
Derechos Sobre [a Participaciones,

*Cuenta Concentradora del FAFEF® significa la cuenta bancaria nimero .

~. 2 nombre de Banco INVEX, S.A. . .. ,ablerta.en
Banco INVEX, S.A., Institucién’ de Banca Mltiple, INVEX Gmpo Financlero, o cualquler otra
cuenta que el Fidclario notifique por escrito a'la Tesorerfa de fa Fedeéracién y/o a'la UCEF,
ambas de la Secretarfa de Haclenda y Crédito Piblico, a efecto de reclbir los ingresos derivados
del FAFEF, gn e] entendido gue Gnicamente se entendersn afectos al presente Contrato los
recursos derivados de Jos Derechos Derivados det FAFEF. Esta cuenta se abrird, en Ia fecha de
firma del presente Contrato y debers ser una cuenta productiva sin riesgo.

“Cuenta Concentradora del ISN* significa la cuenta bancaria ndmero .~ ., CLABEL . .
. .anombre de Banco INVEX, S.A,. * . ablerta en Banco
INVEX, S.A., institucién de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Flnam:iero o cualquier otra cuenta que
¢l Fiduclario notifique por escrito a las Entidades Rmudadons del ISN a efecto de roclbir ios
ingresos derivados del 1SN, '




“Cuentas Concentradoras” significa, conjuntamente, la Cuenta Concentradora Adicional, la
Cuenta Concentradora de Participaciones, la Cuenta Concentradora del FAFEF y la Cuenta
Concentradora del ISN.

*Cuenta de Pago de las Garantias” ﬁlgniﬁca la cuenta que cada Garante notifique por escrito al
Fiduciario, en ja que el Fiduciario deberd cubrir a dicho Garante cualquier cantidad que se
adeuds en los términos de los Contratos de Garantia,

“Cuenta de Remanentes del FAFEF" significa la cuenta bancaria que abra y mantenga el
Fidelcomitente, en la cual se depositardn los recursos derivados del FAFEF que deban ser
entregados al Fidéicomitente, en términos de este Fideicomiso.

*Cuentas Individugles de Coberturos” significa, conjuntamante, las cuentas o subcuentas
bancarias_que de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato, el
Fiduclario-deberd establecer y mantener a su nombre en relacién con cada uno de los Contratos
de Cobertura, a efecto de recibir los flijos y demds cantidades que'la contraparte del Estadg en
el Contrato.-de Cobertura de que se trate deba transferir al Estado de conformidad con los

términos de dicho.Contrato de Cobertura.

"Cucnm: Individuales de Garantia” .sisni'ﬂt':g, conjuntamente, 1as cuentas o subcuentas
bancarias que de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato, el
Fiduciario, en su caso; deba establecer y mantener a su nombre en rnlactbn con cada uno de los
Contratos de. Garantfa, a efecto de recibir las antidades que, en su caso, los Garantes le
entreguen de conformidad con los términos de cada uno ‘de dichos Contratos de Garantfa

“Decretos de Aumrlmddn del Refinanciamiento” tendrd el significado que se le atribuye enel
Antecedente lli anterior,

*Derechos Derivados del FAFEF" significa lo que resulte mayor eptre (I} 25% {veinticinco por
ciento) de ios derechos. e ingresos derivados del FAFEF aplicable en cada afio, y (i) el 25%
(veinticinco per ciento) de los derechos. a ingresos derivados del FAFEF en el afio en que se haya
contratado cada Financiamiento; en el entendido que dichos montos podrén y deherin
modificarse de conformidad con los montos méximos establecidos en el articujo 50 de la Lay dé
Coordinacién. Fiscal, que el Fideicomitente pueda afectar al. presente Fiddicomiso con el
propésito. de-Hevar 2 cabo el pago dé los Finandamientos respecto del FAFEF y los ingresos
derivados de dichos derechos.

Derechosﬂddwm!ﬂdos’ significa con]untarnente, los Derechos Sobre las Participaciones y los
Derechos Derivados del FAFEF, asl como los productos y/o los Ingresas derhmdos de dichos
derechos, .

*Derechos Sobre mmmdonu" -slgntﬂca el deracho a percibir, y los ingresos derivados de
hasta ¢ 100% (clen por clento) de las Participadones. Para evitar lugar a dudas, los Derechos

Sobre ia Participaciones incluyen el derecho a solicitar anticipos sobre Participaciones en
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términos de lo dispuesto por la Ley de Coordinacién Fiscal. Lo anterior, gn ¢! entendido gue la
afectacién de los Derechos Sobre las Participaciones se perfeccionard de conformidad con lo
establecido en la Seccign 2.1, :

"Deuda Total" significa, sin duplicacién, todas las obligaciones del Estado que constituyan
deuda piblica del Estado, directa [0 contingente,) u otras obligaclones andlogas, incluyendo
enunciativa mas no limitativamente: () todo el endeudamiento del Estado derivado de
cualquier tipo de préstamo {registrado © no en ef Fideicomiso); (i} cualquier obligacién de pago
de cormpraventa diferida de activos y/o servicios que de conformidad con las NiF sea un pasivo
en el balance del Estado; (i) cualquier obligacidn de pago relacionada-con la negoclacién o
requerimiento de pago de una carta de crédito emitida por cuenta del Estado; {iv} todo
endeudamiento de otra personz o entidad que involucre cualquier gravamen y/o afectacidn
sobre recursos o el derecho a recibir recursos del Estado {incluyerido, sin limitar, raspecto de
los Ingresos); {v) todas las bbligaclones de pago derivadas de pasivos de! Estado que
constituyan deuda publica en términos de la Ley de Deuda Pdblica para-el Estado de Coahuila
de Zaragozs, independientemente de que dichos pasivos se ‘encuentren o no inscritos en el
Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Estado o en la contabilidad de Estado; {vi)
cualquier obligacién de pago que el Estado o cualquier persona por cuenta o a nombre del
Estado adquiera bajo un contrato de apertura de crédito o acto anélogo, salvo aguellos
contratos ¢ instrumentos similares que el Estado contrate con ef consentimiento de fos
Acreedores de los finandlamientos que se encuentren Inscritos en e Fideicomiso, y en general,
{vil} cuaiquier obligacién de pago que comprometa o pueda Hegar a comprometer flujos
presentes y/o futuros del Estado, sea deuda piiblica o no, tales como: fa) créditos de corto
plazo, distintos de los financiamientos permitidos en los documentos de la Operacién, (b)
cuentas por pagar derivadas de factoraje ordinario yv/o bajo el esquema de cadenas productivas
con la banca de desarrollo; (¢} pasivos con institutos de pensiones estatales; (d) obligaciones de
Pago asociadas a proyectos de prestacién de servicios o su equivalente, en ia medida que éstos
no cuenten con fuente propia de pago (en la medida que no fueran autosuficlentes), (e}
antcipos de participaciones federales, {f) bursatilizacién de activos {salvo por-los previstos en al
pérrafo sigulente); {g) obras y/o servicios financiados; () cualquier acto anélogo o similar a los
anteriores.

Lo anterior, en el entendido que la Deuda Total no incluirs: {1}los pasivos de comercio
surgidos en ei curso ordinario de operaciones con proveedores de serviclo y/o contratistas dei
Estado, (2} los pasivos a corto plazo permitidos en los términos de‘los Documentos de [a
Operacién, (3) las ADEFAS que contarin con lineamientos y Hmites correspondientes en los
Documentos de la Operacién, {4} bursatilizaclones de activos slempre: que (I} bos recursos-
utilizados para el servico de {a deuda no provengan, directa o indirectamente, de recursos
Federales, y {/) los contratos y documentos de la bursatilizacién establezcan de forma clara y
expresa que los tenedores de los titulos correspondientes y/o acreedores de cualquier
naturaieza no tendrén recurso alguno contra el Fideicomitente, v (5) los Financiamientos
Contingentes Permitidos. - . : :




“Dfa HGbIF significa, con mayuscuia o con mindscula, cualquier dia hdbil bancarlo en que las
instituciones de crédito deben mantener ablertas sus oficinas, conforme af calendario gue
anualmente publica la Comisién Nacional Bancariz y de Valores.

" *Dia” significa, con mayiiscula o con minscula, un dia natural.

*Documentos del Financiamiento” $ignifica el o los contratos de crédito o convenios de crédito
0 de reestructura, 0 en su caso, los pagarés ¢ tftulos de crédito mediante los cuales se hayan
dispuesto, y los convenios madificatorios correspondientes, el Sémario correspondiente as(
como los demis documentos, Instrumentos, tftulos y documentaciéon accesoria y sus
respectivos anexos, incluyendo, sin Bmitacién, fos Contratos de Cobertura, los Contratos de
Garantfa (segtn los mismos sean modificados de tiempo en tiempo), por medio de los cuales se
encuentre instrumentado cada Financiamiento.

“Efecto Materiol Amm" significa un efecto sustancial negativo, o un evento que con.el.paso -

de! tiempo tenga un efecto sustancial negativo, sobre: {/} la condicién financiera o una porcién
sustanicial de los activos o derechos propiedad del Estado. {considerados en su conjunto) cuyo
valor, individualmente o en su-conjunto, sea superior al equivalente en Pesos a 100'000,000
{cien millones) de Unidades de Inversién; (H) la capaddad del Estado para cumplir
puntuaimente. cualqulera de sus obligaciohas bajo cualquier Documento de Financiamiento del
cual sea parte; () la legalidad, validez o ejecutabilidad de cualquier parte o la totalidad de
cualquier Documento de Financiamiento; y (i) los derechos, acciones y/o recursos de Ios
Acreedores dcﬂvados de cualesquiera Documentos de Financiamiento

"E’nddadcs Controladas” slgnlﬁca los_ organismos descentrallzados, empresas de partlclpacién
estatal mayoritaria, ﬁdllcomisos puiblicos, fondos de pensionaes y/o jubilaciones de empleados
del Estado o cualquier.otra Persona que sea controlada, directa o, indirectamenta, por el Estado
o por. cualquiera. de lag Personas antes mencionadas. Para efectos del presente Contrato, por
*control” se entlende la facultad. de diriglr o causar la direccién de la administracién y/o
politicas de una Persona, incluyendo derechos para vetar o impedir resoluciones: (/) ya sea a
través de la titularidad de acciones, partes soclales, derechos societarios u otras formas de
participacién societaria; (/) en razdén de disposiciones contractuales; (#/) por mandamiento
legls!ativo. reglamentario o adminjstrativo; y/o (W) por cuulquler otro mecanismo.

"Enﬂdades newudadom" simiﬁqan en conjunto ias instituciones de crédlto Yy, ensu caso, Ias
demds personas-morales que. estén autorizacias por el Fldeloomltente para recibir ingresos
sobre el ISN directamente de los uontrlbuyantqs del ISN, segiin las mismas se enlisten en el
M del presente Contrato (segun dicho Anexo se modifique de tiempo en tiempo}:

“Estado” o ‘Fldaleomw slgniﬂu el Estado de Coahulla cle Zaragoza.

"Eventos de Acelerocién” signlﬂca aﬁ_uelias circunstancias definidas como Eventos de
Aceleracién en los Documentos del Financiamlento correspondientes a cada Financiamiento.
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“Eventos de Incumplimiento” significa aquellas circunstancias definidas como Eventos de
incumplimiento en los Docurnentos ™ del Flnanclamlento correspondlentes a uda

* Financiamiento.

“Factor de Afora” significa, para cada Financlamiento [distinto de los Contratos de Garantfa y
de los Contratos de Cobertura), el factor que se aplicars 2 Ja Cantidad Requerida, el ¢ual es
especificado én los Documentos del Financlamiento de cada Flnandamiento .

“FAFEF" significa el Fondo de Aportaciones para el. Fortaiecimiento delas Entldades Federativas
a que se refiere la Ley de Coordinacién Fiscal, asi como cualquier otro fondo o aportacién de
naturaiezs andloga ¢ conexa que lo sustituya de tiempo en tlempo, - .

“FAFEF No Utilizable” significan los recursos det FAFEF que de conformidad con lo dispuesto en
la Ley de Coordinacién Fiscal y demés disposiciones aplicables, no puedan servir como.fuente
de pago de los Financiamientos. .

“Fecha de Determinacidn” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion 8.6
del presente Contrato.

“Fecha de Distribuclén del FAFEF significa cada Dfa Hébil en que se reclban en la Cuenta
Concentradora del FAFEF las cantidades Ifquidas derlvadas de los Derechos Derivados del
FAFEF, siempre y cuando dichas cantidades se reciban antes de las horas de dicho Dia
Hébil y, en su def‘ecto, el Dia Hibil slguiente :

“Fecha de Distribucién de Porticipaciones” slgnrﬂca cada Dfa Habil en que se reciban en la
Cuenta Concentradora de Participaciones los flujos derivatlos de los Derechos Sobre las
Participaciones, slempre y cuando dichas cantidades se reclban antes de'las = horas da
dicho Dfa Hébil y, en su defecto, &) Dia Habil siguiente. Mmm en caso de que los
ingresos derivados de los Derechos Sobre las Participaciones $e reciban en dos 6 mds remesas,
se considerard como Fecha de Distribucién de Participaciones el Dfa Habl en que se recibaen la
Cuenta Concentradora de Participaciones cada remesa siempre y cuando dichas cantidades se
reciban antes de las’ -horas de diche Dia H4bil y, en su defecta, of DIa Habil sigulente.

"Fecha de Distribucién del ISN* significa el tercer Dia Hibll siguiente al dia nimero
de cada mes calendario. .

“Fecha de Entrega de Contidades Remanentes” tiene el significado ‘que se atribuye a dicho
términoenla Slccléri 8.3.1(e) del presente Contra'to.

*Fecha de Entrega de Cantidades Remanentes del FAFEF Utilizable” tiene el signlﬂcado que se
atribuye a dicho término en ia Seccién 8.4(b) del presente Contrato,

"Fechiz del Financiamiento” significa la fecha que los' Dowmentos del Flnam:hmiem:o Indlquen
como la fecha de Inicio de la vigencia de dicho Financiamiento.




“fFecha de Pago” significa, con respecto a cualquier Finandamlento, las fechas que se
establecen en los Documaentos del -Financiamients para el pago en cada Periodo de fas

cantidades pagaderas de dicho Financiamiento; gn el entendido gue: {/) la Fecha de Pago serd
en cualquier caso la Fecha de Pago programada para cada Periodo, de conformidad con los
Documentos del Financiamiento de cada Financlamiento; y {if} cualesquier pagos que el
Fiduciario deba de realizar conforme a los Documentos del Financiamiento de que se trate
{incluyendo en el caso de vencimienta anticipado o aceleracién por cualquier causa del
Financlamlento correspondiente) serén efectuados en una.Fecha de Pago.

*Fideicomisario en Segundo Lugar” significa el Estado de Coahuila de Zaragoze.
“Fideicomisarios en Primer Lugar” significa cada uno de los Acreedores.

“Fidelcomiso” slgniﬁéa el fideicomiso irrevocable de administracién y medio de pago cre_a&o al
amparo del presente Contrato. ’

"Ffduciario" s-gniﬁm Banco Invex, S.A,
cualquier ~otra institucién  bancaria deslgnldl oonforme a los térmlnos del presente
Fideicomiso, y sus respactivos causahabientes o cesionarios. .

"Flnandamicntd" signlﬂm para efectos del pr.scnte Contnto, cada uno de los empristitos

créditos, préstamos o cualesquier otro tipo de financiamientos, sean éstos bancartos, bursétiles
o de cualquier otra naturaleza, directos o contingentes [Incluyendo, $in limitacién, los Contratos .

de Garantfa), otorgados’ al .Estado 0 con aval o garantia del Estado y que se em;uentren

debidamente Inscritos. en- ef Registro, y, en su caso, los. Contntos de Cobertura que el

Fidelcomitente celebre en relacién con dichos empréstitos, prestamos o ﬁnanciamientos

'Flnandamfenm Coniimnm Pcrmlﬂdds" significan los financiamientos ,_conijingentgs qué se
relacionan en el-Apexo "6” del presente Contrato, ) ) ) )

"Flnandambm Gcmnﬂzados" significa, de manera conjunta, los Finanldamie'ntos‘

contratados por el Estado en jos que ias obligaciones a su cargo se encuentren garantlzadas
mediante un Contrato de Garantfa, . o

*Fondo de Pago de Copltal’ . significa, para cada Financiamiento, la cuenta o subcuenta
mantenida por el Fiduclario, a la cual destinard irrevocablemente (excepto por lo gstablecido en
la Cldusula 8.6{b){iii} con respecto a los Contratos de Garantfa} para el. Ppago oportuno Y dicho
' Financiamiento y, sujeto a las reglas establecidas en fa Clausula Ocho, mediante el abono en la
misma, las cantidades derivadas de.los Derechos Fideicomitidos y de los ingresos derivados del
ISN o, en su defecto, cualquier otra cantldad quesaencuentn en las Cuentas’ Concentradoras,
que le sean notlficadas por ef Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda mediante la
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de
Evento de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento, Los abones en el Fondo de Pago de
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Capital se destinardn exclusiva e irrevocablemente (excepto por lo establecido en la Cliusula
8.6(b)iif} con respecto a los Contratos de Garantfa) al pago del capital del Financiamiento
respectivo conforme a fas instrucciones del Fidelcomisario en Primer Lugar establecidas en una

.Solictud de Pago y/o una Notificacién de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de

Evento de Aceleracién y/o uha Notificacién de Incumplimiento, an &l entendido gus, n e! caso
de los Contratos de Cobertura, los abonos en el Fonde de Pago de Capital respectivo-se
destinardn exclusiva e irrevocablemente af pago de las cantidades que por concepto de pago
anticipado parcial o total el Estido deba de pagar 2 su contraparte en el Contrato de Cobertura
respectivo, conforme a las instrucciones de dicha contraparte establecidas en una Solicitud de
Pago y/o Notificacién de-Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento, El Fondo de Pago de
Capital se compondré, sin limitar, de lo sigulente: (/) el importe total que mensualmente separe
y abone irrevocablemente {excepto por ¢ establecido en la Clausula 8.6{b}{lii) con respecto a
los Contratos de Garantfa) el Fiduciaric de los Ingresos derivados de los Derechos
Fideicomitidos y del 1SN, conforme a la respectiva Selicitud de Pago y/o Notificacién de
Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o Notificacién de
incumplimiento; (i) la contidad de dinero que en su caso, abone el Fldeicomitente o el
Fiductario en cumplimiento de las instrucclones derivadas de la- Soficitud de Pago y/o
Notificacién de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o
Notificacién de Incumplimiento; (/] la cantidad de dinero que en su caso abone el Fiduclario
cuando este determine que existen Ingresos Adicionales; (iv) las demds cantidades que se
encuentren en dicha cuenta por cualguier motivo viélido y legitimo; y {v) los rendimientos
obtenidos por el Fiduciario en la Inversidn de las cantidades mencionadas en los incisos (i} a (v}
anteriores.

"Fondo de Pogo de Intereses” significa, para cada Financiamiento, la cuenta o subcuenta
mantenida por el Fiduclario, a la cual destinard irrevocablemente (excepto por-lo establecido en
la Cliusula 8.6(b){iit} con respecto a los Contratos de Garantfa) para el pago oportuno de diche
Financiamiento, y sujeto a fas reglas previstas en la Cldusula Ocho, mediante el abono en la

"misma, s ingresos derivados de los Derechos Fideicomitidos y del 1SN o en su defecto,

cualquier otra cantidad que se encuentre en las Cuentas Concentradoras ‘y en las Cuentas
Individuales de Coberturas, que le sean notificedas por el Fideicomisario en Primer Lugar que
corresponda’ mediante la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de ‘Aceleracién y/o
Notificacién de Terminacién de Evento di Aceleracién y/6 Notificacién de Incumplimiento. Los
abonos en el Fondo de Pago de Intereses se destinardn exclusiva e irrevocablemente (excepto
por lo establecido en la Cliusula 8.6(b)(iil} con respacto a los Contratos de Garantfa)al pago de.
Intereses y cualesqulera accesorios del Financiamiento respectivo, Incluyendo comisiones {y, en
su caso, la Contraprestacidn de los Contratos de Garantia, cuando deba pagarse con cargo a
este fondo), gastos y todas las cantidades qua el Estado daba pagar a sus contrapartes en los
Contratos de Coberfura relatioriados con dicho Financiamiento, en los términos de dichos
contratos, distintas cle las cantidades que el Estado deba pagar por concepto de terminacién
anticipada parclal o total {salvo por aquellas cantidades disponibles derivadas de ios Derechos
Derivados del FAFEF, mismas que serén destinadas exclusivamente al pago de capital, intereses
y comisiones del Financlamiento de que se trate), tonforme a las instrucciones. del
Fideicomisario en Primer tugar respectivo establecidas en una Sollcitud de Pago v/o




Notificacién de Aceleracién y/o una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o
una Notificacidn de Incumplimiento. El Fondo de Pago de Interases se compondrd4, sin Hmitar,
de lo sigulente: {/} el importe total que mensuaimente separe y abone irrevocablemente
{excepto por lo establecido en la Cléusufa 8.6{b){iil) con respecto a los Contratos de Garantia) el
Fiduclario de los ingresos recibidos por los Derechos Fideicomitidos v el ISN, conforme a la
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleraclon y/o Notificacidn de Terminacién de
Evento de Aceleracién y/o Notificacidn de ncumplimlento; (/f} |a cantidad de dinero que en su
caso, separe el Fideicomitente o el Fiduclario en cumplimiento de las instrucciones del
Fidelcomisario en Primer Lugar respectivo a través de una Solicitud de Pago y/o Notificacién de
Aceleracién y/o Notificaclén de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o Notificacién de
incumplimlento; {If]) el importe total que separe y abone irrevocablemente (excapto por lo
establecido en la Cliusuia 8.6(b){lli} con respecto a los Contratos de Garantia) el Fiduclario de
las cantldades que, en su caso, reciba de las contrapartes del Fideicomitente en los Contratos
de Cobertura, conforme a.ls respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracién y/o
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento; (i)
las demés cantidades que se encuentren en dicha cuenta por cualquner motivo vélido y
legitimo; y {v) os. rendimlentos obtenidos por el FIdur.Iario en la lnversidn de Ias cantidades
.mencionadas en los inctsos (i) a.(iv} anterlores. )

“Fondo de Prepago” signiﬁca la cuenta o subcuenta aperturada pb( el Fiduciario a su nombre y
en beneficic de los Fideicomisarios en Primer Lugar y del Fideicomitenté, segin corresponda,
mismo que sg activard y operard en |a forma y términos descritos en el presente Contrato.

“Fondo de Reserva” significa la cuenta o subcuenta aperturada por el Fiduciario a su nombre y
en beneficio exclusivo de fos Fideicomisarios en Primer Lugar, mismo que se activard y operard
en la forma y términos descritos en el presente Contrato, .

“Fondo Gcnem! de Participaciones” significa el fondo general de partlcipadones a que se hace
referencia en el articulo 2 de Ja Ley de Coordinacidn Fiscal o, en su caso, el que le suceda por

ministerio de ley 0 lo complemente.

W significa, conjuntameﬁte,'el Fondo:de Reservay, respecto de cada Flnancllm.l‘ento, el
Fondo de Pago-de Capital y 2l Fondo de Pago de Intereses. : ) -

“Fuuﬁonada Amﬁmdo de! Estado” slgnlﬁca segln sea. apliwble uonforme al presante
Fideicomiso, el Secretario Ejecutivo def Servicio de. Administracion_ Tributaria del Estado de
Caahuila de Zaragoza o el Tesorero General del Btado de Coahuila de Zaragoza o cualquier otro
funcionario que conforme.a las. Leyes Aplicables cuente con fawltades para, reslizar las
opsraciones.y actos aquf oontemplados siempre que en uta ultlmo caso, e Gobernador det
Estado ratifique la deslgnaddn de.los mismos mediante escrito dlﬂgido al Flduciarlo con coplj a
!osAcreedores. . C e e

‘Gamnu"' slgnHIca cuslguier institucién qué contrate el. Fidciicom!tlnte, o el 'Fidn'nc_lal"lo
conforme 2 las Instrucciones del Fidelcomitente, a efecto de garantizar las obligaciones de pago
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que conforme 2 lo previsto en el presente Contrato, deba cubrl]‘ el Fiduciario a los
Fideicomisarios en Primer Lugar. - :

“Gastos de Implementacién” significan todos los gastos derivados de la contraciéi de asesores
legales y financieros y prestadores de servicios para la celebracién, modificacién o cualquier
otro concepto relacionado con el presente Contrato, incluyendo, enunciativa mas no
limltativamente, cualesquiera gastos de notarios, cuyos servicios estén sujetos a un solo pago a
ser realizado por el Flduciario en las cuentas y por los montos que, en su caso, apruebe el-
Fideicomitente al momento de la calebracién del presente Fideicomiso y el Comité Téenico en -
cualquier momento-durante Ia vigenicia del presente Contrato.: : .

“Gostos de Mantenimiento” significa todos los gastos que sean necesarios o convententes a fin
de administrar, mantener y defander el presente Fideicomiso ¥ su Patrimonio; cuyos: rubros se
listanen el Anexo "8” del presente Contrato. . '

*Ingresos Adicionales” significa e! monto de los Ingresos que reciba el Fiduciario del Fendo
General de Participacionas, més los ingresos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF,
mis los ingresos derivados del ISN, en exceso respetto 2-los-Ingresos acumulados proyectados
por dichos conceptos segln se reflejan en el Anexo *37” y segin diclio monto se calcula
conforme a lo previsto en la Seccidn 8.11, .

“instrucciones a Entidades Recoudadoras” significa, en conjunto, las instrucciones irrevocibles
que otorgue el Estado a las Entidades Recaudadoras con el propésito de que éstas Gltimas
depositen los recursos que reciban del ISN en la Cuenta Concentradorh del 1SN a'mds tardar el
Dia Hébil siguiente al dfa en que los haysn recibido. Las Instrucciones a Entidades Recaudadoras
podrén documentarse como mandatos irrevocables o convenios de transferencla, slempre y
cuando cumplan con todas y cada una de las caracteristicas previstas en el Anexo 734" del
presente Contrato. .

“intereses” significa los intereses ordinarios y moratorios que se. e.stahlezcan'en' los
Documentos del Financiamiento de cads Financlamiento,

“ISN” significa el impuesto Sobre Néminas estabiecido de conformidad con el Capitulo Tercero
de-la Ley de Haclenda para el Estado de Coahulla de Zaragozs, independisnte-de que en el
futuro se modifique la denominacién de dicho impuesto, y cualquier otro impuesto o impuestos
que lo substituyan y que graven situaciones juridicas Iguales o similares a las previstas en la Ley

-de Hacienda para el Estado de Coaahulla de Zaragoza por lo que se-refiere a este impussto en

esta fecha; y/o cualquier otro impuesto complementario, en el entendido gue, los ingresos
derivados de los impuestos que, en su caso, lleguen a sustituir v/o complementar al impuasto
Sobre Némina, quedsrin automsticamente afectos al presente Contrato en los términos
establecidos en este Fideicomiso, s . : .

“Ley Aplicable” significa respecto de cualquier Perscna, {7} cualquier estatuto, ley, regiamento,
ordenanza, regla, sentencls, orden, decreto, permiso, concesién, _otergamiento, . franquicia u




otra disposicién o restriccién gubernamental o cualquier interpratacién o administracion de
cualesquiera de los anteriores por cualquier Autoridad Gubernamental {incluyendo, sin limitar,
las Autorizaciones Gubernamentales) y () cualquier directriz, lIneamiento, politica, requisito o
cualquier forma de decisidn o determinacién similar por cualquier Autoridad Gubernamental
que sea obligatorio para.dicha Persona, en cada caso, vigente actuzimente o en gl futuro.

“Mayorla” significa el consentimiento dél nimero de miambros del Comité Témico que
representen la mayoria simple de los miembros de dicho Comité Técnico con derecho a voto,
en el entendido que dicha mayoria deberd representar a su vez cuando menos el 51%
{cincuenta y un porciento) del monto insoluto de principal del total de Financiamientos inscritos.

en el Registro,

“Monto Disponible de los Contratos de Garantic® significa el monto total que el
Fidelcomitente, a través del Fiduciario, tenga derecho a disponer, de tiempo en tiempo, al
amparo y de conformidad con los términos de cada uno de los Contratos de Garantia.

“Monto Mensuaf Redbqu" significa el equivalente en UDI’s del monto de los ingﬁé&s que
reciba el Fiduciario del Fondo General de Participaciones, més los ingresos que resuiten de los
Derechos Derivados del FAFEF, mds los ingresos del ISN en cada mes; calendario. -

“Monto Mensugl Proyectado® slgnlﬁca respecto de cada mes calendario.el monto proyectado
en LIDVs paa dicha mes, establecido en la tabla dénominada “Morito Monsual Proyectado” que

se adjunta al presente Fideicomiso como mﬁt

“Monto para el Pmmo por ingresos Adiclonales” tiene el significado_que se Ie atribuye a
dicho término en* Ia Seccién 8.11 (2)(d).

"NIF“‘ significa las Normas de Informacién Financiera emitidas por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacién Financiera, A C.

“Notificacién de Aceleracion” significa la nottﬂcacién -dirigida por cualesquiera de los
Acreedores al Fiduciario, Informéndole de la existencia de un Evento de Aceleratién de. su
respectivo Financiamiento conforme a los Documentos del Financlamiento correspondientes, v
utilizando un formato que, como minimo, tenga fos requisitos-a que se refiere el Angxg “9” de
este Contrato. En dicha- Notificacién:.de Aceleracién deberd establecerse, como minimo y
conforme a los Docurhentos del Financiamiento. correspondlente, el concepto de Evento de

Aceleracién de que se trate, asi como- las consecuencias que se deriven de la existencia del

mismo en los términos siguientes: (i} la Cantidad de Aforo.que deberd dastinarse al Fondo. de
Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses, asi como el detalle de las cantidades que
deberdén abonarse a uno y otro; (/) ias cantidades que deberdin pagarse por concepto de caphtal
¢ intereses y demds accesorios, con cargo a {as cantidades transferidas y abonadas en el Fondo
de Pago de Capital y en el Fondo- de Pago de. intereses; y (i} la Fecha de Pago y demis
instrucciones de pago para abono de {as cantidades a que se refiere el numeral (i) anterior. El
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Fiduciario deberd segulr lo instruido por'el Acreedor correspondiente mediante fa Notificacién
de Acelerdcién, debiendo dnicamente cerclorarse de la autenticidad de dicha Notificacién de
Aceleracion. ' : -

"Notificucién de Cantidades Pagadas en Exceso” significa la notificacién dirigida por el Estado
y/o el Fiduciario {en cada caso con copia al Estado o al Fiduciario, segiin cotresponda) a un
Acreedor Informéndole.de la entrega de Cantidades Pagadas'en Exceso, de conformidad con ef
formato que se adjunta al presente Fidelcomiso camo Apexo ¥10”.

“Notlflcacién de Consulta de Aspectos ne Previstos en el Fldelcomiso™ significa la notificacién
dirigida por el Flduciario al Comité Técnico madiante la ‘cual solicite su opinién respecto de
asuntos no previstos en el Fidelcomiso. Lo anterior de conformidad con el formato que se
anexa al presente Fideicomlse como Anexo “11”. : ’

“Notlficacién de Incumplimiento” significa la notificacién dirigida por cuaiesquiera de los
Acreedores al Fiduciario informéndoie de la existencla de un Evento de Incumplimiento de su
respectivo Financlamlento conforme a los Documentos dal Financiamlento correspondientes, y
utilizando Un formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se refiere el Anexo “12” de
este Contrato, En dicha Notificacién de Incumplimiento debers establecerse, como minimo ¥y
conforme a los Documentos del Finariclamiento correspondientes, ‘el concepto de Evento de
Incumplimiento de que se trate, asi como las consecuencias que se deriven de ls existencia del
mismo en ios términos sigulentes: {J) las caritidades que deberdr destinarse al Fondo de Pago
de Capital vy al Fondo de Pago de Intereses; {if) las cantidades qué’ deberdn pagarse por
concepto de capital e intereses y demds accesorlos, con cargo a las cantidades transferidas Y
depositadas en el Fondo de Pago de Capitaly en el Fondo de Pago de intereses; y {/ii} la Fecha
de Pago y demds instrucciones de pago para abono de las: cantidades a que se refiere ef
numeral {il) anterior. El Fiduclario deber4 seguir lo Instruido por el Acreedor correspondiente
mediante la Notlficacién de Incumplimiento, deblendo dnicamente cerclorarse de la
autenticidad de dicha Notificacién de Incumplimiento.

“Notiffcacién de Rechazo de Inscripelén” significa la notificacién que enviars el Fidudiario al
acreedor que pretenda Inscribir en el Registro un financlamiento otorgado at Estado, con copia
al Fidelcomitente, informéndolé el motivo del rechazo de su solicitud de Inscripcién en dicho

‘Registro. Lo anterior de conformidad con el formato que se ahexa al presénte Fideicomiso

como Anexo “14”. o

“Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién” significa ta notificacion dirigida por
cualesqulera de los Acreedores al Fiduciarlo' informéndole que ha dejado de existir un Evento
de Aceleracidn respecto del cual se ha dirigido una Notificacién de Aceleracién, y utilizando un
formato que, come minimo, tengs los requisitos a que se reflere el Anexo “15” de este
Contrato, por virtud de Ia cual se deja sin efectos, a partir d& ese momento, la Notificacién de
Aceleracién respectiva, estableciéndose en [a misma los términos sigulentes: (1) Ia cantidad que
deberd destinarse al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses, asi como el
detalle de fas cantidades que deberén abonarse a uno y otro; {) las cantidades que deberén




pagarse por concepto de capital e Intereses y demds accesorios, con cargo a las cantidades

transferidas y depositadas en el Fendo de Pago de Capital y en el Fondo de Pago de Intereses; y

(/) \a Fecha de Pago y demis instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se
refiere el numeral {il) anterior. El Fiduciario deberd seguir lo instruido por el Acreedor
correspondiente medianté la Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracidn, debiendo
vnicamente cerclorarse de 12 autenticidad de dicha Notiﬂclcién de Termlnaclén de Evento de

Aceleracién.

“Obligacién Contingente” significard, gin duplicacién: (i} cualquier obligacién del Estado
constitutiva de deuda piblica contingente en términos de la Ley de Deuda Publica para el
Estado de Coahuila de Zaragoza; (I} cualquier obligacidn del Estado que garantice {bajo
cualquier figura o estructura) cualquier endeudamiento u obligacién; y () el valor nominal de .
todas las cartas de crédito expedidas a cuenta del Estado con anterioridad a que las mismas
hayan sldo negocladasy por tanto su importe no hubiese sido dlspucsto o pagado.

El monto de tualquier Obligacién Contingente deberd conslderarse como un monto
igual a aguel efectivamente garantizado por el Estado o, en caso de que no se cstablezca o no
sea determinable, la responsabilidad anticipada méxima respectg.de la misma. Sin periyicio ‘de
lo anterior y para fines.de claridad, no serdn consideradas “Obligaciones Contingentes® ) las
obligaciones del Estado derivadas de contratos de apertura de crédito o Instrumentos similares,” g
que -ef. Estado. contrate para garantizar. Financiamientos, (¥} las obligaciones def I:'stado
derivadas de los contratos de cobertura o intercambio de fiujos que el Estado celebre, ni {;} !os
Fihanciamientos Contingentes Permmdos .

Obligacloms Financleras Minimas* significan las obligaciones descritas'en ef m_'zﬁ: del
prasems Contrato,.que ei Estado deberd cuMpIIr durante [a vigencia del presente Fideicomiso
para que financlamientos (distintos de los otorgados por los Acreedoru Originales) puedan ser'

Inscritos en el Registro del Fidelcomiso.

“Partes” significa conjuntamente, al Fideitomitente, el Fiduciario, los Fidelcomisarios en Primer
Lugar y & Fidelcomisario en-Segundo Lugsr. )

*Participaciones” sighiﬂca 1as parﬂ-cihadones que.len Ingr‘esos federales correspondan al

Fidelcomitente de conformidad con. el Capitulo Primero de la Ley de Coordinacién Fiscal,
induyendo, enunclativa mas no limitativamente, las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones, del impuesto especlal sobre produccién y servicios, del impuesto
sobre la renta, del Fondo de Fiscalizacién, asi como de cualquier.otro fondo y/o recurse y/o
-impuestos y/o derechos y/o ingresos provenlentes de la Federacidn que lo sustituya y/o
complemente por cualquier causa, excluyendo axpresamente aquellas partlcipaclones federales
que reciba el Estado, a través de la Secretaria ‘de Haclenda y Crédito Pdblico, para ser
transferidas a fos municipios del Estado conforme a las disposiclones de ia Ley de COordimdén
Fiscal o de cualquier otraLcyfederaloestatal
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“Participaclones Fidelcomitidas” signiican las Participaciones afectadas al Patrimonio del
Fidelcomiso, en los términos y sujeto al cumplimiento de la condicidn prevista en, fa Seccidén 2.1
de [2 Cliusula Segunda del presente- Contrato, o cualesquiera otras que las sustftuyan y/o
complementen.

“Patrimonic def Fideicomise” tendri el significado que se le asigna en la Cldusula Cinco.

"Periédico Oficial” significa el Periédico Oficial el Estado de Coahulla de Zéragoia.

*Periodo” significa, para cada Financiamiento y segilin se determine en los Documentos de
cada Financiamiento, un lapso que se contard: (7} respecto del primer Perfodo, a partir del Dfa
sigulente de la Fecha def Financiamiento hasta la primer Fecha de Pago; {#) respecto de los
Perfodos subsecuentes, excepto el Glitimo Periodo, a partir del Dia siguiente de la anterior Fecha
de Pago, hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente; y (#) ei el caso del ditimo Periodo, desde
el Dfa siguiente de [a anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en la que se pague la totalidad de
las cantidades adeudadas.

“Personda” significars cuafquier individuo, persona moral, fideicomiso, u otras entidades.u
organizaciones no constltuidas formalmente as! como cualesquier Autoridad Gubemamental

“Peso”, "Pesos” y el signo "$".significarén cada uno de elios la moneda de transmlslén Ilbre yde
curso legal en México, ;

“Principol” o “Capltal® tendré el signiicado que se Ie ‘atribuye a este térmlno en los
Documentos del Financiamlento correspondiantes.

"Recursos Adiclonales” significa las cantidades que e! Fideicomitente deberd transferir al
Fiduclario, de conformidad con lo establecids en la Cléusula Ochd de este Contrato.

"Régimen de Inversién” significa el régimen de Inversidn conforme al-cual el Flduciario
invertird los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras y en los Fondos, de
conformidad con fo establecido en el presente Fideicomiso.

"Registro” significa el reglstro que lleva e! Fidudiario con base en lo establecido en la Clausula

Siete, de conformidad con el formato que se anexa al pmente Contrato como M

“Reglstro Estatol significa el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Estado de
Coahuita de Zaragoza.

“Registro Federal” significa el Registro de Obligaciones y Empriéstitos de Entidades Federativas
y Municipios a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédio Ptiblico. .




“Reporte Anuol de! Fiduciario” slgtllﬂu el informe que debe entregar el Fiduciaric a las
Agencias Calificadoras, 2 los Acreedores y al Fidelcomitente, e los términos establecidos en la

" Seccién 16.8 y de conformidad con los términos del Anexo “18" del presente Contrato.

“"Reporte de Recuudacién” Significa el informe que el Fideicomitente deberd entregar al
Fiduciario {quien a su vez deberd entregar una copia del mismo a los miembros del Comité
Técnico) y al Secretaric del Comité Técnico, conforme al formato que se agrega como Anexo

*38" al presente Contratc de Fideicomiso,

“Reporte Mensual del Fiduclario” significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fideicomitente, en los términos establecidos en la
Seccién 16.8 y de conformidad con los términos del Anexo *19" del presente Contrato.

“Reporte Trimestral del Flduclarfo® significa el lnforme que debe entregar el Fiduciaric a las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fideicomitente, en los términos establecidos en la
Seccién 16.8 y de conformidad con los términos el Angxo “20” del presente Contrato,

“Requerimiento de Recursos Adiclonales” significa la solicitud de Recursos Adiclonales que
haga el Fiduclario 8l Fideicomitente, con copls a los Acreedores, .en los términos de este
Contrato. Lo anterior, de conformidad con e! formato que se anexa al presente Fideicomiso

como Anexo “21".

“Requisitos Minimos de Contratacién” significan los requisitos minimos que deberd cumplir
cualquier financlamiento a ser Inscrito en el Registro, segin los mismos se describen en el
Anexo *36” del presente Contrato de Fideicomiso. ’ .

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva® significa, en cada Fecha de Determinacién a partir del
mes. ", contado desde la fecha de celebracién de! presente Contrato, la cantidad
equivalente a 3 (tres) meses del servicio de la deuda documentada en los Financiamientos,
calculado en base a las Cantidades Requerldas presentadas conforme a las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracién y/o_Notificaciones de Incumplimiento presentidas.en el mes
respectivo sin considerar el Factor de Aforo. .

~Sollcitud de Inscripcién” significa Ja solicitud de inscripcin que deberd ser firmada de manera
conjurita por, el Fideicomitente y el acreedor de un financiamiento otorgado a.aquél y ‘que
debers presentar dicho acreedor sl Fiduciario, conforme a lo establecido en la Cldusula Siete y

en términos del Anaxo “23%.

“Solicitud de Pago” significa para cada Financiamiento en términos de los Documentos de
Financiamiento del mismo y para cada periodo mensual o] documento que debidemante
requisitado y en términos sustanciaimente iguafes 2 los, contenidos en el Angxp “24" del
presente Contratd, deberd presentar el Acreedor correspendiente al fiduclario para cada
periodo mensual conforme a la Cléusula Ocho de este Contrato. En dicha Solicittud de Pago
deberd establecerse, -en su caso, cuande menos: (} la Cantidad Requerida que deberd
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destinarse al Fondo de Pago da Capital y al Fondo de Pago de Intereses, asi como el detalfe de
las cantidades que deberdn-abonarse a uno y otro; (/) las cantidades que deberdn pagarse por
concepto de capital e intereses y demés accesorios, con cargo a las cantidades abonadas en el
Fondo de'Pago de Capital y/o en el Fondo de Pago de Intereses; y.{#}) la Fecha de Pago y demis
instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se reflere el numeral (i) anterior. El
Fiduciario debers de seguir lo Instruido por el Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente
mediante la Solicitud de Pago, debfendo (inicamente cerciorarse de la autenticidad de dicha
Solicitud de Pago.

"Sumarlo” significa el documento emitido en términos similsres a los previstos en el Anexg
257, que deberd presentar el acreedor de un financlamiento o la contraparte de! Estado en un
contrato de intercambio de flujos o cobertura, segin corresponda, al Fiduclario a fin de obtener
la inscripeidn del mismo en el Registro. Dichd Sumario deberd contener por lo menos los datos
que se seflalan en e Anexo antes mencionado.

"Unanimidad” significa el consentimlento de la totalidad de Ios miembros del Comité Técnlco
designados por los Acreedores.

"Unidades de Inversidn” o “UDFs" significa fas unidades de cuents llamadas "Unidades de
Inversién” establecidas en el “Decreto por el que se establecen las obfigaciones que podrdn
denominarse en Unidades de Inversién y ‘reformu y adiclona diversas disposiciones del Codigo
Fiscal de la Federacién y de lo Ley del Impuesto sobre la Renta” publlcado en el Diarlo Oficial de
la Federacién el 1 de abril de 1595,

*UCEF” Signidica la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la Secretarfa de
Haclenda y Crédito Piblico.

1.1.2 Reglas de Interprotacién,

En este Contratc y en los Anexos y Apéndlces de este Contrato, salvo que el contexto
requiera lo contrario:

{a) fos encabezados de las Cliusulas y Secclones son para referencia dnicamente y no
afectardn la Interpretacién de este Contrato;

(b) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contratc o cualquler otro Documento de Financlamiento, Induiré (A) todos fos anexos y
apéndices u otros documentos adjintos -al presente Contrato o 'a dichos Documentos del
Ftnanciamiento, {B) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en
sustitucién de este Contrato o de dichos Documentos del Financlamiento, y (€} cualesqulera
reformas, reconsideracicnes, modificaciones, suplementos o rurnplazos 3 este Contrato 0 a
dichos Documentas del Financlamiento, segdn sea el caso;

' (¢) as patabras “Incluye” o "lnc!uyendo" se entendersin como “incluyendo, sin lititar*:




(d) las referencias a dualdulera Persona Incluirdn a Jos causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha Persona (y en el caso de alguna Autoridad Gubernamentai, cuaiquier
Persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha Autoridad

Gubernamentat);

(o) las palabras “del presente”, “en el presente® y “bajo el presente” y palabras o frases
de naturaleza simiiar, se referlrén a este Contrato en general y no a alguna disposicién en

particular de este Contrato;
(A el slngular lnciuye eI plural y el pluralincluye el singu}ar'

[g) las referencias a {a LeyAplIuble, generaimente. significardn la Ley Aplicable en vlgor
de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier Iegis!nclén especifica aplicable signiﬂcaré
dicha Ley Apiicable, segin sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y
cualquier Ley Aplicable que sustituya a la misma; ‘ )

{h) los derechos de cada uno de los Fideicomisarios en Primer Lugar y los Derechas
Fideicomitidos se adquieren y se regulan durante toda su existencia en los términos de la Ley
Aplicable al moments -de su nacimiento, sin que sea vélldo entenclkrlos restrlngidos,
oondicionados o modificados por normss que entren en vigor con posterioridad; y

{H las rafenndas a una Ciaiusula, Seeclén, Apéndice ° Anexo. ,son roferenclas ah
cliusula o seccién nlevante de, o anexo relevante de, este Contrato saivo que se Indique lo

contrario.

{I} fas referencias que se hagan a la palabra cuenta o subcuenta deberdn antenderse :

como una cuenta bancaria o como el registro contable de los movimientos que tenga que
realizar el Fiduciario en términos de lo establecido en el presente ‘Contrats. Derivado de.lo
anterior, las Partes reconocen que para efectos précticos, el Fiduciario podrd abrir una cuenta
bancaria para cada Financiamiento, en donde se mantendr# el registro de los lngrms de fz
Cuenta Individual de Cobertura, de fa Cuenta individual de Garantfa, del Fondo de Pago de
Caplital y &l Fondo de Pago de Intereses de diche Financiamiento.

1.3. Apéndices v Anexos.

Los Apéndices y Anexos que se indican a continuacién formﬁn parte'int;arinte de este
Contrato y se tlanen aqui’ por reproducldos come si a la letra se insertasen: .

Apéndlcu
Apéndice "A"  Decreto de Autorizacién det Refinanciamiento -

Apéndice “g*  Detreto Modificatorio al Decreto de Autorizacién del
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Apéndice "C*

Apéndice D"

Apéndice “E*

Apéndice "F*

Anexo “1
Anexo "2

Anexo 3"

_Anexo “4”

Anexo "5
Anexo "6"
Anexo “7*
Anexo “8”
Anexo “9”
Anexo “10”

Anexo “11*
Anexo “12”
Anexo *13”

Ahexo “14"

Refinanclamiento
Nombramiento del Secretario Ejecutive del Servido de
Admlnfstradén Tributaria del Estado de Coahuila de Zaragoza -

Nombremlento del - Secretario  Ejecutivo’ del Serviclo de
Administracién Tributarla del Estado de Coahuila de Zaragora

Nombramiento dei Tesorero General del Estado de Coahuila de
Zaragora

Ley de Ingresos del Estado para‘el sjercicio fiscal 2011

Anexos
Auditor Externo del Estado
Constancia de Inscripcién
Contrato Portal Fiduciario
Contrato entre Acreedores
{Intencionalmente omitido}
Financlamientos Contingentes Permitidos
fintencionalmente omitida] |
Gastos de Mantenimiento
Notificacién de Aceleracién
Notificacién de Cantidades Papdég en Excaso

Notificacdn de Consulta de Aspectos no Previstos en el
Fidelcomiso

Notificacién de incumplimlento
fintencionalmente omitido}

Notificacion de Rechazo de Inscripcifn




Anexo “15"
Anexo “16"
Anexo *17*

Anexo “18”

Anexo “19”

Anexo “20%
Anexo “21"
Anexo 22"
Anexo 23~
Anexo *24”
Anexo “25”
Anexo "26"
Anexo “27"
Anexo ¥28”

Anexo "29"
Anexo 30

Anexo “31"

Anexo “32

Anexo 33"

Anexo 34"

Anexo "35"

Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién
Deuda Total Permitida .

Formato de Registro

Reporte Anual del Fiduciario

Reporte M_ensual dei Fiduclarlo

Reporte Trimestrai del Fiduciario

Requerintiento de Recursos Adicionales

Contrato de Adhesién

Solicitud de lnsbrlpcién; Formato de.CertIﬂcac.ié'n
Solicitud de Pago o

Sumario

[Intencionalmente omitido]}

[intencionalmente omttido]
Formato de Instrucclbnes del Comité Téenico

Formato de Certificado de Funclonario Autorizado del Estado
Respecto de [a Informacidn Financiera Trimestral

Formato de Certificado de .Funcionario Autorizado del Estado
respecto de la Informacién Financlera Anual

‘ Formato de Certificacién de Cumpllmlento a Acreedores

Honorarios del Flduclario
Formato de Designacién de Miembros del Comité Téenico

Eﬁtidades Recaudadoras; Caracteristicas minimas de . las
Instrucciones a Entidades Recaudadoras

Condiciones Financieras Minimas
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Anexo “36" Condlciohes Minimas de Contratacién:

Anexo 37" _ 'Pr'oyecclones sobre Ingresos

Anexo 38" Reporte de Recaudacién

‘Anexo *39” [Intgndc;nalmente omitido]

Anexo “40" Acreedores Originales y Procedimiento de ‘Inscripcién de tés
Acreedores Originaies :

Cldusula Dos. Const!tudé-n del Fidelcomiso.

£} Fidelcomiténte constituye en este acto un fideicomiso irrevocable de administracién ¥
medio de pago, y transmite en propledad fiduciaris af Fiduciario, a fin de que se cumpla con los
términos y condiciones establecidos en el presente Contrato: (i) la Aportacién Inicial; y {if) los
Derechos Sobre las Participaciones, asi como los Ingresos derlvados de-su ejercicio, sujeto a la
condicién- suspensiva de que sean desafectados de los vehiculos a los -que-actualmente se
encuentran afectados, en el entendido que fa afectacién a este Fideicomiso se perfeccionars a
paso y medida en que se liberen esas Participaciones (Jas “Particioaciones Fidelcomitidas”).
Bastard para tener por cumplida esa condicién: la entrega al Fiduciario de! original o copia
certificada de" los dociimentos que acrediten las desafectaciones respecthvas, En todo
momento, el Fiduciario debers llevar un control de las Participaclones afectadas al Patrimonio
delf Fidelcomiso, es decir, dé las Participaciones Fidelcomitidas. : .

2.2.  EAFEE.

El Fidelcomitente afecta de forma irrevocable los Derechos Derivados del FAFEF, asf
como los ingresos derivados del mismo, de tonformidad con I6 previsto en la Ssccién 3.2
sigulente. El Fideicomitente, el Fiduciario y los Fidelcomisarlos: en Primer "Lugar aceptan y
reconocen que la afectacién de los derechos de cobro del FAFEF y los ingresos derivados del
mismo se limitan dnica y exclusivamente al monto de los ingresos derivados de los Derechos
Derivados del FAFEF, en el entendido que los derechos de cobro sobre el FAFEF No Utilizable ¥y
los ingresos derivados de Jos mismos que por cualquier motivo se lfegaran a depositar en lag
Cuentas Concentradoras no se considerarsn ‘para efecto alguno, parte del Patrimonic del
Fideicomiso, estando obligado el-Fiduciario a abonar los ingresos derivados del FAFEF No
Utilizable en ia Cuenta de Remanentes del FAFEF en la Fecha de Distribucién del FAFEF
correspondiente. - - S

'23. ISN




El Fideicomitente an este acto afecta de forma irrevocable los ingresos derivados sobre

el 100% del ISN, en ¢l emtendido gue:

(a} la afectacidn del ISN se implementard dentro de los 90 (noventa) dfas naturales
siguientes a la fecha en que se celebre el presente Contrato de Fideicomiso, a través de la

celebracién de las Instrucciones a Entidades Recaudadoras.

{b) En caso de que se sustituya y/o complemente el ISN por cualquier otro impuesto, el
Fidelcomitente se ohliga a llevar a cabo cualesquiera acciones que sean necesarias para
implementar y perfeccionar la afectacién al presente Contrato de Fideicomiso del impuesto
sustituto de que se trate y que el 100% (cien por clento) de fa recaudaclén de los ingresos
derivados de dicho Impuesto sustituto y/o complementaric sean deposltados en la Cuenta,

Concentradora del ISN.

Para efectos de que la totalidad de los ingresos sobre el ISN sean depositados en Ia
Cuenta Concentradora del ISN, dentro de los 90 (noventa) dias naturales Siguientes a la

celebracin del presente Contrato-de Fidelcomiso, el Fideicomitente deberd evar a cabo fas -

siguientes acclones:

n Suscrible ¥y entregar a cada una de las Entldades Rmudadoras una Instruoclén a

Entldades Recaudadoras, que cumpla con las caractaristicas previstas en e} m..'.'ﬁi. del
presente Fideicomiso, con cada una de las Entidades. Recsudadoras para que deposlten o
transfieran Ios Ingresos derlvados del ISN a la Cuenta Conoentradora del 1SN de fon'na dlarla, ¥

[ll) Autquur al Flduciarlo frente a las instltudonu de crédlto oorrespondlentes,
para que cuente con acceso para.consulta de movimientos via electrénica de todgs y cada una
de las cuentas utilizadas para recibir los ingresos. sobre el ISN; siendo responsubilldad del
Fideicomitente el realizar todos los actos que sean necesarios para que las citadas Instituciones
de crédito, entreguen al Fiduciario y habiliten todos los instrumentes y mecanlsrnos necesarios
para dar cumplimiento a lo anterior, .

(III] Instruir a cada instltuclén de crédito con quienes tengan aperturadas cuentas
para recibir Ingresos .sobra el ISN para que envie al Fidudario mtnsualrnente copia de los

ostados de cuenta correspondlentes

A més tardar al ﬁnalizar el plazo de 90 (noventa) dias. naturalas a que se reﬁere esta
Cléusula, el Fideicomitente deberd entregar al Fiduciario y al Secretario dei Comité Técnico
copia de tedos y cada uno de las Instrucciones a Entldades Recaudadoras, asi como una relacién
de la totalidad de las cuentas aperturadas con lnstitudones de crédito an las que se redb[an los
ingresos. derivados det ISN a fin de. que el Fiduciario actualice la informacién contenida en. el
Anexg 34", Lo anterior, gn ¢l entendido gue, ol Fiduciario deberd remitir una copiz de dicha
informacién a todos los miembros del Comité Técnico dentro de los $ (cineo) Dias Habiles
sigulentes a la facha en que la haya recibido.
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El Fideicomitente se obliga a notificar al Fiduclario v a {os miembros de! Comité Técnico
la designacién de cualquier persona o institucién como Entidad Recaudadora a mas tardar
dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles a !a fecha-en que celebre el convenio correspondiente con
dicha persona o institucién para ‘que pueda recaudar ingresos derivados del ISN, en el
entendido que junto con dicho convenio el Fldeicomitents debers otorgar a dicha persona o
institucién una Instruccién a Ertidades Recaudadoras. )

Asimismo, el Fideicomttente se obliga 2 notificar al Fiduciario {quien a st vez lo debers
informar & todos los miembros del Comité Técnico) y al Secretario del Comité Técnico su
intencién de dar por terminados los convenios que tenga celebrados con cualquler Entidad
Recaudadora cuando menos con 10 (diez):Dias Héblles de anticipacién a fa fecha en que se
pretenda darlos por tefminado. En el entendido que {1} los corvenios que documenten lo
terminacién de dicha relacién debersn prever que la-Entidad Recaudadora tendré fa obligacitn
de transferir a la Cuenta Concentradora de! ISN cualesquiera recursos derivados del ISN que
reciba adn después deé darse por terminada su refacién con el Estado, y {li} slempre tendrd que
existlr cuando menos una Entidad Recavdadora.

24.  Contratos de Cobertura y Contratos de Garantfa.

El Fideicomitente, en adicién a cualquier Contrato de Garantia que contrate el Fiduciario
en los términos del presente Contrato de Fideicomiso, podré ceder y aportar los derechos de
cobro y los ingresos derivados de los Contratos de Cobertura o Contratos de Garantfa que haya
celebrado, en relacién & uno o varios Financlamientos, en favor del Fiduciario; en el entendido
que previo a su Inscripcién en el Registro, el Fiduciario debers verificar que las obligaciones de
pago derivadas de dichos Contratos de Cobertura o Contrato de Garantfa cumplan con las

condiciones para su inscripcién en el-Registro. s
25. R de afect .

 El Fideicomitente ébepta que a partir de la bresente fecha no podré ceder, transferir,
afectar o destinar de forma distinta a lo sefialado en este Contrato el Patrlmonlo del
Fideicomiso, ya que el mismo se encuentra afecto exclusivamente a los fines sefialados en este

' .

Fiqgleohlso.

Como consecuencia de la afectacién fiducaria Irrevocable de los: Derechos
Fidelcomitidos y de los ingresos derivados dei ISN, durante toda i vigencia det Contrato: () el
Fiduclario serd (a Gnica Persona legitimada para solicitar, exigir, comprometer o reclbir
cualquier parte o la totalidad de los recursos correspondientes a los Derechos Sobre las
Participaciones /o # los Derechos Derivados del FAFEF y/o Ingresos derivados del ISN; vy el
Fideicomiténte s6lo estard facultado a reclbir 0 domprometer recursos derivados de los
Derechos Sobre las Partléipaciona y/o de los Derechos Derivados del FAFEF y/o-los ingresos
derfvados del ISN, por medio del presente Fideloomiso, en los términos del mismo, y
excluslvamente en su carécter de Fideicomisario en Segundo Lugar. : .




El Fiduciario acepta su designacién con tal caricter bajo este Contrato y s# obliga a
desempefiar sus funciones de conformidad con las disposiciones de este Fideicomiso y de

conformidad con todas las instrucciones por escrito que, en su caso y segin corresponda, le

sean entregadas por el Comité Técnico, los Fideicomisarios en Primer Lugar o el Fideicomitente
(en estos tittimos casos, exclusivamente respecto de las materias previstas expresamente en el

presente Conirato), de tlempo en tiempo, de conformidad con los términos de este .

Fidelcomiso, en el entendido que cuando el Fiduclario actie en asctricto cumplimiento con lo
establecido en el presente Contrato de Fideicomiso y de conformidad con las instrucclones
entregadas por el Comité Técnico, los Fideicomisarios en Primer Lugar o ¢! Fideicomitente {en
estos (ltimos casos, exclusivamente respecto de las. materlas previstas expresamente en el
presente Contrato), segin corresponda, quedard liberado de. cuaiquler responsabilidad que se
derive al respecto, salvo que dicha responsabilidad resulte.de la negligeneia, culpa, doio o mala
fe del propio Fiduciario o de sus. empleados, determinada mediante sentencia inapelable por

autoridad judicial competente.

El presente Fideicomiso quedard registrado en los archivos contables del Fiduciario con
el nimero F/1163.

' Ctéusula Tres. Solicitudes a la UCEF.

El Fidelcomitente se obliga a ‘emitir una solicitud, en fos términos de Ias I.eyes

Apficables, inmediatamente despues de celebrar el convenio per medic del cual se desafacte o

revierta la afectacién de fas Participaciones de cualquler fideicomiso y/o vehiculo de cuaiquler
naturaleza en el que se encuentren afectadas, con el objeto de; (I) informarle a la UCEF, para
que esta a su vez informe a la Tescrerfa de la Federacién, la afectacion al Patrimonio del
Fidelcomiso de las Participaciones Fideicomitidas, a efecto de que el Fiduciario destine los
recursos al pago de los. Financiamientos, y (ii} solicitar a la UCEF que instruya irrevocablemente

a la Tesorerfa de la Federacidn para que, en lo.sucesivo y mientras se encuentre vigente este

Contrato, en cada ocasién que deba enterarse al Estado cualquier pago, ministracién, ajuste o

entrega de Participaciones, la Tesoreria de la Federacidén entregue directamente al Fiduciario
las cantidades que le correspandan en refacién con fas Participaciones Fideicomitidas, mediante
abono o transferencia -electrénica de fondos respectivos a la Cuenta Concentradora de

Participaciones.

El Fideioomitente reconace y acepta que mediante su firma en este Contrato afecté los

Derechos sobre las Participaciones al presente Fidelcomiso, por lo que acepta y se obiiga a no -

afectar o de cualquler otra manera otorgar, derechos sobre. las Participaciones a Persona,
fideicomiso y/o vehiculo de cualquier nsturaleza, distinto. de! presente Fideicomiso (excepto
por les fideicomisos y/u otros vehiculos a los cuales se encuentren afectadas a la fecha de
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* celebracién del presente Fideicomiso y sélo por sl monto y tlempo que actualmente se

encuentren afectadas).

El Fideicomitente se obliga a emitir una solicitud, én los términos de las Leyes
Aplicables, inmediatamente despues de celebrar cualquier financiamiento a ser inscrito en el
Registro, con el objeto de: (i} Informarle a la UCEF para que ésta 2 su véz 2 Informe 3 la
Tesorerfa de la Federacién la celebracién del presente Contrato como mecanismo frrevocable
de administracién y medlo de pago de los Financiamientos; (1) la afectacién al Patrimonio del
Fideicomiso de los Derechos Derivados del FAFEF, a efecto de que el Fiductario destine los
recursos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF ai pago de los Financiamientos, y (iil}
solicitar a la UCEF que Instruya irrevocablemente a la Tesorerfa de la Federacién para que, en o
sucesivo y mientras se encuentre vigente este Contrato, en cada ocasién gue deba enterarse al
Estado cualquler pago, ministracién, ajuste o entrega del FAFEF, la Tesoterfa de fa Federacién
entregue directamente al Fiduclario Jas cantidades que le correspondan en relacidn con ef
FAFEF, mediante abono o transferencia electrénica de los fondos respectivos 2 la Cuenta
Concentradora del FAFEF,

El Fideicomitente reconoce y acepta que mediante su firma-en el este Contrato afects
los Derechos Derivados del FAFEF al presente Fideicomiso, por lo que acepta y se obliga a no
afectar o de cualguler otra manera otorgar derechos sobre los Derechos Derivados def F4FEF a
Persona, fideicomiso y/o vehiculo de cualquier naturaleza, distinto del presente Fideicomiso
{excepto por los fidelcomisos y/u otros vehfculos 2 Jos cuales se encuentren afectadas a la fecha
de celebracidn del presente Fideicomiso y sélo por el monto y tlempo ‘que actualmente se
encuentren afectadas).

3.3. Reglas Genurales.

Las solicitudes que el Fideicomitente deba presentar ante la UCEF deberdn prever
expresamente que (I} los montos que le correspondan al Estado por concepte de los Derechos
Fideicomitidos deben ser entregados de manera diréecta al Fideicomiso a través te su abono a la
Cuenta Concentradora aplicable, (i) dichas solicitudes rio podrin ser revocadas sin la
autorizacién del Congreso del Estado y el consentimiento por escrito de los Acreedoras inscritos
en el Fideicomiso y (I1f) dnicamente el Fiduciario estd facultado para solicitar anticipos de
Participaciones.

Cliusula Cuatro. Partes del Fideicomiso.
Son partes de este Contrato de Fideicomiso las siguientes: .

Fidelcomitente y Fideicomisario en El Estadg de Coahvila de Zaragoza.
Segundo Lugar: o -
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Fiduciario: Banco invex, S.A, °

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Acreedores

Cliusula Cinco. Patrimonio del Fideicomiso.

El ﬁatrimonio de este Fideicomiso (el "Patrimonlo del Fidelcomisg”} estard integrado

por:
. (a) laAportacidn Inicial;

b} los deréchos al cobro sobre las Participaciones Fideicomitidas y los ingresos
- derivados de su ejercicio;

fc) .los demcho§ al cobro sobre et FAFEF vy los inMs derivados de su éjércicio, en
¢l gntendido aue no formardn parte del Patrimonio del Fideicomiso los recursos derivados dal
FAFEF No Utilizable; . '

{d) losingresos derivados dei ISN;
(e) ' .walquier producto o réniilhlento' obtenido de las In\férs'}ones Permitidas;

{  los derechos de cobro y los recursos derivados del ajerciclo de los Contratos de
‘ Garantia, si las hubiere; .

(8} los derechos de cobroy los recursos derivados de los Contratos de Cobertura,

{h}  con los recursos que en su caso aporte el Fideicomitente con e! propdsito de
fiévar a cabo el prepago de los Financiameintos,y -

. {)) - con los bienes, las.demés cantidades y derechos de que sea ttular el Fiduclario
en relacién con el presente Contrato de Fideicomiso por cualquier causa vélida y legal,
incluyendo cualquier recurso, distinto de Jos previstos en la presente Clausula, que le sea
afectado o transmitido por el Fideicomitente. '

De conformidad con lo previsto por la seccién 5.1 (cinco punto uno) de la Circular 1/2005, el
Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar acuerdan y reconocen que ic establecido
en la presente Cléusula hard las vaces de inventario del Fideicomiso de los bienes y derechos
que integran el Patrimonio de| Fideicomiso y la suscripcién del presente Fideicomiso, junto con
la entrega de su respectivo ejempiar, haré las veces de acuse de recibo del mismo; asimismo
reconocen que dicho inventario se ird modificando de tiempo en tiempo (I) conforme se
reciban recursos en la Cuenta Concentradora de Participaciones y en {a Cuenta Concentradora
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del ISN; (l) conforme se afecten derechos e ingresos sobre los Contratos de Garantfa y/o los
Contratos de Cobertura; (iil) con los rendimientos que-generen las Inversiones Permitidas del
Patrimonio del Fideicomiso; y (lv) con los pagos o retiros que se realicen con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en of presente. -

Cldusula Sels, Fines del Fidelcomiso.

De conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, son fines del mismo, que
el Fiduciario:

(a) Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, las Cuentas Concentradoras
con la institucién financiera que el propio Fiduciario detarmine de tiempo en tiempo;

‘{b) Lleve a cabo todas aquellas acclones y actos que sean necesarios o convenientes a
efecto de conservar ‘los derechos a ‘tecibir las cantidades derivadas de los Derechos
Fidelcomitidos y del ISN, segtin lo dispuesto en este Contrato; - .

(c) Abra, opere y mantenga cuentas independientes para el Fondo de Reserva, el Fondo
de Priépago, asl como, respecto de cada Financiamiento, el Fondo de Pago de Capital y el Fondo
de Pago de intereses que corresponda;

{d} Reclba en la Cuénta Concentradera Adiclonal: (/) los Recursos Adiclonales; (i} las
cantidades derivadas de cualquier aportacién reallzada por el Fideicomitente, distinta a las
cantidades que resulten del ejerciclo de Jos Derechos Fideicomitidos y o de las cantidades
derivadas del ISN; (/) tas cantidadas que no se encuentren afectadas al Fondo. de Reserva yfo
Fondos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de Intereses ni a [as otras Cuentas
Concentradoras; (iv) los productos financleros de todos ellos (salvo lo dispuesto por el inciso (f)
siguiente), en tanto no sean aplicados a los fines de este Fideicomiso; v (v) los montos
devueltos por los Acreedores en razén de las Cantidades Pagadas en Exceso; '

(e) Reciba en la Cuenta Concentradora de Particigaciones, por parte de [a Tesoreriade la
Federacién o de cualquier otra dependencia u. autoridad competente, saguln sea eof caso; la
totalidad de las cantidades liquidas derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones;

{f) Reciba en [a Cuenta Concentradora del FAFEF, por parte de la Tesoreria de [a
Federacién o de cualquier otra dépendencia wautoridad competente, segiin sea el caso: (/) la
totalidad de las cantidades Ifquidas derivadas de los Darechas Derlvados del FAFEF; y () los
productos financleros de los recursos obtenidos en razén de los Derechos Derivados del FAFEF,
en tanto los recursos disponibles derivados de los Derechos Derivados del FAFEF no sean
aplicados a los fines de este Fideicsmiso; : B

(g) Que el Fiduclario, segtin sea necesario, comparezea a Ia firma de las Instrucciones a .
Entidades Recaudadoras que al efecto le instruya el Fideicomitente, y que notifique a las
Entidades Recaudadoras el nimero de la Cuenta Concentradora del ISN a efecto de que éstas




e

de forma diaria transfieran al Fiduciario los ingresos derivados del ISN que hayan recibido.

Asimismo, que el Fiduciario actualice el Angxo “30" segin se incorporen nuevas Entidades
Recaudadoras o se den por terminados los convenios celebrados con las ya existentes, de

conformidad con lo previsto en el presente Contrato de Fideicomiso.

(h) Reciba en la Cuenta Concentradora del ISN, por parte de las Entidades
Recaudadoras, o de cualquler entidad o dependencia del Estado, |2 totafidad de los ingresos

derivados del ISN.

(1} Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, las Cuentas Individuales de
Coberturas con fa institucién financiera que el propio Fiduclario determine de tiempo en

tiempo;

!j} Reciba en la Cuenta indlvidua! de Cobertyras que corresponda a cada uno de los
Contratos de Cobertura, los flujos y demds cantidades que las contrapartes del Estado en dlchos
contratos deban transferir al Estado de conformidad con los términos de dichos contratos;

(k} Abra, opere y mantenga, i'ndepe‘ndientes unas.de otras, las Cuentas Individuales de
Garantfa con lainstitucién financiera que el propio Fiduciario determine de tiempo en tiempo;

) Entregue al Estado, mediante transferencia electrénlu de fondos a la cuenta que el
Estado le hotifique por- ascrito periddicamente, .los. recursos del FAFEF No Utilizable de
conformldad con lo previstoen [a Cliusu]a Ocho de este Fideicomiso; . . oo

{m) Recfbi mantenga ¥ aplique la Apomcidn Iniclal al Fondo de Rmrva,
-{n) Opere el Fondo de Reserva de conformidad con lo estlble_t;fdo enla ciéusula_ Ocho,

{o) Abra y mantenga el Registro;

{p} Inscriba los Financiamientos en.el Registro y expida las Constancias de Inscripcién
oorrespondlnntcs enlos térmlnos de lo: dtspuasto por ¢l presente Contrato; .,

tort

(q) Apllque Ias untldadu existentes en las Cuentas Concentradoras y en cada una de Ias ‘

Cuentas-Individuales de Coberturas, al Fondo. de Pago de Intereses y al. Fondo de Pago de
Capml de cada Financllmlento, de contcrmidad con lo seftalado en la Cliusula.Ocho; . :

[N

{0 Aplique las cantidades nxlstentcs en, uda una de las Cuentas lndivtduales de
Garantfa, al;Fondo de Pago de Intereses y al Fondo de. Paso de Principal del Flnandamlento
Garantizada'correspondiente, de conformidad con lo sefialado.en la Cldusula Ocho;

- (s} Para cada Financiamiento, separe oportunamente y conforme a las instrucciones del
Acreedor correspondiente de las Cuentas Concentradoras y de [as Cuentas Individuales de

Coberturas y destine irrevocablemente al pago del mismo mediante la transferencia en.los
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respectivos Fondos de Pago de Capital o Fondos de Pago de Intereses, segtin corresponda, las
cantidades que le sean rotificadas por el Acreedor mediante [a respectiva Soficitud de Pago,
Notificacién de Aceleracién, Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracidn o
Notiﬂcacién de Incumplinviento;

{t) Efectie los pagos correspondientes a cada Financiamlento con cargo a los Fondos
gue correspondan de conformidad con los Documentos del Financlamiento respectivos y con jo -
establecido en las &orrespondientes’ Solicitudes de ‘Pago, Notificaciones de Aceleracién,
Notificaclones de Incumplimiento y/o Notificaciones de Terminacién de Acelerscién; en el
sntgndido gue los recursos disponibles derivados: de !os Derectios Derivados del FAFEF que
sean abonados a los Fondos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de Interesas serin
destinados exclusivamente al pago de capital y/o intereses de los respectwos Finandamlentos
asimismo, que efectie los prepagos correspondientes a cada Financlamiento con ‘cargo a los
ingresos Adicionales de conformidad con la Seccién 8. 1%;

(u) Retenga y pague los Gastos de Implementacién y Gastos de Mantenimiento con los
recursos existentes en las Cuentas Concentradéras (salvo en la Cuenmta Concentradora del
FAFEF) después de haber realizado los abonos en los Fondas de Pago de Capita! y Fondos de
Pago de Intereses de cada Financiamiento y en su caso, en el Fondo de Reserva,-de
conformidad con lo sefialado en la Cliusula Ocho; ) '

- [v} Comparezca a Ia firma, segin sea necesario y conforme a las instrucclones del
Fideicomitente, de los Contratos de Garantia y de los Contratos ‘de Cobertura.

{w) Disponga y reciba en las Cuentas Individuales de Garantia, los recursos disponibles

. de cada uno de los Contratos de Garartfa y aplique dichos recursos para pagar capital e

intereses ordinarios, de conformidad con lo previsto en la CIiusuEa Oche del presente Contrato
y en los: propios Contratos de Garantfa;

(1] So!ldte, reclba y aplique, én su caso, los Recursos Adicionales, de conformidad con lo
establecida'en la Cléusula Oche del presente Contrato;

(v) Entregue al Fideicomitenite las Cantidades Remanentes, erf la-Fecha de Entrega de
Cantidades Remanentes de que se trate, de conformidad con lo previsto en la Cliusula ocho del
presente Contrato;,

{z} Entregue al Fideicomitente las Cantidades Remanentes del FAFEF Utilizable madiznte
su depdsito en la Cuenta de Remanentes del FAFEF, en la Fecha de Entrega de Cantidades
Remanentes del FAFEF Utilizable de que se trate, una vez realizados loé abonos a los
respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses, de cada Financlamiento
conforme af presente Contrato y a los Documentos de Financlamiento vy, en su caso, al Fondo
de Reserva;




{as) Entregue al Fideicomitente los recursos remanentes de las cantidades depositadas
en las Cuentas Individuales de Coberturas, de conformidad con lo previsto en la Seccién 8.5(b}

del presente Contrato;

(bb) Invierta conforme al Régimen de Inversién aplicable en términos de! presente
Contrato, los recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras y de los respectivos Fondos
de Pago de Capital, Fondos de Pago de Intereses y Fondo de Reserva asf como de cualquier otra
cantidad que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso, durante los plazos que corran de la
fecha de recepcién de los mismos por el Fiduciario, a las fechas en que daba realizarse el pago
de los Financiamientos o ia entrega de las Cantidades Remanentes o la fecha en que deban de
apllcarse a cualquier otro ﬂn de este Contrato;

{cc) Prepare y entregue al Fideicomitente, a las Agencias Caliﬂcadoras, segin sea el caso,
vy a los Acreedores el Reporte Mensual del Fiduciario, el Reporte Trimestral del Fiduciario y eI

Reporte Anual del F!duciarlo,

{dd} Mantenga ¥y deﬂgnda el Patrlmonlo del Fideioomlso en los términos de a Clausyla
Dieciocho del,presente Contrato. Lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias o
convenientes a fin de conservar y en su caso oponer a terceros la titularidad sobre el
Patrimonio del Fideicomiso, segun lo dispuesto en el presente Fideicomiso; )

-{ee} Proporcione’ acceso a la informacién del Registro a su cargo, a cualesquiera de los
Fidelcomisarios, alf Fideicomitenta, 3 las Agencias Calificadoras, al Auditor Externo del Estado y
al Auditor Externo del Fideiconilso, que lo solicite a fin de conocer el Sumario de cada
Financiamiento, asi como la-constitucién del Fondo de Reserva. El Fldeloomltente y cada uno de
los Acreedoras liberan 3l Fiduciario de cualguier responsabllidud derivada de la revelacién de la

informacion en términos del presente inciso; -

" {ff) Proporcione a través del Fideicomitente acceso a la informacién relativa al uso y
aplicacién de los recursos recibidos en relacién con los Derechos Derivados del FAFEF, a la
Secretaria de la Funcién PGblica y la Secretarfa de Haclenda y Crédito Piblico del Gobiemno
Federal asi como a la Auditorfa Superior de la Federacidn. E] Fidelcomitente y cada uno de los
Acreedores liberan al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de lIa revelacién de la
informacién en términos del presente inciso; ) )

{gg) Comparezca s as se lo requiere el Fideicomitente o cualquiera de los Amedores a
la celebradén Yy de cumplimlanto al Contrato entre Acreedores;

(hh) Lleve a cabo Ips actos. que sean nocesarios a efecto de solicitar antlcipos sobrg
Participaciones de cmfon'nldad «con ias Instrucciones que le proporcione el Comité Técnluo, .

(i) Que e Fiducl:ﬂo le transflera al Fideicomisario en Sagundo Lugar el remanente del
Patrimonio del Fideicomiso, Incluyendo cualesquiera cantidades depositadas an las Cuentas
Recaudadoras y los Fondos, o a cualquier tercero que éste designe conforme a la Ley Aplicable,
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una vez que (i) las obligaciones a cargo del Fideicomitenté derivadas de los Dotumentos de
Financlamiento hayan sido cumplidas eh su totalidad y dicho cumplimiento haya sido
confirmado mediante instruccidn por escrito de la totalidad de los Fideicomisarios en Primer
Lugar inscritos en el Registro al momento ‘de la solicitud de extincién del Contrato, {il) el
Fideicomitente asi lo solicite cuando rio haya Financiamientos inscritos en el Reglstro, o (TH) el
Fidelcomitente y todos y cada uno- dé “los Fideicomisarios en Primer Lugar -cuyos
Financlamientos se encuentren inscritos en el Registro asf lo soliciten por escrito.; y

{) Comparecer, segiin se Io requiera el Fideicomitente o cualquier Acreedor, a la firma - L
de los convenios de extincién de cualguier otro fideicomiso del Estado que tenga afectadas
Participaciones.

(kky Retenga y pague los Gastos de Implementacién con cargo a las- Cuentas
Concentradoras de conformidad con lo dispuesto en la Seecién 8 2 de la Cldusula Ocho del
presente Contrato.

(I Realice los prepagos de los Financlamientes, con los recursos que para tales fines
aporte el Fidetcnmltente en el Fondo de Prepago, conforme a lo previsto en la Seocién 8.12.

{mm} En general cumpla oportuna y dll!gentemente con-todas las obligaciones a su
€argo de conformidad con este Contrato y con las demds disposiciones legales aplicables,

Las Partes estén de acuerdo en que cualquier pago que el Fiduciario esté obligado a
hacer en los términhos del presente Fideicomiso para ‘el cumplimeinto de los Fines del
Fidelcomiso, serd slempre con cargo al Patriimonio de! Fideicomisd y tnicamente. hasta donde
éste baste y alcance

Cldusula Siete. Redm

{a} m;mjm;mm Ef Fiduciario abrird ¥ mantendrd el Registro, en el cual

se Inscribirdn, sujeté a los requisitos establecidos:-en ef presente Fideicomiso, los
Financiamientos, El Registro deberd contener la Informacién y dates relativos a los
Financiamlentos registrados, asi como a los Acresdores correspondientes. Unicamente los
financlamilentos (y, en su caso, los contratos de Intercambio de flujos o de cobertura) y los
Contratos de Garantfa debidamente Inseritos en el Registro tendrén el carfcter de
Financiamientos para todos los efectos que se sefialan en el presents Fidelcomiso, incluyendo
que el Acreedor de cada Financlamiento ses consfderado ‘como Fideicom!saria en Primer Lugar

del prmnte Fidelcomiso, ‘

(b) Requlsitos de inscriocién.




1. Tratindose exclusivamente de los Acreedores Originales, para la Inscripcién de sus
financiamierttos se estard a lo dispuesto en el Anexo “40" del presente Fidelcomiso.

2. Traténdose de cualquier acreedor distinto de los Acreedores Oﬂginales, a fin de
Inscribir un financiamiento en el Reglstro, el acreedor correspondiente debers presentar al
Fiduciario una Sclicitud de Inscripclén sustancialmente en el formato que se establece en el
Anexo *23%, debidamente firmada por dicho Acrudory por el Fidelcomitente, acompafiada de
Ia siguiente documentacién:

() € Sumario correspondiente;

{il) Copia certificada ante notario o corredor piblico de (y) los documentos mediante los
cuales se encuentre Instrumentado el financiamiento (incluyendo, en su caso, de los
contratos de intercambio- de flujos o de cobertura que estén vinculados con dicho
financiamiento), y z) fa publlaclén en el Diario Oficial del Estado del Decreto por medio
del cual se haya autorizado la contratacién del financlamiento correspondiente asi como
el uso de recursos derlvados de los Derechos Fideicomitidas y del ISN para SU pago;

(#) Una certlﬂcacién emltlda por el Fldnlcomltente, en Ios términos indtcados en el
formato de Solicitud de Inscripcidn que se adjunta a| pmente como Anexo “23%, en la
que conste: {v} que el nuevo financlamiento . cumple con los Requisitos’ animos de
Contratacién correspondientes; {w) que el Fideicomitente ha cumplido y prevé que
.continuaré cumpilendo con las Obligaciones. Financieras Minimas correspondlentes {x)
que ~la - inscripcién  del ﬂnanclamlento propuests, no generard Eventos de
Incumplimiento o Eventos de Aceleracién de tos Financlamientos previamente
registrados; .{y) que el Factor de Aforo del financiamiento que se pretenda Inscribir
(distinto de los Contratos de Gerantfa, de los Contratos de Cobertura y de los
Financiamientos que el Estado contrate en relacién con fa reestructuracién) es y sers,
durante toda su vigencia, igual o menor a 1.2 {uno punto dos) y (z) que ha cumplido v
prevé que continuara cumpliendo con las obligaciones establecidas en este Fideicomiso;

{iv). Una carta de consentiml&nto y acuerdo por la cual el Acreedor de que se trate se
" adhiera de manera plena e incondicionai a los términos y condiciones del Contrato entre

Acreedores;

. %
(v) Un. orlglnal o oopla certificada de la.Inseripcidn del Financiamiento correspondlgnte
en el Registro Estatal.y en el Registro Federal.

“{vi} En ‘caso de. que ¢ ﬂnandamiento de que se trate sea un Financiamiento
Garantizado, ademds de los requisitos que se mencionan en los parrafos que anteceden,
los documentos mediante ios cuales se encuentre instrumentado diche financiamiento
deberén contener una declaracidn del Acreedor de que se trate en 12 que confirme que
conoca y acepta de manera plena e Incondicional los términos y condiciones del

Contrato de Garantfa correspondiente.
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{c) Incymplimiento de Regulsitos. En caso de que: (J} el financiamiento que se pretenda
inscribir no cumpla con todos los requisitos establecidos en ol apartado (b) que antecede y/o
ton los Requisitos Minimos de Contiatacién; (#) ef Estado no se encuentre en cumplimients con
las’ Obligaciones Financleras Minimas; y/o (ill) el Estado no entregue al Fiductario .copla
certificada ante notario o corredor pdblico del documento donde conste que el Financlamiento
ha quedado inscrito en el Registro Estatal y en el Registro Federal, el Fiduciario, a més tardar .
dentro de los 20 (veinte) Dias Hébiles contados a partir de la fecha en fa que retibié la Solicitud
de Inscripeidn, enviard una Notificacion da Rechazo de Inscripclén al acreedor correspondiente
yal Fldelcomitente -

(d) wﬂmﬂ El Fideicomitente podré solicitar al Comité

Téi:nk:o4 qulen deberd adoptar la résolucién correspondiente por Mayorfa, que otorgue su
consentimiento para que e! Fiduclario inscriba en el Registre un ﬂnandamiento que no cumpla

- ton los supuestos sefialados en el apartado (b} anterior,

(e} Constancias de Inscripcidn, A més tardar dentro de los 21 {veintiin) Dfas Hébiles
contados a partir de la fecha en la que el Fiduclario recibis fa Soficitud de Inscripcién y una vez

que el Fiduciario: haya verificado, con base en la documentacién entregada por el
Fidelcomitente, que la Sollcitud de Inscripcién correspondlente, asl como sus anexos, cumplen
con los requisitos a gue hace referencia en el apartado (b); y siempre que ¢l Fiduciario hublere
reclbldo dentto del referido plazo una copla certificada ante notaric o corredor piblico del
documento en el que conste que el Fiianciamiento ha quedado inscrito en el Registro Estatal y
en el Registro Federal, el Fiduciario llevar a cabo lo sigulente:

(i),CeleBraré el Contrato de Adhesién:
(i} inscribird alfinanciamiento correspondiente en el Registro; y

(1) Expedird’y entregard al Acreedor correspondients la Constancia de: Inscripcién y
enviard copia de ésta al Fldclcomitente y a cada uno delos demés-Acreedores.

{f) Adhesién_a Términos y Condiclones. De conformidad con lo establecido en los

artlculos 1868 al 1871 y demés disposicionés aplicables del Cédigo Civil Federal, se considerard
que los Acreedores, a través de la firma de la Solicitud de Inscripcidn correspondiente, se dan
por enterados del contenido y alcance legales del presente Fideicomiso y aceptan todos los
derechos que el presente Fideicomiso establece a su favor y las condiciones que en su ¢aso se
requieran cumplir para el sjercicio de sus derechos.

. Pary ia Inscrlpcién de Ios Flnanciamlentos Garantizados, los Contratos de Garantfa ylos

Contratos de Cobertura en el Registro, sélo se deberd proporcionar al Fiduciario los
documentbs que se mencionan en los Incisos (b){1), (b){1h), (b)Xil) y (b)(iv) de esta Seccién 7.1. Lo
anterior, o ¢l entendido gtie tanto los Conti‘atos dé Garantfa como los Contratos de Cobertura




podrén inscribirse en ¢l registro con posterioridad al Financiamiento correspondiente, siempre
que se cumplan los requisitos antes sefialados.

3. Para la Inscripcién en el Registro de uﬁ nuevo acreedor derivado de la cesién de
derechos y obligaciones bajo los Documentos de Financiamiento que llave a cabo un Acreedor,
se gstard a lo dispuesto en la Secclén 7.2 inciso (f) siguienta.

7.2. Modificaciones ol Registro.
{a} Regulsitos de Modificacién. En caso de que algih Acreedor y el Fideicomitente

lleven a cabo- modificaciones al contenido de los Documentos del Financiamiento de algin
Financlamiento, el Acreedor.debers presentar al Fiduciario una nueva. Solicitud de inscripcién,
indicando los Documentos del Financiamiento que se hubiesen’ modificadg, acompafiada de la

siguiente documentacién
" {1} Un Sumario, indicando los nuevos términos del Financlamiento; _

{i) Copiz certificada .ante. natario o corredor bubiloo' de los bOCumentos del
Financiamiento modificados y de los nuevos instrumentos celebrados entre ambas

_partes; y

{#i) Ul'll certificacién. emitida por el Fldeicomltente, en los térrninos mdtcados en ef
formato de Solicitud de Inscripcién que se adjunta al presente como M en la
que conste que derivado de la modiﬂcadén a los Documentos del Financlamiento: {v) el
Financiamiento modificado curnple con los Requisitos Minimos de Confratacitn
correspondientes; (w) el Factor de Aforo no serd Incrementado; (x) que el
Fideicomitente ha cumplido y prevé que continuard cumpliendo con las Obligaciones
Financleras Minimas correspondientes establecidas en el Fideicomiso; y (v) que una vez

inscritas las modificaciones a los Documentos del Financiamlento respectivos, éstas -

modificaclones no generarén Eventos.de Incumplimiento o Eventos ‘de Aceleracién de

los Financiamientos previamente registrados; y (z) que ha.cumplido y prevé que
continuard cumpnendo con sus obligaciones astablecidas en este Contrato.

.

(Iv) En caso de que se trate de un Finnnciamlento Garantizado, un ejemplar original o
una copla certificada del documento en el que conste fa autorizacién del Garante
correspondiente & las modificaciones efectuzdas a los Documentos. del Flnanciam_lanto

respectivos.

{v) Un original o copla certificada de! documento que acredite Ia modificacién del
registro de) Financiamiento en el Registro Estatal y en el Registro Federal.

(b) Yerificacidn de Requisites. El Fiduciario debers verificar dentro de los siguientss 20

(veinte) Dias Hébiles contados a partir de la fecha en que reciba la Solicttud de Inscripcién, que
ésta haya sido presemada de conformidad con los requisitos sefialados en el Inciso {a) que
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antecede, en cuyo caso el Fiduclario, previa opiniéh del Comité Técnico; deberd proceder a
Inscribir [a modificacién sollcitada y emitirs la Constancia de Inscripclén 3 que se refiere o
inciso (e) siguiente. Lo

c) mmm_mmug_m B Fiduciario deberd notHficar por escrito al Comité

Técnico la modificacién solicitada por el Acreedor de que se trate dentro de los 3 (tres) Dias
Hébiles siguientes a la fecha en que haya concluido la verificacién a que se refiere el inciso (b)
anterior.

{d) Onosicidn del Comité Técnice. El Comité Técnlco podrd oponerse, dentro de los 6

{sels) Dias Habiles siguientes a que reciba del Fiduclario la notificacién a que afude el inclso (¢}
anterior, a la inscripcién de la modificacién solicitada, en caso de que dicha modificacion (i) no
cumpla con los Requisitos Minimos de Contratacidn; () i Estado no sa encuentre en
cumplimiento de sus Obligaciones Financieras Minimas; y/o {H) el Estado no hublere
presentado, dentro de los 20 (veinte)} Dfas Hébiles sigulentes a la Solicitud de inscripeion, una
copla certificada ante notario o corredor plblico del documento donde conste que los -
documentos modificados han quedado Inscritos en el Registro Estatal y en el Registro Federal.
En caso de que el Comlité' Técnico se oponga a la Inscripcdn de fa modificacidn a los
Documentos del Pinanclamlento conforme a lo previsto en este inciso (d), el Fiduciario debers
considerar como Documentos del Financiamlento sélo aquellos previamente inscritos en el
Registro.

(e) Constancla de Inscripcién. El Fiduclario emitird y entregard al Acreedor

correspondiente una nueva Constancia de Inscripcién que contemple las modificaciones
autorizadas en los términcs de la presente Seccién y enviaré una copia de [2. misma al
Fidelcomitente y a los demds Acreedores. Dicha Constancia de inscripcién contars con el mismo
niimero de registro que la constancia original, al cual se antepondrs la letra “M”.

(f) Modificacién por Cesién del Acreedor. En el evento de que un Acreedor ceda sus
derechos y obligaclones bajo jos Documentos del Financlamiento oorrespondiente en favor de
un tercerop, se estard a lo sigulente

{1} Stempre que las condiciones del Financiamiento correspondiente no hayan sido
modmadas {excepto por aduellos datos e informacién correspondiente al nuevo acreedor), (x)
¢l Acreedor cedente junto con el cesionario débérédn. presantar al Fidusiatio, ¢on copla al
Fidelcomitente, un escrito por medio del cual le notifiquen la cesién y al cual adjunten un
original o copia certificada del documento en donde conste la cesidn de los derechos; {y} una
vei que se haya entregado ef escrito antes mencionado, el Fiduciario debers dentro de los 3
(tres) Dfss Hébiles siguientes a [a fecha en que haya recibido’ dicho escrito, celebrar con el.
nuevo Acreedor un Contfato de Adhesién y realizar las modificaciones que correspondan al
Reglstro del Financiamiénto correspondiente, v {z} una vez que se hayan realizado las acciones
a que se refieren los incisos {x) y (y) anteriores, el Fiduciaric entregard al nuevo Acreedor una

_ Constancia de Inscripcién en los términos def Inciso (e) anterior.




(1) En caso de que junto con Ia cesidn de derechos y obligaciones bajo los Documentos
del Financlamiento se lleve a cabo una modificacién de los términes y condiciones del
Financlamiento respectivo, en adicién a lo previsto en el subinciso {x) del pérrafo {i) anterior,
serd aplicable el procedimiento previsto en los incisos (a) 2 {e) de la presante Seccién 7.2 para
flevar a cabo la Inscripcién correspondiente. .

73. gmmmmmmmﬂm
() Cancelgcién por Falseded de Informacifn. El Fiduciario deberd cancelar, en

cualquier tlempo, la inseripclén de cualquier Financiamlento que haya sido inscrito en el
Registro, con base en las Secciones 7.1 y 7.2 anteriores, en el supuesto de que: (/) la
informacién proporcionada en la Solicitud de Inscripcién; y/o () las declaraciones emitidas por
el Fideicomitente en las certificaciones raspectivas, resultasen falsas o sustanclalmente

incorrectas seglin lo determine una autoridad competente.

(b) mmmm]mlm Cada Acreedor, una vez cublertas en su totalidad las
cantidades que se deriven de los Documentos del Financiamiento respectivos, deberd solicitar

de manera conjunta con el Fideicomitente, la cancelacién def registro de su Financiamiento én
el Registro. Lo anterior, dentro de los siguientes 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir de que
el Fiduciario realice el pago total de las cantidades derivadas del Financiamiento respectlvo

(c) Responsabilidad por no Cancelacién. Ei Fideicomisario en Primer Lugar cuyo

Financismiento haya sido totalmente pagado de conformidad con jos Documentos del
financiamlento respectivos, serd. responsable ante e} Fldelcomitente y ante ios demds
fideicomisarios por los dafios y perjuicios que ocasione en caso de no solicitar la cancelacién de

su registro en el Registro dentro del plazo sefialado en el pdrrafo anterior.

(d) wmmm El Fiduciario deberé canoelar definitivamente en

¢l Registro el Financlamiento respectivo dentro de los 5 {cinco) Dias siguientes a aquél en que
reciba la solicitud a que hace referencla el apartado (b}, inmediato anterior. ’

Cléusuls Ocho. Operacién de los Fondos.

Cada Aa:rudor deberi presentar o Flduciario una Solicitud de Pago y/o una Notiﬂaclén
de Aceleracién y/o-Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o una Notlﬂcaclén
de incumplimiento, respecto de su respeciivo Financiamiento dentro der los primeros 5 (cinco)
Dias Habiles de cada mes calendaric anterior al mes. oorrespondiente a cada Fecha de Pago.

En caso de Financlamientos que, conforme . 2 sus respectivos Documientos de
Financiamiento, 'as Fechas de Pago corraspondientes nc sean mensuales, los montos
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solicitados mensualmente en la Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceiéracién yfo
Notificacién de Terminacidh de Evento de Aceleracién por el Acreedor respectivo, que en
términos de! pdrrafo anterior entregue mensualmente al Fiduclario, debersn ser proporcionales
con la cantidad que en la Fecha de Page deban de recibir, es decir, no se debers de retsner en
un solo mes el total del monto a pagaise en la Fecha de Pago de que se trate, Para efectos de
mayor claridad, respecto de aquéilos Financiamlentos cuyo Periodo de pago sea mayor a tin
mes, los montos solicitados serén el resultado de dividir a Cantidad Requerida o [a Cantidad de
Aforo correspondiente para cada Fecha de Pago entre el ndmero de meses de dicho Perfodo de

pago.

En caso de gque por cualquier motivo el Acreedor no entrégare en tiempo dicha
comunicacién al Fiduciario, respecto a su Financtamiento, se entenderd que es aplicable a diche
Financlamiento, la dltima Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracién, Notificacién ds
Terminacién de Evento de Aceleracién o Notificacién de Incumplimiento que hubiere
presentado.

Las Notificaciories de Aceléracién, Notificacionas de Terminacién de Evento de
Aceleracidn o Notlificaciones dé Incumplimiento tambiéri podrén presentarse en cualquier
tiempo y podrén tener como resultado, con efectos inmediatos a fa presentacién de dicha
notificacién, modificar: (/) las cantidades que habrén de ser destinadas irrevocablemente al
pago del Financlamiento que corresponda mediante ef abono a los Fondos de Pago de intereses

" y/o de Pago de Capital que correspondan de conformidad con lo establecido en el presente

Contrato; y/o {#) las cantidades que habrén de pagarse definitivamente del Fondo de Pago de
Intereses o del Fondo de Pago de Capital, de conformidad ¢on lo establecide en el presente

~ Contrato.

Los Acreedores tendran derecho de revocar en cualquier tlempo una Solicitud de Pago,
Notlficacion de Aceleracién y/o Notificacldn de Incumplimiento que hayan presentado al
Fiduciario. En el entendlido que el Fiductario no serd responsable por los pagos que llave a cabo,
cuando dicha revocaclén se solicite en Ia Focha de Pagoy (e sez imposible revertir o evitar la
ejecuciénd ef pago.

El Fiduciario tomara nota de dicha Solicitud de Pago, Notificaclén de Aceleracién,
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién o Notificacién de incumplimiento,
expidiendo un recibo al Acreedor correspondiente mediante la fiima af calce dé dicha Solicitud
de Pago, Notificacién de Aceleracién, Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o
Notificacién de Incumplimiento conforme a los formatos respectivos anexos a aste Contrato,
dentro del Dia Hébll siguiente a aquel en que se hayx recibido Ia comunlueién del Acreedor a
que se refiere este apartado.

En caso de que por cualquier causa rio se hayan abonado la totalidad de [as cantidades
notificadas por el Acreedor que corresponda en cualesquiera de los Fondos de Pago de
Intereses o Fondos de Pagb de Capital, y no se hublere presentado en tiempo, para el sigulente
perlodo, una Solicitud de Pago, Notlficacién de Aceleracién, Notificacién de Términacién de




Evento de Aceleraci6n o Notificacién de Incumplimiento, las cantidades que se hayan dejado de
percibir en dichos Fondos se entenderan autométicamente agregadas a fas cantidades que se
entenderdn notificadas por el Acreedor en términos de esta Seccién 8.1,

Los Acreedores sélo tendrén derecho a recibir las cantidades que se establezcan en las
Solicitudes de Pago, las Notificaciones de Aceleracién, Notificaciones de Terminacién de Evento
de Aceleracién o Notlificaclones de Incumplimiento correspondientes, sin tener derecho alguno
can relacién a otras cantidades que se encuentren en las Cuentas Concentradoras, o en los
Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pago de Capital de los otros Financiamientos, salve
por el derecho de los Acreedores Garantizados a la redistribucién de las cantidades iniclaimente
abonadas a los Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pago de Capital de los Contratos de
Garantfa correspondientes, seg(in se establece en la Seccién 8.6 {b){fi}.

8.2, Recepcién v usp de cantisiades lauidas.

E! Fiduciario recibiré en las Cuentas Concentradoras correspondientes las cantidades
liquidas derivadas. de los Derechos Fideicomitidos y del ISN, los Recursos Adicionales y demés
cantidades que.ingresen al Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el
presente Contrato. S .. ' )

- 8.3.1. Aplicacién de tos Dtldm Sobre Ias Participaciones,

{a} En cadd Fecha de Distribucidn de Participaciones, el Fiduclario deberd hacer lo
siguiente, en el orden establecldo a continuacién, y. hasta por los montos gue no hayan sido
cubiertos_ en el mes. correspondiente con otros recursos disponibles en las Cuentas
Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

{i) retiraré fondos suficientes de la Cl.:l'énta Concentraddra de Participaciones a efecto de
cubrir los honorarios que Je comrespondan de conformidad con lo previsto en el presante
Contrato; o o _

. (i) retirard fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de c';;brlr‘lqs honorarios '¢'|_ue les
correspondan a las Agencias Calificadoras; y o T

(i) retirard fondos. suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los Gastos de
Implementacidn.

(b).  Durante el tiampo en el que las. cantidades derivadas de los Derechos Sobre las
Participaciones. sean entregadas mensualmente en una sola remesa, asl como en ¢l mes de
-diciembre de cada. ejercicio fiscal, en cada. Fecha de Distribucién de Participaciones, e

Fiduciario, en ese orden,:y hasta por los montos que no hayan sido cublertos en el mes
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correspondiente con otros recursos dlsponibles en Ias Cuentas Concentradoras conforme alo
-dispuesto en el presente Contrato: !

(1} abonar4 dichas cantidades a pro-rata’ de forma irrévocable (salvo por lo saffalado en

. el inciso (f) siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago
de Capital de cada Financlamlento, coriforme 2 las Solicitudes de Pago, Notificaclones de
Aceleracién y/o Notificaclones de Incumplimiento recibidas de 16s Acreedores emitidas
de conformiidad con lo establecido en la Seccién 8.1, hasta la totalidad de fas cantidades
que correspondan al Fondo de Page de Intereses v al Fondo de Pago de Capltal de cada
uno de dichos Acreedores, asl como el 100% (clen por ciento) de fas- Cantidades
Pendientes de Pago (en el entendido gue, en caso de que dichas cantidades no sean
suficientes para satisfacer en su totalidad las cantidades solicitadas por los Acreedores
conforme a la Seccién 8.1, de las cantidades determinadas para abono en los Fordos de
Pago de Intereses de los Acreedores Garantizados el Fiduciario deducird -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos acreedores- et monto faltante para cubrir en su
totalidad fa Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantla y abonard en ess
misma fecha dicho monto a la Cuenta de Pago de la Garantfa);

(II] abonard, de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, M durante los .

. meses sigulentes a la fecha de celebracién del presente Contiato la
cantldad de $32,416,121.00 (treinta y dos millones cuatrocientos dieciseis mil clento
veintitin Pesos 00/100 moneda nacional), y z) a partir del mes némero . _ ... . ,a
partir de la firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva,

{lif) retendrd’ en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gast:os de Mantenimiento distintos de los pagados conforme s ls Seoclén
8.3.1{a), inclsos (i) a (i) para ser pagados cuando venzan,

'(Iv) abonaré en el Fondos de Prepago ef Monto par; el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en [a Seccidén 8.11 siguiente,

{c) Sujeto a lo previsto en el Inciso (d) siguiente, durante & tiempo en el-que las
cantidades derlvadas de los Derechos Sobre las Participaciones sean entregadas rnensualmente
en dos o més remesas:

(1) Primera Remaesa: con los recursos derivados de la primera remesa, en la Fecha de
Distribucién de Particlpaciones correspondiente, el Fiduclario, en ese orden, y haste por fos
montos que no hayan sido cubiertos en ¢i mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato: ‘

{i} abonard a pro-rata de forma irrevocabie (salvo por lo sefalado en el inclso {f)
siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de intereses y Fondos de Pago de Capltal
de cada Financlamients, conforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de’




Aceleracién y/o Notificaciones de incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en la Secclén 8.1, hasta el 50% (cincuenta por ciento)
de las cantidades que correspondan a cada Fondo de Pago de Intereses y Fondo de Pago
de Capital, asf como ¢f 100% {cien por cientc) de las Cantidades Pendientes de Pago (gn
¢l entendido gue de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de Pago de
Intereses de los Acreedores Garantizados el Flduciario deducird -2 pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos Acreedores Garantizados - ¢! monto totai de la
- Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantfa y abonaré en esa misma fecha

dicho monto 2 la Cuenta de Pago dela Garantfa),

{#) abonaré, de forma irrevocable, en el Fondo' de Reserva, {y) durante fos . .

- .meses sigulentes .a la fecha de’ calebracién del prasente Contrato la
cantidad de 532,416,121 00. (treinta y dos millanes cuatrocientos dieciseis mil clento
‘veintitin Pesos 00/100 moneda nacional), y {2} a partir del mes niimero. | ) ja
partir. de fa firma del presente Contrato, el monto que sea necesarlo para mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva;

{ilf) retendrd en cuélqu!era de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir ios Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a la Seccién
8.3.1{a), Incisos () a (i)}, para ser pagados cuando venzan; y '

(7} abonaﬁ en'el Fondos de Prepago ei Monto pnn el Prep_;ko_, de conformidad con [o
dispuesto en la Seccién: 8.1} sigulente.

(2) Segunda Remesa: con los recursos derivados de la segunda remesa; en la Fecha de
Distribucién-de Participaciones-correspondiente, el Fiduciario, en ese orden, y hasta por fos
montos que no.hayan sido, cublertos en el mes correspondiente con otras recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato: '

(i) abonaré a_pro-rata de forma Irrevocable (salvo por lo establecldo en el Inciso (f}
siguiente), en los respectives Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital
de cada Financlamiento, conforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en la Seccidn 8.1, el\50% {cincuenta por ciento)
restante de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de intereses y al Fondo
de Pago de Capital y, en su caso, cualesquiera cantidades que, por cualquier causa, se
encuentren pendientes de ser abonadas a los Fondos de Pago de Intereses y/o Fondos
de Pago de Capital, ' '

(il} abmari de forma. irrevocable, en_el Fondo de Resnrva, {y) durante los ~

. maeses slguientes a la. fpcha de celebracidn del presente Contrato la
cantidad de $32,416,121.00 {treinta y dos miliones cuatrocientos diecisels mil ciento
veintiin Pesos 00/100 moneda nacional), y {2} a partir del mes nimero .. ‘ a
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partir de la firma del presenta Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Saldg Objetivo del Fondo de Reserva;

{lii) retendrd ‘en cualguiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimlento distintos de los pagados conforme a la Seccién
8.3.1(a), Incisos (i) a (iii), para ser pagados cuando venzan; y

(v) abortard en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conforrnldad con Io
dispuesto en la Seccién 8.11 siguiente.

(d) - No obstante lo prevists en el inciso {c} antetior, duranté el tiempo en ol qus las
cantidades derlvadas de los Derechos Sobre las Participsciones sean entregadas
mensualmente an dos o més remasas, en el mes inmediato sigulente a cualquier mes en
que el Fiduclario hublere utilizado recursos del Fondo de Reserva de conformidad con lo
previsto en la Seccién 8.9 y/o una ver alcanzado el Saldo Objetive del.Fondo de Reserva
por primera vez, las cantidades aplicadas por el Fiduciario conforme al inciso (c) anterior
no hubleren sido suficientes para mantener ef $aldo Obietivo de! Fondo de Reserva, el
Fiducidrio, en la Fecha de Distribuci6n de Partldpaclones correspondiente a la primera
remesa:

{i) abonard a pro-rata de forma irrevocable (salvo por lo sefialado en el inciso {f)
sigufente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital
de cada Financiamlento, conforme a las - Soficitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con 1o establecido en la Seccidn 8.1, el 100% (den por ciento) de:las

" cantidades gue corréspondan a cada Fondo.de Pago de intereses y Fondo de Pago de.

Capital (en el entendido gye de las cantidades determinadas para abono en los Fondos
de Pago de intereses de los Acreedores Garantizados el Fiduclario deducirs -a pro rata

_ de la cantidad que le corresponda a dithos Acreedores Garantizados- el monto total de

la’ Contraprestacién Mensual de los Contratos de“Garantfa y abonars en esa misma
fecha dicho monto a la Cuenta de Pago de la Garantfa), asl como’ el 100% (clen por
ciento) de las Cant!dades ?endlentes de Pago,

(i) abonaré, de forma imrevocable, en ef Fondo de Reserva. {y) durante los .
, meses sigulentes a 1a fecha de celebracién del presente Contrato la

‘cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos miliones cuatrocientos dleclsels milf clen:o

veintiin Pesos 00/100 moneda naclonal), y (z} a partir del mes nimero . e a
partir de la firma del presente Contrato, ¢l monto que sea necesarlo para mantener el
Saldo Cbjetivo del Fondo de Reserva;

{Iii) retendrd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias

© para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a-la Seccién

8.3.1(a}, inclsos (1) a {iii), para ser pagados cuando venzan: y

/




{iv) abonari en ¢! Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccién 8.11 sigulente.

Con los recursos derivaclos de la segunda y subsecuentes remesas, el Fiduciario deberd
proceder de conformidad con lo previsto en el inciso {c) {2} anterior.

(e}  Slempre y cuando el Flduciario hubiere retirado de las Cuentas Concentradoras
los fondos suficientes para cubrir los honorarios del Fiduciario y de las Agencias Calificadoras
conforme a lo prevista en el inciso (a) anterior, y hublere abonado yfo retenido, segin
corresponda, las cantidades requeridas conforme a los Incisos {b} o (c) ¥ (d} anteriores, para {1}
cubrir en su totalidad los abonos previstos en dichos incisos a los Fondos de Pago de Capital, los
Fondos de Pago de Intereses y el abono del monto total de la Contraprestacién Mensual de los
Contratos de Garantfa. a la Cuenta de Pago de la Garantia, {H) alcanzar por primera vez ¢
mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, y (ilf) pagar los Gastos de Mantenimiento a
que se refieren dichos incisos (b}, {¢) y (d) anterlores, en el mismo Dia Hibil en que hubieren
sido retitadas, abonadas ylo memdas dichas cantidades {cada una de dichas fechas, unha
ha de 4 anentes”’), ¢ Fiduciario éntregard al Fideicomitente los
recursos exoadenttes de. tas mntidades derlvadas de los Derechos Sobre las Partldpaclones,
menos que el Fidelcomitente ie Instruya que ‘mantenga dichos recursos en la Cuenta
Concentradora de Particlpaciones conforme a 1a Secclén 8.8, IncIso (1) sigulente.

). . Los abonos fque se efectuen al amparo de los incisos (b), €y (d} de esta Seccién
831 Fondo de'Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses de cada uno de los Contratos
de.-Garantfa,  serdn revocables (salvo por . los abonos realizados para - pagar aquellas

Contraprestaciones de los Contratos de Garantfa qgue conforme al contrata’ correspondlenu :

sen irrevocable) y. estarén sujetos a la redistribucién descrita en la Secclén 3.6 Indso Ib) pdrrafo
(i) siguiente .

: h) En caso de que el Fideicomirtente © cualquier. contraparte de un Contrato de
Cobertura notifique al Fiduciario que dicha contrapaste realizard un_pago al Fiduciario al
amparo del. Contrato de Cobertura respectivo en la siguiente Fecha de Pago, ei Fiduclario
considerara, para efectos de la aplicacién de cantidades a cada uno de !os Fondos de Pagos de
Intereses conforme a las Secciones 8.3.1 Incisos (b); {c) y (d), 8. 3.2 inciso (b} y 8.4 de este
Contrato y para efectos del cilculo que debe hacer después de dicha aplicacién y en cada Fecha
de Determinacién, conforme a la.Seccién 8.6, el monto de dicho pago como si dicho pago
hubiere sido_realizado en la fecha en que se lleve a cabo dicha apﬂcadén o en Ia Fecha de

Determlnacién, segiin sea el caso, sin duplicar
8.3.2. Aplicacién de los Ingresos Derivados del ISN.

{a) En cada Fecha de Distribucién del ISN, el Fiduclario deherd hacer.lo sigwiente, en el
orden establecide a.continuacién, y hasta por los montos que no hayan sido cubiertos en ef mes
correspondiente con otros recursos disponibles en las’ Cuentas Concentradoras conforme a lo

dispuasto en el presente Contrato:
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(1) retiraré fondos suficientes de |4 Cuenta Concentradora del ISN a efecto de cubrir los-
honorarios que le oorrespondan de conform{dad con lo previsto en el presente .
Contrato;

{ii) retirara fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los honorarios que les
‘correspondan a las Agencias Caliﬂcadoras, Y

(iit) retirard fondos suficientes de dichd cuenta a efecto de cubrir los Gastos de
lmplementacién

" {b) En cada Fb.cha de Distrthuclén del 15N, el Flduciarlo, en ese orden, ¥ hasm por los
montos que no hayai sido cublertos en el mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

{t} abonard dichas cantidades, a pro-rata de forma irrevocable (salvo por lo sefialado en
el inclso (d) siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago
de Capital de cada Financlamiento, conforme a las Solkcitudes de Pago, Notificaclones de
Acéleracién y/o NotHicaciones de Incumplimients recibldas de los Acreedores emitidas
de conformidad con Io establecido en la Secclén 8.1, hasta la totalidad de las cantidades
que correspondan al Fondo de Pago de Intereses y al Fondo de Pago de Capital de cada
uno de dichos Acreedores, asl como el 100% (clen por clento} de las Cantidades
Pendientes de Pago (en el enteridido que, en caso de que dichas cantidades no sean
suficientes para satisfacer en su totaliddd las cantidades solicitadas por ios Acreedores
conforme a la Seccién 8.1, de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de
Pago de'intereses de los Acreedores Garantizades el Fiduclario deducirs -a pro ratadela
cantidad que le corresponda a dichos acreedores- &l monto faltante para cubrir en su
totalidad la Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantfa y abonard en esa
misma fecha dicho monto a {2 Cuenta de Pago de'la Gararrtil),

(i) abonard, de forma Imevocable, en el Fondo de Reserva, {y} durante los .
: . meses siguientes a la fecha de celebracién del presente Contrato la
"cantidad de $32,416,121.00 {treinta y dos millones cuatrocientos diecisels mil ciento
veintidn Pesos 00/100 moneda nacional), y (z} a partir del mes némero. a
partir de'la firma del presente Contrato, el monto que sea necesarlo para ‘mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva;

() retendrd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrit los Gastos de Mantenimiento distintos de-lo¢ pagados conforme a la-Seccién
8.3.2(a), incisos (1) a (i) para ser pagados cuando venzan; y

{Iv} abonaré en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
‘ dlspuesto enla Secclén 811 sigulenﬁé




{c} * Siempre y cuando el Fiduciarlo hubiere retirado de las Cuentas Concentradoras
los fondos suficientes para cubrir los honorarios del Fiduciario y de las Agenclas Calificadoras
conforme a lo previsto en el inciso (a) anterior, y hublere abonado y/o retenido, segun
corresponda, las cantidades requeridas conforme al inciso {b) anterior, para (I} cubrir en su
totalidad ios abonos previstos en dichos incisos a los Fondos de Pago de Capital, los Fondos de
Pago de Intereses y el abono del monto total de la Contraprestacién Mensual de los Contratos
de Garantla a ia Cuenta de Pago de la Garantfa, {if} alcanzar por primera vez ¢ mantener el
Saido Objetivo del Fondo de Reserva, y (il} pagar los Gastos de Mantenimiento a que se
refieren dichos Incisos (b), (¢} y (d) anterlores, en el mismo Dia Hibil en que hubleren sido
retiradas, abonadas y/o reservadas dichas cantidades (cada una de dichas fechas, una “Egcha

), el Fiduciarlo entregaré al Fideicomitente los recursos
excedentes de las cantidades derivadas del ISN, a menos que &l Fideicomitente le instruya que
mantenga dichos recursos en la Cuenta Concentradora del ISN conforme a la Seccién 8.8, inciso

{j) slguiente.

-{d}. Llos abonos que se.efectden al amparo del inciso (b) de esta Seccidn 8.3.2 al
fondo-de Pago de Capital y al Fondo de Pago de intereses de cada uno de los Contratos de
Garantia, serdn - revocables {salvo por .los abonos realizados para . pagar cualquier
Contraprestacidn -de los, Contratos de Garantfa que confqrme a.los propios Contratos de
Garantfa sean irrevocable) y estardn sujetos ala redlstribudén descrlta enla Seccidn 8.6 inciso

(b) pfmfo (iil) siguiente, -

(e}  En caso. de que el Fldelcomltente o cualquier oontraparte de un Contrato de
Coberturs notifique al Fiduciario que dicha onntrapaﬁ:e realizaré un pago al Fiduciario al

amparo del Contrato.de Cobertura. respectivo.en la, sl;uiente Fecha de Pago, el Fiduclario
considerars, para efectos de Ia aplicacién de cantidades a cada uno de los Fondos de Pagos de

Intereses conforme a las Secclones 8.3,1 incisos {b), {c) v. 1d), 8.3.2 inciso (b} v 8.4 de este
Contrato y para efectos del cdlculo que debe hacer después de dicha aplicacién y en cada Fecha
de Determinacién conforme a la Seccién 8.6, el monto de dlcho pago como sl dicho pago
" hubiere sido realizado en la fecha en que se lleve a.cabo dicha aplicacién o en la Fecha de

Determinacién, segin sea al casc, sin-duplicar. ‘
2.3.3. Apllcacidn de los ingrasos Disponibles en |a Cuenta Concentradora Adicional.
Dentro del Dia ~l-l§hl| slgulente a aguel en.qué reciba en Ja Cuenta Cdmehmdora

Adicional las cantidades que le correspondan, el Fiduciario debers distribuir los recursos ahi
disponibles de conformidad con lo dlspuesto en la Seccién 8.2 anterlor )

‘8.4, mummmm
(w) En cada Fecha de Distrlbucién del FAFEF, el Fiduciario:

1. abonaré, a pro-rata de forma lrrevocabh {salvo por lo estabiecido en el Inciso (d}
- siguiente), en ese orden, y hasta por los montos que no hayan sido cublertos en el mes
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correspondlente con otros recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras mnforme alo
dispuesto en el presante Contrato:

(1) el monto necesario de los ingresos derlvados de los Derechos Derivados del FAFEF en
"los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondds de Pago de Capital de cada
Financiamiento, hasta cubrir la totalidad de las cantidades que correspondan a cada
Fondo de Pago de intereses y Fondo de Pago de Capital conforme a las instrucciones
recibldas de los Acreedores emitidas de conformidad con lo establecido en la Seccidn
8.1 por concepto de principal v/o intereses (incluyendo intereses moratorios) (en el
m;gnﬂiq_gys_, de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de Pago de
intereses de los Acreedores Garantizados &! Fiduciario deducird -a pro rata de I3
cantidad que le corresponda a dichos Acreedores Garantizados- el monto total de fa
Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantia y abanar4 en esa milsma fecha
dicho monto a la Cuenta de Pago de las Garantfas), y

7 (ll) la totalidad de las Cantidades Pendientes de Pago (Indﬁyendo interesas moratorios).

2. Abonarﬁ de forma irrevacable, en ¢l Fondo de Reserva, (¥) durante los _.

- meses sigulentes a la fachz de celebracidn del presente Contrato la cantidad de

532,415 121.00 {treinta y dos millones cuatrocientos dieciseis mil ciento veintidn Pesos 00/160
moneda nacional), y {2} a partir del mes némero - ... & partir de la firma del
presente Contrato, el monto que sea necesdrio para mantener el Saldo Objetivo del Fondo de

Reserva.

3. abonard en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de ‘conformidad con lo
dispuesto en la Secclén 8.11 slgulente

{b) Siempre y cuando las cantidades apliudas por el Fidudario conforme al inclso (a)
anterior hubleren sido suficientes para fondear en su totalidad los Fondos de Page de Capital,
I6s Fondos de Pago de Intereses y el abono del monto total de la Contraprestacién Mensual de
los Contratos de Garantfa a la Cuenta de Pago de las Garantfas, en los términos sefialados en
dicho Incise {a), y se haya alcanzado el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, en e mismo Dia
Kbl a 1a fecho en que dichas cantldades hubleren sido aplicadas {cada una de dichas fechas,

‘ d daces g able”), el Fiductario
entregaré al Fidelcomltente Ios recursos e:«:edentes deri\ndos de los Derechos Derividos del
FAFEF.

{c) En cada Fecha de Distribucién del FAFEF, &} Fiduciario entregar4 al Estado, mediante
transferencia electrénica de fondos a la Cuenta de Remanentes del FAFEF o a cualquier otra
cuenta que el Estade Ie notifique por escrito periddicamente, los recursos del FAFEF No
Utilizable. .

(d) Los abonos al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses que puedan
corresponder a los Garantes en refacién con los Contratos de Garantfa que se efectien al




{

amparo del inciso {a) de esta Seccién 8.4 no serdn irrevocables (salvo que aspecfficamente se
acuerde lo contrario en el contrato correspondiente) y estardn sujetos a la redistribucién

descrita en ta Seccién 8.6 inciso (b} pérrafo (iil} mds adelante,

(8) En la misma fecha en que el Fiduciario recba en cualquiera de las Cuentas
Individuales de Coberturas cusiesquiera cantidades que ia contraparte del Estado en el
Contrato de Cobertura que corresponda deba pagar al Estado de conformidad con los términos
de dicho contrato, ! Fiduciario abonaré de forma irrevocable, exclusivamente en el Fondo de
Pago de Intereses del Financlamiento que esté relaclonade con el Contrato de Cobertura de’
que se trate, hasta cubrir la totalidad de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de

Intereses de dicho Financiamiente. . .

{b) Una vez efectuados los abonos descritos en el inciso {a) anterior, el Fiduciario
deberd entregar al Fideicomitente, 2 mds tardar en el Dfa Habil sigulente a la fecha en que el
Fiduciario reciba las cantidades a que se refiere el pirrafo {a) anterior, los recursos remanentes
de tas cantidades depositadas en las Cuentas Individuales de Cobertura, si las hubiere, siempre
y cuando el Fondo de Pago de !Intereses del Financlamiento que esté relacionado con el
Contrato de Cobertura de que se trate haya sido fondeado en su totalldad. : )

(a) Améstardaralas.. - ., horade la Cludad de México, det ~ - ' Dfa

Habil previo al - Dfa Hébll de cada mes aieni!_ario (cada una, una “Fechas de
Determinacién®), o Fiduciario determinard si los recursos disponibles en ef Fondo de Reserva,
los Fondos. de Pago de Capital, en los Fondos de Pago de intereses y, en su caso, los recursos
que serén depositados por las contrapartes de los Contratos de ‘Cobertura en las Cuentas
Individuales de Coberturas que le hayan sido notificados conforme 2 Jas Secciones 8.3.1 inciso
(g) v 8.3.2 inclso (e} serin suficientes para cubrir, en su totalidad, las cantidades que
correspondan a cada.Fondo de Pago de Intereses.y Fondo de Pago de Capital conforme a ias
Instrucciones. recibidas de los Acreedores emitidas de m_nforrriidac_l. con lo establecido en la
Seccién B.1 para las Fechas de Pago que ocurran entre es3 Fecha de Determinacién y el Déa
o .- .anterior a |a Fecha de 2" del fhes calendario #imediato siguiente.
En c¢aso de que el Fiduclario determine que Ias solicitudes de los Acreedores emitidas de
conformidad con lo establecido en la Seccién 8.1 serdn integramente cubiertas con los fondos
disponibles en dichos Fondos y Cuentas, entregaré al Estado cualquier excedente de recursos
que estuviere disponible en ias Cuentas_Concen_tradoras,'epire fa Fecha de Determinacién y la

sigulente Fecha de Distribucién de Participaciones o Fecha de Distribucién del 15N, en cuyo caso’

reallzard las aplicaciones previstas en las Secciones 8.3.1, inciso (e}, 8.3.2, inciso (¢} y 8.4 inciso
(b} - : : '
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{b) En caso de que en una Fecha de Determinacién el Fiductario determine que los
recursos disponibles en el Fondo de Reserva, en los Foridos de Pago de Capltal, en los Fondos
de Pago de Intereses y, en su caso, los recursos que serdn depositados por las contrapartes de
los Contratos de Cobertura en las Cuentas Individuales de Coberturas que le hayan sido
notificados conforme a las Secclones 8.3.1 inciso (g) y 8.3.2 inciso (¢) no serdn suficientas para
cubrir, en su totalldad, las cantidades que correspondan a cida Fondo-de.Pago de intereses y
Fondo de Pago de Capital conforme a las instrucciones recibidas de los Acreedores emitidas de
conformidad con o establecido en la Seccién 8.1 para fas Fechas de Pago qué ocurran entre esa
Fecha de Determinacidn y el Dia Hibll inmediato anterlor-2 Ja Fecha de Determindcidn de! meas
calendario inmediato siguiente, el Fiduclario, en esa misma fecha y en el orden sigulente:

{fy abonard a Ia Cuenta de Pago de las Garantfas, con cargo exclusivamente a las

" cantidades depositadas en los Fondos de Pago de-Intereses correspondientes a los
Financiamlentos  Garantizados, cualquier cantidad faltante de cualquier
Contraprestacién de los Contratos de Garantfa que corresponda al periodo mensual de
qué se trate; o v : T

(1) destinard irrevocablemente al pago de los Financiamientos, mediante el abono en e!
Fondo de Pago de Intereses y en el Fondo de Pago de Capital, en ese orden, las
cantidades que se encuentren en el Fondo de Reserva a prorrata, en rend] :
los abonos que se efectden al amparo de est# inciso (i} al Fondo de Pago de Capital yal
Fondo de Page de Intereses de los Contritos de Garantfa, no serdn irrevocables
(excepto por los abonos realizados para pagar cualquier Contraprestacién de los
Contratos de Garantfa que conforme al propio Contratos de Garantia sea irrevocable) y
estardn sujetos a la redistribucién descrita &n el siguiente inciso (i), segdn sea aplicable;

(i) durante la vigencia de los Contratos de Garantia, retirard las caritidades depositadas
en el Fondo de Pago de Caplital'y en el Fondo de Pago de Intereses de cada uno de los
" Contratos de Garantfa que en su caso se hayan célebrado (excluyendofas cantidades
que por concepto de cualquler Contraprestacién de los Contratos de Garantia hubieren
side depositadias en dicho fondo,” cunformé=a la Solicitud de Pago més reciente
presentada por-el Garante correspondierite, ‘siempre que dicha contraprestacién sea
 Trrevotable conforme al proplo Contrato de Garantia) para efectos de abonar las mismas
funto con las cantidades que correspondiain‘a cada Contrato de Garantia de la aplicacifn
del Fondo de Reserva af Fondo dé Pago de Capital y'al Fondo de. Pago de Intereses del
Financiamiento Garantizado que corresponda, en cada caso, hasta donde sea necesario
para que se cubra [a totalldad de las transferencias de principai e intereses ordinarios o,
en sy caso, los pagos al amparo de un Contrato de Cobertura [distinto de los pagos por
concepto de terminacién anticipada parcial o total) solicitados por el Acreedor
Garantizado de qgue se trate, an ¢] entendidd gue las cantidades que, en su caso,
_tjueden en el Fondo de Pago de Capital ¥ en éf Fondd de Pego de Intereses de cada uno
de los Contratos de Garantfa uria- vez que el Fiduciario haya {levado a cabo la
redistribucién a que se refiere ‘este indso: (I}, ‘deberdn; ser transferidlas al Garante
correspodiente, de conforniidad coni las Solicitudes de Pago correspondientes; y




(iv) en caso de que, una vez realizada la redistribucidn mencionada en el inciso {iii)’
anterior, las cantidades depositadas en los Fondos de Capital y en los Fondos de
intersses de los Financlamientos Garantizados no fueren suficlentes para realizar los
pagos solicitados por los Acreedores de los Financiamientos Garantizados en su
totalidad en la siguiente Fecha de Pago, deberd solicitar al Garante correspondiente los
recursos disponibles al ampare del Contrato de Garant(a correspondiente conforme al
procedimiento establecido en 1a.Seccién 8,10 y los abonaré, hasta donde alcance, en el
Fondo de Pago de Capital y Fondo de Pago de Intereses del Financlamlento Garantizado
de que se trate, segiin se establece en fa Seccién 8.10, en el gntendido gue cualquier
solicitud de disposicién conforme a los Contratos de Garantfa deberid ser modificada o
-revocada por el Fiduciario, a més tardar alas _del Dfa Hbil inmediato anterior a
una Fecha de Pago;,.en caso de que artes de recibir del Garante correspondiente los
_ recursos solicitados de dicho Gerante.en la Cuenta: Individual de I3 Garantfa, el
Fiduciario hublere .recibido cantidades -adicionales en _cyalquiera de_ fas Cuentas
Concentradoras qué permitan e pago total de las cantidades solicitadas por los
Acreedores conforme a la Seccién 8.1. " Sin perjuiclo de lo anterior, cada uno de los
Acreedores Garantizados. podré exigir al Fiduciario, mediante notificacién por escrito,
que solicite al Garante correspondiente los recursos disponibles al amparo de los
Contratos de Garant(a correspondientes, en caso de que el Fiductario, por cualquier
razén, . incumpla.con su obligacién de soficitar dichos recursos - al Garante que
corresponda conforme a previsto en este inciso, {iv).

- {€) -Sin perjuicio de Ia_previsto.en gualquier otra disposicién de{_pr_esant’e Contrato, en
caso de que en.cualquier fecha en que el Fidugiario deba aplicar los recursos derivados de
Participaciones, del ISN o de los Derechos Derlvados del FAFEF conforme a fas Sectiones 8.3.1
inclsos (b), (¢} y {d), 8.3.2 Inelso.(b).0 8.4 de este Contrato, dichas cantidades no sean suficierites
para ser apiicadas en los términos previstos gn dichas Secclones 8.3.1 incisos. (b), (¢} y (d), 8.3.2
inciso (h) 0 B.4, segin ses el caso, ¢ Fiduciario, el Dfa Habil siguiente a dicha fecha, mediante
un Requerimiento de Recursos Adicionales, solicitard al fiqlgicomltghteh_que le_entregue
Recursos Adiclonales, a més tardar el peniitimo Dia Hébil del mes corespondiente, con el fin
de alcanzar of Sakdo Objetivo del Fondo de Reserva.y la Cantidad Requerida o fa Cantidad de
Aforo correspondiente de los Financiamilentos y, en cuanto reciba dichos Recursos Adiclonales
los usaré, en ese orden, paralj) fondear en su totalidad los Fondos de Pago de Capital y Fondos
de Pago de Interesas, hasta donde alcance, y (ll) mantener el Saldo Qbjetivo del Fondo de
Reserva. C S

8.7. Reglas de Aplicacién.

{a) Para cada :
requlera una-distribucién g _prorata por Insuficiencla de recursas de. conformidad con lo
previsto en la Seccidn 8.6, el Fiduciario (1) si se tratase del primer y/o segundo Periodo en el
cual hubiese insuficlencla de.recursos, aplicaré las cantidades disponibles para ser abonadas a
los Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital de los distintos. Financlamientos

abo_né_e_n los Fondos de Pago de intereses y Fondos de Pago de Capital que.
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conforme a la proporcién que las cantidades que deban separarse a sus respectivos Fondos de
Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital representen del totaf de las cantidades a separar
por la totalidad de los Financiamientos en dicho Perfodo, o (2} si se tratase del tercer o
ulteriores Perfodos en el tual hublese insuficiencia de recursos, entre todos los Acreedores en
la proporcién que el capital insoluto de fos Financiamientos de cada Acreeder, incluyendo tanto
el capital vencido como el vigente, represente con respecto al capital insoluto de la totalidad de
Financiamientos que aparezcan en el Registro del Fidelcomiso, incluyendo tanto el capital -
vencido comb el vigente, excluyendo cualquier capitalizaclén que, en su caso, se haya previsto
que tenga lugar por insuficiencia de flujos del Fideicomiso.

(b} Las cantidades que le corresponden a cada Financiamiento y estén abonadas en sus

‘ respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses serin transferidas al

Acreedor correspondiente y éste las aplicard de conférmidad con lo establecido en los
Documentos del Financiamiento respectivo.

' 88. Regias de Pago.

{a) El page de intereses {incluyendo intereses moratorios), accesorios,
Contraprestaciones de los Contratos de las Garantfas, de existir, y, en su caso, tas cantidades
que el Fideicomitente esté obligado a pagar a sus contrapartes en los Contratos de Cobertura
en los términos de dichos contratos, distintos de las cantidades que el Estado deba pagar por
concepto de terminacién anticipada parcial o total, se llavars a cabo con los recursos abonados
al' Fondo de Pago de Intereses precisamente en fa Fecha' dé Pago establecida en los
Documentos del Financlamiento correspondientes y & través de la forma Indicada en la Solicitud
de Pago, la Notificacidn de Aceleracién, Notlﬂaclén de Termlnacldn de Evento de Aceleracién o
Notificacién de Incumplimiento.

(b) El pago de capital de cada Financiariiento {y, en el caso de los Contratos de
Coberturs, las cantidades que ef Estado deba pagar por concepto de terminacién anticipada
parcial o total de dichos Contratos de:Cobertura) se llevaré a cabo con los recursos abonadas al
Fondo de Pago de Capital precisamante en la Fecha de Pago dé cada Financlamiento y a través
de la forma indicada en la Soficitud de Pago, la Notificacién 'de Aceleracién, Notificacidn de
Terminacién de Evento de Aceleraclén o Notificackén de Incumplimiento.

(c) El Fiduciario deberd pagar los Gastos de Mantenimiento dentro de los 7 (siete) Dfas
sigulentes a aquel en que reciba la factura correspondiente de cada pago siempre que se
encuentren previstos en el Anexo "§” del presante Fideicomiso. Todos los gastos no previstos
deberdn ser autorizados por el Comité Técnico,

{(d} Todos los pagos a los Acreedores se reslizardn preferentemente mediante
transferencia electrdnicd de fondos inmediatamente disponibles, v en todo caso de
conformidad con lo establecido en los Documentos def Financlamiento respectivos, en el
entendido gue, en las transferencias de fondos, el Fiduclario y el banco det beneficiaric podrén
basarse en fos nimeros de cuenta, o cualesquiéra otro nimero de identificacién simitar que a




parte que deba instruir al Fiduciario conforme a este Contrato le proporcione por escrito, para
identificar a (I} el beneficiario, (if) el banco del beneficiario o (1ii) cualquler banco intermediario.

{e) Todos los pagos a terceras se realizarin preferentemente mediante transferencia
electrénica de fondos a la cuenta que el tercero le notifique por escrito, en fondos
inmediatamente disponibles, previa entregz de la factura correspondiente al Fiduclario.

{f} Solo se consideraré que los pagos conforme a la presente Seccién se han realizado,
hasta que se encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios. El
Fiduciarioc deberd obtener Yy conservar Ia documentacién que acredite las transferencias
realizadas.

- {g) [intencicnaimente omltida}

{h) Sujete a lo dispuesto en el apartado {j) siguiente, el Fiduciario transferird al
Fideicomisario en Segundo Lugar las Cantidades Remanentes mediante transferencia
electrénica de fondos a la cuenta que se determina en el Angxo “27” del presente Fldgicomlso
o a cualquler otra cuenta que el Fideicomisario en Segunde Lugar le notifique por escrito, en
fondos inmedlatamente dfsponihles '

(I) Sujeto a Io d!spuesto en el apartado () sigulente, el Fldudlrlo transferlré 3l
Fldelcomlsarlo n Segundo Lugar las Cantidades Remanentes del FAFEF Utilizable mediante
transferencia electnénlm de fondos a Ia Cuenta de Remanentes de! FAFEF, en fondos

inmediztamente dlsponibles

)] Como excepcién a lo previstc en los Incisos ) e i) anteriores, el Fideicomlsario ed,
Segundo Lugar podré Instruir al Fiduciarlo, con anteritridad a la Fecha de Entrega de las
Cantidades -Remanentes, que mantengz en la respectiva  Cuenta Concentradora de
Participaciones o en la Cuenta Concetradora de iSN, segin’ eorresponda, cualesquier montos
derivados de fas Cantidades Remanentes. a efecto de destinarlas al abono de los Fondos de

Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses de Financiamientos inscritos en el Registro cuyos

Acreedores no hayan presentade la Solidtud de Pago respectiva.

85, Qusracién del Fondo de Reserva,

{a) El-Fiduciario recibird la Aportadtn Iniclal en la Cuenta Concentradora Adicional v la
aplicaré a més tardar el Dia Hébilsiguiente a la fecha en que |a reciba al Fondo de Reserva. '
.{b) El Fondo de Reserva se constituird durante los primeros ., meses
contados a partir de la fecha del presente Fideicomiso, mediante el abono mensual que lieve a
cabo e Fiduciario durante dicho. periodo de la cantidad de $32,416,12100 (trelnta y dos
miliones custrocientos dleciseis mil ciento veintitin Pesos 00/100 ‘moneda nacional) hasta
alcanzar |a cantidad de $778,000,000 00 (setecientos setenta y ocho millones), 10 anterior, gn
sl entendido .gue, a partir . contado a partir de |2 celebracién del
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presente Fideicomiso, el Fiduclario deberd abonar en el Fondo de Reserva las cantidades que
correspondan confarme a fa Cldusula Octave anterlor a efecto de mantener ¢l Saldo Objetive
del Fondo de Reserva.

(c} En caso de que el Fiduciario utilice recursos del Fondo de Reserva repondrs las

" cantidades necesarias para alcanzar el Saldo- Objetivo del Fondo de Reserva de fos recursos

disponibles en las Cuentas Concentradoras y en las Cuentas Individuales de Coberturas, de
conformidad con lo dispuesto en las Secclones 8.3.1, inclsos (b), (¢} y {d}, 8.3.2 Inciso (b}, 8.3.3 y
8.4, inciso (a), después de-haber realizado los abonos corraspondiéntes a los Fondos de Pago de
intereses y Fondos de Pago de Capitaf de los Financiamieritos; en el entendldo gue en caso de
que el Fiduclario utilice cantidades que se deriven de los Dérechos Derivados dei FAFEF, el
Fiducidrio abrird una subcuenta del Fondo de Reserva en donde abonaré por separado las
cantidadés ‘que hubiere tomado de la Cuenta Concentradora del FAFEF (la “Subcuenta del
Fondo de Reserva” }, respecto de la cual se procederé conforme a lo siguiente:

{¥).Dentro del Dfa Hébil sigulente 2 aquél en que reclba en las Cuentas Concentradoras la
siguiente transferencia de las cantidades derivadas' de los Derechos Sobre las
Participaciones, después de haber efectuado todas las transferencias que se raquiera
coriforme a esta Seccén 8.9, el Fiduciario rfetirard los recursos abonados en la
Subcuenta del Fondo de Reserva y abonars sl Fondo de Reserva un monto equivalente
al saldo de la Subcuenta del Fondo de Reserva con Jas cantidades recibidas en razén de
los Derechos Sobre las Participaciones o de los Recursos Adicionales. Una vez efectuada
dicha operacién, el Fiduciarlo depositard en la Cuenta dé Remarientes del FAFEF los:
recursos que estuvieron depositados en la Subcuenta del Fondo de Reserva;y - -

(i} En caso de que antes de que el Fiduclario ‘efectde los traspasos y abonos a que se
refiere el pirrafo que’sntecede fuers necesario aplicar los recursos depositados en el
Fondo de Reserva conforme a lo previsto en Ia Sectién 8.6(b), las transferenciss
previstas en dichas secciones se efectuardn con los recursos depositados .en la
Subcuenta del Fondo de Reserve; gn el entendido gue el Fiduclaric no abonard a los
respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital cantidades
existentes en [a Subcuenti del Fondo ‘dé Reserva para un fin distinto de! pago de
_ principal e intereses (incluyendo moratorios) de los Financiamientos.

{f) En caso da que una vez aplicado lo sefialado en la Seccidn 8.6 {a) las cantidades
transferidas no hubleren alcanzado para cubrir el Saldo Objetivo de) Fondo, de Reserva, el
Fiduclario deberd solicitar al Fideicomitente Jas-cantidades necesarias parz alcanzar dicho Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva. Lo anterior mediante un Requerimlento de Recursos
Adicionales qué deberd enviar de conformidad con lo establecido en la Seccién 8.6(c); sn ol
entendido gue: 1) el Fidelcomitente se obliga a transferir al Fidudiario los Recursos Adicionales
correspondientes a mds tardar el pentiitimo Dia Habil del mes en-que reciba el Requerimiento
de Recursos Adicionales, y (ii} hasta en tanto no se reciban dichas cantidades del
Fideicomitente, el Fiduciario destinard recursos depositados en fas Cuentas Concentradoras a la
cuenta del Fondo de Reserva hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.




{g) El dltimo Dia Habil de cada mes, el Fiduciario retiraré los recursos existentes en el
Fondo de Reserva que excedan del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva y los depositard en la
Cuenta Concentradora Adicional.

Los recursos que el Fiduciario disponga 2t amparo de cada uno de los Contratos de
Garantia que en su caso se celebren sélo podrén utilizarse para realizar pagos al amparo del
Financiamiento Garantizado correspondiente y no podran utilizarse para otro fin.

Para efectos de la Seccién 8.6, Inciso (b}, pdrrafo {iv) de este Contrato, el Fidudiario, a
méstardaralas - del Dfa Habil siguiente a la Fecha de Determinacién, entregard a cada
uno de los Garantes una solicitud.de disposicién de conformidad con los términos de cada uno
de los Contratos de Garantfa {con copia al Estado), por &l monto que sea necesarlo para cubrir
an su totalidad los montos .adeudados por concepto de principal e intereses ordinarios det
Financiamlento Garantizado de que se trate {y, en el caso de los Contratos de Cobertura, los
montos..adeudados por el Estado al smparo de dichos contratos, que sean distintos de las
cantidades que éste deba.pager por concepto de terminacién anticipada parcial o total), hasta
donde alcance-¢) Monto Disponible de los Contratos de Garantla. En Ja fecha en que el
Flduciarlo reciba de cualquier Garante, en Ias Cuentas Individuales de Garantfa, los récursos
dispuestos al amparo.de los Contratos .de Garantla, deberd apliurlos al pago de principal e
Intereses adedudados conforme at Flnandamiento Garantizado que oorrespondl en cada caso,
mediante el abono en.el Fondo de Pago de Intereses y en el Fondo de Pago de Capltal de dicho
Financiamiento Garantizado, en ese orden, an gl sntendido qus, en el caso de los Contratos de
Cobertura, los recursos que sean dispuestos por el Fiduciarlo al amparo de los Contratos de
Garant(a correspondientes, serén aplicados, - mediante abono al Fondo de Pago de Intereses de
cada Contrato de Cobertura, al pago de los montos adeudados por ef Estado al amparo de
. dichos contratos, que.sean distintos de las cantidades que éste deba pagar por concepto de
terminacion antlcipada parcial o total

Con el propésito de llevar a cabo el prepago de los Fmanciamlentos, se estard a lo
siguiente:

1. El Fidelcomitente se obliga a entregar al Fiduciario dentro de los 13 (treoe) dias

naturales de cada mes calendario un reporte en el que, de conformidad con la informacién que

. le haya entregado al Tesoreria de Ia Faderadén, 2 desglocen ios. Ingrms que la Tesorerfa de la

Federacién hays . deposltado .en las Cuentas Concentradoms del Fideicomiso, derlvados del
Fondo Genersl de Participaciones y de los Derechos Derivados del FAFEF,

2.8 Flduclario llevari a cabo las sigulentes acciones:
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{a) A partir del mes  contado desde |a celebracién del presente Fideicomiso, e!
Fiduclaric a més tardar en cada Fecha de Célculo de Prepago, deberd veérificar que fos montos
de los ingresos derivados del Fondo General de Participaciones y de los Derechos Derivados del
FAFEF que tenga registrados respecto del mes inmediato anterior coincidan con los montos
reportados por el Fideicomitente en el reporte & que se refiere el numeral 1 anterior.

{b) Calcular si se recibleron Ingresos Adiclonales en el | mes mmedhto anterior, conforme
ala sigulente formula:

fA = (ZH{‘R‘*- ZNHP‘ Z ) X UDbI,

Donde:

1A, = Ingraso Adlcicnal en el periodo del célculo
MMR; = Monto Mensual Recibido en el periodt-:l
MMP; = Monto Mensual Proyectado en el periodo /
{A; = Ingreso Adicional en el periodo /

UDI= valor de la UDI en ef periodo del cdiculo

t = periodo def cdlculo que puede tomar valares de .., {meses dentro del plazo del
crédito .

{c) Und vez reailzado el célculo antes mencionade, el Fiduciario debers notificar al
Fideicomitente los resultados. Lo anterior, en el entendkio: que ¢! Fideicomitente podré dentro
de un plazo de 5 {cinco) Dias Héblles contados a partir de la fecha en que reciba la notificacién a
gue se reflere este inciso objetar dicho caiculo para lo cual debers presentar al Fiduclario por
escrito los calculos correspondientes junto con la Informacién que scredite los mismos. En casa
de que se reconozca la existenca de un error en el célculo, el Fidudarlo ajustard los resultados
seglin corresponda, .

{d) Unicamente y exclusivamente en aquellos casos que los Ingresos Adicionales
resuiten en una cantidad positiva, el Fiduciario en el mes natural inmediato siguiente a la Fecha
de Célculo de Prepago que los arroje, aboriar irrevocablemsnte al Fondo de Prepago el 30%
{treinta por clento) de los Ingrésos Adicionales {el “Monto para ol Prepago por ingresos
Adidonales®), con los recursos que para tal efecto separe de las Cuentas Concentradoras de
conformidad con lo dispuesto en las Secciones 8.3 y 8.4 anterlores.




{e) A mds tardar dentro de los 15 {quince) Dfas Hibiles siguientes al clerre de cada
ejercicio fisca!, el Fiduciario deberé verificar el monto de los Ingresos Adiclonales calculados
durante el ejercicio fiscal Inmediato anterlor. Para efectos de lo anterior, el Fiduciaric deberd
sumar las cantidades que hayan resultado del cdiculo d# los ingresos Adicionales durante cada
mes de dicho ejercicio fiscal,

{f) En caso de que el resultado de la suma sefalada en el inciso (e) anterior resulte en
uha cantidad positiva, el Fiduciario distribuird dentro de los 5 {cinco) Dfas Hébiles siguientes a ta
fecha en que realice la verificaclén ios recursos depositados en el Fondo de Prepago a cada
Financlamlento inscrito en el Registro mediante su depésito en la cuenta que cada Acreedor
haya sefialado para recibir pagos de capital, a pro ratg en consideracién del porcentaje que
represente la Cantidad Requerida de cada Financiamiento sefialada en la Solicitud de Pago,
Notificacién de Aceleracién v/o Notificacidn de Incumpiimiento presentada al Fiduciario por
cada Acreedor en el mes inmediato anterior. En el evento de que de la verificacién antes
mencionada resulte una cantidad negativa o un monto inferior al depositado en el Fondo de
Prepago, el Fiduciario entregard al Fidelcomitente fas cantidades depositadas en exeso a los
montos que el Fiduciairio deba distribuir entre fos Financlamientos conforme al presente

parrafo,

(g) €l Fiduciario deberd notificar al Eldcloomltente v a los.Acreedores el monto del
" prepago reslizado dentro de los S (cinco) Dfas Hébiles siguientes a ia fed'la en que lleve a cabo

el page oorrespondien_te
8.12 Prepagos con recursos del Fidelcomitents.

El Fiductario debers zplicar los recursos que.en su caso aporte el Fldeicomitente en
cualquier momento al Fondo de Prepago al prepago de los Financlamientos mediante su abdno
en las cuentas que Jos Acreedores le hayan notificado para reclbir los pagos de principal, de
conformidad con lo previsto en el Contrato entre Acreedores. Hechg lo anterior, el Fiduclario
deberi notHicar al Fidelcomitente y a los Acreedores el monto del prapago realizado dentro de
los 5 {cinco) Dias Héblles slgulentes ala fecha en que Heve a cabo el pago correspondiente.,

Clisula Num Cmtldadcs Pandas en Em

{a) Notificacié: d Pagada en Exceso. Salvo queseestablezca algo disﬁnto en
fos Documentos de los Finandamlentc:s, en caso de que se consldere que se han entregado a un
Acreedor Cantidades Pagadas en Exceso, el.Estado v/o el Flduclar}o enviardn al Acreador de que
sé trate una Notificacidn de Cantidad Pagada en Exceso de oonformldad con el formato que se
adjunta al presente como_ Anexp *10°, sefialando el monto de las Cantidudes Pagadas en
Exceso y requiriendo al Acreedor correspondiente de que entregue dichas Cantidades Pagadas
en Exceso en un plazo de 5 (clnco) Dfas Habiles contados a partir de la recepdén de dicha

notificacién.
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{b) on . Sdlvo que se establexca algo
distinto en los Documentos de los Financlamientos, en caso dé que aiglih Acreedor hublere
recibido Cantidades Pagadas en Exceso y dichas cantidades no hubieren sido restituidas al
Fiduciario mediante su abono en la Cuenta Concentradora Adicional dentro del plazo
establecido en la Notificacién de Cantidades Pagadas en Eviceso, entonces, el respectivo
Acreedor, a partir de la fecha en la que debié restituir las Cantidades Pagadas. en Exceso,
deberd pagar al Fiduciario intereses moratorios diarios sobre las Cantidades Pagadas en Exceso
no transferidas, que se catculardn 3 razén de la tasa de interés moratoria fijada a! Estado en los
Documentos de Financiamiento del Acreedor respectivo sebre el importe de dichas cantidades,
por los dlas efectivamenté transcurridos entre el dfa en: que debié haberse realizado la
devolucién y la fecha efectiva en que se realice la mlsma, de conformidad con la siguiente
férmula’ ‘ .

TIM
IM - CPE
X (( 360

x NDET D

En donde:

IM = intereses Moratorios derivados de Cantidades Pagadas en Exceso al Acreedor que no
fueron restituidas en el plazo establecido.

CPE = Cantidad Pagada en Exceso.
TIM =Tasa de Interés Moratorio

NDET = Ndmiero de dias transcurridos desde:la fecha en que se debieron de haber restituido las
Cantidades Pagadas en Exceso hasta la fecha en que efectivamente fueron devueltas dichas
cantldades ‘

Cliusula Diez. Notificacén.de Aceleracitn,

10.1. . cncldn de n.

En caso de que eI‘Fiduciario reciba una NotHicacién de Aceleracién debers:

(I} Enviar una copia de la Notificacién de Aceleracidn a las Agencias Calificadoras, al
Fidelcomitente y a cada uno de los demds Acreedores dentro de los sigulentes 2 (dos)
Dias Héblles contados a partir de la fecha en la que reciba dicha Notificacién de
Aceleracidn.

(Ii) Sujeto 2 lo establecido en la Seccién 10.2 sigulente, con base en la Cantidad
Requerida y en el Factor de Aforo establecido en el Sumario y en los Documentos del
Financiamiento de cada Financiamiento, el Fiduciario deberd, a partir de |a fecha en que
reciba la Notificacién de Aceleracién correspondiente y hasta que, en su caso, reclba




una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién, transmitir fa Cantidad de
Aforo al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses de todos y cada uno
de los Financlamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso,

(1) EI Fiduclario pagard en cada Fecha de Pago del Financlamiento la Cantidad de Aforo
con base en la Notificacién de Aceleracidn o Solicitud de Pago que le proporcionen los
Acmedores a més tardar el Dia Hébil anterior a cada Fecha de Pago.

La aceleracién del Financ!amlentd estard vigente hasta que ‘el Fiduciario rectba una
Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracién por parte del Acreedor de que se trate.

10.2. Insufiéiencia de Recursos.

Ei caso de que los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para
cubrir la totalidad de las transferencias solicitadas por todos los Acreedores, incluyendo
aquellos que hublesen enviado al Fiduciario una Notificacién de Aceleracién o Notificacién de
Incumplimiento, se apllcaré las disposlclones establecidas en la Seccién BG(b} del presente

Fideicomiso

Cléusula Once. Notficacidn de Incumpllri\ionto.

En caso de que el Fiduclario reciba una Notificacién de Incumplimiento deberi:

: (i) Enviar una copia de {a Notificacién de-tncumplimiento a las Agencias Caliﬂcadoras, al
Fideicomiterite y a los demds Acreedores, dentzo de los sigulentes 2 (dos) Dias Héblles
contados a partir de la fecha en la que reciba dicha Notificacién de Incumplimiento. -

(i} Sujeto a lo establecido en la Seccién 11.3 sigulente, abonar en el Fondo de Pago de
Capital y/o Fondo de Pago de Intereses del Acreedor que envié la Notificacién de
Incumplimiento, tas cantidades solicitadas por dicho Acreedor y entregar dichas
cantidades, en Ils Fecha de Pago estableclda en su respectivo Documento de

Financlamiento.

112

En caso de-que ¢l Fiducilario recibia varias Notificaciones de Incumplimiento, ei procedimiento
establacido en [a presente Cldusula se aplicard para cada Notificacién de Incumplimiento.

nsmmnmmm

En caso de que los recursos. existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para cubrir la
totalidad de las transferencias solicitadas por todos los Acreedores, incluyendo aguellos que
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hublesen enviado al Fiduclario una MNotificacién de Aceleracién o Notificackén de
Incumplimiento, se aplicaré las disposiciones establecidas en la Seccién 8.6(b) del presente
Fidelcomiso.

_ Ctiusula Doce. Régimen de Inversién; Uso de Portal del Fiduciario,
121  nversiones Permitidas.

El Fiduciarlo “invertird las cantidades que se encuentren depositadas en las Cl{entas
Concentradoras y en los Fondos, en cualquiera de fos siguientes instrumentos denominados en
Pesos o Unidades de Inversidén, a través de cualguier intermediario ﬂnmclerb ‘incluyende
cualesquira sociedades Integrantes de INVEX Grupo Financiero, S.A. de C.V. en: {]) cuaiquier
deuda pidblica interna de los Estados Unidos- Mexicanos representadas en bonos u otros
instrumentos de deuda emitidos o garantizados por los Estados Unldos Mexicanos a plazo no
fayor de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias; (I} depésitos a Iz vista que devenguen
intereses en las Cuentas Concentradoras, mientras se encuentre pendiente la transmisién de
los recursos depositados en dichas Cuentas Concentradaras a los Fondos; o {iif) contratos de
reporto sobre valores gubernamentales de los Estados Unidos Mexicanos cuyo plazo no sea
mayor de 365 {tresclentos sesenta v cinco) dfas, ségin se define en la Cliusula M.42 de:la
Circular 2019/95 emitida por el Banco de México, sujetos a las-disposiciones de-dicha circular; o
(v} acciones representativas del capital social de socledades de inversién de deuda con cartera
compuesta exclusivamente en valores gubernamentales, bancarios 0. comerciales con
calificacién crediticia de “AAA" o equivalente otorgada por una Institucién calificadora de
valores, en ¢! entend|do qye: (x) ei contrato de reporto sea celebrado con una institucién de
crédito mexicana cuya calificacién créditicla en la escala nacional sea de AAA o su equivalente;

‘{y} ¢l plazo para el contrato de reporto no exceda de 30 (treinta) dias; y {z) cualesquier otra

inversién que se aprobada por escrito por el Comité Técnito. En caso de que el Fiduciario no
reciba instruccién alguna de parte dei Comité Técnico, el mismo procederd 2 invertir los
recursos existentes en las Cuentas Concentradoras, sin responSaBllldad alguna, en los términos
de lo establecido en fa Seccién 12.1 anterior

1122 nstrucclones.

El Fiduciario Invertird los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras y en-los
Fondos conforme a las Instrucciones que reclba del Comité Técnico, sustancialmente en el

formato que se establece en el Angxo “28". Lo ariterior, gn of gritendido que e Fiduciario
continuard apilcando las Gitimas instrucciones recibidas del Comité Téenico en tanto no reciba’

una nueva Instruccién, siempre que ditha Instruccién ‘se encuentre dentro de los parémetros
estableckios en la Seoclén 12.1 anterior,

12.3  Responssbiiidad del Fiduciario.

En tanto se ajuste al Régimen de inversidn correspondiente, el Fiduciario no serd
responsable por los menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precio de adquisicién,




por fluctuaciones en el mercado,' en los términos del asticulo 391 de la Ley General de Titulos y -

Operaciones de Crédito.

12.4  Uso del Portal del Fidyclario

Las Partes declaran estar enteradas del contenido y alcance de [os términos y
condiciones del “Contrato 'de Prestacién de Servicios por Internet”, para el acceso a la pagina

“Portal Fiduciario®, el cudl se adjunta al presente |

como m‘_‘,&_ Las Partes, segin se determlne conveniente por &l Comité Técnico, podrédn
aceptar suscribir dicho contrato a efecto de hacer uso de los servicios descritos en el mismo
seglin sean necesarios o convenientes para alcanzar los fines de! presente Fideicomiso.

Cléusula fnm. Auditoria del Fideicomiso.

.'1 . Auditorias Periédicas.

El Reporte Anual del Fiduclario a.ser entregado en térmlnos de la ;eecién 16.8 del
presente . Contrato, . deberd ser acomplﬁado por un dictamen del Auditor Extemo del
Fidelcomiso en donde se sefiale que dicho reporte reprasenta razonab!emente la condicién
financiera del patrimonio del Fideicomiso y que el mismo ha sido preplrado de conformidad
con las NIF; El dictamen del Auditor Externo del Fidelcomiso a que se, reﬂefe el presente pérrafo
deberd sar entrggado a més tardar dentro de las 50 (noyenta) dlas sigulentes ala fecha en la
que el Fiduc:aflo presente dlcho reporte a dicho auditor. . - .

. El Comlté Técnico podré designar Y. remover al Auditor Externo det Fidelcomiso. En caso
de designacién de nuevo Auditor Externo del Fideiccmlso se deberé cumpllr cen los. reqmsitos
establecidos en el presente Contrato. )

tos honorarlos del Auditor Externo del Fidelcomiso serdn cubiertos con cargo a Gastos
de Mantenimiento. . ) )

. Cliyauia Catorce. Otras Obligacionss del Fidelcomitente:

Ademds de las otras obllgnclones del Fidelcomlte.nte oonslsnadas en esta Fideicomisc y/o en los
respectivos Documentos del Financiamiento, el Fidelcomitente tendrd, en'todo tiempo durante
la vigencia del presente Fideicomiso, las sigulentes obligaciones:
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Celebrar dentro de los 30 (treinta) dias naturales sigulentes a la celebracién del presente
Contrato el contrato de prestacién de servicios correspondiente con =l Auditor Externo dei
Estado, cuyos Honorarios serdn cubleftos con cargo al presupuasto del Estado. €l Estado se
obliga a mantener contratado en todo momento durante la vigencia del presente Fidelcomiso a
un Audttor Externo del Estado, eni el entendido que podré sustituirto, de tiempo en tiempo, por
otra firma de contadores piblicos de fas’ previstas en el Anexo *1” del presente Fideicomiso.

14.2. Declaracionds.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendientes a, que fas

(declaraclones del Fideicomitente en este Contrato sean; en todo momento durante la vigencia

del mismo, completas y verdaderas, y no omitan nlnguna Iinformacién relevante.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendiéntes a, mantener
la validez de la transmisién y afectacién conforme a la Ley Apiicable de los Derechos
Fideicomitidos y de los Ingresos derivados del ISN al pago de los Financiamientos en términos
de este Contrato.

14.4. Validez de Jos Financiamientos.
T

Realizar todos los actos y/o hechos jurfdicos necesarios para o tendientes a mantener [a
validei y exigibilidad de los Financiamientos y evitar [a existencia de Eventos de Acaleracién o
Eventos de Incumplimiento conforme a los mismos.

14.5. Validez de este Contrato.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos para o tendicutu 3, mantener la
exigibifidad Y validez de este Contrato,

14.6. mmmmm

Realizar todos los actos y/o hechos Juridicos necesarios para o tendientes a destinar los
fondos recibldos por ‘el Fidelcomitente en razén de los Financlamlentos a inversidn piblica
productiva conforme a la Lay Aplicable.

14.7. Insaipddn en Registros.

- Realizar todos los actos y/fo hechos juridicos necesarios- para o tendientes a-mantener
los Financiamientos registrados en el Registro Estatal y en el Registro Federal. El Fideicomitente
deberd acredltar fehaclentemente ante el Flduciarlo dicha inscripcién,

14.8. ingtruccions:




Realizar todos los actos y/o hechos jurfdicos necesarios para, o tendientes a, mantener
en plena fuerza y vigor {i} las instrucciories de pago a la Cuenta Concentradora de
Participaciones y a la Cuenta Concentradora del FAFEF realizadas a la Tesorerla de la
Federacidn, 2 la UCEF y a la Unidad de Politica y Control Presupuestario de la Secretaria de
Haclenda y Crédito Pdblico, asfi-como para que los depdsitos a l2 Cuenta Concentradora de
Participaciones y a la Cuenta Concentradora del FAFEF se hagan oportuna y diligentemente; y
{ii) las Instrucciones a Entidades Recaudadoras con el propésito de que todos los ingresos
derivados del ISN sean depositados en la Cuenta Cocentradora de ISN.

14.9. WM.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente los Derechos Fidelcomitidos.

14.10. Paggs de Deuda Total.

' Pagarla Deui:lg?]’ otal de confomlﬂad con sus vencimientos.

14.11. Notificacién de Efecto Matarlal Adverso.

Notificar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras y a los Acreedores por escrito dentro
de los 3 (tres) Dias Hébiles. siguientes a la fecha.en Iz que tenga conocimiento de la existencla
de aiguna demanda o procedimiento en su contra, que puodnn afectar sustancialmente el
cumplimiento de sus obligaciones establecidas en este Contrato o pueda tener un Efecto

Material Adverso.

14.12. Notificacién de Procedimientos.

Notificar al Fiduciario yalos Acreedores que sean integrantes del Comité Técnico por
escrito dentro del Dia siguiente d 1a fecha en la que tenga conocimiento de fa existencla de
alguna demanda o procedimiento que incida de manera directa o indirecta en los Derechos
Fideicomitidos y/o los ingresos derivados del ISN. Para efectos del presente Contrato, se
conslderard que ef Fideicomitente tiene conocimiento de un' procedimiento en el momento en
el que el mismo sea notificado de la existencia de dicho procedimiento por la Autoridad
Gubernamental competente {incluyendo paneles arbitrales) y/o en la fecha en la que por
cualquier otra causa (incluyendo medios de difusién masiva) hubiere tomado conocimiento del

mismo.

14.13. Notificaién de Financlamlentos.

Notificar por escrito al Fiduciario yé los miembros del (‘._on;Ité Técnico. dentro de los 5
{cinco) Dias Hibiles sigulentes a Ia facha en la qua hays contratado cualesquier financlamiento,
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14.14. informacién Finandlera.

{a) Informacién sobre Pasivos. El Estado deberd entregar al:Fiduciario y a cada
Fldeicomisario eh Primer Lugar (a través de sus representantes en el Comité Técnico) v a las
Agencias Calificadoras un reporte bimestral en el que se seflale el estado- de sus-pasivos
derivados de cualesquiera financiamientos u otras obligaciones asumidas por el Estado que
sean o puedan ser consideradas como parte de la Deuda Total.

(b} Informacidn Financiers Trimestrsl. EV Estado debers entregar o hacer que se
entregue a los Fideicomisarios en Primer Lugar (a través dé sus representantes en el Comité
Técnico} y, en su caso, a las Agencias Calificadoras, tan pronto corrio esté disponible y en todo
caso dentro de un término de 45 (cuarenta y cinco) dias después dei clerre de cada uno de los
primeros tres trimestres de cada afio calendario y dentto de un términc de 60 {sesenta) dfas
después del cierre del <itimo trimestre de cada afio calandario una copia de: {A) el estado de
Tngresos [B) el estado de egresos, en ambos casos para el periodo del que se trate, (C) el estado
de la Deuda Total, y (D} un certificado de un Funcionario Autorizado def Estado seffalando que
la informacién financiera presenta razonablemente la condiclén financlera del: Estado, en
términos sustancialmente similares al formato que se adjunta al presente como Ap_g;g_;z {la
| i T ).

(c) Informacién Financiera Anual. El Estado debers entregar o hacer que se-entregue
al Fiduciario, los Fideicomisarios en Primer Lugar (a través de sus representantes en el Comiité
Técnico) v, en su caso, a [as Agencias Calificadoras, tan pronto como esté disponible y en todo.
caso dentro de un término de 150 {clento cincuenta) dlas sigulentes a clerre de cada afio
calendario, una copia de: (A) el estado de ingresos, (B) el estado de egresos, (€] el estado de |a
Deuda Total, (D) un célculo de las razones y/o condiciones financieras sefialadas en la Seccién
1.1 “Obligaciones Financleras Minimas” al cierre del afio calendario correspondiente (D) a
situacidn de las ADEFAS al cierre del afio calendario correspondiente, v (E) un certificado de un
Funcionario Autorizado del Estado sefialando que la informacién financiera presenta
razonablemente la condicién financiera del Estado, en términos sustancialmante similares al

formato que se adjunta al presente como Angxo 30" (la .Iniﬂmndénﬂmndmmt)

(d} Auditor Externo del Estado. La Informacién Financiera Anual deberd encontrarse
auditada por el Auditor Externo det Estado y.la Informiacién Financlera Trimestral debers contar
con una revisién limitada por dicho Auditor Externo del Estado en el que el mismo dictamine
que el Estado se encuentra an cumplimiento con las razones financieras y/u oblladones
previstas en [a Cldusula Séptima del presente Contrato;

(¢) Otra Informacién. De tiempo en tlempo et Comité Técnico podré solicitar al

' Estado informacién de cardcter financiero, demogrifico, econdémico o de cualquier otra

naturaleza que el Estado tenga o razonablemente pueda obtener, misma que serd entregada
por el Estado, al Comité Técnlco dentro de uri plazo razonable, el cual en ningin caso exceders
de 30 {treinta) dias contados 2 partir de la soficitud de dicha informacién, gn ¢l entendido gue
el Estado no estard obligado a proporcionar dicha informacién cuando la misma sea




considerada como confidencial en los términos de la Ley Federal de Transparentcia y Acceso a la
Informacién Piblica Gubernamental o lz Ley de Acceso a la Informacién Piblica y Proteccidn de-
Datos Personales para el Estado de Coahuila, o cuando no sea Informacién generada por el
Fideicomitente y hablendo hecho un esfuerzo razonable no le sea posible obtenerla. .

in Miscelineos. En adicién a‘lo anterior, el Estado deberd, en caso de que los
respectivas Documentos de Financiamiento asi lo establezcan: '

{i) ‘Entregar semestralmente al Acreedor respectivo, en un término que no podré
exceder de 30 (treinta) dias naturales a la terminacién de cada semestre calendario, una
certificacién del Funcionario Autorizado sustanclaiments en el formato que se adjunta al

presente. Contrato como Anaxo "31", en la que se sefiale que el Estado se encuentra en
cumpiimiento de sus obligaciones de pago derivadas de los Financlamientos.

(11} A mds tardar velnte (Zd) dias naturales después da su publicacién en el Periédico
Oficlal del Estado, entregar al Acreedor respectivo un original o una copla certificada de
su Ley de ingresos y del Presupuesto de Egresos.

(s) . Reporte de Recaudacién. Entregar mensualmente al Fiduclario {duien deberd
entregar una copla a los miembros del Comité Técnico) y al Secretario det Comité Técnico el

Reporte de Recaudacién.
14.15. Convenio de Coordinacién Fiscal.

cansecuencia la terminacién del Convenio de Coordinacién Fiscal celébrado entre el
Fideicomitente y ipSemtar(a de Hacienda y Créqito Piblico.

14.16. interruncién de Flulo de Recursos.
{i) Abstenerse de llevar a caho cualesquier actos y/o hechos juridicos que modifiguen o
interfieran o que puedan modificar o interferir con las transferencias de las cantidades

liquidas derivadas de los Derechos Fideicomitidos y del ISN, y demds aportaciones, a las
Cuentas Concentradoras correspongientes. '

{11} El Fideicomitente debard abstenarse a partir de la fecha de celebracidn del presente
Fideicomiso, de disminuir la tasa del.ISN, otorgar mayores excenclones, subsidios o
implemaentar cualquier otro mecanlsmo legal que tenga por efecto la reduccién de fa
recaudacién del ISN. Asimismo, el Fideicomitente deberd abstenerse de recludar del ISN
por medlo de oficinas recaudadoras del propio Fideicomitente.

Abstenerse de Hevar a cabo ar.tos y/o hechos ]urfdloos que puedan causar o, tener como
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Abstenerse de [mpedir el ejercicio de los derechos de cualquier Acreedor, de
conformidad con los Documento$ del Financiamiento correspondientes, sin perjulcio del
ejercicio de las acciones legales derivadas de los derechos con fos que cuente el Estado de
conformidad con los mlsmos

plimisel

Cumplir en todo momento con las Obligaciones Financleras Minimas y con los Requisitos
Minlmos de Contratacidn.

14.19. Saneamiento Finsnciero.

{§) . Reducclén de'la Deuda Total. Reduclr gradualrnente su Deuda Total de acuerdo
con el programa prevlsto en el Anexo “16”.

{ii}  Destino de Recursos derivados de Bursatilizaciones. Dastinar cuando mencs el
30% (treinta por ciento) de los recursos derivados de cualquier bursatilizacidn que lleve
a cabo al prepago de su deuda.

{if)  ley General de Contabilidad Gubernamental. Cumplir plenamente con las
disposiciones de |a Ley General de Contabliidad Gubernamental (segiin la misma sea
modificada de tiempo en tiempo) o cuaiquier otra que |a sustituya.

{iv}  Fondo General de Estabilizacién. Establecer y maniener un fondo general de
estabilizacién’ con el 70% (sétenta por clento) de los Ingresos Adicionales que se
" determinen en cuaiquier Fecha de Cilculo de Prepago, una vez gue se ie hayan revertldo
al Estado.

14.20, Fuente de Pago Unica.

Utilizar el presénte Contrato de Fldelcomlso come vehiculo tnico para la afectacién de
activos estatales como fuente de pago ds financiamientos que formen parte de la Deuda Total

14.21. Pagos ol Ingtituto de Pensiones.

Cubrir puntualmente con los pagos ¥ aportaciones que deba realizar conforme a las
Leyes Aplicables, al Instituto de Penslones para los Trabajadores al Servicio del Estado.

Cléusula Quince. Derechos del Fideicomitente.

Ademas de los otros derechos consignados en este Fideicomiso, el Fideicomitente
tendrd, en todo tiempo durante la vigencia dal presente Fidelcomiso, [os siguientes derechos:

15.1. Acceso a informacién.




Derecho irrestricto a acceder en dias y horas hibiles a toda la documentacién e
Informaclén gue se encuentre en poder del Fiduciario derivada o relacionada con el presente
Fideicomiso; inclyyendo aguella informacién que sea necesaria para dar cumplimiento a las
disposiciones de los Decretos de Autorizacién del Refinanclamlento y de la Ley Aplicable
relativas a la vigilancla de los Derechos Derivados del FAFEF.

15.2. QOblecién a Ciiculos.

Derecho a objetar cualesquier cdlculos realizados por algfm Acreedor, en el entendido
de que la objecidn no suspenderd la transferencia de las cantidades a los Fondos de Pago de
Intereéses ‘¢ Fondos de’ Pago ‘de Capital asi como el pago en la Fetha de Pago de los
Financiamientos. El Fidelcomitente podrd notificar al Acreedor correspondiente sobre sus
objeciones al cilculo realizado. Si dentro de 30 {treinta) Dias Habiles ¢! Fideicomitente y el
Acreedor aicanzan un acuerdo en cuanto al célculo, el Fiduclario a peticidn del Acreedor
implementard de inmediato el acuerdo sin responsabifidad ulterior alguna. Transcurrido ese
plazo -sin que se haya. alcanzado alglin acuerdo, quedardn a salvo los derechos del
fideicomitente para reclamar, en las instanclas legales que correspondan, los ajustes que
procedan y en su caso los dafios y perjuicios que dicho error le haya causado; en el entendido,

de que en caso de que se hubleren entregado al Acresdor oorrcspondiente Cantldades Pagadas ’

en Exceso se estard a lo dlspuesto por la Cldusula Nueve. .

153. mmmmm

. Derecho de eleg!r, de entre las altemat?vas que Ie sean pnopucstas por el Comité
Técnico, a la Persona que, en su caso, sustituya al Fiduclario, una Agencla Calificaders o el
Auditor Externc de! Fideicomiso. El derecho a favor del Fideicomitente a que se refiere este
pérrafo, caducard si dentro de un plazo de 5 {cinco) Dias Hébiles el Fideicomitente no notifica al
Fiduciario su eleccién en relacién con las ternas presentadas por el Comité Tdenico, En el
supuesto de que haya caducado el derecho del Fideicomitente astablecido en esta seccién el
Comité Técnico tendrd el derecho de elegir a la Persona que sustituya al Fiduciario, [a Agencia
Calificadora o al Auditor Externo del Fideicomiso dentro de las alternativas presentadas al
Fideicomitente.

(a) El Estado podrd solicitar al Fiduciarlo que presente ante la Secretarla de
Hacienda y Crédito Piblico una solicitud de Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones. La
solicitud dei Estado al Fiduciario deber# contener cuando menos: () la indicacién del monto del

anticipo correspondiente; {#f) el tiempo que el Fiduciario dejaré de percibir cantidades por’

concepto de Participaciones.en razén del anticipo solicitado, o en su caso, el monto en el que se
verdn disminuidas las sigulentes entregas de Participaciones a consecuencia de dicho anticipo;
(i) |a tasa de Interés aplicable al anticipo de que se trate; {iv) el destino que se dard 2 dichos
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recursos; y {v) la fecha en la que el monto de principal del anticipo quedars integramente
amortizado o serd compensado por la Secretarfa de Hacianda y Crédito Publico,

{b)  Dentro de los 3 {tres) Dfas H4biles sigulentes a que se reciba la notificacién a que
se refiere el pdrrafo que antecede, e! Fidudlario convocar# a una reunidn del Comité Técnico a
celebrarse a més tardar dentro de los 5 (cinco) Dfas Hiblles contados a partir de la fecha-en la
que los miembros del Comité Técnico reciban la convocatoria por parte del Fiduciario. & Comité
Técnico podré resolver, por Mayorfa, el autorizar que el Fidutiario solicite, a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico, un adelanto sobre Participaciones conforme a la soflcitud hecha por
el Estado en términos del pérrafo (a) anterior.

{c) En caso de que el Comité Técnico apruebe la solicitud formulada por el Estado, el
Fiduciario notificard a los Acreedores inscritos en el Registro, dentro de los 3 (tres) Dias Héblles
siguientes a la autorizacién del Comité Técnico, a efecto de que estos puedan presentar una
nueva Solicitud de Pago, Notificacldn de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento para
sus respectivos Financlamientos en donde se indique el monto de principal y de intereses que el
Fiduclario debe de abonar 2 sus respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de
Intereses. La notificacidn deberé informar a los Acreedores.acerca de: (/) el monto del anticipo
correspondiente; (i} el tiempo que el Fiduclario dejard de percibir cantidades por concepto de
Participaciones en razén del anticipo solicitado, o en su caso, el monto en el que se verdn
disminuidas las siguientes entregas de Participaciones a consecuencia de dicho anticipo; {(/if) la
tasa de interés aplicable al anticipo de que se trate; (i) el destino que se dard a dichos
recursos; y {v) la fecha en la que el monto de principal del anticipo quedars ntegramente
amortizado o serd compensado por la Secretarfa de Haclenda y Crédito. Ptiblico.

(d) &l Fidudario deberd preséntar a la Secretarfo de Hacienda y Crédito Péblico la
solicitud descrita en el inciso (a) anterior, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles a la fecha'en la
que haya enviado a los Acreedores la notificacién descrita en el inciso {c) anterior.

Cliusula Diecisels. Otras Obligacionies del Fiductario.

Adeimds de las otras obligacibnes del Fiduciarlo consigriadas en este Fideicomiso, el
Fiduclario tendrd en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes
obligaciones:

16.1. cumplimiento de Oblizaciones.

Cumplir en tlempo y forma con las obligaciones a su cargo y los fines del presente
Fldeicomiso y con lo dispuesto en los Documentos de cada Financdiamlento.

16.2. No Actividades Emoraseriaies.

Abstenerse de realizar cualesquier tipo de actividades empresariales a través del
Flde!comiso._ ' - : .
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16.3. No Actos o Hechos Contrarios.

Abstenerse de realizar actos y hechos juridicos que sean incongruentes o contrarlos a lo

estipulado en este Fideicomisc vy llevar a cabo todas las actividades y ‘actos necesarios o

tendientes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamante sus derechos,

16.4. Cumpfimiento con Leves.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables,

emitidas por cualquier Autoridad Gubernamental.

16.5. Conservacdién de Derechos.

Realizar todos los actas y hechos }urfdlcos neéesarlos para o tendlentes a conservar los

derechos de que sea titular conforme a este Fidejcomiso.

166, Mantenimisnto de Fondos

Crear y mantener de manera independiente los Fondos previstos .en e! presente

Contrato y las Cuentas Concentradoras sin que Jas cantidades transfeﬂdas en ellos s¢ puedan
confundir en cualquisr forma. .

16.7. Consultes con el Comité Técnico.

Consultar con el Comité Técnico, en caso de que deba tomarse alguna decisidn, respecto

a.asuntos no. previstos en este Fidelcomiso conforme al siguiente procedimianto:

{i) El Fiduclario notificard al Comité Técnico, otargéndole un plazo de 10 {dlez)‘Dias
Hébiles {0 .ef plazo que se establezca en-la notificacién, para. el caso de consultas
urgentes), para que emita su decision. El plazo se cantard a partir de que el Comité
Técnico reciba la notificacién respectiva.

(Il) En caso de que el Comlté Técnico no emita su declsién dentro del plazo sefialado en

{a notificacién a la que hace referencia el numeral (i) inmediato anterior, el Fiduciario -

tomard la decisién que considere mis adecuada para [a proteccidn. de los derechos de
los Fideicomisarios en Primer Lugar y del Fideicomitente de conformidad con el
presente Fideicomiso. En este caso, el Fiduciario no incurrird en responsabilidad alguna,
slempre que acttie como un buen padre de famifia.

16.8. Entresa ge Reportss.
Entregar a los Acrndores; a las Agencias Caltficadoras y ai Fideicomitente: (/) el Reporte

Mensual del Fiduciario, dentro de los primeros 10 (disz} Dfas Hébiles de cada mes calendario;

\
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(i) el Reporte Trimestral del Fiduciario, dentro de los primeros 10 (dlez) Dfas Hibiles de cada
trimestre calendario; y (iff) el dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso sobre el Reporte
Anual del Fiduciario dentro de los 50 (noventa) dias siguientes a la fecha en Ia que el Fiduciario
presente dicho reporte-al Auditor.

16.9. Acceso 3 informacién.

Permitir a los Acreedores y al Fideicomitente el acceso a todos los Sumarios, asf como a
cualesquier notificaciones presentadas por los Acreedores al Fiduclario.

16.10. Validez de Declgraciones.

El Fiduclario se obliga a mantener vilidas Is$ declaraciones hechas en el capitulo de
Declaraciones del presente Fideicomiso, durante su vigencla del presente Fideicomiso,

Cléusula Dieclslete, Sustitucién y Renuncia dei Fiduclario.
17.1. Causales de Remocién.
El Fiduciario podrd ser removido en cualquiera de los sigulentes casos:

{n Si el Comité Técnico determina que el Fiduciario ha Incumplido con cualquiera de
sus obligaciones establscidas en el presentn Fldelcomiso

{ip) En caso de que cualqulera de las Agencias Calificadoras dlsminuyan Ta calificacién
del Fiduciario por debajo de MxAA: (o equivalénte):

17.2. Designacién de Fiduclario Sustituto.

En caso de que se actualice alguno de los supuestos sefialados en la Seccidn 17.1,
anterior el Comhité Téenico designard 2l Fiduciarlo sustituto sujeténdose al protedimiento

.descrito en la Seccién 15.3 del presente Fidelcomiso; eh el entehdido gue ninguno de los

Acreedores cuyos Financlamientos se encuentren inscritos en el Registro del Fidelcomiso
podrin ser designados coino Fiductarios del Fidelcomiso.

En caso de que se decida la sustitucién del Fiduclaric deberd cumplirse con lo sigulente:

{ El nuevo fiduciario deberd ser una institucién de crédito de reconocida solvencia,
prestigio y'con experiencia en el manejo de este tipo de fidelcomisos y no deberd ser
Acreedor de ninguno de los Financiamlentos;




(i) 'EI nuevo fiduciarlo deberd asumir todos los derechos y obligaciones def
Flduciario establecidos en el presente Fideicomiso;

{il) _ El Fiduciario deberd proporcionar al nuevo fiduclario toda la informacién y
documentacion relacionada con ef presente Fideicomiso y cada uno de los Documantos
del Financiamiento, que tenga en su poder y deberd llevar a cabo cualquier acto
necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso al nuevo fiduciario asegurdndose
de que. no se afecten los derechos de los Fideicomisarios y del Fideicomitente, de
conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso; y

(v} Mientras el nuevo fiduciarip no haya entrado en funcicnes, el Fiduciaric
continuard en &l desempeiio de su encargo.

17.4, Renundla del Fidudario.

(a} En caso de que el Fidyciario fyviera causa grave para renunciar a su encargo,
deberd hacerlo del conocimiento del Fideicomitente mediante un escrito en el que el Fiduclario
exprese claramente las razones de dicha determinacién,

{b)  Reclbida la notificacion del Fiduciario, el Comité, Técnico deberd sujetarse 2 lo
dispuesto en la Seccién 15.3 para ilevar a cabo la sustitucién del Fiduciarlo, .

(c) La renuncla de! Fidudiario no surtiré efectos sino hasta"‘que un nuevo Fiduciario,

deslgriado por el Comité Técnloo, acepte el cargo y entre an funciones.

Cliusula Diedocho. I-lonorarlns‘ Respmahllldnd y Dmnsa del Patrlmonio de!
Fideicomiso.

18.1. Amsnsh.dﬂm:ahum-
. EI Fidudiario en todo momento actuard. conforme a lo establcddo sen el presante

Contrato, conforme a lo establecido en los contratos y documentos que ﬂrrne en cumpllmlento ‘

de los fines del Fideicomiso y siempre de conformidad con las, solic!tudes e lnstruodones del
Fideicomitente, Fideicomisarios o del Comité Técnico, seglin cofresponda, rnismas que
invariablemente deberdn constar por escrito. En virtud de lo anterior, e} Fiduciario no serd
responsable de: .

{y Cualquler mora,o—.lncumpllmiento de pago por insuficiencia de recursos en los
Fondos. ' ’

- (i) Los pagos que realloe conforme a Ias Instruu:iones otorudas por los Acreedores
en términos del presente Contrato, ni de los Eventos de Accleradén, Eventos de
incumplimiento, Notificaciones de Aceleracién o Notificaciones de Incumplimiento que se
presenten de acuerdo a lo establecido por las Cléusulas Diez y Once del presente Contrato.
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(li}  La insuficiencla o retraso por parte de las Autoridades Gubernamentales
correspondlentes en.la entrega de los recursos derivados de los Derechos Fideicomitidos en las
Cuentas Concentradoras correspondientes conforme a los términos de lo establecido en ef
presente Contrato.

{iv) El céleculo de las cantidades establecidas - en las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceléracién, Notificaciones de Incumplimiento proporcionadas por los
Acreedores, serdn responsabilidad del Acreedor de que se trate.

{v) Hechos,  actos y .omisiones del Fideicomitente, de los Acreedores, del
Fideicomisario eir Segundo Lugar o de terceros que impidan o dificulten el cumplimiento de los
fines de este Fideicomiso. .

{vi} Los actos que el Fiduclario reslice en cumplimiento de lo establecido en las
instrucciones que rectba por escrito de conformidad con lo establecldp en el presente Contrato,

18.2. Notificacién de Procedimientos.

En el caso de que se haga hacesaria la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o cuando
el Fiduciario recibs alguna notificacién judicial, administrativa o de cualquier orden, respecto
del presente Fideicomiso, el Fiduciario debers notificarlo al Comité Técnice del Fideicomiso. por
escrito privado dentro del Dias Hébil sigulente a que tenga conocimiento el Fiduciario de los
actos o hechos que ameriten la defensa dei patrimonio del Fidelcomiso, asl como a otorgar un
poder especial sujeto a los términos del presente Fideicomisa, sin su responsabifidad (salvo
culpa, dolo o negligencia), a [a Persona o Personas que sean designadas por el Comité Técnico,
en los términos de la Cldusula Diecinueve del presente Contrato, para hacerse cargo de ejércitar
las accionés u oponer las excepciones que procedan.

El Fiduciario no se hard responsable de {4 actuadén de los apoderados, nl estlrt
obligado a cubrir sus honorarics profesionales o cualquitr otfo Basto que se genere con motivo
de su actuacién, en cuyo caso, el Fiductario, con la previa aprobacién del Comité Técnico,
liquidaré directamente las erogaciones gque sea necesarlo realizar, las cuales serdn cublertas
con-cargo a los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso.

Cuando para el cumplimiento de la encomtenda fiduciaria se requiera la realizacién de
actos urgentes, 0 cualesquiera otra circunstancia fio prevista en el presente Contrato, cuya
omisién pueda causar notoriamente perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso, ef Fiduciario
proceders 2 realizarlos. Cuando per urgencia del caso, el Fiduciirio no tenga tiempo de esperar
la réspuesta del Comité Técnico, deberd actuar conforme lo dstablece |a Ley Aplicable,
protegiendo el Patrimonio det Fidelcomiso, en tanto reciba las Instrucciones correspondientes.
E! Fiduclario cuando actde siguiendd fas instrucciones que por escrito le entregue el Comité




Técnico, y siempre y cuando las mismas se encuentren dentro de los fines del presente
fideicomiso, quedard libre de cualquier responsabilidad por ios actos ejecutados con tal efacto.

Ni el Fidudiaric ni el Comité Técnico se hardn responsables de la actuacién det
apoderado a que hace referencia fa Seccidn 18.2, ni estardn obligados 2 cubrir sus honorarios
profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacién. En tal caso, las
erogaciones que sea necesario realizar se liquidardn con cargo a los Gastos de Mantenimiento
en los términos sefialados en el presente Contrato.

18.4. Gastosy Costas.

En e} caso de condenas en los Juicios respectivos, el pago de gastos y Costas, serin con
cargo a los Gastos de Mantenimiento en los términos sefialados en el presente Contrato. Esta
disposicidn se transcribird en los poderes que al efecto sa otorguen, sin responsabilidad para el

. Flduciaria sl el Patrimonio del Fid_elvoomlso no alcanza para cubrir-dichos gastos y costas.

185 Provigién de Fondos.

Ni el Fiduciario, nt los Acreedores estarén obligados 2 efectuar desembolso o gasto
alguno con-cargo a su propio_ peculio, par lo tanto, para cualquier gasto o desembolso que en su
caso deba realizar en cumplimiento de los fines del F!deicomlso. seré con cargo al Patrimomo
del Fideicomiso, no existiendo_responsabilidad alguna ni para el Fiduciario ni para los
Acreedores en caso de no redhlr oportyhamente. dicha provislén de fondqs

. Queda entendtdo que ias obligaciones y responsabilidades que el Fiduciario asuma en el
dessmpefio de este Fideicomiso frente a terceros, ser§n siempre con cargo a los Gastos de
Mantenimiento en los términos sefalados en el presente Fideicomiso o con mrgo al
Fideicomitente segin lo- dispuesto en el .presente Contrato, . sin gue por elia, , asuma
responsabilidad directa alguna y no estard obligado » realizar nfhgﬁn acto que Implique
erogaciones.si no existen fondos en el Patrimonio del Fideicomiso suficientes para cubrirlos.
Asimismo, el Fideicomitente se compromete a indemnizar y.sacar en. paz Ya salvo al Fiduciario
asi como a sus delegados fiduciarios, funcionarios y empleados, de toda mponsabﬂidad dafio,

obligacién, demanda, sentencia, transaccién, requerimiento, gastos y costas de cualguier

naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directs o indirectamante se hagan
valer contra, como resultado de, -impuesta sobre, o incurrida por, con motivo o comeo
consscuencia de, actos realizados por.el Fiduciario para el cumplimiento de los fines
consignados en este Fidelcomiso y la defensa del Patrimonio del Fideicomiso {a menos que sean
consecuencia del dolo, culpa, negligencia 0 mala fe del Fiduciario o cuando el Fidudiario realice
algdn acto que no le esté autorizado por.el presente Fideicomiso, salvo por los aspéctos no
previstos en este Fidelcomiso} o por raclamaciones, multas, penas y qualquiér otro adeudo de
cualquier naturaleza en relacién con el Patrimonlo dei Fidelcomiso o con este Fideicomiso, ya
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sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra Instancia,
tanto de cardcter municipal, estatal y federal de los Estados Unidos Mexicanos. -

18.7. Ind izacidn pi mplim | Cory R

- En el caso que se genere cualquler situacién de hecho o acto de autoridad o
consecuencia de fndole legal que produzcan responsabilidades pecuniarias sobre ef Fideicsmiso
y/o el Patrimonio del Fideicomiso que hubleren sido geherados por actos u omisiones de las
Partes o por el Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso; incluyendo erogaciones
relacionadas con los actos y conceptos gue se mencionan en' el pérrafo antevidr (excepto en los
casos en qie hublere madiado dolo, tulpa, negligencia o maia fe' del Fiduchirio o que el
Fiduclario realizare algdn acto que no le esté autorizado por el presente Fidelcomiso o poF- fos
Documentos del Financiamierito de los Financlamlentos, salvo por los aspectos ro previstos en
este Coritrato), el pago derivado de dichas responsabilidades pecuniarias corrérd a cargo del
Fideicomitente, comprometiéndose el Fidelcomitente a sacar en paz y a salvo & Fiduciario v al
pago que hublere efectuado o deba efectuar con los recursos provenientes del Patrimonio del
Fidelcomiso o con cargo al Fidelcomitente de conformiidad con lo dispuesto en el presente
Contrato. Asimismo, el Fideicomitente en este acto, autorkza al Fiduciaric para que de las
cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso, realice fas aplicaciones para cumiplir tas
obligaciones de pago derivadas de obligaciones pecunlarias que se le ‘hubieren impuesto
derivadas de los conceptos que se mencionan en esta Cldusula en la Inteligencia de'que dichas
aplicacicnes por ningdn motivo podrén ser equiparadas o asimiladas a los honordrios del
Fiduciario, cuyos térmilrios se establecen en el Anexp *32°. Los recursos obtenidos eri razén de
los Derechos Derivados del FAFEF no podrén destinarse al pago de obligaciones pecunlarias con
cargo al patrimonio del Fidelcomiso, excepto por el pago de principal, lnterests y comisiones de
los Financiamlentos Insctitos en el Reglstro,

'18.3. Remonsabilidad del Eiduciario.

El Fiduciarlo estard obligado a cumplir con el presente Fideicomiso conforme al acto
constitutivo. Por lo tanto, no podré excusarse o renunciar a su encargo sino-conforme a las
causales establecidas en el presente Contrato y deberd cumplir oportuna y diligentementé con
tbdas las obligaciones a su éergo de conformidad con este Fideicomiso y con las demds
disposiciones legales aplicables, siendo responsable de las pérdidai o menoscabos que el
Patrimonio del Fideicomiso sufra cuando no actée como un buen padre de familia: E Fiduclario
responders clvilmente por los dafios y perjuicios que se causen por 2 falta de cumplimiento en
las condiclones o términos sefialados en el presente Fideicomiso. Sin perjulcio de lo anterior, el
Fiduclario podré abstenerse de realizar cualquier acto Jurfdico en relacién con el presente
Contrato, siempre y cusndo justifique de manera fehaclente 'y por escrito a las partes de este
Contrato que como consecuencla directa de dicho acto se violarfa alguna Ley Aplicable. El
fiduclario en ningln caso estard obligado a realizar erogacién o gaste alguno con recursos
distintos a los que Integran el Patrimdnio del Fideicomiso, salvo por fo establecido en esta
Seccién 18.8. '




18.9. Qtras indemnizaciones dei Fidelcomitente.

(s)  El Fidelcomitente est4 obligado 2 indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario
y 2 los Acreedores en su cardcter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiductarios,
empleados, apoderados y demds personal, en caso de que se presente reclamacién,
procedimiento, julcio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafios, sanciones, acciones o
sentencias que fueren presentadas, entabladas, dictadas o impuestas por cualquier Persona o
autoridad competente en contra del Fiduciario, los Acreedores en su carécter de miembros del
Comité Técnico, sus consejeros, funcionarios, empleados apoderados y demis persomal, en
relacién con la validez y legafidad del presente Fideitomiso, o cualesquiera actos realizados por
el Fiduciario, conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Comité Técnico en
cumpliimiento de lo dispuesto en el presente Contrato, o por el propio Comité Técnico silvo que
se trate de actos. realizados con negligencia, culpa, dolo o0 mala fe y siempre y cuando dichas
instrucciones.se hayan emitido en los supuestos y conforme a los términos y condiclones

establecidos-en et presente Fideicomiso.

(b)ll De la misma forma, el Fidelooinltente se obliga a rembolsar al Fiduclario o a los
Acreedores en su ‘cardcter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,

empleados, apoderados y demds personal, cualquier costo, gasto o erogactdn de cullquler_

naturaleza {incluyendo gastos y honorarios de asesores legales y abpgados) en gue Incurran, 6
cualguler dafio o perjulcio que sufran an virtud de alguna rcdam;dén, Juicio, procedlmlento,
demanda, responsahllldad pérdida, dafig, sancién, accidn o sentencia entablada, dictada o
impuests en contra del Fiduclario o de tos Acreedores en su cardcter de miembros del Comité
Téenico, sus consejeros, funclonarlos, empleados, apoderados y demds personal, en relaclén
con la validez o legalidad del presente Fideicomiso o cualesquiera actos. realizados por el
Fiduclario, conforme a las instrucciones que reciba por escrito, de! Comité Técnico  en
cumplimiento de lo dispuesto en el presente Contrato y siempre y cuando dichas instrucciones
se hayan emitido.en los supuestos y conforme a los términos y condiciones establecidos en el
presente Fideicomiso, o por el proplo Comité Técnico. ' S '

(c) Igualmente, el. Fideicomitente se obllga a rembolsar al Fldudarlo y a los
Acreedores .en su caricter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,
empleados, apoderados y domés personal, cualquier costo, gastc o erogacién de cualquier
naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores Jegales y abosadosl n que Incurran, o
cusiquier dafiq o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamadén, Juicig, procedimiento,
demanda, responsabilidad, pérdida, daho, sanddn, acclén o sentencla entabladd, dictada o
impuesta por ¢ Fiduciario, los Acreedores en su cardcter de’ miembros del Comlté Téenico, sus
consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demds personal, en relacién con los actos u
omisiones del Fideicomitente que impliquen Incumplimiento de sus obllgadonas establecidas
en el presente Fideicomiso, '

Cléusula Diecinuave. Comité Técnico.

191, intesracién.
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(a) Ef Comité Técnico estard integrado por: (I} un representante bon voz y'voto de
cada uno de los Acreedares y sus respectivos suplientes; y {il} dos representantes del Estado (en
conjunto, los “Representantes del Estado”) y sus respectivos suplentes. -

(b) Los miembros del Comité Técnico designadds por los Acreedores {distintos.de los
Acreedores Originales} permanecers en su encargo durante el tiempo en el que el saldo
inscluto del o los Financlamientos otorgados por el Acreedor correspondiente represente el 5%
(cinco por ciento).o mds del saldo insoluto delos Finaficlamientos reglstrados en el Registro.

{c) En ningln caso podrin ser miembros dei Comité Técnico los organismos
descentralizados, empresas de participacién estatal mayoritsria, fideicomisos pablicos, fondos

de pensiones y/o jubilaciones de empleados del Estado o cualquier otra Persona que sea

controlada, directa o indiréctamente, por el Estado o por cualquiera de las Personas. antes
mencionadas. Para’efectos’ del presente Cortrato, por “control” se entiende la facultad de
dirigir o causar la direccién de la administracion 'y polfticds de una Persona, incluyendo
derechos para vetar o Impedir resoluciones: (w) ya sea a través de la titularidad de acciones,
partes soclales, derechos societarios u otras formas de participacién societariz; (x) en razén de
disposiciones contractuales; (y} por mandamiento legislativo, re;iamentarlo o adminlstrativo;
v/o (z} por cualquler otro mecanisma.

{d) La designacién y remocién de los miembros del Comité Téchico se efectuard
mediante [a entrega de una notificacién al Fiduciario por la Parte que designe y/o remueva a
dicho miembro del Comité Técnleo sustandalmente en el formato que se adjunta al presente

Con‘trato como Amg_'SS_

192 Résiman dg Yotaclén.

(a] Unapimidad. Se requerird de Unanimidad pera autorizar, a solicitud del
Fideicomitente, un aumento en la Cantldad de Aforo de cualquler Financiamiento prevhmente
reglstrado ' . .

‘b’ Y F i g
aprobacién de Ia Mayoria de Ios mlembros de! Comlté Ticnieo (tomando en consldendén el

voto de los Reprasentantes déi Estadd Gnicamente para efectos de déterminar st se retineo no |

el consentimiento de la mayorfa de miembros del Comité Técnico, en términos del enunciado
(1) de la definicién del término Mayotia) para los ‘asuntos que se indicin a.cdntinuacién; en el
enterdido de gue los siguientes asuntos son los ﬁnlcos en los que’ tos Represennntes del
Estado tendrén derecha 4 votan: :

{1} Acordar la sustitucién del Fiduciario en el entendido de que el Fiduciario sustituto
deberd ser elegido con base ¢n las mejores condldonns técnicas y econéricas dentro de
lds ternas propuestas por el Comité Técnico; :

/




{ii} Instruir o dirlgir al Fiduciario de! Fidelcomiso a fin de tomar cualquier accién para
preservar o defender al Fideicomiso o los derechos derivados del Fideicomiso; en el
entendido gue {¥) si dentro de un plazo razonable {determinado con bdse a limitantes
de plazos establecidos para cualquier actuacién legal o de cualquier otro tipo) @l Comité
Téenice no ha instruido al Fiduciario, el Fiduciario del Fideicomiso estard obligado a
continuar lievando a cabo todas aquellas acciones que sean necesarias o suficientes a fin
de preservar y defender el Patrimonio del Fideicomiso, y {z) en caso de que la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso se derive de un acto del Estado en contra de dicho
patrimonio o del Fideicomiso, los Representantes del Estado no tendran derecho de voz
ni voto en la Asamblea respectiva; en el entendido, ademds, que el Fiduciario no podrd
realizar actos que sean contrarios o Inconsistentes con los términos expresos del

Fideleomlso,

{H#) Instruir al Fiduclario el otorgamiento de poderes para defender o preservar al
Fldeicomiso o el Patrimonio del Fldeicomiso, en el entendido gue en caso de que lfa
defensa de! Patrimonio del Fideicomiso se derive de un acto del Estado en contra de
dicho patrimonio, los Representantes del Estado no tendrdn derecho de voz ni voto en
{a seslén respectiva; . .

{iv) Proponer dos o més Agencias Cailficadoras al Estado y, en el supuesto de que el
Estado no designe 2 cualesquiera de las Agencias Calificadoras propuestas dentro dé fos
5 (cinco) Dias Hébiles sigulentes a los que el Comité Técnico e realizs la propuesta,
'designar a cualesquiera de las Agencias Calificadoras propuestas al Estado; ‘

{v) Proponer dos o mds Auditores Externos del Fideicomiso al Estado y, en el supuesto
de que el Estado no designe a dicho auditor propuestos dentro de los 5 (cinco) Dias
Hébiles siguientes a los que el Comité Técnico le realizé la _propuesta, designar a
cualesquiera de los candidatos propuestos al Estado;

{vi) Autorizar gastos de mantenlmiento diversos a los previstos en of Anexp *8" en el
entendido de que los prestadores de servicios a los que se vayan a pagar los gastos
deberdn ser elegidns, por el Comité Técnico, con base en criterios da calidad y costo; y

{vil) Estableur Ins caracterlsticas minirnas de Ios Contntos de Garantia a ser
contratadas.por el Fiduciario o el Fidelcomitente en relaciérr a fos Financlamlentos

{c}  Mayg Particiog : ;
la aprobacitn de [ Mayoria dc los mimhrbs del Comlté Ticnioo, sln, que Ios Representantes
del Estado tengan derecho de voto, pars resolver sobre las cuutions que se enymeran a .

continuacién:

- Autorizar la inscripeién de cdaldulef Financiamiento en ef Ragistro después de
que ¢ Estado hublere Incumplido con cuslesquiera de sus obligaciones en términos del
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presente Contrato, incluyendo, con las Obligaciones Financieras Minimas, de
conformidad con lo siguiente:

{y) A partir de que se hubiere presentado un Incumplimiento por parte del Estado, el
Comité Técnico tendrd la facultad de autorizar o négar la inscripcién de: cualquier
financiamiento en el Registro. £l Comité Técnico podri decidir no ejercer dicha facultad,
en cuyo caso el procedimiento de inscripeién de financlamientos en ef Registro se
Hevard a cabo de conformidad con lo previsto en ia Cldusula Siete y demés aplicables dei
presente Contrato como si el incumplimiento por parte del £stado no se hubiere
verificado.

(z) Durante la vigencia del preégnte Contrato, la facultad de} Comité Técnico de.

autorizar o negar la inscripcién de cualquier financfamiento én el Registro 'a partir de
que -se verifique un cumplimiento del Estado, tendré uma duracién de un afio
calendario a partir de la fecha del rechazo. En este sentido, una vez que hubiera
transcurrido dicho plazo, el procedimiento de inscripcidn de Financiamientos en ef
Registro se Hevard a cabo de oonformldad con lo previsto en la Cliusula Slete y damés
aplicables del presente Contrato como $i el Incumplimiento por parte del Estado no se
hubiere verificado,

{iff} La inscripcién de cualquier financiamiento en el Registro del Fideicomiso cuando
dicho financlamiento no cumpla con los requisitos establecidos en la Cliusula Slete del
presente Contrato;

(iv) Acorder la disminucién de los’ requisitos para Inscribir Financiamientos en el
Registro; en el entendido de que en caso de que dichos requisitos fuesen disminuidos, el
Comité Técnico podré volverios 2 incrementar hasta que fos mismos sean equivalentes a
los previstos en el presente Contrato;

(v) Oponerse al registro de las modificaciones a los Documentos del Financlamiento en
ef Registro de los Financlamientos previamente registrados, en cualquiera de los casos
previstos en la Seccién 7.2(d} del presente Contrato;

{vl} Resolver sobre cualquier asunto planteado en una Notificacién de Consulta de
Aspectos no Previstos en el Fideicomiso, siempre que la misma no- verse sobre
cuestiones que deban de ser resueitas por unanimidad;

" [vil) Resolver sobre la solicitud de anticipos sobre Participaciones en términos de la

Seccién 15.4;

(villf Acordar la cancelacién de la inscripcién de un Financiamiento en el Registro en los
€asos a que se refiere la Seccidn 7.3(a) del presente Contrato; )




(Ix) Cambios o modificacionas en las disposiciones de Inversiones permitidas del
Fideicomiso, salvo por lo que respecta a la inversién de los recursos del Fondo de
Reserva, cuyos camblos o modificaciones serdn dirigidos por el Fideicomitente, siempre
y cuando dichos cambios ¢ modificaciones no impliquen una disminucién del Saido
Objetivo del Fondo de Reserva;

{x] [Intencionaimente omitido]; y
{xi} Cualquier otra dsunto no oohtemp!ado en los incisos (a) o (b) inmediatos anteriores.

La participacién de los miembros del Comité Téenico designados por el Estado se limita
a lo especificamente previsto en el inciso (b) de la Seccién 19.2 del presante Contrato vy en
ningdn caso deberd interpretarse que el Estado tiene un derecho de veto explicito o implicito
en relacién con las decisiones que la corresponde tomar al Comité Técnico,

.Enel evem de:que exista un solo Acreedor Inscﬂto en el Registro, todas las decisiones
que deban ser adoptadas por.el Comité Técnico serin adoptadas por dicho Fideicomisario en
Primer Lugar, mﬂw {i) el Acreedor correspondiente deberd documentar sus
decisiones mediante una carta dirigida al Fiduciario con copla al Fldelcomltente, y (i) aquelias
decisiones que requieran al voto favorable del Fideicomitente deberdn ser adoptadas por el
consenso de ambas partes y documentadas medlante una carta dirigida al Fiduciario.

193 Seslones del Comité Téenico.

{a)  Para que el Comité Técnico sesione validamente, deberd estar presente por lo
menas [a mayoria de los miembros del Comité Técnico siempre que el saldo Insoluto de los
Financiamientos registrados de dichos miembros del. Comité Técnico representen, por lo
menos, el 70% (setenta por clento) del saido Insoluto total de los Financlamlentos de todos fos
mlembros del Comité Técnlco

b}  Las sesiones podrén celebrarse met.!'iante conferencia telefénica y/o presendia
fisica de sus miembros en cualquier tiempo y cuantas veces sea necesario para lograr los fines

del Fideicomiso. Las sesiones del Comité Tdcnioo,_gg_;l_gnmdg_qm deberd reunirse cuando
menos una vez al aflo. Cuando se realicen con la presencia fisica de los miembros del Comité

Técnico, deberdn realizarse en la ciudad de México, Distrito Federal.

(c] De toda sesién del Comité Técnico se levantard un acta que contendré una

descripcién de las deliberaciones y todas y cada una de las resoluciones adoptadas por el
Comité Técnico en la sesién, Dicha acta serd firmada por todos los miembros presentes o que
hayan atendido a la misma. En todo caso, el acta deberd acompafiarse de una copla de la
convocatoria entregada a cada.uno de Jos miembyros, asi como de todos los demis documentos
presentados en la sesién incluyendo, en su caso, una copla del escrito donde conste el
nombramiento de cualquiera de los miembros que haya deliberado por primera vez en la sesién

de que se trate.
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(d}  Las resoluciones adoptadas undnimemente por todos los miembros del Comité
Técnico fuera de sesidn tendran la misma validez que aquellas adoptadas en sesién, siempre y
cuando sean confirmadas por escrito por todos los miembros del Comité Téenlco que tengan
derecho a voto respecto de ias resoluciones correspondientes.

19.4. Convocatorias y Notificaciones.

Las convocatorlas para llevar a cabo una sesién del Comité Técnico deberdn sujetarse a
lo siguiente:

v

(iy Cualquiera de los miembros del Comité Técnloo o ei Fidudiario podré convocar a
una sesién del mismo; '

() - Toda convocatoria a una sesién del Comité Témicn, deberi constar por ucrltov
ser firmada por quien la haga, contener los asuntos del Orden dei Dia para dicha sesién,
asl como la fecha, hora y lugar de celebracién, que en tode caso sers en la Cludad de
Meéxico, Distrito Federal;

(i)  Toda convocatoria debers ser entregads, o enviada por fax, al domlcilio o-al
ntimero de fax de cada uno de los miembros en los términos que se indican en la
Cléusula Veintiuno, con acuse de recibo, adicionalmente podrs ser enviada vi2 correo
electrénico slempre y cuando se cuente con acuse de recibo y ¢l dastinatario confirme [a
recepcidn del correo por teléfono, y con por lo menos Dias Hibiles de
anticipacién a la fecha propuesta para (a celebracién de dicha sesidn: No ser§ necesaria
la convocatoria cuando, al momento de I3 votacién del Comité Técnico, este presente la
totalldad de sus rnlembrds pmpietarios y/o suplentes; y

(i) Cualesquier notificaciones al Comité Técnico de conformidad con el presenta
Fideicomiso, deberdn entregarse al Secretario del Comité Técnico, quién las turnerd a
los demds miembros.

El Comité Técnico se regird conforme a las sigulentes normas generales:
(1] Permanecers en funciones mientras esté vigénte ef presente Fldelcomfso;

(i} Toda resolucién del Comité Técnico, deberé ser comunicida mediante aviso que
conste por escrito af-Fiduciario y ai Fideicomitente y a todos sus miembros a través del
Secretarlo, entregadd-en los términos previstos por i Cléusula Velntiuno, dentrd delos

" 3 {tres) dias naturales sigulentes a 2 fecha en qué dicha resolucién haya sido adoptada
por dicho Comité Técnico, acompal'iando en é-di cuo una ooplt original firmada del
acta de la sesidn raspectiva; .




{ill)  El Comité Técnico designard a un Secretario del Comité Téenico. Dicho Secretario
no formaré parte del Comité Técnico y el cual no tendré dercho a reclbir honoario o
-tontraprestacion alguna por la prestacion de sus serviclos; y

Cléusula Veinte. Vigencia.

20.1. Durgcldn.

El presente Contrato tendré una duracién de cincuenta (50} afios contados a partir de la
Fecha de Constitucién, y antes de ese plazo sblo podré extinguirse -en caso de que su
cumplimiento sea iimposible o.de que se hayan liquidado en su.totalidad cualesquier cantidades
adeudadas a los Fideicomisarios en Primer Lugar o a cualquier tercero de conformidad con lo’
establecido en el presente Fidelcomiso y en los Documentos del Financiamiento respectivos.
Una vez terminada la vigencia del presente Contrato, en los términos establecidos en esta
Seccién, el Fiduciario revertird al Fidelcomitente el Patrimonio del Fideicomiso.

20.2. Jrravocahilidad.

El Fideicomitente renuncia expresamente a su.derecho de revocar el presente Fideicomiso en
virtud de tratarse de un Fidelcomiso irrevocable. .

203, Transmisién. .
El Flduclarlo,'al término de la vigencia del preégme Fideicomiso, Mﬁ al Fideicomisario en

Segundo Lugar las cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso, al sigulente Dfa Hébi -

en el que se hayan cumplido todas las obligaciones establecidas en el presente Fideicomiso. Las
cantidades antes mencionadss, incluirén, enunclativa mas no limitativamente, todas las
cantidades-depositadas en las Cuentas Concentradoras y en el Fandos, una vez que se hayan
cubierto todos y cada uno de los pagos que deban reallzarse conforme al presente Contrato.

Cliusuls Veintiuno. Notificaciones.
214, Domicilos |

Toda notificacién y/o instruccién que deba hacerse o darse de conformidad con el
presente .Fldéicomiso, deberd realizarse en los.siguientes donqicillos, mediante fedatario
plblico, correc certificade o servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo, -en el
entendide aue, las partes también podrén hacer notificaciones o dar instrucciones mediante

" facsimil o, medjante documento en formato PDF (o0 equivalente), debidamente firmado y
enviado como archivo adjunto via correo. electrénico, siempre que, dichas notificacienes y/o
instrucciones sean confirmadas, mediante una /lamada telefénica v la recepcién de las mismas
sean confirmadas. por el destinatario mediante correo electrénico. En este supuesto los
originales' de las notificaciones y/o instrucciones deberdn hacerse llegar al Fiduciario dentro de
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los 10 (diez) dlas hébiles siguientes a la fecha en que dichas notificaciones y/o instrucciones
fueron enviadas al Fiduclario mediante correo electronico o facsimil, Las partes convienién que
en el caso de instrucciones refacionadas con la transferencia de fondos, serd. aplicable lo
establécido en la Seccién 8. 8(d).

En caso de que las instrucciones al Fiduciario rqedlante correo electrdnicn o facsimil no
sean confirmadas de acuerdo con lo previsto anteriorrnente, el Flducaric deber# abstenérse de
ejecutar las Instrucdones

FIDEICOMITENTE: .

Domicilio: Castelar y General Cepeda S/N,

Zona Centro, Sattillo, Coahulla

CP25000

Tel. (844) 411 9500

Atencién: Tesorero General del Estado de Coahulla
Email:

FIDUCIARIO:
Domilcilios -~ — . . . , .

Aten;:}d;‘i: L E
Emall:

“Todos los avisos y comunicaciones establecidas en este Contrito de Fidelcomiso que
deban dirigirse a los miembros del Comité Técnico se hardn a los domicillos o0 nimero de
telefax, o direccién de correo electrdnico (segin-sea aplk:able) que se sefialen en la noﬂﬂcadén
por medio dé |a cual sean designados. .

21.2. Domiciios de los Acreedores.

Las Partes aceptan y reconocen que copiz de todas las notificaciones que se hagen de
conformidad con este Fidelcomiso, deberdn ser enviadas a los Acreedores alos domlcillos que
se sefialen en los Documentos del Financiamiento.

" 21.3. Cambio de Domicllios.

En caso de cambic de domicilio de algﬁna de las Partes, deberdn comunicario a la otra,
con cuando menos 3 {tres) Dias Hibiles de anticipacién a la fecha en que dicho cambio ocurra,

21.4. Coplasal Estado.




"“"*-r.
o s .
Lo

\I
. \a'-’f(‘b \‘ %

De toda notificacidn que los Acresdores presenten al Fiduciarie [incluyendo
Notificaclones de Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento), éste deberd de correr
traslado de la misma al Estado dentro de los 3 (tres) Dias Habjles siguientes x la fecha en la que
el Fidudario las reciba, salvo por lo que hace 2 las notificaciones presentadas en términos del

Contrato de Acreedores.
Cléusula Veintidos. Obiigacionaes Fiscales.

Cualesquiera y todos [os impuestos (incluyendo, sin limitacién, cuélesquiera impuestos
sobre la renta que sean aplicados mediante retencién o de cualquler otra forma, impuestos por
enajenacién, impuestos al valor agregado, e impuesto al activo), contribuciones, dorechos,
aprovechamlentos, o determinaciones, de cualquier naturaleza, que sean impuestos al o con
relacién a el Patrimonio del Fidelcomiso, este Fideicomiso o en relacién con ef cumplimiento de
los fines de este Contrato por parte del Fiduciario, serdn pagados por. el Fideicomitente, en el

entendido que, el Fiduciaric no seré responsable por el célculo, retencién y pago de

cualesquiera impuestos, contribuciones, derechas, aprovechamlentos o determinaciones salvo
que asi lo requiera la legisladdén aplicable. Asimismo, el Fideicomitente conviene que el
impuesto conocido como el Impuasto Empresarlal a Tasa Unica, derlvado de las disposiciones
de Ia Ley del impuesto Empresarial a Tasa Unlca, de ser el caso, serd cublerto y enterado por el
Fideicomitente, liberando en este acto al Flduclarlo de cualquier responsabifidad u obligacién
relacionada con el impuesto pravisto por dicha Ley o fa ley y/o impuesto que en determinado
momento los sustituya.

S§t, por cualquler mdn, cl Flduclario fuera naﬁﬂcado por cualquler autoridad en materia
fiscal acerca de cualguier Interpretacién en el sentido de que las activididas materia del
presente Fidelcomiso fuersn consideradas gravadas y consecuentementg 2l Flduclaric. tuviera
gue. retener y pagar cualesqulera Impuestos conforine al presente Fideioomiso o cualesquier
acto relacionado con el mismo y que el F[de[eomltente haga caso omiso a la notificacién que
debe hacer el Fiduclario de dichos acontecimientos y no nombre representantes para que
defiendan el Patrimonio del Fidelcomiso, el Fideicomitente de acuerdo 3 lo pactado en este
Contrato se obliga a Indemnizar, sacar y mantener en paz y a salvo.y a asistir y proveer de Jos
fondos necesarios al Fiduciario, sus accionistas, consejeros, delegados fiduciarios, apoderados,
represeptantes, asesores y/o empleados para hacer frente a dichas consecuencias de acuerdo
con la legislacién aplicable. _El Fiduciario no tendré responsabilidad alguna por sus acciones en
relacién con tales retenciones y pagos y si fuere muttado o de cualquier forma sancionado, la
parte responsable de acuerdo a lo pactado en este Contrato se obliga a resarcir de manera
inmediata cualquier gasto o erogacién que el Fiduciario realice en.este sentido. El Fiduciario
tendri en todo momento el derecho de hacerse representar, con cargo al Patrimonio
Fidelcomitido, por sus propios shogados, consejeros y fiscallstas con relacién a cualesquiera
obligaciones fiscales que resuihren a su cargo en relacién con el presente Fideicomisc. De
acuerdo con lo anterior, ei Fideicomitente se obligan a indemnizar, defender, mantener y sacar
en paz y a salvo al Fiduclarlo, sus accionistas, consejeros, delegados fiduciarlos, apoderados,
representantes, asesores y/o sempleados de cualesquiera responsabiiidades y dafios
relacionados con el pago de impuastos (incluyendo honorarios y gastos de asesores fiscales y
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de abogados, relativamente razonables y en preclos de mercado) que deriven de la celebracién
o cumplimiento del presente Contrato. ' : o

Cldusula Veintitrés, Sucesores y Caslonarios.

23.1. Ceslén por Fideicomitente v Fiduciario.

Este Contrato serd obilgatorio para, y operard en beneficio de, y ser4 ejecutable para los ‘@
causahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes de) presente Contrato, £l -
Fidelcomitente y el Flduciaric no podrén ceder, en todo o en parte, o de otra manera transferir
cualesqulera de sus derechos u obligacionas derivados de este Contrato.

23.2  Ceslén por Fideicomisarios.

Cualesquiera de los Fideicomisarios en Primer Lugar podrd ceder vy de cualquier otra
forma transmitir todo o parte de sus derechos y obligaciones derivados del presente Contrato,
junto con sus derechos derivados de los Flnanciamientos, de conformidad con [o previsto a ese
respecto en los Documentoas de Financiamientos Raspectivos. )

Cléusula Veinticuatro. Renuncia de Derechos.

La demora u omisién por las Partes en el ejercicio de fos derechos y recursos previstos
en este Fideicomiso o en iz ley, en ningtin caso se interpretard como una renuncia a los mismos.
lgualmente, el ejercicio singular o parclal por las Partes de cualquier derecho-o recurso
derivado de este Fideicomiso no se interpretard como una renuncia al ejercicio simulténeo o
futuro de cualquier otro derecho o recurso.

Clusula Veinticinco. Ejemplares.

Este Fideicomiso podrd ser firmado en cualquier ndmero de ejemplares, cada uno de los
cuales deberd considersrse como un original y en conjunto debersn constituir un mismo
Contrato, '

Cldusula Véintisels. Modificaciones.

Este Comtrato de Fidelcomiso no podrd ser modificado, revocado, cancelade o
terminado al menos que dicha modificacién, cancelacién, revocacidn o terminacién conste por
escrito y esté firmada por ef Fidelcomitente, el Fiduciario y todbs los Acreedores inscritos en el
Registro.

Cléusula Veintisiete. Integridad y Divisién.
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Sl cualquier disposicién del presente Fidelcomiso es declarada nuls o invélida, las demés
disposiciones permanacerén vélidas y exigibles, tal y como si la disposicién declarada nula o
invéfida no hubiese sido inclulda.

Cldusula Veintiocho. Ley Aplicable y Jurisdiccldn.

Para todo lo relacionado con la interpretacién y cumplimiento del presente Fideicomiso
ias Partes se someten a las leyes federales de los Estados Unidos Mexicanos. Las Partes
igualmente de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que se
derive de [a interpretacién o cumglimiento del presente Fideicomiso a los Tribunales Federales
competentes en la ciudad de México, Distrito Federal. Las Partes renuncian a cuaiguier
jurisdiccién o fuero que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencla o
domicilio, presente o futuro.

cléusula Veintinueve. Disposiciones Legales en relacién con la responsabilidad del
Fiduciario.

De conformidad con la fraccién XIX del articulo 106 de la Ley de instituciones de Crédito y las

disposiciones de 2 Circular 1/2005 de Banco de México, el Fiduciario dectara que ha explicado

de manera clara e Inequfvoca.a las partes del presente Contrato, el significado y consecuencias
legales de las sigulentes, dtspnsldones, las cuales s¢ transcriben en este acto para los efectos a

gue haya Iugar
"Articulo.106.- A Jos instituciones de crédito les estord prohibido:

.1 ' : . :
XIX.  Enlo realizacidén de las operaciones a que se refiere la fraccién XV del articuio 46

de esta Ley:
a) Se derogo.

b} Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de
los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se
adquieran, salvo que sea por su-culpa, segin lo dispuesto en la parte final del artfculo 391 de i
Ley General de Tftulos y Operaciones de Crédito; o gamntizar la percepcidn de rendimientos por
los fondos cuya inversidn se les encomiende.

51 al término del ﬂddcomiso, mandato o comisién constituidos para el otorgamr’entd de
créditos, éstos no hubleren sido liquidados por los devdores, la Institucién deberd transferirios al
fideicomitente o fideicomisario, segiin sea el caso, o al mandante o comiterte, absteniéndose de

cubn'r su importe.

En jos contratos dc Jideicomiso, mandato o comisidn se insertard en forma notoriar Jo
dispuesto en este inciso y una deciaracién de la-fiduciaria en el sentido de que hizo saber
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inequ!vocamente su contenido o las personas de qulenes haya recfb.'da blenes o derechos pora
su afectacidn fiduciaria; )

c) Actuar como fiduclarios, mandatarias o comisionistas en fidelcomisos, mandatos
o comisiones, respectivomente, a través de los cuales se copten, directa o indirectomente,
recursos del pdblico, mediante cuaiquier acto causante de pasivo directo o contingente, excepto
tratdridose de fideicomisos constituidos por el Gobiémno Federal a través de lo Secretarfa de
Hacienda y Crédito Piblico, y de fidefcomisos o través de los cuales se emitan volores que se
Inscriban en ef Registro Nacional de Va!ores de conformidad con lo previsto en la Ley del
Mercado de Valores;

dj Desempehiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se re_ﬂere & segundo
pdrrafo del artlculo 88 de Ju Ley de Sociedades de Inversién;

e Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de !a.s cuales se evadan
limitaciones o prohibiciohes contenidas en las leyes firianciéras;

b/ Utilizar fondos o valores de los fideicomises, mandatos o comisiones destinados
al otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tengo lo Jacultad discrecional, en el
otorgamiento de los mismos paro realizar operaciones eri virtud de las cualés resulten o puedan
resuitar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de administracion o
consejo directivo, segin corresponda, tanto propletorios como suplentss, estén o no en
Jfunciones; los empleados y funciondrios de lo Institicién; los comisarios: propietarios o
suplentes, estén o rio en funclones; los auditores externos de la instituclén; los miembros del
comité técnico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o descendientes en primer grado o
cdnyuges de las persones citadas, las socledades en cuyos asambleas tengan mayorfe dichas
personas o las mismas Instituclones, asimismo aquelles personas- que el Banco de Miéxico
determine mediante dispasiciones de cordcter general;

g Administrar fincas nisticas, ¢ menos que hayan recibido la administracion pora
distribuir el patrimonio éntre herederos, legatarios; asociados o acreedores, o para pagar ung
obligacién o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus productos,
y sin que en estos casos la administracién exceda del pldzo de dos aﬁos, salvo los tasos de
fideicomisos a lg pmduoddn o fideicormisos de garantla, y

h} Celebrar fideicomisos que odministren sumas de dinero que aporten
periddicamente grupas de consumidores integrados mediante sistemas de comerclalizacion,

destinados a la adquisicién de determinados bienes o servicios, de los previstes en Ia Ley Federal
de Pmteccidn al Consumidor.

Cuaiquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo.
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Asimismo, ‘de conformidad con lo establecido en ia Regla 5.5 de la Circular 172005, las
disposiciones aplicables de la Regla 6 de dicha Circular se transcriben a continuacién, para los

efectos fegales a que haya lugar:
*6.  PROHIBICIONES

. 6.1 En lo celebracién de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendrdn prohibldo o
sigufente:

a) Cargar al patrimonio fidelcomitido precios distintos a fos puctados ol concertar la
operacidn de que se trate;

b) Gerantizar la percepcidn de rendimientos o precios por los fondos cuya inversién se les
encomiende, y

¢} Realizar operaciones én condiciones y términos contrarios a sus polfticas Internas y o
las sanas prdcticas financieras, ' ' '

6.2 los lnstituciones ﬁd&darias no podrdn celebrar operaciones con valores, thulos de
crédite o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con los espeaﬁcaciones que se
hayan pactado en ef contrato de Fideicomiso correspondiente, .

6.3 los Inst.'tucfones Fidudarlas no podrdn llevar'a cabo tipos de Fidelcomiso que no
estén autarizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que las regulan.

5.4 En ningun caso las Instituciones Fidudarias podrdn cubrir con carge al patﬂmomo
fideicomitido el. pago de cualqulcr sancién que les sea impuesta a dichas Instituciones por

alguna autoridad.

6.5 En los Fideicomisos de garantla, los Instituciones de Flanzas y las Sofoles no podrdn
reclbir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar los obligaciones de que se trate.

&.5 Las Instituciones Fiduclarias . deberdn observar lo dispuesto en los arh'culos 106 fraccidn X

de la Ley de Instituciones de Crédlto, 103 fraccién IX de la Ley del Mercado de Volores, 62
fraccidn VI de Ia Ley General de Instituciones y Socledodes Mutualistas de Seguras, 60 fraccidn

VI Bis de lo Ley Federal de Instituciones de Fianzas y 16 de la Ley Orgdnica de la Financiera
Rural, segiin corresponda a coda lnsﬁtuddn

. Conforme a la Circular 1/2005 de Banco de México, el Fl;iqdaﬂo ha exbliddo
claramente y en forma inequivoca a las Partes del presente Fideicomiso el contenido del
numeral 5.4 de la Circular 1/2005 y las medidas preventivas sigulentes:

(a)  El Fiduclario podré reallzar las operaciones prewstas en " secdén 54 de la
Circular 172005, lo cual significa, operaclones con Banco invex,
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- U, oo -, actuando por su propla cuents, slempre y cuando dichas
operaclones sean permitldas por Iey ylas reguladones aplicables y.existan medidas para evitar

conflictos de interés {las “Opersclones”);

{b} El Fiduciario podrd realizar las Operaciones aqui contenidas siempre y cuando
dichas Operaciones hayan sido previamente autorizadds mediante Instruccién por escrito de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, con ef previo conocimientp del Fideicomitente;

{c) Durante la celebracién de las Operaciones, los derechos y obligaciones del -
Fiduciario actuando en dicha capacidad y por su propia cuenta no serdn dadas por terminadas
por confusién; y

.

(d) EI departamento correspondiente de Banco Invex, ..
) ., actuando por su propla cuenta y el departamento fidudario
deI Flduciario, no serin directamente subordinadas una con la otra

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, los representantes de las partes ﬂfman este Contrato, en
la Cludad de México, Distrito Federal, el 30 de septiembre de 2011,

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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