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INSTRUMENTO PUBLICO QUE CONTIENE:

La PROTOCOLIZACION v consecuentes FORMALIZACION, RATIFICACION DE CONTENIDO Y FIRMAS del
CONVENIO DE REESTRUCTURA, celebrado con fecha freinia de junio del dos mil quinge, que otorgan: por
una parte, “BANCCO SANTANDER (MEXICO), SOCIEDAD ANONIMA, iINSTITUCION DE BANCAMULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO, como “Acreditante™; y por una segunda parte, “EL ESTADO
LIBRE Y SOBERANO DE COAHU[L.A DE ZARAGOZA”, como “Acreditado” o “El Estado”.
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—~ NUMERO CINCUENTA Y CUATRO Mit. CUATROCIENTOS TREINTA Y BOS. ———
- WBRO .  _ . . — - - NQIREG
v FCLIO__ . . " - N e L AMVJIMM

K —-En'a Ciudad de Mextcc, alos treinta dias del mes de j jumo del dos mil quince, yo el Llcenmadu

I —_\'_ ) - titular de la Notarla nomero . . del Distrite Federal, eff cuyo protocalo actia
~ tambien & Licenciado : S litﬁlar.de ja Notarfa niméere . : . oy oper
™ convenio de sociedad, hago constar:
— .meer La PROTOCOLIZACION y consecuentes FORMALIZACION, RATIFICACION DE CONTENIDOY FIRMAS "
— del CONVENIO DE REESTRUCTURA, celebrado sonfecha treinta de junio del dos mil quince, que otorgan: por
— una parte, “BANGO SANTANDER (MEXICO}”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

| . GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICQ, representado por sus Apoderados Generalss los seficres
v ) 2n lo suceslvo también aludido como

_#pcreditante™ y por una segunda parte, “EL ESTADO LIBRE Y SOBERANQ DE COAHUILA DE

| 'A‘; ZARAGOZA”, por conducto det Poder Ejecutivey traves de la Secretarfa de Finanzas del Estado de :{ahuila

| ~ de Zaragoza, representade por su Secretario de Finanzas, Ingenfero lsmael Eugenio Ramos Flore®, en lo

?; = sucesivo también aludido como “Acreditado” o “El Estada”. L .

i ~ = A) tenor de los siguisntes antecedentes y cléusulas: : Dy '

i —_ e ANTECEDENTES: -— e

: \_/ —— Primero.- CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE - Por instrumento nimero ! ’

. . .. pasado en esta Ciudad con fecha treinta de sepliembre del dp’ ,rf'fnl oncd! *nte el

;: (_\ L1cencladu Guillermo Cliver Bucio, titular de la Noiar{a nimerc DU ’del DistritclFelderal,

; - actuando coma socio en este protocolo, se hizo constar [z rafificacion de un contrato de apertura dé cridite
[ simple celebrado con fecha treinta de sepliembre del das mil chce, que otorgaron "BANCO SANT\ANLJ&
—

(MEXICOY, SOCIEDAD ANCNIMA, INSTITUCION, DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SANTANDER (actualmente 'BANCO SANTANDER: (MEXICOY", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPQ FINANCIERO SANTANDER MEXICQ), ¢n su caracter de "Acreditante y "EL
ESTADO LIBRE Y-SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA', en sucarééter e ’Acréditado" o "El Estadc”.
—— Sequndo.- CONTRATO DE APERTURA DE CGREDITO SlMPLE Por instrumento ndmero | i
! - ..pasado ante el mismo Notario que el anterior con fecha treinta de septzemure
del dos mil ence, actuanda coma soclo en este protocolo, se- hize constar la ratificacian de un contraio de
apertura de crédito simple, celebrado con- fecha treinta de septiembre del dos mil ence, que otorgaren "BANEQ
SANTANDER (MEXICOY, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIFLE, GRU2
FINANCIERD SANTANDER (actuaimente “BANCO .SANTANDER {MEXICOY' SOCIEDAD ANGNIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICQ), ef su caracter de
“Acreditante” y “EL. ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA®, en su caracter de
“Acreditadc” o "E! Estado”. :
wnTercero.- CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SINMPLE.- Por instrumento ndmero .

R e T e e e e e e e i

- . 4, pasado ante el mismo Notario que los anleriores con fecha freinta de septiembra del dos mil

OO OO OO

once, actuzndo come socio en este profocolo, se hizo constar fa ratificacién de un contrato de aperiura de

)

| crédito celebrado ceon fecha treinta de septiembre del dos mil once, que otorgaron "BANCO SANTANDER
' (MEXICO)", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SANTANDER (actuzlmente “BANCO SANTANDER (MEXICO)", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPC FINANCIERC SANTANDER MEXICQ), en su cardcter de “Acreditante” y “EL
ESTADO LIBRE Y SOSERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, en su cardoter de “Acreditado” o “El Estadc”.
- Cuarto.- CONTRATQ DE AFERTURA DE CREDITO SIMPLE.- Porinstrumento ntimero

, pasado ante el mismo Notario que los anteriores con fecha freinta de septiembre del

.

O O O

| dos mil once, actuando como socio en-este protocole, se hizo constar la ratificacion de un contrato de apertura
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de crédits celebrado con fecha treinta de septiembre del dos mil once, que otergaran “"BANCO SANTANDER
{MEXICOy, SCCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, . GRUPO FINANGIERO
éANTANDER_ (actualmente 'BAN@:Q SANTANDER (MEXICO), SOCIEDAD ANCNIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO), en su carécter de “Acreditente” y “EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA", en su carfcter de “;Acredilado" 0 “El Estade®,
—- Quinte.- CONVENIQ DE REEé.-TRUGTURA— Los comparesientes me exhiben eh este actoel CONVENIO
DE REES_TRUéTURA, celebrado con fecha treinta de Junio del dos mit quince,l que otorgaron “BANCO
SANTANDER " (MEXICO)", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION. DE BANCHA MULTIPLE, GRUFO
FINANCIERO SANTANDER MEXICO, en su cardoter de "Acreditante” y "EL. ESTADOILIBRE Y SOBERANC DE
COAHUILA DE ZARAGQOZA", en $u cardcter de "Acteditade™ o "El Estade”; que p#ntpccﬂzo agregéndolo al
apéndice de este instrumente marcado con fa letra “AM, - : : }

- Los comparacientes declaran que el convenio antes aludide, asl come los anexosal mismo, son auténticos.
— EXPUESTOLO ANTERIQR, se otorgan las siguientes:
CLAUSULAS: -
~— PRIMERA.- “BANCO SANTANDER {MEXICO)”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO y “EL ESTADO LIERE Y SOBERAND OE
COAHUILA DE ZARAGOZA”, representadas como  al princ}pin se indicé. PROTOCOLIZAN y
tonsecuentemente RATIFICAN EL CONTENIDO Y FIRMAS dei GONVENIO DE REESTRUCTURA, celebrado
con fecha treinta de junio del dos mil quince,‘ a que se refigre el antecedente quinto de este instrumento, que

obra agregada al apéndice marcado cori [a letra “A"y se tiene aqul por integramentel reproducide como sl a ja
letra se insertase. : S ‘ : i

—— SEGUNDA - Como consecuencia de |a protocolizacién a que se-refiere Ja clausula primera anterior,
“BANCO SANTANDF:R(MEXICO}”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE | BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER- MEXICO y “EL ESTADD LIBRE Y SOBERANP.' DE COAHUILA DE
ZARAGOZA”, representddas cormo ha quédado dichd, RATIFICAN EL CONh’ENIDO Y FIRMAS Y
FORMALIZAN el conterido obligacibnal def convenid.relacionado en &l antecedents quinto de este instrumento,
—TERCERA -Parala inlerpretaiﬁ}én y cumplimiento det Gontenido de este instrimekito, las partes se sujetan
éxpresamente a la jurisdiecion y cariipeténfi[a-dé Ias,jLéyfeﬁs_ ¥ Tribunales Federales;competentes del Distrito
Federal, renunciando expresamente a. cual'qufe:.'- otra jurisdicciéﬁ due porrazén de sus domicilios presentes o
futuros pudiere llegar & comespondetles, — T : : S

: ~ PERSONALIDADES:
---- Los representantes las acreditan con los siguientes documentos: - - =

—-1).- Pr Jo que $e refiere a "BANCO SANTANDER (MEXICOY", SOQCIEDAD ANONIMA, INSTITUGION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO {antes "Barico Santander Serfin” Sociedad
Andnima, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander Serfin}, los Licenciados

. la acreditan, el primero con la copia cotefada, que yo, el

Notario, certifico coincide con su- original con lz que 1 comparé, del instrumento nimero -

', Pasado en esta Ciudad con fecha doce de junio del dos mil catorce; ante el Licenclado

<. oeilarde laNotarfa ndmere © .« -del Distrite Federal; y el sequndo con ia capia cotejada,
que yo, el Natario, certifico coincide con su crigina! con Ia que la.comparé, del instrumente nomerc - ’
+ Pasado en esta Cludad cen fecha dieciocho de abrifidal des mil cinco, ante el
mismo Notarfo que el anterior; y
- ll).- Por lo que se refiere a "EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA", el
Ingeniero Ismael Eugenio Ramos Flores, la acredita con la copia cotelads, que yo, el Notario, certifico coincide
con su original con la que Ia comparé, deia copia certificadaidel oficio de su nombramignta.
—— Mismas personalidades que protestan en debida forma ejercer plenamente, por no tenerias revocadas,
suspendidas, ni limitadas en manera alguna; y que sus respectivas representadas tlenen capacidad legal para
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obligarse y contratar y protestan la vigencia de su cargo, en su caso.
- Dichos documentos aparecen reproducidos como anexos del convenlo chjeto de este instrumento y se

tienen aqui por integramente reproducidos como sia la letra seinsertasen.
— Y0, EL NOTARIQ, DOY FE: .- De que me identlfiqué plenamenie como Nolarlo ante [os comparecientes;

Il.- De que Io relacionado e inserto, concuerda con sus originales de referencia; lil.- Ce que [os comparecientes

se identificaron de la manera que se especifica en la Relacion de ldentidad que se agrega al apéndice de este
mstrumento marcada con la [etra “B” y a quienes conceptﬂb con capacidad legal para este acto; IV.- D que
tes adverti de las penas en gue incurren quienes declaran con falsedad ante Notario y que sus declaraciones
se consideran hechas bajo protesta de dacir verdad; V.- De que informé y expliqué el contenide de la Ley
Federal de Proteccldn de Datos Personales en Fosesién de los Parficulares y sus alcances; Vi.- De que

manifestaron. bor sus generales, ser:
—_— . ¢t TLLI mexicano por nacimiento, originario de originario de Salille,
Estade de Coahuila, nacido el catorce de octubre de mil novecientos setenta y tres, casado, funcionario
bancario y con domicilio en Avenida Paseo de la Reforma nlmero quinientos, piso dos, modulo doscientos
seis, Colonia Lomas de Santa Fé, Delegacion Alvaro Obregdn, codigo postal cero mil doscientos diecinueve,
en esta Cludad;

——— " mexicane por nacimiento, criginario de Saltillo, Estado de

Coahuila, nagidoel -~ =~ ° ~ “os cincuanta y seis, casado, funcionario bancario y con igual

domicilio gue el anterior comparecients; e
—-—-SMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, .

—- ¥ Vll.- De que leido este instrumento a los mismos otorgantes, a quienes les hice saber el derecho que

fienen a leerlo personalmente v a quienes expliqué e! valor y consecuencias legales de su contenido, lo

ratifican; y firman el dia treinta de junio del mismo afio, en que autorize definitivamente.- Doy fe.
—— FiRMA DE LOS SENORES "

& ISMAEL FEUGENIO RAMOS FLORES.- FIRMA DEL NOTARIQ .- El selle de autorizar.
----Las notas complementarias de este instrumenteren su case, se agregardn en documente por separado al

apéniice del mismo marcada con laletra “C>7 uoyfe.
FIRMA DEL NOTARIO. :
EXPIDOESTE PRIMER  TESTIMONIO EN SU ORDEN, QUE SE SACA DE SU MATRIZ EN GUATRC
TOMOS, EL PRIMERO DE CUATROCIENTAS TREINTA Y UN PAGINAS, EL SEGUNDO DE
CUATROGIENTAS CUARFMTA Y SEIS PAGINAS, EL TERCERO DE CUATROGIENTAS NOVENTA Y CINCO
Y EL CUARTO EN QUINIENTAS SIETE PAGINAS, ES DECIR UN TOTAL DE MIL OCHOCIENTAS SETENTA
Y NUEVE PAGINAS UUTILES, DENTRO DE LAS QUE SE INCLUYEN, EN SU CASO, COPIAS DE LOS
DOCUMENTOS QUE OBRAN EN SU APENDICE Y QUE POR LEY DEBAN REPRODUCIRSE, PARA
“BANCO SANTANDER (MEXICQ)", SOCIEDAD ANQNIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPCO
FINANCIERO SA!:II.AN-BEB MEXICO Y “EL ESTADO LIBRE ¥ SOBERANC DE COAHULA DE
ZARAGOZA” A ITTULO DE CONSTANGIA.- SE COTEJO Y CORRIGIO DEBIDAMENTE.- DQY FE.- MEXICO,
ATREINTA/ L€ JUNIO DEL DOS MIL QUINCE.
%“'A HOJA PERTENECE AL INSTRUMENTO NUMERO 54,432,
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mSn.. GOBIERNO DEL ESTADQ DE COAHUILA DE ZARAGOZA.
; SECRETARIA DE FINANZAS
SUBSECRETARIA DE INGRESOS Y CREDITO
DIRECCION GENERAL DE POLITICA DE CREDITO

E! presente documento quedd inscrito en el Registro Unico
de Obligaciones y Empréstifos del Estado de Coshuila
de Zaragoza, eon fundamento en el articulo 29 fraccién XV de la Ley
Orgénica de la Administracion Pablica del Estado de Coshufia de
Zaragoza, artlculos 8, 9y 30-E fraccién XV del Reglamento Interior de
la Secretaria de Finanzas del Gobierno de Coahuila de Zaragoza y los
articulos 92, 96 y demas relativas a la Ley de Deuda Pablica para el
Estado de Coahufia de Zaragoza.

Inscripcion No.: Q/{/ 2615 Fecha: JO /Oé / ZOl5
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CONVENIO DE REESTRUCTURA
CELEBRADO ENTRE

EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, POR CONDUCTO DEL PODER
EIECUTIVO DEL GOBIERNO DEL ESTADO

COMO ACREDITADO
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CONVENIO DE REESTRUCTURA. (ESTE “CONVENIO”) DE FECHA 30 DE JUNJO
DE 2015 QUE CELEBRAN BANCO SANTANDER (MEXICO), S.A. INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO, EN SU
CARACTER DE ACREDITANTE (EL “ACREDITANTE™, REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR SUS REPRESENTANTES LEGALES

: v L ESTADO
DE COAHUILA DE ZARA(:OZA POR CONDUCTO DEL PODER EJECUTIVO DEL
GOBIERNO DEL ESTADO, COMO ACREDITADO (EL “ESTADO” O EL
“ACREDITADQ™), REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR ISMAEL EUGENIO
RAMOS FLORES, EN SU CARACTER DE SECRETARIO DE FINANZAS, DE
CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y
CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

1. ElEstado tiene interés en refinanciar y reestructurar su deuda piiblica, cafiel
fin de mejorar las condiciones de plazo, tasa de interés, garantias y otras condiciones/de 1bs
financiamientos contratadoes previamente.

Contrato de Apertura de Crédito Simple hasta por la cantidad de $16'774, 93894 (dieciséis;
millones setecientos setenta y cuatro mil novecientos treinta y ocho pesos 94/100 MU.N.)
{segiin el misme ha sido modificado de tiempo en tiempe) mediante el cual el Estado
contraté deuda piblica que fue destinada para inversiones piblicas productivas, asf como a
la reestructura y refinanciamiento de deuda piblica en términos de la legislacidn aplicable

2. Con fecha 30 de septiembre de 2011, el Estado celebrd con el ?ditante ux’g

mismo que consta en escritura piiblica numero . s de fecha 30 de septiembre de 2011
otorgada ante el licenciado ~ o, titular de la Notarfa mimero del
Distrito Federal.

3. Con fecha 30 de septiembre de 2011, el Estado celebrd con el Acreditante un
Contrato de Apertura de Crédito Simple hasta por la cantidad de $86'472,190.08 (ochenta y
seis millones cuatrocientos setenta y dos mil ciento noventa pesos 08/100 M.IN.) (segiin el
mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo) mediante el cual el Estado contratd deuda
publica que fire destinada para inversiones piblicas productivas, asi como a la reestructura y
refinanciamiento de deuda publica en términos de la legislacién aplicable mismo que consta
en escritura pubhca nimero " de fecha 30 de septiembre de 2011 otorgada ante el
licenciado , titular de la Notarfa nfimero~  del Distrito Federal.

4. Con fecha 30 de septiembre de 2011, el Estado celebrd con el Acreditante un -
Contrato de Apertura de Crédito Simple hasta por la cantidad de $739°684,448.47
{setecientos treinta y oumeve millones seiscientos ochenta y cuatro mil cuatrocientos
cuarenta y ocho pesos 47/100 M.N.) (segin el mismo ha side modificado de tiempo en
ﬁempo) mediante el cual el Estado contratd deuda pidblica que fue destinada para
inversiones piblicas productivas, asi como a la reestructura y refinanciamiento de deuda
pubhca en termmos de la legislacién aplicable mismo que consta en escritura pubhca

. mmero " de fecha 30 de scptlembre de 2011 otorgada ante el licenciade -

txtular de la Notaria nimerc  ~ del Distrito Federal.
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5. Con fecha 30 de scpticml:;re de 2011, el Estado celebré con el Acreditante un
Contrato de Apertura de Crédito Simple hasta por Ia cantidad de $1°306,436,239.26 (mil
trescientos seis millones cuatrocientos treinta y nmeve mil doscientos treinta y nueve mil
doscientos treinta y nueve pesos 26/100 MN.) (Segiin el mismo ha sido modificado de
tiempo en tiempo) mediante e] cnal el Estado contraté deuda piiblica que fue destinada para
inversiones piblicas productivas, asi como a la reestructura y refinanciamiento de deuda
piiblica en términos de la legislacién aplicable mismo que consta en escritura publica
mimero de fecha 30 de septiembre de 2011 otorgada ante el licenciado ~
: » titular de 1a Notaria nimero del Distrito Federal. (junto con los contratos
de crédito sefialados en los nurnerales 2 a 4, los “Contratos de Crédito™).

‘6. Mediante Decreto nimero 642 (el “Decreto 6427) publicado en el Periédico
Oficial del Estado de Coahuila de Zaragoza el 21 de noviembre de 2014, el Congreso del

" Estado autorizé al Estado entre otras cosas, (G) la suscripeidn del presente Convenio, (i)

llevar a cabo las operaciones necesarias para refinanciar o reestructusar la deuda piiblica del

Estado, y (iii) afectar para ello, entre otros, un porcentaje de los Derechos Sobre las -

Participaciones (segin se define més adelante) asi como, en caso de ser necesario,
aportaciones federales o ingresos propios, que le correspondan. Una copia def Decreto 642
se acompaiia al presente como Anexo A.

7. Con fundamento en ¢l Decreto 642 y en las demds Leyes Aplicables, con
fecha 26 de junio de 2015, el Estado, como fideicomitente y fideicomisario en segundo
lugar, y Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como
fiduciario, celebraron un convenio . modificatorio y de reexpresion al contrato de
fideicomiso de administracién y fuente de pago mimero F/1163, segiin consta en la
escritura piblica 54,339 de fecha 26 de junic de 2013, otorgada ante la fe del licenciado
. : """ &, notario piblico niimerc © - del Distrito Federal, copia del cual se
acompafia al exente Convenio como Anexo B (el “Convenio Maodificatorio  del
Fideicomiso Maestro™), a cuyo patrimonio se afectardn al menos el 94.23% (noventa y
cuatro punto velntitrés por ciento) de las Participaciones (segiin se define en el Fideicomiso
Maestra) y los Derechos Derivados del IEPS (segiin se define en el Convenio Modificatorio
del Fideicomiso Maestro).

8. En esta fecha el Estado celebrd con los acreedores de los Financiamientos
Originales (segin se define mds adelante) inscritos en cada uno de los Fideicomisos
Originales y con los respectivos fiduciarios de cada uno de dichos Fideicomisos
Originales, un convenio de reversidn de patrimonio v, en su caso, de extincién de cada unc
de dichos Fideicomisos Originales (los “Convenios de Reversién™), mediante los cuales el
Estado, con el consentimiento de los acreedores de los Financiamientos Originales inscritos

ada uno de dichos Fideicomisos Originales, sujeto a que se cumplan las condiciopes -

wipensivas establecidas en la Cldusula Tercera de cada wno de los Convenios de

aeversidn, instruyé a cada uno de los respectivos fiduciarios a (i) liberar todos los bienes y

derechos que forman parte del patrimonio de cada uno de los Fideicomisos Originales

(salvo del Fideicomiso Banorte (segin se define mds adelante) del que tinicamente se

liberard y afectard al Fideicomiso Maestro el 5.05% (cinco punto cero cinco por ciento; de

las participaciones que en ingresos federales le corresponden al Estado de Coshuila de
. 2
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Zaragoza), {ii) revertir la propiedad y titularidad de los mismos al Estado, sin reserva ni |
limitacién alguna, (ili) dar por terminado y extinguir el Fideicomiso Afirme y el
Fideicomiso Banorte 2 (segin dichos términos se definen més adelante), (iv) a transferir al
Fidejcomiso Maestro las participaciones federales afectas en dichos Fideicomisos
Originales, segin sea aplicable, ¥ (v) transferir al Fideicomiso Maestro los Tecursos -
depositados en el fondo de reserva y demés cuentas del Fideicomiso Afirme ¥ una parte de .
los recursos depositados en el fondo de reserva y demds cuentas del Fideicomiso Banorte.
Una copia de cada uno de los Convenios de Reversién se adjunta al presente como Anexo
C.

DECLARACIONES

I Por medio del presente, en esta fecha, el Estado por conducto de sit
representante y bajo protesta de decir verdad declara que: '

(a) El Estado de Coahuila de Zaragoza es una entidad federativa de los Esradod'
Unidos Mexicanos, segiin lo que establecen los Articulos 43 de la Constifucién Polftica de los
Estados Unidos Mexicanos y 1 de la Constitucién Politica del Estado de Coabila de .
Zaragoza, y cuenta con personalidad juridica en términos de lo dispuesto en el Articulo 25 del
Cédigo Civil Federal y el 30 del Cédigo Civil del Estado de Coahuila de Zaragoza,

(b) El Secretario de Finanzas del Gobierno del Estado de Coahuila dé Zaragoza
cuenta con la capacidad y facultades suficientes para suscribir el presente Convenio ¥
obligarse en sus términos, segtin lo dispuesto en el articulo 29, fracciones I, XV, XXVII ¥

XXXV1de la Ley Orgénica de la Administracién Ptiblica del Estado de Coahuila de Zaragoza
y el Decreto 642,

(©) El C. Ismael Eugenio Ramos Flores acredita su carficter de Secretario de
Finanzas del Gobierno del Estado de Coahila de Zaragoza con el nombramiento expedido a
su favor ¢l dfa 17 de febrero de 2014, por el C. Rubén Ignacio Moreira Valdez, Gobernador

Constitucional del Estado de Coahuila de Zaragoza, copia del cual se acompafia como Anexo
D. ‘

(d) ElEstado tiene facultades para (i) recibir de la Tesoreria de la Federacién los -
recursos derivados de las Participaciones y del JEPS en términos de lo que establece la Ley
de Coordinaci6n Fiscal en sus aiticulos 1, 4-A fraccién 1 v 9, (if) constituir fideicomisos de
captacién y administracién de, y foente de pago con, los recursos que deriven de la
coordinacién fiscal, de conformidad con lo establecido en los artfculos 4, 12 fraceién %13
fraccién IX, 71, 75, 76, 77 y 78 de la Ley de Deuda Piblica del Estado (la *Ley de
Deuda”), .y (iii) contratar créditos asi como refinanciar los va existentes, de conformidad
con lo establecido en los articulos 12 fracciones IIT y 'V, 13 fracciones IV y VI de la Leyde

)Yeuda.

(&) A la fecha de fimma del presente Convenio, el Estado cuenta con pasivos
derivados de 1a contratacién de financiamientos constitutivos de deuda piblica, los cuales
fueron destinados a inversiones publicas productivas, asf como a la reestructura y
refinanciamiento de deuda piblica (los “Financiamientos Originales™). Los Financiamientos

3
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Originales estén incluidos en las certificaciones emitidas por el Registro Estatal y el Registro
Federal que se adjuntan cormo Anexo E y Anexo F, respectivarnente,

) & Algunos de los Financiamientos Originales se encuentran registrados en el
Contrato de Fideicomiso Iirevocable de Administracidn y Medio de Pago Niimero F/1163, de
fecha 30 de septiembre de 2011, celebrado entre et Estado, como fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar, y Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero como fiduciario (segin sea modificado y reexpresado por ¢l Convenio
Modificatorio del Fideicomiso Maestro, el “Fideicomiso Maestro™), al cual se encuentra afecto,
el 82.68% (ochenta y dos punto sesenta y ocho por ciento} de las participaciones que en
ingresos federales le corresponden al Estado de Coahuila de Zaragoza, la totalidad de los
derechos del Estado sobre el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades
Federativas que puede afectarse conforme 2 la Ley de Coordinacién Fiscal, asi como los
ingresos derivados sobre 14 totalidad del Impuesto Sobre Néminas. Se acompafia como Anexo
G copia del registro de financiamientos del Fideicomiso Maestro, en el que se enumeran los
Financiamientos Originales que se encuentran registrados en dicho Fideicomiso.

" (g) Los Financiamientos Originales distintos a los sefialados en el péamafo
inmediato anterior, se encuentran registrados en (i) el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Administraci6én y Fuente de Pago de fecha 4 de enero de 2010 celebrado entre el Estado, como
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, Banco del Bajio, S.A., Institucién de Banca
Muiltiple, como fideicomisario en primer lugar-y Banca Afirme, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Afimme Grupo Financiero (Divisién Fiduciaria) en su caricter de fiduciario (el
“Fideicomiso Afimme™), al cual se encuentxa afecto el 6.50% (seis punto cincuenta por ciento)
de las participaciones que en ingresos federales le corresponden al Estado de Coahuila de
Zaragoza, (ii) el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago de
fecha 21 de octubre de 2002, celebrado entre el Estado, como fideicomitente y fideicomisario
en segundo lugar y Banco del Centro, S.A., Institucién de Banca Muitiple, Grupo Financiero
Banorte, en su cardcter de fiduciario (el “Fideicomiso Banorte™), 2l cual se encuentra afecto el
10.82% (diez punto ochenta y dos por ciento) de las participaciones que en ingresos federales
le comresponden al Estado de Coahuila de Zaragoza, en ¢l entendido que, del Fideicomiso
Banorte, tinicamente se liberard y afectard al Fideicomiso Maestro el 5.05% (cinco punto cero
cinco por ciento) de las participaciones que en ingrescs federales le comresponden al Estado de
Coahuila de Zaragoza, ya que ¢l resto de dichas participaciones constituyen la fuente de pago

“de pasivos que no son objeto del refinanciamiento, y (iii) el Contrato de Fideicomiso .

Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago de fecha 18 de diciembre de 2014, celebrado -

entre el Estado como Fideicomitente y fideicomisado en segundo lugar y Banco Mercantil del
Norte, S.A., Institucién de Banca Midltiple, Grupo Financiero Banorte, como fiduciario, segiin
fue modificado el 28 de enero de 2015 (el “Fideicomiso Banorte 2” y junto con el Fideicomiso
Masstro, el Fideicomiso Afirme y el Fideicomiso Banorte, los “Fideicomisos Originales™). Se
acompafia como Anexo H copia del registro de financiamientos de} Fideicomiso Afirme,
«<como Anexo I copia del registro de financiamientos del Fideicomiso Banorte y como Apexo I
copia del registro de financiamientos del Fideicomiso Banorte 2 en los que se enurceran los
Financiamientos Originales que se encueniran registrados en cada uno de dichos fideicomisos.

(h) En o antes de la fecha de celebracién del presente Convenio, €l Estado ha
llevado a cabo las negociaciones necesarias con los acreedores de los Financiamientos
4
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Originales, a efecto de que una vez pagados en su totalidad algunos de los Financiamientos
Originales, dichos acreedores, de conformidad con los Convenios de Reversion, emitan su
consentimiento para cancelar las inseripciones de sus respectivos Financiamientos Originales
que hayan sido pagados en el Registro, Estatal, €] Registto Federal y los registros del
Fideicomisc Maestro, el Fideicomise Afirme, el Fideicomiso Banorte y el Fideicomiso
Banorte 2, seglin sea el caso, y asi lberar los bienes, derechos y recursos afectados como
fuente de pago de dichos Financiamientos Originales, en el enfendido que en caso de que
dichas condiciones no sean cumplidas, dichas inscripciones y la afectacidn de los diversos
bienes, derechos v recursos come fuente de pago subsistirdn en sus términos originales.

(i) De conformidad con lo publicado en el Decreto 625 de fecha 11 de noviembre
de 2014, publicado en el Periddico Oficial del Estado el 12 de noviembre de 2014, al amparb
del cual se reformé el articulo 4 de la Ley de Pensiones y Otzos Beneficios Sociales para Jos
Trabajadores al Servicio del Estado de Coshuila de Zaragoza, (i) quedé sin efectos ef
Convenio de fecha 17 de octubre de 2011 celebrado entre el Gobiemo del Estado de Coahnila
de Zaragoza y del Instituto de Pensiones para los Trabajadores al Servicio del Estadg de
Coahnila de Zaragoza, y (if) los pasivos que en materia de aportaciones se hubieren generado
hasta la entrada en vigor de dicho Decreto 625, serdin cubiertos con el incremento del 9.4%
(nueve punto cuatra) por ciento sobre el equivalente al sueldo basico de los trabajadores objeto
de la reforma, en un plazo de 8 (ocho) afios contados a partir de su entrada en vigor. -

() La celebracién, otorgamiento y cumplimiento por parte del Estado de este
Convenio, v las operaciones contempladas en el mismo (i) han sido Jegalmente autorizados,
(ii) no requieren de ninguna autorizacién adicional a las mencionadas en este Convenio y (iii)
no violan, confravienen, se oponen, o constituyen un incumplimiento al amparo de la Ley
Aplicable.

(k) Los recursos derivados del Adeudo Total, conforme lo previsto en el Decreto
642 v la Ley de Denda, se utilizaron para inversién ptiblica productiva consistente en el
refinanciamiento de pasivos a cargo def Estado en términos del articule 117 fraccion VI de la
Comstitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y demids disposiciones aplicables, y de
conformidad con 1a Ley de Deuda, el refinanciamiento de los Financiamientos a reestructurar
constituye inversién piiblica productiva.

() Fueron observadas y cumplidas en su totalidad las formalidades y requisitos del

procedimiento correspondiente para la iniciativa y publicacién dei Decreto 642.

(m) Las obligaciones del Estado al amparo de este Convenio son legales y vélidas.
II. El Acreditante, a través de sus representantes legales, declara que:

(#) Es vna institucién de crédito legalmente constituida conforme a las leyes |
fhexicanas.

(b) Sus representantes legales cuentan con los poderes y facultades suficientes para
suscribir el presente Convenio, y dichas facultades no les han sido revocadas, limitadas ni
modificadas en forma alguna.

5
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I1. Declaran las Partes que reconocen y.acuerdan que de conformidad con lo
permitido en el Decreto 642 y en la Ley de Ingresos para el Estado de Coahuila dé
Zaragoza para el Ejercicio Fiscal 2015, el Estado celebrard contratos de apertura de crédito

simple que serin utilizados por el Estado para el pago de ciertos Financiamientos -

Originates. El Anexco F-1 lista los Financiamientos Originales indicando cuales serdn
pagados y cuéles serdn objeto de modificacién.

En virtud de lo anterior, las partes convienen en obligarse de conformidad con las
siguientes

CLAUSULAS

Cldusula Primera. Definiciones y Reglas de Interpretacién. Para efectos de este
Convenio, los siguientes términos tendrén los siguientes significados, ya sea en singular o
plural:

“Acreditado™ tiene el significado que se atribuye a dicho término
' en €] proemio del presente Convenio.

“Acreditante” tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el proemio del presente Convenio.

“Acreedor” tiene el significado que se atribuye a dicho témmino
en el Fideicomiso Maestro.

“Adelantos Extraordinarios Sobre significa aquellos adelantos de Participaciones
Participaciones™ solicitados, dispuestos o recibidos por el Bstado o el
Fiduciario, segiin sea el caso, provenientes de la

Federacibn cuyo fundamento legal para su

otorgamiento, por parte de Ia Secretarfa de Hacienda
y Crédito Piblico, no sea el segundo pérafo del
articulo 7 de Ia Ley de Coordinacién Fiscal.

“Adeudo Total” tiene el significado que se atribuye a dicho término
en la Clausula Segunda, Seccién 2.1.

“Apencias Calificadoras™ tiene el significado que se atribuye a dicho término
en. el Fideicomiso Maestro.
“Auditor Externo del Estado™ significa Mancera, S.C. (Emst & Young Meéxico) o

cualquier otra firma de contadores piblicos de
reconocido prestigio, que sea designada por el Estado
como Auditor Externo del Estado.

“Antoridad Gubernamental” tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el Fideicomiso Maestro.
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“Autorizaciones Gubernamentales’

“Banca de Desarrolle”

“Banobras”

“Cambio Significativo Adverso”

“Cantidad de Aceleracién™

“Cantidad Requerida™

“Comité Técnico™

“Contrato de Cobertura”

“Contratos de Crédito™

“Convenio Modificatorio del
Fideicomiso Maestro”

“Convenio”

“Convenio de Coordinacién Fiscal”

“Convenios de Reversién”

“Costos Adicionales”
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tiene el significado gue se atribuye a dicho término
en el Fideicomiso Maestro.

tiene el significado que se atribuye a dicho término
en e] Fideicomiso Maestro.

significa el Banco Nacional de Obras y Servicios
Piblicos, Sociedad Nacional de Crédito.

significa cualquier cambio, alteracién o modificacion
de cualquier naturaleza que temga un Efecto
Significativo Adverso.

significa, paracada periodo mensual, la cantidad gre
resulte de multiplicar la Cantidad Requerida porfel
Facter de Aceleracion.

tiene el significado que se atribuye a dicho t?ﬁm’no
en el Fideicomiso Maestro,

tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el Fideicomiso Maestro.

significa el Contrate Marco Para Operaciones

" Fimancieras Derivadas y su confirmacién que celebre

el Estado con alguna institucidn de crédito mexicana,
con ¢l fin de fijar o intercambiar 12 tasa de interés del
presente Convenio durante la vigencia del mismo.

tiene el significado que se le atribuye en el apartado
de Antecedentes del presente Conrvenio.

tiene el significado que se le atribuye en el apartado
de Antecedentes del presente Convenio.

significa este Convenic con todos sus anexos,
listados y formatos,.

significa ¢l Convenio de Adhesién al Sistema
Nacional de Coordinacién Fiscal celebrado por el
Estado con la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico al amparc de Ia Ley de Coordinacién Fiscal.

tiene el significado que se le atribuye en el apartado
de Antecedentes del presente Convenio.

significa (i) una reduccién en la tasa de retorno del
7




“Cuentas Concentradoras”

“Cuenta Concentradora del TEPS”

“Cuenta Concentradora de
Participaciones”

“Dec;rcto 642"
“Derechos Derivados del TEPS”

“Derechos Fideicomitidos”

“Derechos Sobre las
Participaciones”

“Deuda Total Financiera”

“Denda Total”
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Adeudo Total para el Acreditante, (i) wn costo
adicional, o (iii) la reduccién de cualquier cantidad
pagadera respecto del Adeudo Total que, en cada
caso, incurra ¢ sufra el Acreditante como resultado
de haber puesto a disposicién del Estado el Adeudo
Total.

tiene el significado gue se atribuye a dicho término
en el Fideicomiso Maestro.

tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el Fideicomiso Maestro.

tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el Fideicomiso Maestro.

tiene el significado que se atribuye a dicho témuino
en el Antecedente 3 del presente Convenio.

tiene el significado que se atribuye a dicho términc
en el Fideicomiso Maestro.

tiene el significado que se airibuye a dicho término
en el Fideicomiso Maestro.

tiene ¢l significado que se atribuye a dicho término
en ¢l Fideicomiso Maestro.

significa la Denda Total a largo plazo que haya sido
contratada (i) con una institucién de crédito, (ii) con
otras entidades que formen parte del sistemaa
financiero mexicano, o (iif) mediante una oferta
piblica o privada de valores en términos de io
dispuesto por la Ley del Mercado de Valores.

significa, sin duplicar, todas las obligaciones del
Estado gue constituyan deuda piiblica del Estado de
conformidad con lo previsto en la Ley de Deuda y
demds Leyes Aplicables, directa o contingente,
independientemente de que dichas obligaciones estén
inscritas en el Registro Estatal o en la contabilidad
del Estado, incluyendo (i) el endeudamiento del
Estado derivado de cualquier tipo de préstamo, (i) el
precio de compraventa diferido de activos o servicios
que de conformidad con las NIF sea un pasivo en el

balance del Estado, (iii) cualquier obligacién de pago

relacionada con la negociacién o requerimiento de
8
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pago de una carta de crédito emitida por cuenta del
Estado, (iv) todo endeudamiento de otra Persona que
involucre cualquier gravamen o afectacién sobre
recursos ¢ el derecho a recibir recursos del Estado,
(v) cualguier obligacién de pago que el Estado o
cualquier Persena por cuenta o a nombre del Estado
adquiera bajo un contrato de aperiura de crédito o
instrumento similar, salvo por (x) aquellos contratos
0. instrumentos similares que el Estado contrate con
el consentimiento de la Mayoria de los Acreedores de
los Financiamientos inscritos en el Registro, (v) los
montos no dispuestos de los contratos de apertura de
crédito o instrumentos similares que el Estado
contrate para garantizar Financiamientos, o (=2
aquellos contratos o instrumentos en los que sse
cumpla con todas y cada una de las siguiefites
condiciones: (1) que el Bstado mantenga el dereato o
el control de- efectuar disposiciones sobre los
mismos, {2) que las disposiciones conforme al
contrato de apertura de crédito o instrumento similar
estén sujetzs a la verificacién de la condicidn
suspensiva del registro de dicho contrato de apertura
de crédito o instrumento similar en el Registro, v (3)
que dicho™ comtrato de apertura de crédito o
Instromente similar no se encueptre mscrito en el
Registro, v (vi} cualquier obligacién de page que
comprometa o pueda llegar a comprometer flujos
presentes o futuros del Estado, sea deuda piblica o
no, tales como (a) créditos de corto plazo, distintos
de los Pasivos a Corto Plazo permitidos por este
Convenio, (b) cuentas por pagar dexivadas de
factoraje ordinatio o bajo ¢l esquema de cadenas
productivas con la Banca de Desarrollo, (c)
obligaciones de pago negociadas frente a institutos de
pensiones estatales, (d) bursatilizacién de activos
(salvo por lo previsto en el péarrafo siguiente), vy (e)
obras o servicios financiados.

La ‘Denda Total mo incluird (1) los pasivos de
comercio surgidos em el curso ordinario de
operaciones con proveedores de servicic o
coniratistas del Estado, (2) el Pasivo Circulante, (3)
bursatilizaciones de activos siempre gque (i) los
recursos utilizados para el servicio de 1as mismas no
provengan, difecta o indirectamente de recursos
federales, y (i) los contratos y documentos de la
bussatilizacién establezcan de forma clara y expresa
9




“Dia Habil” = - -

“Docurnentos del Financiamiento”

“Efecto Significativo Adverso”

“Empleado de Confianza del
Estado™

“Estado”

"‘E@emo de Aceleracién”™
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que los tenedores de los titulos correspondientes o
acreedores de cualquier naturaleza no tendrén recurso
alguno contra el ‘Estado, (4) los Financiamientos

. Permitidos y (5) las obligaciones de pago derivadas

de - proyectos “dé-- prestacxon de - servicios o
asdciaciones piblicoprivadas.

significa, con mayuscula o con mimiscula, cualquier
dia habil en’ que’ lag ipstiticiones de crédito deben
mantener abiertas” sus oficinas, conforme al
calendario que . anualmente pubhca la Comntisién
Nacional Bancaria v de Valores.

Signiﬁczi, conjphtamenté (i) este Convenio, (i) e]
Fideicomiso Maestro, (iif) cualquier Pagaré, (iv) el

Contrato de Cobertura, (v) y (vi) cualquier otro acto, |

contrato, convenio, instruccién y en general cualquier
otro documento celebrado o que se celebre en
relacidn con cualquiera de los anteriores, incluyendo
los.convenios modificatorios correspondientes.

significa n efecto’ sustancial negativo sobre (i) la
condicion (ﬁnancmra u otra) o una porcién sustancial
de los. activos o derechos propiedad del Estado
(cons1derados en --si, con_]unto) cuyo valor,
individualmente o en su comjunto, sea superior al
equivalente en Pesos a 150,000,000 (ciento cincuenta
miliones) de Umdades dt: Iniversién, (i) la capacidad
del Estado par.a cmnphr puntualmente  sus
obhgacmnes al’ amparo, de cualquier Documento de
Fmauczarmento del cizal sea parte, (iif) la legalidad,
validez " o ex;glbihdad dé cualquier obligacion
relevante al amparo de cualquier Documento del
Financiamierto, ¥. (v) los derechos, acciones o
recursos del Acreditante al amparo, de cualesquiera
Documentds del Financiamiento.

significa,  indistintarhents, el titular del Poder
Ejecutivo del Estado ¥ el tltular de la Secretana de

* Finanzas.

signiﬁcﬁ el Es{ado 'dé Cbéixuila de Zaragoza.

sxgmﬁca. cada uno de’ los supuestos a que se hace
referencia en la Secc1on 3.1, en el entendido que el
Evento dé Acclera,clon 1o da lugar al vencimiento
anti¢ipado, parmal ototaI del Adeudo Total.
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“Evento de Incumplimiento”

“Factor de Aceleracién”

“Factor de Afcro™

“Fecha de Cieme™

*“Fecha de Papo Anticipado”

“Fecha de Pago”

“Fecha de Vencimiento™
“Fideicomiso Afirme”
“Fideicomiso Banerte™
“Fideicomise Banorte 27
“Fideicomiso Maestro™

Lepar

eicomisos Originales™

“Fiduciario™
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tiene el significado que se atribuye a dicho término
en la Seccién 9.1 del presente Convenio.

significa 1.2 (uno punto dos).

significa la relacidn entre (a) las cantidades que le
corespondan al Adendo Total, en términos del
Fideicomiso Maestro, derivadas de los Derechos
Sobre las Participaciones, los Derechos Derivados
del IEPS, y el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva 'y
(b) al siguiente pago de principal e intereses del
Adeudo Total. .

Tiene el significado que se le atribuye a dicho
términe en la Cliusula Cuarta del presente Convenio.

tiene el significado que se atribuye a dicho término
en la Seccién 3.7.

significa el dfa 28 (veintiocho) de cada mes
calendario, en el entendide que (i) si dicha fecha no
es un Dia Hibil, entonces la Fecha de Pago serd el
Dia Hibil inmediato siguiente, v (i) la dltima Fecha
de Pago serd la Fecha de Vencimiento.

significa 1z fecha que sea 240 (doscientos cuarenta)
meses a partir de la Fecha de Cierre.

tiene el significado que se atribuye a dicho término
en e] apartado de Declaraciones del Estado.

tiene el significado que se atribuye a dicho término
en ¢l apartado de Declaraciones del Estadc.

tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el apartado de Declarzciones del Estado.

tiene el significado Que 56 atribuj,;c a diche término
en el apartado de Declaraciones del Estado.

tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el apartado de Declaraciones de] Estado.

significa Banco Invex, S5.A., Institucidn de Banca

Muiltiple, Invex Grupo Financiero, conjuntamente

con cualesquiera de sus causahabientes o cesionarios,
11




“Financiamiento”™

4

‘Financiamientos Qriginales”

" “Tinanciamientos Permitidos™

““Fondo de Pago de Intereses”

“Fondo de Pago de Principal”

“Fondo de Reserva”

“Funcionario Autorizado del
Estado™

“]EPS"

“Impuestos”

“Lagresos Propios™

“Ipfresos Totales™

“Ley Aplicable”
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) .cualesquier otra institucion que desempefie las
funciones del fiduciario conforme al Fideicomiso
Magestro.

tiene el significado que se atribuye a dicho t#émmino
en el Fideicomiso Maestro.

tiene el significado ‘que se atribuye a dicho término:
en el apartado de Declaraciones del Estado.

tiene el significado que se atribuye a dicho témmino
en el Fideicomiso Maestro.

tiene el significado que se atribuye a dicho término -

en el Fideicomiso Maestro,

tiene el significado que se atribuye a dicho témmino
en el Fideicomiso Maestro.

tiene el significado que se atribuye a dicho término
en: ¢l Fideicomiso Maestro.

significa el titular de la Secretaria de Finanzas o el
titular de la Subsecretarfa de Ingresos y Crédito.

tiene ¢l significado que se atdbuye a dicho témmino
en el Fideicorniso Maestro.

tiene el significado que se atribuye a dicho término’

en la Seccién 3.3.

significa, en la fecha de célculo respectiva y con base:
en la Ley de Ingresos vigente, aquellos ingresos del

Estado distintos a: (i) aportaciones federales, (ii) -

Participaciones, (ifi} ingresos por financiamientos y
(iv) subsidios federales a entidades federativas y
municipios de conformidad con la Ley de
Coordinaci6n Fiscal o el presupuesto de egresos de la
federacién para el ejercicio fiscal de que se trate,
respectivamente.

significa, en la fecha de célculo respectiva y con base
en la Ley de Ingresos vigente, todos los ingresos que
¢l Estado reciba distintos a los ingresos derivados de
su Deuda Total.

tiene el significado que se atribuye a dicho término
12

(Y ™Y )

()

Y DY Oy Y Oy Y DYy Oy Oy Oy Oy Oy Oy Oy Oy Oy (Y (O



“Lev de Deuda”
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‘Obligaciones Financieras
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tiene el significade que se le atribuye en la Seccién
de Declaraciones de este Convenio.

significa la Ley de Ingresos del Estado de Coszhuila
de Zaragoza que sea promulgada para cada ejercicio
fiscal durante la vigencia de este Convenio.

significa los puntos base aplicables de conformidad
con la siguiente tabla, dependiendo de la calificacits
del Adeudo Total:

Calificacién del Margen Aplicable ,
Adeudo Total (o el {puntos base)
equivalente)
AAA 200
AA+ 200
AA 200
AA- 200
At 220
A 245
A- 285
BBB+ 370
BBBE o menor 570

significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa las norrmas de informacién financiera
publicadas por el Consejo Mexicano de Normas de
Informaci6n Financiera, A.C., conforme las mismas
se encucntren en vigor de tiempo en tiempo de
acuerdo con sus modificaciones y actualizaciones.

tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el Fideicomiso Maestro,

tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el Fideicomiso Maestro.

tiene el significado que se atribuye a dicho término
en ¢] Fideicomiso Maestro.

tene e} significado que se atribuye a dicho t&rmino
en la Ssccion 4.4.

tiene el significado que se atribuye a dicho término
13




Minimas”

“Pagaré”

. “Paztes”

1

‘Participaciones”

#Pasivo Circulante”

- “Pasivos a Corto Plazg™

“Periodo de Interés™

“Persona”

“Pesa”, “Pesos” y el signo “$”

*Registro Estatal”

“Registro Federal”

“Registra”

3

‘Requisitos Minimos de
Contratacién”

‘§gl do Qbjetivo del Fondo de
eserva”

“Secretaria de Finanzas”™
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e el Fideicomiso Maestro.
tiene ¢l significado que se Ie atribuye a dicho término
en la Seccion 4.10.

significa conjuntamente &l Acreditante y el Estado.

tiene €l significado que se atribuye a dicho término
en el Fideicomiso Maestro.

significa la cantidad registrada en la cuenta pdblica
anual del Estado bajo el rubro “pasive circulante”.

- tiene el significado que se le atribuye en la Seccién
6.10 (d).

significa, los dias paturales que transcurran a partir
del dfa patural siguiente a una Fecha de Pago (e
incluyéndolo) hasta el dia (pero excluyéndolo) en que
ocurra la siguiente Fecha de Pago, en el entendido
que el primer Periodo de Interés, serd a partir de la
Fecha de Cierre y hasta la primera Fecha de Pago.

tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el Fideicomiso Maestro.

|
v

significa la moneda de curso legal en México.

significa el Registro Unico de Obligaciones y

Empréstitos del Estado de Coahnila de Zaragoza,

significa ¢l Registro de Obligaciones y Empréstitos
de Entidades Federativas a cargo de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pxiblico.

tiene el sigrificado que se atribuye a dicho término
en el Fideicomiso Maesiro.

tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el Fideicomiso Maestro.

tiene el significado que se atribuye a dicho témmino
en el Fideicomiso Maestro.

significa la Secretarfa de Finanzas del Estado o
cualguier otra dependencia, entidad o secretaria que
1a sustituya.

14
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tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el Fideicomiso Maestro,

significa respecto de cualquier diz, la dltima tasa
antual de rendimiento, equivalente 2 la de descuento,
de los Certificados de la Tesoreria de la Federacién
(CETES) a plazo de 28 (veintiocho) dfas (o al plazo
que mds se aproxime al plazo de 28 (veintiocho)
dfas) determinada por el Banco de México en o antés
del dia de que se trate, en colocacién primaria, que
semanalmente da a conocer el Gobierno Federal pd
conducto de la Secretarfa de Hacienda y Crédin
Piblico, mediante avisos en los periédicos de mawe
circulacién en la fecha de inicio de cada Periodés dz\
Interés.

siguifica Ja Tasa TIIE (o fa que la sustituya conforme
a la Seccién 3.2) miés el Margen Aplicable.

significa, respecto de cualguier Periodo de Interés, la
tasa de interés interbancaria de equilibrio a plazo de
28 (veintiocho)} dfas (o si no hubiere a plazo de 28
(veintiocho) dias, entonces al plazo superior més
cercano a 28 (veintiocho) dias, y si no hubiere dicho
plazo superior, entonces se considerari el plazo
inferior a 28 (veintiocho) dias més cercano a 28
(veintiocho) dfas), publicada por el Banco de México
en el Diario Oficial de la Federaci6n o en cualquier
oro  medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacién, incluso internet, mitorizado al
efecto por dicho Baoco, el primer dia de dicho
Periodo de Interés.

significa la Unidad de Coordinacién con Entidades
Federativas de la Secretarfa de Hacienda ¥ Crédito
Piblico.

tiene el significado que se atribuye a dicho término
en ¢l Fideicomiso Maestro.

1.2. Reglas de Interpretacién. En este Convenio ¥ en los Anexos de este

Cofivenio, salvo que el contexto requiera lo contrario:

(a) los encabezados de las Cliusulas ¥ Secciones son para referencia tinicamente
y no afectarén la interpretacién de este Convenio;

GA#TO4055v3
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(b} las referencias a cualquier documento, instrumento o comtrato, incluyendo
este Convenio o cualquier otro Documento de Financiamiento, incluira (i) todos los anexos
y apéndices u otros documentos adjuntos al presente Convenio o a dichos Documentos del
Financiamiento, (if) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados
en sustitucion de este Convenio o de dichos Documentos del Financiamiento, y (iii)
cualesquiera reformas, reconsideracionés, modificaciones, suplementos o reemplazos a este
Convenio o a dichos Documentos del Financiamiento, segiin sea €l caso;

(c) las palabras “incluye” o “incluyendo™ se entenderdn como “incluyendo, sin
limitar™;

(&) las referencias a cualguier Persoma incluirin a los causahabientes y
cesionarios permitidos de dicha Persona (y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental,
cualquier Persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha Autoridad
Gubernamental);

(2) las palabras “del presente”, “en el presente” y “al amparo del presente” y
palabras ¢ frases de naturaleza similar, se referirdn a este Convenio en general y no a
alguna disposicidn en particular de este Convenio;

(D) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

(g} las referencias a la Ley Aplicable, peneralmente, significardn la Ley '

Aplicable en vigor de tiempo en tiempo, v las referencias a cualquier legislacitn especifica
aplicable significard dicha Ley Aplicable, segiin sea modificada reformada o adicionada de
tiempo en tiempo, y cualquier Ley Aplicable que sustituya a la misma;

(h} los derechos de cada una de las Partes y los Derechos Fideicomitidos se
adquieren vy se regulan durante toda su existencia en los términos de la Ley Aplicable al
mornento de su nacimiento, sin que sea valido entenderlos restringidos, condicionados o
modificados por normas que eniren en vigor con posterioridad;

(1) las referencias a una Clausula, Seccidén o Anexo son referencias a la cliusula,
seccidn o anexo de este Convenio, salvo que se indique lo contrario; ¥

(i) los términos con mayidscula inicial que no estén definidos en el presente
Convento tendrén el significado gue se les atribuye en el Fideicomiso Maestro.

1.3. Anexos. Los Anexos que se indican a continuacién forman parte integrante
de este Comvenio y se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen:

" Anexo A Copia del Decreto 642.
Axexo B éopia del Convenio Modificatorio del Fideicomiso Maestro.
Anexo C  Copia de los Convenios de Reversioa.

AnexoD  Copia del nombramiento del Secretario de Finanzas.
16
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AnexoE  Copia de la certificacién emitida por el Registro Estatal.
AnexoF  Copia de la certificacién emitida por el Registro Federal.

Anexo Listado de Financiamientos Originales
F-1

Anexo G Copia del registro de Financiamientos del Fideicomiso Maestro.
Anexo H  Copia del registro de Financiamientos del Fideicomiso Afirme.
Anexol  Copia del registro de financiamientos del Fideicomiso Banorte.
Anexot  Copia del registro ‘de financiamijentos del Fideicomiso Bagorte. ’
Anexo K Formato de Pagaré

Anexo L. Formato de Certificado de Funcionario Autorizado.

AnexoM  Montos Maximos para Ia Deuda Total Financiera.

Cléusula Segunda. Reconocimiento de Adendo.

2.1. Por virtnd de] presente Convenio, el Estado en este acto reconoce que a la
fecha de firma de este Convenio, derivado de los Contratos de Crédito, adeuda al
Acreditante por concepto de principal un monto total de $2,064°287,384.01 (Dos Mil
Sesenta y Cuatro Millones Doscientos Ochenta y Siete Mil Trescientos Ochenta y Cuatro
Pesos 01/100 M.N.) (el “Adeudo Total™).

El monto det Adeudo Total no incluye (i) gastos causados o 2 ser causados en
relaci6n con el Adeudo Total, o (ii) intereses y demss accesorios financieros pagaderos por

el Estado al Acreditante derivados del Adeudo Total en términos del presente Convenio o
de los demds Documentos dei Financiamiento.

Las Partes reconocen que el Adeudo Total podrd disminuir en caso de que Ja Fecha

de Cietre ocurra después de cualquier fecha de pago al amparo del Contrato de Crédito, v
dicho monto serd reflejado en el Pagaré.

2.2 Maodificaci6n de los Contratos de Crédito. Las partes en este acto ratifican y
<onvalidan las obligaciones derivadas de los Contratos de Crédito v, sujeto a que se hayan
curnplido todas y cada una de las condiciones establecidas en Ia Clausula Cuarta a més
terdar dentro de los 90 (noventa) Dias Habiles sigujentes a la fecha de firma de] presente
Convenio (salve que el Acreditante autorice un plazo mayor) convienen en que los

17
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‘Contratos de Crédito serd modificados en su totalidad por las disposiciones de este

Convenio.
Cléusula Tercera. Pagos.

3.1 Pagos de Principal. Fl Estado pagara al Acreditante el monto principal del
Aderdo Total en 240 (doscientos cuarenta) pagos mensuales, crecientes al 1.35% (uno
punto treinta y cinco por ciento) y consecutivos, cada uno de los cuales se efectuard en las
Fechas de Pago v por las cantidades sefialadas en el Pagaré.

En virtud de lo anterior, €l Acreditado acepta y autoriza al Acreditante para que
utilice la informacién que publican las Agencias Calificadoras en forma defimtlva y

|
A

El ajuste correspondiente se realizard de manera automética conforme 2 lo aqui
pactado una vez que se hubiere hecho piblico un cambio er la situacién de la o las
calificaciones conforme 2 lo establecido en la presente Cléusula, para revisar y ajustar la
Tasa de Interds, debiendo notificar el Acreditante al Acreditado el ajuste correspondiente.
La tasa resultante del ajuste mencionado serd aplicable a partir del periodo de intereses
inmediato siguiente a la fecha que se hubiera registrado el cambio en las calificaciones y
estard vigente hasta que se realice la proxima revisién por lo que el Acreditado estard
obligado a realizar el pago de los intereses deveugados conforme a dicha Tasa de Interés
ajustada.

il

Fn todo caso, el saldo insoluto del Adeudo Total deberd haber sido pagado
completamente en o antes de la Fecha de Vencimiento, junto con la totalidad de los
intereses, accesorios financieros y cualquier otra cantidad pagadera por el Estado que
deriven de este Convenio o de los demés Documentos del Financiamiento, sin duplicidad.

3.2 Intereses y Comisiones.

(a) Intereses Ordinarios. A partir de la fecha en que se hayan cumplido todas y
cada una de las condiciones establecidas en la Cldusula Cuarta del presente Convenio y
hasta el pago total del Adendo Total, el Estado pagard intereses ordinarios respecto del
monto de principal insoluto del Adeudo Total, a una tasa anual equivalente a la Tasa de
Interés, en el entendido que ¢l Margen Aplicable inicial es 275 (doscientos setenta y cinco)
puntos base y que dicho Margen Aplicable serd modificado durante Ja vigencia del Adeudo,
Total, segiin se obtengan o modifiquen las calificaciones del Adeudo Total, en términos de
la definicidn de “Margen Aplicable”.

Para dichos efectos, se tomard como referencia la calificacién més baja de las
otprgddas por 2 (dos) Agencias Calificadoras gue califiquen el Adeudo Total.

(6) Tasa de Interés Sustituta. En caso que la Tasa TIIE deje de existir o deje de
publicarse, el Acreditante wtilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés (i)
la tasa de interés que sustituya a dicha Tasa TYE y que asf lo haya dado a conocer el propio

: 18 '
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Banco de México, v (ii) en caso de que el Banco de México no dé a conocer una tasa de
interés sustituta de la Tasa THE, la Tasa de Interés serd (i) la Tasa CETES a plazo de 28
(veintiocho) dfas més 0.3 (cero punto tres) puntos porcentuales..

(c}
®

(i)

Disposiciones comunes para el pago de Intereses Ordinarios.

Tos pagos de intereses ordinavios que el Estado cubrird al Acreditante,
respecto del saldo insolute del Adeudo Total, se efectuarin mensualmente en
cada Fecha de Pago, en el entendido gue si una Fecha de Pago mo
corresponde a un Dia Habil, el pago comespondiente se efectuard el Dia
Habil inmediato signiente, v en el entendido. ademds, que todos los diad
comprendidos hasta entonces computardn para el cdleulo y pago de log)
intereses corespondientes.

Los intereses ordinarios pagadercs en cada Fecha de Pago se calculdidn
multiplicando el saldo insoluto vigente del Adeudo Total por la Tasa de
Interés, dividiendo el producto entre 360 (trescientos sesegia) y
multiplicando el resultado asi obtenido por el mimero de dias waturales
efectivamnente transcurridos en el Periodo de Interés respectivo.

(iti) Los intereses ordinarios devengados conforme a los péarrafos anteriores serdn

@

exigibles y el Estado tendri obligacin de pagarlos sin necesidad de
requerimiento previo. En caso de vencimiento anticipado del Adeudo Total,
jos intereses ordinarios devengados v no pagados 2 la fecha del vencimiento
anticipado serdn considerados vencidos y exigibles, y serfn pagados de

inmediato por el Estado, junto con el principal insoluto que hubiere vencido .

anticipadamente.

Intereses Moratorios. El saldo de principal inscluto vencido y no pagado del

Adeudo Total ¥, en la medida permitida por la Ley Aplicable, cualesquier otros montos a
cargo del Estado vencidos ¥ no pagados al amparo de este Convenio devengardn intereses
moratorios a partir de la fecha de su vencimiento y hasta el dia en que dichas cantidades
hayan sido pagadas al Acreditante en su totalidad, conforme a lo siguiente:

@

(i

GA#104055v]3

dichos intereses moratorios se causardn a una tasa anual equivalente a la
Tasa de Interés aplicable durante el periodo en que ocurra el incumplimiento
nmultiplicado por 2 (dos). Los intereses moratorios se devengarin a partir de
que ocurra el incumplimiento de que se trate y hasta la liquidacién del monto
incumplido;

exclusivamente con respecto al importe vencido y no pagado, los intereses
moratorios sustituirin a los intereses ordinarios y se calcularin muitiplicando
el iroporte vencido ¥ no pagado por la tasa de interés moratoria pactada en el
parrafo anterior, dividiendo el producto emtre 360 (trescientos sesenta) y
multiplicando el resultado as{ obtenido por el nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos entre la fecha en que haya vencido el importe de
que se trate y la fecha en que el mismo sea pagado al Acreditante;
19
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(iii) el Estado tendrd obligacién de pagar a la vista, de inmediato v sin derecho a
ningiin plazo de gracia cualesquier infereses moratorios que se causen al
amparo de este Convenio y los deméds Documentos del Fmancxamento sin
duplicidad; y

(iv) las Partes convienen en que la tasa de interés moratorfa pactada serd
aplicable si el Estado omite cubrir cualquier amortizacién de principat
pagadera en cualquier Fecha de Pago o si por cualguier causa se vuelve

exigible y no es pagada oporfunamente cualquier parte del Adeudo Total u

otto concepto debido y pagadero bajo este Convenio y los demds
Docnmentos del Financiamiento, sin duplicidad, incluyendo el caso de que
cualquier parte o la totalidad del Adeudo: Total se dé por vencido
anticipadamente conforme a lo pactado en este Convenio.

3.3 Pagos Netos. (a) Todos los pagos realizados por e] Estado al Acreditante
conforme al presente Convenio o de conformidad con cualquier otro DPocumento del:
Financiamiento, se realizardn sin compensacion, deduccién o retencién alguna respecto de
cualesquiera impuestos, gravdmenes, contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier otras
cargas, presentes o futuras, impuestas por cualquier Autoridad Gubemarmental respecto de
dichos pagos, asi como cualesquier recargos, multas, actualizaciones u otros accesorios en
relacion con los mismos (conjuntamente, los “Impuestos™).

(b) En caso de que se causen o se generen Impuestos sobre los pagos efectuados
por el Estado al Acreditante, y el resultado de lo anterior sea mcrementar el costo al
Acreditante, reducir los ingresos a ser percibidos por el Acreditante o causar un gasto al
Acreditante en relacién con el presente Convenio y siempre y cuando dichos Impuestos (i)
no se traten de Impuestos de cardcter federal, (ii) no hayan existido en la fecha de
celebracién del presente Convenio, o (iii) no hayan sido consecuencia de la cesién del
presente Convenio a favor de un tercero, el cual se encuentre sujeto a obligaciones fiscales
més gravosas que las del Acreditante, el Estado conviene en pagar el monto de dicho
incremento en costo, reduccién en ingresos o gasto adicional derivados de dichos

Impuestos a fin de que los pagos efectuados por el Estado al Acreditante de conformidad

con. el presente Convenio o bajo cualquier otro Documento del Financiamiento, después de
efectuar la retencién o deduccién de que se trate, no resulten inferiores al monté que el
Estado debe pagar al Acreditante en términos del presente Convenio o de cnalquier otro
Documento del Financiamiento.

3.4 Indemnizacién por Incumplimiento. (2) El Estado rembolsari al Acreditante
cualquier gasto {incluyendo honorarios legales) razonable y documentado en el que el
Acreditante pueda incurir, actuando razomablemente, como consecuencia del
incuthplimiento por parte del Estado de realizar puntualmente cualquier pago al amparo de
gste Convenio o los demds Documentos del Financiamiento.

{b) Asimismo, el Estado rembolsard al Acreditante cualquier costo
efectivamente incwmdo y documentado (incloyendo costos de rompimiento) por el
Acreditante derivado del incumplimiento por parte del Estado de realizar um pago

20
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anticipado conforme a cualquier notificacién entregada conforme a lo dispuesto en la
Seccibn 3.7. )

3.5 Autorizaciones al Fiduciario. (a) El Fideicomiso Maestro serd una, pero no la
tinjca, fuente de recursos para el pago de las cantidades adeudadas por el Estado -al

Acreditante al amparo del presente Convenio y los deméds Documentos del Financiamiento
sin duplicidad.

(b) El Estado en este acto autoriza de manera imrevocable al Fiduciario para
llevar a cabo cualesquiera y todos los pagos de cualesquiera cantidades adeudadas por el
Estado al Acreditante en virtud de este Convenio o cualesquiera otros Documentos dell
Financiamiento, de conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso Maestro 3
los Documentos del Financiamiento, excepto por los pagos anticipados voluntarios, los
cuales no podrdn llevarse a cabo a través del Fideicomiso Maestro. Todas las disposiciones
contenidas en el presente Convenio respecto de pagos que deben ser efectuados por,&
Estado serdn aplicables a los pagos efectuados por el Fiduciario. ’ )

3.6 Aplicacién de Pagos. Cualquier pago realizado por el Estado al ampfro de
este Convenio serd aplicado por el Acreditante hasta donde alcance en el siguiente drden (i)
Impuestos, en caso de ser aplicables, (ii) intereses moratorios, (iii) intereses ordinarios
vencidos y no pagados, (iv) saldo vencido y no pagado de principal, (v} intereses ordinarios
vigentes, ¥ (vi) monto del principal del Adeudo Total que venza en la Fecha de Pago
correspondiente. Cualquier cantidad excedente derivada de la entrega de la Cantidad de
Aceleracitn al amparo de una Notificacién de Aceleracidn conforme a los términos que se
establecen en el Fideicomiso Maestro serd aplicada al pago de principal del Adeudo Total

en orden inverse al de su vencimiento, disminuyendo asi el plazo fijado para el pago del
mismo.

3.7 Pagos Anticipados. El Estado estard facultado para realizar pagos
anticipados sin el pago de comision o penalizacién alguna, en el entendido gue en caso de
que el Estado pretenda realizar un pago anticipado, el Estado pagard al Acreditante, en la
misma fecha en que se realice dicho pago anticipado (la “Fecha de Pago Anticipade™) (i) el
monto de principal objeto del pago anticipado, (i) los intereses devengados y no pagados
respecto del Adeudo Total, y (iii} las demds cantidades insclutas conforme al presenie
Convenio a la Fecha de Pago Anticipado.

Todos los pagos anticipados que realice el Estado al amparo del presente se
sujetarén a lo siguiente:

() el Acreditante no estard obligado a recibir ningiin pago anticipado que no le
haya sido notificado por escrito por parte del Estado con, cuando menos, 3
(cinco) Dias Hibiles de anticipacién, precisando el monto del prepago v la
fecha en que pretenda realizario;

(i1} la notificacién que ¢l Estado dé al Acreditante sobre la realizacién de un
pago anticipado serd irrevocable y obligatoria para el Estado; sin embargo,
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en caso de que el pago anticipado no se efechie, no se considerard un Evento
de Incumplimiento en términos del presente Convenio;

(iii) el Acreditante no estard obligado a recibir ningin pago anticipado en dias
que no correspondan a una Fecha de Pago;

(iv) los pagos anticipados parciales serdn por montos mivimos de
$10,000,000.00 (diez millones de pesos 00/100 M.N.) o sus miltiplos o por
el monto de una o mds amortizaciones de principal det Adeudo Fotal;

(v} cualquier pago anticipado se aplicars a prepagar, hasta donde alcance, al
pago de principal en orden inverso al de su vencimiento, disminuyendo asf ¢l
plazo fijado para su pago, siempre y cnando no exista ninguna cantidad
pendjente de pago por concepto de (v) Impuestos, (w) intereses moratorios,
(%) intereses ordinarios vencidos y no pagados, (y) saldo vencido ¥ no
pagado de principal del Adeundo Total, o (z) intereses ordinarios vigentes,
pues de lo contrario, el pago se aplicard hasta donde alcance a cubrir dichos
conceptos en el orden citado, v

(vi) cualquier pago anticipado realizade después de las 14:00 (catorce horas) del
dia (hora de la Cindad de México, D.F.), serd aplicado hasta el Dia Habil
siguiente. :

3.8 Lugar y Forma de Pago. Todos los pagos de principal, intereses y
cualesquier otros conceptos que el Estado tenga obligacion de hacer al Acreditante en

términos de este Convenio o los Documentos del Financiamiento que sean aplicables se
realizardn;

(i) en las fechas o plazos pactados, en ] entendido gue si algiin pago vence en
un dia que no sea un Dia Hébil, dicho pago se efectuars el siguiente Dia
Hibil y dicha extensién de tiempo seri incluida en el cémputo de los
intereses, st los hubiere, en relacién con dicho pago;

(i) a més tardar a las 14:00 (catorce horas) del dia (hora de la Cindad de
México, D.F), en el entendido que los fondos recibidos después de ese
momento se consideratan recibidos hasta el Dia Habil siguiente;

(iii) sin deduccifn o retencién alguna, ya sea por coﬁcepr.o de Impuestos o
cualguier otro;

(iv) sin necesidad de previo requerimiento; y
(v) enlacuenta que el Acreditante le notifigue por escrito al Estado.

Sin perjuicio de todo lo anterior, las Partes convienen en que el Estado podrd liberarse de

" sus obligaciones de pago al amparo de este Convenio y los Documentos del Financiamiento

que sean aplicables mediante pagos realizados por conducto del Fideicomiso Maestro, para
22
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lo cual e] Estado en este acto autoriza al Acreditante para que, instruya al Fiduciario a
transferirle o depositarle las cantidades pagaderas por el Estado conforme a Io dispuesto en
este Convenio y en el propio Fideicomiso Maestro.

El Acreditante una vez liquidado el Adeudo Total, (i) liberard al Acreditado, .
otorgando el finiquitc més amplio que en derecho proceda, no reservindose derecho o
aceién alguna que ejercer y obligdndose a sacar en paz y a salvo al Acreditado por
cualquier reclamacién o controversia judicial o extrajudicial, presente o futura que pudiere
surgir en su contra derivada de 1o previsto en el presente péarrafo y, en su caso (i) suscribird
las instrucciones necesarias dirigidas a 1a UCEF.

3.9 Estados de Cuenta v Registro de Ogpetaciones.

{a) Estados de Cuenta, Las Partes expresamente reconocen y acuerdan que lo;, ‘

- estados de cuenta certificados por el contador facultado por el Acreditante hardn fe, sﬂﬁ{‘

prucba en contrario o error manifiesto en los juicios respectivos, para la fijacién desios
saldos resultantes a cargo del Estado en relacidn con el presente Convenio.

(b) Registro de Operaciones. El Acreditante mantendrs, conforme a su préctica
habitual y la normatividad aplicable, una o mds cuentas que registren el endeudamiento del
Estado frente al Acreditante, incluyendo los montos de principal, intereses, otros montos
pagaderos y pagados al Acreditante de tiempo en tiempo de conformidad con este
Convenio y los demés Documentos del Financiamiento de los que el Acreditante sea parte.
Las anotaciones y asientos hechos por el Acteditante de acuerdo al emunciado anterior
constituirdn evidencia, a primera vists, de la existencia y montos del Adeudo Total, en el
entendido, sin embargo, gue si el Acreditante no mantiene dichas cuentas, o cualquier error
en éstas, por ninglin motivo, afectard o limitar4 las obligaciones del Estado consistentes en
repagar o en pagar el Adeudo Total, el interés acumulado sobre el mismo y las otras

obligaciones del Estado conforme al presente Convenio y los demds Documentos del
Financiamiento.

Cléusula Cuarta. Condiciones Suspensivas. La eficacia del presenie Convenio se
encuentra sujeta a que se hayan cumplido todas y cada una de las siguientes condiciones
suspensivas en tiempo, forma y fondo aceptables para el Acreditante en el entendido que
una vez que se cumplan las modificaciones de los Contratos de Crédito, la eficacia de este
Convenio surtird efectos en la fecha en que se cumplan las condiciones sefialadas en las
Secciones 4.12 y 4.13 (la “Fecha de Cienre”).

4.1 Declaraciones. Las declaraciones del Estado contenidas en este Convenio ¥
en cualesquier otros Documentos del Financiamiento sean verdaderas y comrectas en todos
sus aspectos importantes en la Fecha de Cierre, como si hubieran sido hechas en ¥ aesa
fech, salvo por declaraciones que por su naturaleza deban entenderse hechas a otra fecha.

4.2 Celebracitn de los Documentos del Financiamiento. Todos los Documeﬁtos

. del Financiamiento (distintos de los Contratos de Cobertura) hayan sido celebrados por

todas las partes de dichos Documentos del Financiamiento y estén y continden vigentes en
la Fecha de Cierre.
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43 Registros. (a) El Fiduciario haya entregado al Acreditante una constancia
que, conforme a lo establecido en el Fideicomiso Maestro, pruebe su reconocimiento como
uno de los Acreedores y en la que se establezca que este Convenio ba sido inscrito en el
Registro, de conformidad con los términos del Fideicomiso Maestro.

(b) El Estado haya obtenido y entregado al Acreditante una copia de un
certificado del Registro Federal en términos del Reglamento del Asticulo 9 de la Ley de
Coordinacién Fiscal en el sentido de que este Convenio se encuentra inscrito en dicho
Registro Federal como obligacién a cargo del Estado y que los Derechos Fideicomitidos
han sido afectados como fuente de pago del Adeudo Total.

(¢) El Estado haya obtenido y entregado al Acreditante una copia de un
certificado del Registro Estatal, en el sentido de que este Convenio se encuesntra inscrito en
dicho Registro Estatal como obligacién a cargo del Estado y que los Derechos
Fideicomitidos han sido afectados como fuente de pago del Adeudo Total.

(@) El Estado haya inscrito el Convenio Modificatorio del Fideicomiso Maestro

“en 1a Seccién Unica del Registro Unico de Garantfas Mobiliarias del Registro Pblico dek

Comercio.

4.4 Notificacin Irrevocable. Se hubiere presentado a la Unidad de Coordinacidn
con Entidades Federativas de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico, una notificacion
e instruccién irrevocable (la “Notificacién Irrevocable™) mediante la cual se notifique e
instraya a dicha autoridad que (i) los Derechos Fideicomitidos fueron cedidos y aportados
2] Fideicomiso Maestro, (ii) los montos que le correspondan al Estado por concepto de los
Derechos Fideicomitidos deben ser entregados de manera directa al Fideicomiso Maestro a
tavés del azbono a la Cuenta Concentradora gue comesponda, y (iii) la Notificacion
Trrevocable no puede ser revocada ni modificada sin el previo consentimiento por escrito de
los Acreedores inscritos en el Registro v la autorizacin de la Legislatura del Estado.

4.5 Autgrizaciones Gubemamentales. Ansencia de Contravencidn. (a) Todas las
Autorizaciones Gubemamentales necesarias para la celebracién y cumplimiento por parte
del Estado con sus obligaciones v el gjercicio de sus respectivos derechos en los términos
de los Documentos del Financlamiento de los que es parte, incluyendo el pago del
principal, intereses y cualesquier otras cantidades debidas de conformidad con el presente
Convenio v los demds Documentos del Financiamiento, sin duplicidad, se encuentren en
vigor de conformidad con la Ley Aplicable a las mismas.

(b) El Estado esté en cumplimiento plenc y no haya contravenido (i) cualquier
Ley Aplicable relacionada con la celebracion, eficiencia o cumplimiento de este Convenio
o de *-zdemds Documentos del Financiamiento, incluyendo en relacién con las cantidades
de-wadas de la Deuda Total autorizadas en la Ley de Ingresos 2015 y er el Decreto 642,.0
(1) las Autorizaciones Gubernamentales ¥ los Documentos del Financiamiento.

4.6 Ausencia de Cambios o Efectos Significativos Adversos. (a) La informacion

entregada al Acreditante de conformidad con la Seccién 5.8 del presente Convenio,
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continte reflejando razonablemente la condicién financiera del Estado a la Fecha de Cierre
¥ 1o haya ocurrido ningiin Cambio Significativo Adverso con respecto & dicha informacion,
desde la fecha de emision del mismo y hasta la Fecha de Cierre.

(b) No se haya actvalizado ningin Cambio Significativo Adverso en relacién
con e} Estado en o antes de 12 Fecha de Clerre,

(c) No exista cambio alguno en la Ley Aplicable, ni se haya emitido ningusa
orden, oficio, acuerdo o decreto de cualquier Autoridad Gubernamental o tribunal arbitral,
que tenga o pudiera tener un Efecto Significativo Adverso.

4.7 Ausencia de Eventog de Aceleracién v de Eventos de Incumnplimiento. Nc
haya ooniride, ni continie, ningiin Evento de Aceleracién o Evento de Incumplimiento y no

haya ocurmrido ningiin evento, el cual, con entrega de notificacién, el paso del tiempo, 4"
ambas, pueda resultar en un Evento de Incumplimiento o en un Evento de Aceleracién.

4.8 Sistema Nacional de Coordinacidn Fiscal, Convenios de Coordinfcion
Fiscal, Convenios de Compensacién de Participaciones. (a) Kl Convenio de Coordinacién
Fiscal se encuentre vigente y ninguna de las partes de dicho Convenio de Coordinacién
Fiscal haya incurrido en un incumplimiento conforme 2 los términes del mismo.

(b) El Estado forme parte del Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal en
términos de la Ley de Coordinacién Fiscal y se enctientre al corriente de todas sus
obligaciones al amparo del mismo. B

4.9 Certificados_de Funcionario. Bl Acreditante haya recibido un certificado,
conforme al formato que se adjunta al presente como Anexo ¥, del Funcionario Autorizado
del Estado, fechado en la Fecha de Cierre, certificando que (i) las declaraciones de] Estado
contenidas en este Convenio y en cada upo de los demés Documentos del Financiamiento
son verdaderas y correctas en todos los aspectos importantes en y hasta dicha fecha como si
hubieran sido hechas en y hasta dicha fecha, (ii) todos los Documentos del Financiamiento
estin en vigor y surtiendo plenamente sus efectos en los términos y condiciones

- establecidos en dichos Documentos del Financiamiento, (iif) todas las condiciones

suspensivas previstas en la presente Cldusula Cuarta v en los demds Documentos del
Financiamiento han sido cumplidas, (iv) que no se ha presentado procedimiento alguno
conforme al articulo 105 de la Constitucidn politica de los Estados Unidos Mexicanos o
conforme a la Constitucion politica del Estado ¢ la Ley Reglamentaria de las Fracciones I y
11 del Astfeulo 105 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos en relacién
con ¢l Decreto 642, y (v) que a la Fecha de Ciesre, ¢l Estado ha celebrado los contratos o
convenios necesarios para liquidar o reestructurar la totalidad de los Financiamientos
Origingles, y que las condiciones a las que se sujetaron las disposiciones o modificaciones
de dithos contratos o convenios son sustancialmente las mismas a las contempladas en este
Cenvenio, por lo que se prevé que las mismas estarin cumplidas en o antes de la Fecha de

4.10 Pagaré. Fl Acreditante reciba un pagaré firmado por el Estado, que
documente el Adeudo Total, en términos sustancialmente similares a los del formato que se
25
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adjunta al presente Convenio como Anexo K, el cual serd canjeado por cualquier otro
pagaré que haya sido emitido por el Estado con anterioridad a efecto de documentar el
Adeudo Total en términos de los Contratos de Crédito.

4.11 Calificacién. El Acreditante reciba wna copia de una carta de calificacién
preliminar por parte de HR Ratings de México, S.A. de C.V. o Standard and Poor’s, S.A.
de C.V. en la que el Adendo Total tuviere una calificacién no menor de “A”.

4,12 Pago a Acreedores. Se paguen en su totalidad a los acreedores de los
Financiamientos Originales que serén liquidados todas las cantidades adeudadas al amparo
de los Financiamientos Criginales que seran liquidados.

413 Confirmacién _del Fiduciario. El Estado exiixcgue: al Acreditante unz;

confirmacién del fiduciario del Fideicomiso Maestro y de los acreedores de los |
" Financiamientos Originales inscritos en el Fideicomiso Afirme y el Fideicomiso Banorte

que serdn liquidados, confirmando que los Financiamiento Originales a ser liquidados, han
sido efectivamente pagados en su totalidad.

Cldusula Quinta. Declaraciones. El Estado declara lo siguiente, en el entendido
que se interpretard, para todos los efectos legales, que las siguientes declaraciones son
hechas a la fecha del presente Convenio y a la Fecha de Cierre, salvo por declaraciones que
por su naturaleza deban entenderse hechas a otra fecha.

5.1 Derechos Sobre las Participaciones v Derechos Derivados del IEPS. La
cesidn y afectacion de los Derechos Sobre las Participaciones y de los Derechos Derivados
del IEPS, as{ como de las cantidades derivadas de los mismos al Fideicomiso Maestro por
parte del Estado, serdn perfeccionadas en términos de la Ley Aplicable al momento de
llevar a cabo dicha cesidn y afectacién de conformidad con el Fideicomiso Masestro y con el
presente Convenio, y constituiran una afectacién de la titularidad sobre tales recursos y
derechos a favor del Fiduciario vy, por lo tanto, el Fiduciario serd el legitimo y vinico titular
de tales recurses y derechos, libres de cualquier gravamen o limitacién de dominio, salve
por lo establecido en los Documentos del Financiamiento.

3.2 Autcrizaciones y Consentimiestos. (a) La celebracién, otorgamiento y
cumplimiento por ¢l Estado de este Convenic y de cada uno de los Documentos del
Financiamiento respecto de los cuales es parte, y las operaciones contempladas en los
mismos, incluyendo, sin limitar, el pago del principal, intereses y cualesquiera otras

cantidades debidas de conformidad com este Convenio o los demas Documentos del

Financiamiento, sin duplicidad, la transferencia v cesién de los Derechos Sobre las
Participaciones v los Derechros Derivados del IEPS al Fideicomiso Maestro, la inscripcidn
de =~te Convenio y cualesquiera otros Documentos dei Financiamiento ante el Registro
Estatal, as{ como en el Registro Federal (i) han sido autorizados de acuerdo con 1a Ley de
Angresos para el Estado de Coszhuila de Zaragoza para el Ejercicio Fiscal 2015, el
Presupuesto de Egresos para el Estado de Cozhuila de Zaragoza para el Ejercicio Fiscal
2015, ¢l Deereto 642 y cualesquiera otra Ley Aplicable, (ii) no incumplen, contravienen,
son inconsistentes o violan (y) cualquier Ley Aplicable, o (z) cualquier contrato, préstamo,
contrato o cualquier otro instrumento del gue el Estado sea parte o conforme al cual se
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encuentre obligado, incluyendo cnalesquiera Autorizaciones Gubernamentales v los
Documentos del Financiamiento, y (iif} salvo por la afectacién de los Derechos
Fideicomitidos al Fideicomiso Maestro, no resulta en, o requiere la creacién o Imposicién

de cualquier gravamen o garantfa sobre o con respecto de cualguiera de los bicnes o
derechos del Estado,

{b) Cada uno de los Documentos de] Financiamiento en los que el Estado sea
parte (i) ha sido celebrado y otorgado por el Estado, y (ii) constituye, o a partir de que los
mismos sean celebrados constituiran, obligaciones vélidas y legales del Estado, exigibles de
conformidad con sus términos.

(¢) No ha ccurrido ningiin evente que (i) resulte en Ia revocacidn, terminacidn o
modificacién adversa de cualesquiera Autorizaciones Gubernamentales, o (ii) afecte

adversamente cualquier derecho de cualquier Persopa conforme a cualesquiers’
Autorizaciones Gubernamentales. -

(d) La informacidn establecida en cada solicitud presentada por o a nombre del
Estado en relacion con cada una de las Autorizaciones Gubernamentales y en toda la
correspondencia enviada por o en nombre del Estado en relacién con tales solicitudes, no
contiene error alguno que pudiese originar la. revocacién de dichas Autorizaciones
Gubernamentales a la fecha en que dicha informacitn fue enviada o presentada ante la
Autoridad Gubermamental Correspondiente.

5.3 Endendamients. El Estado se encuentra en cumplimiento con los
financiarmientos que constituyen deuda priblica directa o contingente en términos de la Ley
de Deuda.

5.4 Condicién e Informacién Financiera. No ha ocurrido ningtin cambio en la
situacién financiera, econémica o politica del Estado o de México que tenga o pudiera tener
un Efecto Significativo Adverso, y no existe ninguna otra circunstancia, evento o condicion
que haya tenido, que tenga o que pudiera tener un Efecto Significativo Adverso.

5.5 Ausencia de Incumplimiento. Ningtin Evento de Aceleracién o Evento de
Incumplimiento ha ocurrido o continda ocurriendo, ni ha ocumido ningin evesto o
circanstancia que pudiera resultar en un Evento de Aceleracidn o Evento de
Incumplimiento.

5.6 Cumplimiento con Leyes. El Estado se encuentra en cumplimiento con
cualquier requisito aplicable de cualquier Ley Aplicable, Autorizacién Gubemamental,
orden. mandamiento judicial o decreto, relacionado con la celebracién y camplimiento del
pregente Convenio o de cualquier otro Documento del Financiamiento.

5.7 Contratacién del Fiduciario. El Estado cuenta con todas las Autorizaciones
Jubernamentales y requisitos necesarios de conformidad con la Ley Aplicable para Ia
celebracidn del Convenio Modificatorio del Fideicomiso Maestro con el Fiduciario.
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5.8 Divulgacién. (2) Todos los documentos, reportes 1 otra informacin escrita
en relacidn con el Estado que haya sido proporcionada al Acreditante en relacién con el
presente Convenio son verdaderos y correctos en todos sus aspectos sustanciales y no
contienen informacién errénea en relacién con algin hecho o circunstancia, & omiten
sefialar algin hecho sustancial o cualquier hecho que pueda hacer gue las declaraciones
contenidas en el presente Convenio o en los demds Documentos del Financiamiento sean
errdneas o incorrectas en cualquier aspecto sustancial. No existe ningin hecho, evento o

circunstancia conocida por el Estado que no baya sido divulgade al Acreditante por escrito, |

que tenga o pudiera tener un Efecto Significativo Adverso.

(o) La infonmacién entregada al Acreditante no actwaliza minguna de las
hipétesis contempladas en el articulo 112 de la Ley de-instituciones de Crédito, cuyo texto
y alcance legal conece, por lo que considera innecesaria su transcripcién. -

5.9 Iniciativas I egislativas. El1 Gobernador no ha presentado amte el Congreso del
Estado iniciativas de reformas, adiciones o modificaciones, ni tiene conocimiento de alguna
iniciativa que se encuentre en trdmite ante ¢! Congreso del Estado, respecio de la Ley de
Deuda, la Ley Orgénica de la Administracién Pdblica del Estado, Ley para la Distribucidn
de Participaciones y Aportaciones Federales a los Municipios del Estado de Coahuila de
Zaragoza o cualquier Ley Aplicable, que pudieran ser contrarias a las disposiciones de los
Documentos del Financiamiento.

5.10 Recursos de Procedencia icita. El Estado declara que los recursos con los
que pagard las cantidades que resulten a su cargo conforme al presente Convenio provienen
de sus operaciones efectuadas conforme a la Ley Aplicable y son de procedencia licita.

5.11 Litigios. No tiene conocimiento de procedimiento legal, auditorias, accidn o
reclamacién ante Autoridad Gubernamental o 4rbitro alguno que se haya iniciado, o que se
pretenda iniciar, en su contra y que cuestione o impugne la legalidad, validez o exigibilidad
de algin Documento del Financiamiento o que tenga o pudiera temer un Efecto
Significativo Adverso.

5.12 Destino de Recursos. Los recursos derivados de los Contratos de Crédito ‘

fueron destinados 2 inversién pdblica productiva, consistente en el refinanciamiento de
deuda piiblica destinada a inversién piblica productiva,

5.13 Aforo Inicial. A la fecha de firma del preséntc Convenio, el Factor de Aforo
esperado es superior 2 2.0 (dos punto cero) a 1 (uno).

Clausula Sexta. Obligaciones de Hacer y No Hacer. El Estado comvieme y
acuerda con el Acreditante en que hasta en tanto no se baya verificado el pago del Adeudo
Totak y los intereses y demds accesorios derivados del mismo, el Estado cumplird con las
siginentes obligaciones de hacer y no hacer:

6.1 Pagos y Presupuestacién. El Poder Ejecutivo del Estado hard lo necesario
para que se incluya en su presupuesto de egresos 0 cualquier otro nstrumento que sustituya
a dicho presupuesto de egresos, para cada ejercicio fiscal hasta el cumplimiento y page
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total de sus obligaciones conforme al pfesente Convenio y los demds Documentos del -
Financiamiento, upa provisién de fondos suficientes para cubrir los montos que deba pagar
al Acreditante conforme al presente Convenio y los Documentos del Financiamiento,

independientemente que los Derechos Fideicomitidos sean o no suficientes para cubric
dichas obligaciones.

6.2 Informaci6n Financiera. (2) Cuenta Piblica. El Acreditado entregard o hard
que se entregue al Acreditante, dentro de un témmino de 20 (veinte) dfas siguientes a partir
de su presentacion al Congreso del Estado, una copia de la cuenta piiblica del Acreditado.

(b) Informacién Trimestral. El Estado entregard o hard que se entregue al
Acreditante, tan pronto como esté disponible y en todo caso dentro de un plazo de 45
(cuarenta y cinco) dias después del clerre de cada trimestre de cada afio calendario, una
copia del informe de avance de gestién financiera {que incluye el estado de deuda, el estado - -

de ingresos y el estado de egresos del Estado), en ambos casos para el periodo de que g5
trate. :

() Informacién Anual. El Acreditado entregari o hard que se entregye al
Acreditante, dentro de un término de 180 (ciento ochenta) dfas siguientes a la presemaci6n
de 1a cuenta priblica al Congreso del Estado, una copia de los estados financieros delEstado
auditados por el Audifor Extemno del Estado, junto con un dictamen que sefiale que dicha
informacién financiera presenta razonablemente la condicién financiera del Estado y que
incluya los indicadores necesarios para verificar el cumplimiento del Estado con las
obligaciones finavcieras establecidas en 1:{ Seccidn 6.10 (a), (d) ¥ (2).

(d) Informacién Adiciopal. El Acreditado entregard al Fiduciario o al
Acreditante, dentro de los 15 (quince) Dfas Hébiles siguientes a que &ste los requiera, la
informacién o documentacién que razonablemente le sea solicitada con el fin de dar
cumplimiento a la Ley Aplicable respecto de disposiciones de conocimiento de clientes o
integracidn de expedientes, o a las disposiciones de los Documentos del Financiamiento.

(¢) Presupuestoc Anual. Previa solicitud por escrito del Acreditanie, el Estado
entregard una copia certificada del presupuesto de egresos y de la ley de ingresos del
Estado que se hubieren publicado en el Periédico Oficial del Estado, dentro de los 30
(treinta) dfas siguientes a la fecha en que hubiere recibido dicha solicitud.

6.3 Calificacién Crediticia. (a) El Estado obtendtd y mantendrd respecto del
Adeudo Total una calificacidn crediticia otorgada por al menos dos Agencias Calificadoras,
a més tardar a los 60 (sesenta) dias siguientes a la Fecha de Cierre (cuyo plazo podri ser
prorrogade por acuerdo de las Partes. sigmpre que el Estado lo solicite al Acreditante antes
de} vencimiento del plazo) y el Estado entregard al Acreditante un original o copia
gertificada de los documentos en los que consten tales calificaciones crediticias.

(b)  Asimismo, el Estado mantendré una calificacidn crediticia para el Estado por

al menos dos Agencias Calificadoras.
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(9] El Estado mantendrd (i) la més baja de las 2 {dos) calificaciones del Adeudo

Total mencionadas en el inciso (a) anterior en un nivel minimo de BBB- o su equivalente o -

(11) la mds baja de las 2 (dos) calificaciones del Estado mencionadas en el inciso (b) anterior
en un nivel minimo de BBB- o su equivalente, en el entendido gue lo anterior no serd
aplicable en caso de que la baja en calificaciones derive de un cambio en la metodologfa de
las Agencias Calificadoras que sea piblico y que se mencione en la calificacisn,

) 6.4 Notificaciones, (a) El Acreditado notificara al Acreditante inmediatamente,
pere en todo caso dentro de los 15 {quince) Dias Hébiles siguientes a la fecha que tenga
conocimiento de cualquiera de los eventos que se sefizlan a continnacién:

' (i} la existencia de cualquier demanda, accién, litigio, reclamacién o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental con el propésito de
revocar, terminar, retirar, suspender, modificar, anular, invalidar o dejar sin
efectos cualquier Autorizaci6n Gubemnamental relacionada‘ con este
Convenio o con los demds Documentos del Financiamiento;

i

(i) la existencia de cualquier Evento de Aceleracién o FEvento de
Incumplimiento;

(iii)la cxistencia de cualquier demanda, accidn, litigio, reclamacién o
procedimiento que tenga un Efecto Significative Adverso; y

(iv) la existencia de cualguier demanda, accién, litigio, reclamacién o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental en relacién, directa

0 indirectamente, con el Fideicomiso Maestro, los Derechos Sobre las

Participaciones, los Derechos Derivados del IEPS o la afectacién de dichos
derechos al Fideicomiso Maestro.

(b) Se considera que el Estado tiene conocimiento de las circunstancias descritas
en los incisos (i) a (iv) que anteceden en el momento en el que un Empleado de Confianza
del Estado, conforme a la Ley Aplicable, conozca o sea notificado de la existencia de
cualquier demanda, accién, litigio, reclamacién o procedimiento iniciado por cualquier
Autoridad Gubernamental o por cualquier otro medio permitido por la Ley Aplicable o
cuando el Estado sea quien inicie los procedimientos correspondientes.

(t) Cuaiquier notificacién de acuerdo a esta seccidn se acompafiara por umna
dectaracién firmada por el Funcionatio Autorizado del Estado estableciendo upa
descripcién razonablemente detallada del acontecimiento referido en la misma y sefialando
las medidas que el Acreditado propone tomar al respecto.

6.5 Convenio de Coqrdinacién Fiscal, Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal.
(a) ElEstado cumplird en todo momento con Ias obligaciones establecidas en el
Convenio de Coordinacién Fiscal, cuyo incumplimiento pueda trasr o traiga como
consecuencia que (i) el Estado deje de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacién
Fiscal, o (ii} el Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones o ¢] IEPS. :
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(b) El Estado formard parte del Sisterna Nacional de Coordinacién Fiscal en
términos de la Ley de Coordinaci6n Fiscal durante la vigencia del presente Convenio y de
los demés Documentos del Financiamiento ¥ estard al corriente de todas sus obligaciones
bajo dicho Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal cuyo mcumplimiento pueda traer o
traiga como consecuencia que () el Estado deje de formar parte del Sistema Naciona] de

Coordinacién Fiscal, o (if) el Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones o el
IEPS.

0.6 Mantenimiento de Afectacién, Modificaciones al Répimen F iscal. (a) El
Estado realizar4 todos los hechos o actos Juridicos que se requieran a efecto de mantener la
afectacidn y cesién de los Derechos Sobre las Participaciones y de los Derechos Derivadog
del IEPS al Fideicomiso Maestro, incluyendo, la realizacion de aportaciones o cesioney
suplementarias e irrevocables al Fideicomiso Maestro ¥ la presentacién de instrucciones ¢
notificaciores irrevocables a cualesquier Autoridades Gubernamentales aplicables.

(b) En el caso de que las Participaciones o el IEPS, segln sea el caso, dean
sustituidas, complementadas o modificadas por otros fondos, impuestos, derecios o
ingresos provenientes de la Federacién 'por cualquier causa, el Estado, en caso /de ser
necesario, afectard y cederd al Fiduciaro el porcentaje de dichos fondos, impuestos,
derechos o ingresos, que sea equivalente a los Derechos Sobre las Participaciones o a los
Derechos Derivados del IEPS, seglin sea el caso, dentro de los 20 (veinie) Dias Hébiles
siguientes a que la mencionada sustitucidn, complementacién o modificacitn surta efectos
(salvo que las Partes acuerden otro plazo por escrito) v obtendrs cualesquier Autorizaciones
Gubemnamentales necesarias al efecto; asimismo, presentard a cualesquier Autoridad
Gubernamental competente una notificacién e instruccién irrevocable en el sentido de que
dichos nuevos fondos o impuestos o derechos o ingresos han sido afectados y cedidos al
Fideicomiso Maestro de forma irrevocable y de que dicha Autoridad Gubernamental debe
entregar al Fiduciario de manera directa el porcentaje mencionade de dichos fondos o
impuestos o derechos o ingresos que correspondan al Estado. Dentro de dicho plazo de 20
(veinte) Dias Hibiles, el Acreditante se reunir4 con el Estado, previa solicitud por escrito de
este dltimo, a fin de discutir una posible ampliacién al plazo referido, en cuyo caso, el
Acreditante podrd ampliar dicho plazo a fin de penmitir al Estado la afectacién y cesién al
Fideicomiso Maestro del porcentaje mencionado de dichos fondos, impuestos, derechos o

ingresos que sustituyeron, complementaron o modificaron las Participaciones o el IEPS,
segin sea el caso,

(c) En el caso de que por cambios o modificaciones en la Ley Aplicable, Ios
Derechos Sobre las Participaciones o los Derechos Derivados del IEPS fueren suprimidos y
no existiere ningtin otro ingreso o derecho proveniente de la Federacién que pudiere ser
uﬁ?’ #do en sustitucién de los Derechos Sobre las Participaciones o los Derechos Derivados
de} JEPS, el Estado otorgari al Acreditante dentro de los 20 {veinte) Dfas Habiles
guientes una garantfa o fuente de pago en forma ¥ susiancia aceptable para el Acreditante,
que sea suficiente para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del Estado conforme
al presente Convenio y los demés Documentos del Financiamiento.
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(d) EI Estado se abstendrd de limitar, restringir o de cualquier manera afectar
negativamente los Derechos Sobre las Pasticipaciones y los Derechos Derivados del IEPS,
excepto en la medida permitida por los Documentos del Financiamiento y sujeto a los
términos y condiciones previstos en el Fideicomiso Maestro.

6.7 Afectacion de las Patficipaciones al Fideicomiso Maestro. {a) De
conformidad con lo previsto en los Convenios de Reversion y en el Fideicomiso Maestzo, el
Estado entregara al Acreditante una copia simple de la confirmacién del cumplimiento de
las condiciones suspensivas previstas en el presente Convenio y en los Convenios de
Reversion y afectard imevocablemente al Fidelcomiso Maestro aquellas Participaciones que
el Acreditante hubiese tenido afectas, como garantia o fuente de pago.

!: (b) El Estado deberd enfregar al Acreditacte una copia simple del acuse de la
confirmacién UCEF del cumplimiento de las condiciones suspensivas previstas en los
Convenios de Reversion, al Dia Hibil siguiente a su presentacidn.

6.8 Autorizaciones Gubemamentales. El Acreditado obtendrd, renovard,
mantendrd y cumplird, en todos los aspectos importantes, con todas las Autorizaciones

- Gubemamentales relacionadas con los Documentos del Financiamiento, conforme sea .

reguerido al ampaxo de la Ley Aplicable.

6.9 Ciertos Contratos. El Estado no celebrard contrato, adquirird compromiso
alguno o llevard a cabo hechos o actos jurfdicos de cualquier naturaleza (a excepcién de los
Documentos del Finarciamiento) que (i) restrinjan la capacidad del Estado para cumplir sus
obligaciones al amparo de este Convenio y los Documentos del Financiamiento, (ii) afecten
la constitucién del Patrimonio del Fideicomiso o la afectacién y cesién de los Derechos

Fideicomitidos, o (iii} resulten en un Evento de Incumplimiento al amparo de este
Convenio. ’

6.10 Endeudamiento. (a} Deuda Total Financiera. La Deuda Total Financiera del
Estado en un ejercicio fiscal no podrd exceder los Montos Maximos para la Denda Total
Financiera establecidos en la tabla que se adjunta al presente Convenio como Anexo M. El
Auditor Externo del Estado, en el dictamen que presente conforme a lo dispuesto por la

Seceidn 6.2 (c), dictaminara que la Denda Total Financiera del Estado no ha rebasado dicho
monto.

() Endendamiento Adicional. El FEstado oo podrd confraer nuEvos
Financiamientos cuya contratacién resulte en que la Deuda Total Financiera del Estado
sobrepase los montos establecidos en el Anexo M, en el entendido que los Ifmites previstos
en dicho Anexo M no serdn aplicables cuando la Deuda Total Financiera del Estado sea
igual o inferior a la suma de las Participaciones y los Ingresos Propios que el Estadg
hubiere recibido durante el ejercicio fiscal anterior, en cuyo caso el limite aplicable serd lo

que -resulte mayor entre los montos previstos en el Anexo M y la suma de las .

Priticipaciones y los Ingresos Propios del Estado durante el efercicio anterior.

(¢) Caracteristicas de los Financiamieptos. Salvo por los pagarés suscritos porel
Estado a2 provesdores de bienes o servicios derivados del curso ordinario de operaciones,
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los financiamientos nuevos a ser contratados por el Estado e inscritos en el Fideicomiso
Maestro, serdn destinados a inversiones publicas productivas, incluyendo el

refinanciamiento de deuda piblica que haya sido contratada para financiar inversiones
publicas productivas.

(d) Pasivos a Corto Piazo v Adelantos Extraordinarios Sobre las Participaciones.

(i) El Estado podrd contratar pasivos a corto plazo con institnciones financieras

{los “Pasivos a2 Corto Plazo™ en adicién a los lfimites de la Peuda Total

Financiera a que se refieren los pérrafos que anteceden, siempre gue los
Pasivos a Corto Plazo (i) tengan un plazo miximo de vencimiento de 360

(trescientos sesenta) dfas paturales, y (ii) sean liquidados en su totalidad =- .

més tardar en Ia fecha que ocurra 3 (tres) meses antes de la fecha en qye
concluya el periodo constitucional de la administracidn estatal que contrats

dichos Pasivos 2 Corto Plazo. El Estado no podri refinanciar a largo Plazo
ningtin Pasivo a Corto Plazo.

(i) Los adendos derivados de los Adelantos Extraordinarios Sobre
Participaciones computardn para efectos del monto méximo de Pasivo
Circulante sefialado en el numeral (€) siguiente. Los adendos derivados de
los Adelantos Extraordinarios Sobre las Participaciones (x) no podrin
exceder de 150 (ciento cincuenta) millones de Unidades de Inversién en un
ejercicio fiscal, (y) tendrdn un plazo méximo de 270 (doscientos setenta)
dfas naturales, y (z) deberin ser liquidados en su totalidad durante el
ejercicio fiscal en el que foeron contratados por el Estado.

(e) Pasivp Circulante. El Pasive Circulante del Estado no podré exceder, al final
de cada ejercicio fiscal, del 17% (diecisiete por ciento) de los Ingresos Totales del Estado,

Nada de lo dispuesto en esta Seccién 6.10 limitara la capacidad del Estado y sus
dependencias y organismos auxiliares para celebrar proyectos de prestacién de servicios o

contratos de asociacién piblico privada, asi como otorgar garantfas respecto de los mismos,
en los términos de la Ley Aplicable. )

6.11 Omitido intencionalmente, -

6.12 Subsanar Eventos de Aceleracién. En el supuesto de que e] Estado
incurriese en uno o més incumplimientos con relacién a las obligaciones previstas en esta
Clausula Sexta, y siempre que dicho incumplimiento constituya un Evento de Aceleracién,
el Estado subsanard o causard que se subsane dicho Evento de Aceleracidn. Asimismo, el
Estado entregard al Acreditante el informe o el programa de regularizacién mencionados en
ligszéién 8.4 dentro del plazo establecido en dicha Seccién y cumplird puntualmente las
agt{vidades previstas en el programa de regularizacién,

6.13 Venta o Bursatilizacién de Activos. Salvo por lo que respecta a los
Derechos Fideicomitidos, el Estado podrd llevar a cabo operaciones de venta o
bursatilizacién de activos, en el entendido que si el Estado asume una obligacién de pago,
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directa o contingente, en relacién con dichas operaciones de venta o bursatilizacién de

. activos, las obligaciones de pago asumidas por el Estado computardn para efectos de Ia

Deuda Total del Estado en términos de la definicién de “Deuda Total”.

6.14 Factor de Aceleracién. (a) El Factor de Aceleracién serd, en todo momento,
igual a 1.2 (uno punto dos).

(b) El Estado no podré convenir incrementar el Factor de Aceleracién de

cualquier Financiamiento, salvo con el consentimiento del Acreditante.

6.15 Contabilidad. El Acreditado mantendrs su contabilidad de conformidad con

las disposiciones previstas en la Ley Aplicable,

6.16 Fondo de Reserva. El Estado constituir el Fondo de Reserva hasta alcanzar
el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, a mds tardar el Dia Hibil siguiente a Ia Fecha de
Cierre, y restituird a dicho Fondo de Reserva cualesquier cantidades retiradas por el
Fiducidrio para ser transferidas a los Fondos de Pago de Principal y Fondos de Pago de
Intereses:de los Financiamienios que tengan derecho al Fondo de Reserva, de conformidad
con lo establecido en el Fideicomiso Maestro. El Acreditante tendra derecho, en términos
del Fideicomiso Maestro, al abono, en su respectivo Fondo de Pago de Intereses y Fondo de
Pago de Principal, de las cantidades existentes en ¢l Fondo de Reserva, para el pago del
Adeudo Total, intereses y demds accesorios del presente Convenio,

6.17 Cobertura de Tasa de Interés. (a) En o antes del 29 de agosto de 2015, e]
Estado celebrard uno o més contratos de opciones de coberturas de tasa de interés (caps) o
de intercambio de flujos (swaps), con la institucién mexicana de su eleccidn, que cubra por
lo menos el 50% (cincuenta por ciento) del saldo insoluto de todos los Financiamientos
inscritos en el Registro del Fideicomiso Maestro a esa fecha, mediante los cuales se
establezcan montos méximos a la TIE. Dicha cobertura serd contratada por un plazo
minimo de 3 (tres) afios contados a partir de su contratacién. Una vez transcurrido dicho
plazo minimo, el Estado contratard con wa o varias instituciones mexicanas, uno o mas
contratos de opciones de coberturas de tasa de interés (caps), de intercambio de flujos
{swaps), o cualquier otro tipo de soporte crediticio o cobertura por plazos minimos de un
afio y que cubran por lo menos el 50% (cincuenta por ciento) del saldo fnsoluto de principal
de todos los Financiarnientos inscritos en el Registro del Fideicomiso Maestro a 1a fecha e
que se contraten, de ser el caso, durante la vigencia de este Convenio.

El Estado entregard al Acreditante evidencia de la contratacién de dichas
coberturas dentro de Jos 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a su contratacién.

(b) El Estado se obliga a causar que las cantidades pagaderas por Ia contraparte
de ceffertuza sean transferidas directamente por este dltimo al fiduciario del Fideicomiso
Maestro, para su posterior registro en la Cuenta Individual de Coberturas respectiva,

6.18 Cumplimiento con €l Fideicomiso Maestro. El Acreditado cumplird con las

obligaciones a su cargo derivadas del Fideicomiso Maestro,
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6.19 Iniciativas. El Estado se abstendra de presentar ante ¢] Congreso del Estado
iniciativas de reformas, adiciones o modificaciones respecto de la Ley de Deuda, la Ley
Orgénica de la Administracién Piblica del Estado, o cualquier Ley Aplicable en materia de
deuda pblica o Presupuestacién que, a juicio de un tribunal competente, pudieran ser
contrarias a Jas disposiciones de los Documentos del Financiamiento.

Cléusula Séptima. Fideicomiso Maestro.

7.1 Inscripeidn en_el Fideicomiso. El Estado bard lo necesario para que el
Adeudo Total del presente Convenio permanezea inscrito en el Registro del Fideicomiso
Maestro y el Acreditante tendrd el cardcter de Fidejcomisario en Primer Lugar al amparo de

dicho Fideicomiso Maestro, para todos los efectos a los que haya lugar, durante la vigencia
del presente Convenio,

7.2 Derechos al amparo del Fidejcomiso. El Acreditante podrd Hevar a cnlﬁ\
todos los actos y ejercer todos los derechos o premogativas que se establezcan e e,
Fideicomiso Maestro para los Acreedores, incluyendo sin limitar, la presentacidt de
Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracion, Notificaciones de Incumplimifinto y
Notificaciones de Terminacién de Evento de Aceleracidn.

7.3 Factor de Aforo. El Factor de Aforo que le corresponde al Adeudo/Total en
el Fideicomiso Maestro serd de 1.2 (uno punto dos) a 1 (uno).

Cléusuia Octava. Eventos de Aceleracitn

8.1 Supuestos. El incumplimiento por parte del Estado con cualquiera de sus
obligaciones previstas en la Cldusula Sexta y en la Seccién 7.3 y anteriores (salvo por
aquellos que constituyan un Evento de Incumplimiento), asi como la-presentacién de una
Notificacién de Aceleracién por parte de cualquier Fideicomisario en Primer Lugar al

Fiduciario, en cualquier tiempo, constituird un “Evento de Aceleracién” conforme =l
presente Convenio.

8.2 Notificacién de Aceleracién. En caso de que ocurra un Evento de
Aceleracidn, el Acreditante podrd presentar al Fiduciario una Notificacién de Aceleracién,
de conformidad con lo previsto en el Fideicomiso Maestro y el presente Convenjo. La
Notificacién de Aceleracion instruird al Fiduciario para:

(i) incrementar las cantidades a transferirse mensualmente al Fondo de Pago de
Principal ¥ 2! Fondo de Pago de Intereses hasta la Cantidad de Aceleracién
mientras dure el Evento de Aceleracidn, esto es, hasta que el Fiduciario

reciba una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién por parte
del Acreditante;

(ii) instruir al Fiduciario para que las cantidades adicionales abonadas en el
Fondo de Pago de Principal o Fondo de Pago de Intereses séan entregadas al
Acreditante y se utilicen en términos de la Seccién 3.6; y
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(iii) realizar los deméds pagos u otros actos previstos en la Notificacién de
‘ Aceleracién ¢n términos de los previsto en el Fideicomiso Maestro.

8.3 Excesos en la Cantidad de Aceleracidn. El monto en que la Cantidad de

Aceleracion exceda de la Cantidad Requerida se aplicard por el Acreditante en términos de
la Seccidn 3.6.

i 8.4 Programa de Repularizacidn. Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes
‘3 4 la Notificaci6n de Aceleracién, el Estado entregard al Acreditante un informe por escrito
‘. sobre las causas del Evento de Aceleracién de que se trate y un programa para regularizar

dicho Evento de Aceleracién, incluyendo el plazo en el cual el Estado subsanari el Evento
de Aceleracidn de que se trate.

. 8.5 Terminacién de un Evento de Aceleracidn. ¢a) Subsistencia, El Evento de
Aceleracitn, y las consecuencias del mismo establecidas en la presente Cldusula Octava, a
satisfaccién del Acreditante, subsistird hasta la Fecha de Pago inmediata sipuiente a la
fecha en gue el Estado haya subsanado el incumplimiento que dio lugar a dicho Evenio de
| Aceleracién. Una vez subsanado el incumplimiento que dio lugar al Evento de Aceleracién
i ¥y sujeto a lo establecido en la Seccidn 8.5 (b} siguiente, el Acreditante estars obligado,

dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles signientes a Ia fecha en la gue dicho incumplimiento
| fue subsanado y tal circunstancia fue notificada por escrito al Acreditante, a presentar al
Fiduciario una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracion en términos de lo
“ previsto en el Fideicomiso Maestro.
|
|
|

(b) Reglas Partticulares. Fn el caso que durante el periodo en el que s¢ encuentre
pendiente de ser subsanado un Evento de Aceleracidn, aconteciere un muevo Evento de

Aceleracion que fuere notificado por el Acreditante al Fiduciario mediante una Notificacién
de Evento de Aceleraci6n, se observard lo siguiente:

!
4

ampliatdn por periodos de 6 (seis) meses por cada nuevo Evento de
Aceleracién que se presente, contados a partir de la fecha en la que el
Evento de Aceleraci6n original debié haber sido subsanado: y

(i} lo dispuesto en el pdrrafo anterior no serd aplicable en caso de que el
segundo Evento de Aceleracitn sez la presentacidn de una Notificacién de

Aceleracién al Fiduciario por parte de cualquier otro Fideicomisario en
Primer Lugar.

) Incumplimiento con Pro a de Repularizacién. El incumplimiento por
parte delEstado con la obligacién establecida en la Secci6n 8.4, tendrd por efecto que el
Event de Aceleraci6n y sus consecuencias subsistan hasta la liquidacién del Adeudo Total
o asta que el Acreditante acuerde por escrito lo contrario a su entera discrecién.

(d) Evento de Aceleracién Notificado por un Fideicomisario en Primer Lugar, El
i: Evento de Aceleracidn consistente en la presentacion de una Notificacién de Aceleracién

| por parte de cualquier Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, ser4 considerado un
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Evento de Aceleraci6n para efectos del presente Convenio. Por lo tanto, dicho Evento de-
Aceleracion y las consecuencias del mismo establecidas en la presente Cliusula Octava,
subsistirdn hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente a la-fecha en que el Estado haya
enviado al Acreditante una copia de la Notificacién de Terminacién de Evento de
Aceleracidn presentada por el Fideicomisario en Primer Lugar que present6 la Notificacién
de Evento de Aceleracién original.

{(e) Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién. El Acraditante
estard obligado, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha en la que el
Estado le proporciond copia de 1a Notificacidn de Terminacidn de Evento de Aceleracidn

enviada por el otro Fideicomisario en Primer Lugar, a presentar al Fiduciario mi: )
&

Notificacién de Terminacidn de Evento de Aceleracwn propia en los términos d
previsto en el Fideicomiso Maestro.

Clausula Novena. Eventos de Incumplimiento.
9.1 Supuestos, El acontecimiento de cualquiera de los siguientes eventos
constituird un “Evento de Incumplimiento™ conforme al presente Convenio:

(@) si el Estado incumple una o més de sus obligaciones de pago derivadas de
este Convenio, incluyendo cualquier amortizacién de principal o pago de intereses, sin

duplicidad, por un periodo de 1 (un) dfa o més contado a partir del dia en el que el referido
pago debid efectuarse;

{b) si cualquier declaracion o certificacién realizada poroa nombre del Estado
(@ enel presente Convenio, ent ¢l Fideicomiso Maestro o cualesquiera de los anexos de los
mismos resultase falsa o errdnea en cualquier aspecto importante ¥ tenga por consecuencia
inducir o mantener en el error al Acreditante, o (if) en cualesquier aviso, estado financiero u
otro documento entregado conforme al presente Convenio (incluyendo las Solicitudes de
Insetipeidn y los documentos anexos a las: mismas, presentados en términos del
Fideicomiso Maestro), resultase falso o que el contenido de dicha declaracién o
certificacidn resultase erménea en cualguier aspecto Importante y terga como conseciencia
inducir o mantener en el eror al Acreditante, siempre vy cuando dicho aviso o estado
financiero u otro documento no sea corregido por el Estado dentro de un plazo de 30
(treinta) dfas siguientes a partir de gue cualquier Empleado de Confianza del Estado tuvo
conocimiento del error ¢ la falsedad del mismo;

(c) siel Estado admite por escrito su imposibilidad para pagar 1a generalidad de
sus dendas al reomento en que éstas se vuelvan exigibles;

(d) si ocurre un evento o circunstancia que resulte en un Efecto Significativo
Adverso; ‘

(&) si el Fideicomiso Maestro se extingue o termina su vigencia o efectos por
cnzalquier razén;
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(£ si (i) el Estado no obtiene, reaueva, modifica, mantiesie o cumple con
cualquier Autorizacién Gubermamental necesaria para ¢l cumplimiento de este Convenio o
el Fideicomiso Maestro, dentro de un plazo de 30 (treinta) dias a partir de que dicha-
Autorizacién Gubernamental sea necesaria, o (ii) si cualguiera de dichas Autorizaciones
Gubernamentales es revocada, terminada, retirada, suspendida, modificada, desechada o
deja de surtir efectos o un tercero o el propio.Estado inicia cualquier procedimiento para
revocar, terminar, retirar, suspender, modificar o desechar dicha Autorizacién
Gubernamental, siempre y cuando el Estado no subsane dicha situacién dentro de los 30
(treinta) dias siguientes a que tuvo conocimiento a través de un Empleado de Confianza;

(g) si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a invalidar,
nulificar o terminar, tota] o parcialmente, el Fideicomiso Maestro o este Convenio;

(k) si el Estado lleva a cabo cualquier acto jurfdico tendiente a terminar el

) ‘Convenio de Coordinacién Fiscal o de otra manera incumple con cualquiera de las

obligaciones previstas en las Secciones 6.5 o 6.6;

(1) si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a instruir, o

instruye, a cualquier funcionario estatal o federal, incliyendo, a la Secretaria de Finanzas o .

la Secretarfa de Hacienda y Crédito Péblico, para entregar los Derechos Fideicomitidos a
una cuenta distinta a la Cuenta Concentradora de Participaciones o a la Cuenta
Concentradora del IEPS, segiin sea el caso; ' !

(i) sidurante un plazo de 60 (sesenta) dias naturales las cantidades recibidas por
el Fiduciario derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones y los Derechos Derivados
del TEPS, son inferiores a la Cantidad Requerida por el Acreditante para dicho periodo,

siempre y cuando el Estado no aporte Recursos Adicionales dentro del plazo v conforme a
la notificacién que envie el Fiduciario;

(k) si cualquier Fideicomisario en Primer Lugar presenta al Fiduciario una
Netificacion de ncumplimiento;

() st el Estado incumple con sus obligaciones previstas en la Seccién 6.1,
siempre y cuando dentro del témmino de 30 dfas contados a pactir de que el Presupuesto de
Egresos correspondiente hubiere sido publicado, el Estado mo realice las gestiones vy
acciones necesarias a efecto de subsanar dicho incumplimiento; o

{m) si el Estado incumple con sus obligaciones establecidas en las Secciones 6.7
{a), 6.9, o las establecidas en la Seccidn 7.1.

9.2 Declaracién de Incumplimiento. A partir del acontecimiento de cualguier
Evento de Incumplimiento, el Acreditante podrd, a su entera discrecidn, notificar al Estado
de la existencia de un Evento de Incumplimiento. EI Estado contestars dicha notificacién
entregando cualquier informaci6n que considere importante dentro de los 15 (quince) Dias
Hibiles siguientes a la fecha de recepcién de dicha notificacién (salvo que dicha |
notificacién hubiere derivado de cualquiera de los Eventos de Incumplimiento sefialados en
38

GA#104055+3

OO OO0 00000O00000n0000000O0Nn0nn



Version Final

los incisos (a) y (c) de la Seccitn 9.1 anterior, en cuyo caso, el Estado tendrd 3 (cinco) dias
para contestar). Vencido el plazo aplicable, independientemente de que el Estado haya dado
contestacién o no, el Acreditamte, tendrd el derecho, més no la obligacién, de declarar un
Evento de Incumplimiento conforme al presente Convenio ¥ por lo tanto:

(i) el Adendo Total se vencerd anticipadamente, sin responsabilidad alguna para
el Acreditante y sin necesidad de resolucién judicial o de cualquier otra
indole, y todas las cantidades adeudadas por el Estado al Acreditante al
amparo de este Convenio serdn exigibles y pagaderas, y

(i) el Acreditante tendri derecho de enviar al Fiductario, una Notificacién d*
Incumplimiento informando del vencimiento anticipado del Adendo Total,
para que efectie las tramsferencias que correspondan en términos de?
Fideicomiso Maestro, incluyendo el pago futegro del saldo imsoluto d‘/slf'
Adeudo Total intereses y demés cantidades pagaderas al amparo del presente
Convenio.

9.3 Otros Recursos. A partir del acontecimiento de y durante la continuacfén de
un Evento de Incwmplimiento, (a) el Acreditante podrd ejercer cnalgquiera o todos los
derechos y recursos, incluyende, sin perjuicio de los deméds derechos y recursos del
Acreditante, todos y cualesquier derechos y recursos disponibles en virtud de cualesquiera
Documentos del Financiamiente v la Ley Aplicable, asimismo, (b) el Acreditado
reembolsard al Acreditante, cualesquiera gastos razonables y documentados relacionados
directamente del ejercicio de acciones judiciales o extrajudiciales por parte del Acreditante
utilizados para cualquier propésito referido en esta Cldusula, ya sean ¢ no en exceso del
Adeudo Total, los cuales (i) se encontrarin regidos por el presente Convenio, (ii) causarén
intereses a la tasa prevista para los intereses moratorios y (iii) serdn exigibles cuande lo
requiera ¢l Acreditante.

Cléusula Décima. Costos v Gastos. Bl Estado pagara dentro de los 5 (cinco) Diag
Hizbiles siguientes a la solicitud respectiva, todos los gastos razonables y documentados,
incurridos por el Acreditante en relacién con la preparaci6n e inscripcién de este Convenio
¥ los demds Documentos del Financiamiento. Adicionalmente, ¢l Estado pagard todas las
contribuciones que sean pagaderas o determinadas como pagaderas en relacidén con la
celebracién, otorgamiento, registro e inscripcién de este Convenio o cualquier otro
Documento del Financiamiento o cualquier otro documento que pueda ser otorgado en
relacién con este Convenio, y conviene en mantener a salvo al Acreditante de cualesquiera
responsabilidades con respecto o que resulten de un retraso en el pago u omisién en el pago
de dichas contribuciones.

Clausula Décime Primera. Notificaciones.

11.1 Domicilios. Toda notificacién que deba hacerse o darse de conformidad con
¢l presente Convenio se realizard en los siguientes domicilios, mediante fedatario pablico,
correo certificado o servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo, en el entendido que
las Partes también podrdn hacer notificaciones o dar instrucciones mediante facsfmil o
mediante documento en formato PDF (o equivalente), firmade y enviado como archivo
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adjunto via correo electrénico, siempre que dichas notificaciones o instrucciones sean
confirmadas mediante wna llamada telefénica.

El Acreditado:

El Estado de Coahuila de Zaragoza

Castelar y General Cepeda,

Planta Baja, Zona Centro,

25000, Saltillo, Coahuila

Teléfono: (844) 411-9626 ext. 2004, 2005

e-mail: secretariofinanzas @coghuila gob.mx

Atencidén: Ismael Eugenio Ramos Flores o el Secretario de Finanzas en turmne,

) En el caso del Estado, las notificaciones también podrin efectuarse mediante
escrito presentado en la oficialia de partes de la Secretarfa de Finanzas- 2 la atencidn de: |
Armando Javier Rubio Pérez o el Subsecretario de Ingresos y Crédito en turno
Castelar y General Cepeda,

Planta Baja, Zona Centro,

25000, Saltillo, Coahuila

El Agreditante;

Banco Santander (México), S.A. Institucién de Banca Muiltiple, Grupo
Financjero Santander México

Prolongacién Paseo de la Reforma No. 500,

Col. Lomas de Santa Fe,

Delegacién Alvaro Obregén,

Chudad de México,

Distrito Federal, C.P. 01219

Tel:., | ’

Email: "

Atencidn:

11.2 Cambio de Domicilios. En caso de cambio de domicilio de alguna de las
Partes, se le comunicar4 a la otra, con cuando menos 3 {(tres) Dias Hébiles de anticipacién a
Ia fecha en que dicho cambio ocurra, Mientras no se notifigue por escrito un cambio de
domicilio a 1a otra Parte, los avisos, notificaciones y demés diligencias que se hagan en los
domicilios indicados, surtirdn plenos efectos.

'
i

Cléusula Décimo Segunda. Cesién. (a) Este Convenia serd obligatorio para, y

Operatd en beneficio de, y ser4 exigible para los causahabientes 1espectivos v cesionarios
permitidos de las Partes,

(b) El Estado no podri ceder, en todo o en parte, 0 de otra manera transferir
cualesquiera de sus derechos u obligaciones derivados de este Convenio o cualquier otro
Documento del Financiamiento, sin el previo consentimiento por escrito del Acreditante,
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(¢) El Acreditante podré ceder y de cualquier otra forma transmitir todo o parte
de sus derechos y obligaciones al amparo del presente Convenio o cualesquier otros
Documentos del Financiamiento, afin antes del vencimiento del Adeudo Total, mediante
aviso por escrito al Estado, de conformidad con la normatividad aplicable a (i) cualquier
. otra institucién de crédito mexicana, al Banco de México o a fideicomisos constituidos por

el Gobjemo Federal en términos de la Ley Aplicable, o (ii) a un fideicommiso o vehiculo
similar cuyo objeto sea ¢l bursatilizar en el mercado de valoges mexicano, los derechos de
cobro del Acreditante al amparo del presente Convenio, sin que se requiera el
! - consentimiento de] Estado para efectuar tales cesiones o transmisiones, en el entendido que
en el caso mencionado en el inciso (ii) el Estado no estard obligado a preparar o entregar
informacién diferente a la contemplada en este Convenio o en fechas distintas a las
|
|

sefialadas en este Convenio salvo por informacién que requiera 1a Ley del Mercado de
Valores y que el Estado acepte entregar previa solicitud por escrito del] Acreditante.

» (d) Las cesiones y trapsmisiones referidas no constituirdn novacisn de/los

Contratos de Crédito ni del presente Convenio. A partir de cualguiera de dichas cesiopes o
- transmisiones, el cesionario o causahabiente sers considerado come “Acreditante’ para
s efectos de este Convenio, quedando sujeto en las disposiciones del mismo, en el entendido
que previa solicitud por escrito del Acreditante, el Estado llevard a cabo todos los actos
i ) necesarios para que dicha cesion se inscriba en el Registro Estatal, Registro Federal yenel
Registro del Fideicomiso Maestro.

_ Cléusula Décimo Tercera. Incremento en Costos. Si con posterioridad a la fecha de firma
del presente Convenio se modificare o publicare cualquier ley, reglamento, circular u otra
disposicién de autoridad competente (incluyendo requisitos referentes a capitalizacién de
- instituciones de banca mudltiple, reservas, depésitos, contribuciomes, ordinarias o
extraordinarias, impusstos y otras condiciones de autoridad competente) aplicables al
Acreditante, a cualquiera de sus oficinas encargadas de Ja administracién ¥ del fondeo del
Adeudo Total o se cambiare la interpretaci6n por cualquier tribunal o autoridad competente
— de cualquiera de las mismas, y como consecuencia de Jo anterior, el Acreditante incurre en
L Costos Adicionales en relacién con el Adeudo Total, el Acreditante debers notificar lo
anterior al Estado dentro de los dentro de los 10 (diez) Dfas Habiles siguientes a la entrada
; en vigor de dicha disposicién o interpretacién, especificando de manera detallada las causas
L de los Costos Adicionales, as{ como el cdlculo v monto de los mismos. E] Acreditante
i - solamente podré enviar dicha certificacién al Estado en caso de que intente cobrar Costos
' Adicionales a sus demds acreditados que se encuentren en una situacién similar, El Estado
contard con 15 Dias Hébiles para la revisién de dicha certificacién. En caso de estar de
- acuerdo con dichos Costos Adicionales y siempre que hubiere recibido 1a notificacién del
- Acteditante en Jos términos antes sefialados, el Estado pagard al Acreditante dichos Costos
| Adicionales el dltimo dfa del Periodo de Intereses vigente al momento en que exprese su
h copsentimiento. En caso de no estar de acuerdo, el Estado podrd notificar su inconformidad
| Al Acreditante dentro de dicho plazo. En tal caso, las Partes realizardn sus roejores
1 esfuerzos para llegar a un acuerdo sobre los Costos Adicionales dentro de los siguientes 15
Dias Hébiles teniendo cada parte los recursos legales correspondientes en caso de no llegaz
| a un acuerdo en dicho céleulo. En caso de que las partes no lleguen a un acuerdo, el Estado
‘3 podré solicitar al Acreditante que ceda el Adeundo Total a un tercero, en el entendido que L
; 41 '
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los términos de la cesién y el tercero al que se le ceders el Adeudo Total deberin ser
aceptables para ambas partes.

Esta Clausula no serd aplicable respecto de cualesquier Costos Adicionales @
inferiores al 5% (cinco por ciento) del saldo insoluto del Adendo Total a la fecha en que
ocurra la modificacién, (ii) atribuibles a una deduccién o retencién fiscal que deba hacer el
Estado en relacién con cualquier pago al amparo de este Convenio, (jii) que deriven de
cualesquier impuestos pagaderos por el Acreditante, incluyendo el impuesto scbre la renta
y cualquier otro impuesto aplicable a sus activos u operaciones, o (iv) que sean aplicable§
como resultado del incumplimiento del Acreditante con la Ley Aplicable o con este
Convenio. en el entendido que en caso de que el Acreditante incurra en Costos Adicionales
superiores al 2% (dos por ciento) e inferiores al 5% (cinco por ciento) del saldo insoluto del
Adeudo Total, el Acreditante y el Estado, actuando de buena fe y dependiendo de las

', circunstancias aplicables en ese momento (incluyendo que el Acreditante intente cobrar

Costos Adicionales 2 sus demés acreditados que s¢ encueniren en uma situacidn
similar),podrdn convenir en que esta cldusula aplique en dicho caso.

Cléusula Décimo Cuarta. Ausencia de Renuncia. Recursos Acumulativos, (a) La
Omision o retraso por parte del Acreditante en el gjercicio de cualquier derscho, poder o
privilegio conforme al presente Convenio o conforme a cualquiera de los Documentos del

Financiamiento, en ningtin caso teadrd el efecto de una renuneia a los mismos por parte del
Acreditante.

(b) El ejercicio, individual o parcial, de cualquier derecho, poder o facultad
derivado del presente Convenio o de cualquier otro Documento del Financiamiento no
precluird el ejercicio, presente o futuro, de cualquier otro derecho, poder o privilegio
derivado del presente Convenio o de cualquier otro Documento del Financiamiento.

(¢) Ninguna renuncia o aprobacién por el Acreditante serd aplicable a
operaciones posteriores, salvo que se establezca lo contrario en dicha reguncia o
aprobacidn. Ninguna renuncia o aprobacién conforme al presente Convenio Tequerird que
se otorgue o niegue cualquier renuncia o aprobacién posterior.

(d) Todos los recursos, ya sea al amparo de este Convenio u atro Documento dej

Financiamiento o de acuerdo a cualquier Ley Aplicable o de otra manera otorgados al

Acreditante, serén acumulables y no alternativos.

Clausula Décimo Quinta. Reemplazo. En caso de que el Acreditante reciba
cualquier pago por o en nombre del Estado, que sea posteriormente, total o parcialmente,
invalidade, declarado como frandulento o ilegitimo, separado o requerido a ser devuelto al
Estadd, dicho monto se considerard como si nunea hubiere sido pagado 4l Acreditante v, en
cotisecuencia, el Estado estard obligado a cubrir el monto de principal mis los intereses

scorrespondientes sobre dicho monto al Acreditante dentro de los 10 {diez) Dias Habiles
siguientes a la fecha en Ia que el monto'correspondiente hubiere sido devuelto al Estado.
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Clausula Décimo Sexta. Ejemplares. Este Convenio podrd ser firmado en
cualquier mimero de ejemplares, cada uno de los cuales serd considerado €omo un original
¥ en conjunto constituirdn un mismo Convenio.

Clausula Décimo Séptima. Modificaciones. (a) Ninguna disposicién de este
Convenio o de cualquier otro Documento del Financiamiento podrd ser modificada,
reemplazada, reformada o renunciada, exceptg por un instrumento por escrite firmado por
el Acreditante v ] Estado, galvo en la medida de que se trate de derechos o facultades del

Acreditante, mismas que podrén ser renunciadas por el Acreditante de manera unilateral e
cualquier momento por escrito. :

(b) EI Comité Técnico podré oponerse en cualquier momento a Ja inscripcién der
la modificaci6n solicitada al Convenio, en caso de que dicha modificacidn (i) no cunyya
con los Requisitos Minimos de Contratacién, (ii) el Estado no se encuentrs ‘en
cumplimiento de sus Obligaciones Financieras Mfnimas, o (iii) el Estado no hylifiere

. presentado, dentro de los 20 (veinte) Dias Hébiles siguientes a la Solicitud de Inscypcin,

una copia certificada ante notario o corredor piiblico del documento donde conste mue los

documentos modificados han quedado inscritos en el Registro Estatal y en el Registro
Federal.

Cléusula Décimo Octava. Integridad v Divisién. Si cualquier disposicién det
presente Convenio es declarada nula o invélida, las demds disposiciones permanecersn

vdlidas y exigibles, tal y como si la disposicién declarada nula o invilida no hubiese sido
incluida.

Cléusula Décimo Novena. Ley Aplicable v Jurisdiccién. Para todo o relacionado
con la interpretacidn y cumplimiento del presente Convenio las Parfes se someten a las
leyes federales de los Estados Unidos Mekicanos. Las Partes iguslmente de manera expresa
e irrevocable, se someten a la jurisdiccién de los Tribunales Federales competentes
ubicados en el Distrito Federal respecto de cualquier controversia que se derive de este
Convenio. Las Partes renuncian a cualquier jurisdiccién o fuero que les pudiera

corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o futuro o por
cualquier otra razén.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior y de la naturaleza mercantil de
este Convenio, en caso de gue se determine mediante sentencia ejecutoriada que €] Cédigo
Civil para el Distrito Federal es de aplicacién supletoria al presente, las Partes en este acto
renuncian irrevocablemente al derecho de ejercer la accién tendiente a recuperar el
equilibrio en las obligaciones a su cargo al ampazo del presente Convenio, a que se refieren
los articulos 1796 y 1796 Bis del Cédigo Civil para el Distrito Federal.

Clausula Vigésima. Agesorfa, Nepociacién Mutua. Cada una de las Partes ha
terido representacién legal por los asesores legales de su eleccién para la negociacidn de
$6te Convenio. Por lo tanto, las Partes convienen que el mismo ha sido negociado y

‘preparado conforme a la solicitud, direccién e interpretacién conjunta de las Partes en

ignaldad de condiciones, con el consejo y participacién de sus respectivos asesores legales,
por lo cual se interpretar4 de acuerde con sus términos sin favorecer a alguna de las Partes.
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Las Partes reconocen y convienen que han sido las encargadas de preparar, o supervisar la. C
preparacion, de los anexos y apéndices del presente Convenio.
\
Las Paptés firman el presente Convenio en la fecha que se sefiala al inicio del C
" mismo. C
(SIGUE HOJA DE FIRMAS)
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d _ El Acreditado

o El Estado de Coahuila de Zaragoza
i - Por: Ismael Engenio Ramjos Flores
; - Secretario de Finanzas del Estado de {oahuila de Zaragoza

T

i

- El Acreditante

— Banco Santander (México), S.A. Institucidn de Banea Multiple,

_ Grupo Financigro SantanferMéxico
~ - - '
i - Afoterado
| -
| DR =
: : Apoderauy
ii -
| -
I o

™, Las Partes firman el preseate Convenio en Ja fecha que se sefiala 2l inicio del mismo,
g - manifestando expresamente que su celebracién no constitnye novacién de los Contratos de
!: - Crédito en términos del articulo 2213 del c6digo civil federal ¥ articulos correlativos en el
1 _ eddigo civil para el Distrito Federal y en los demss cédigos civiles de los demis estados de
| )

la repuiblica mexicana,
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