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\ v NUMERD CHNCUENTA Y CUATRO MIL TRESCIENTOS CINCUENTA.
N e — — : NO/REG
- FOLIO L . . e el am HPJivva*
, - —- En Ia Cludad de México, a los veintiséis dias del mes de junie del dos mil quinée. yo, €l Licenciado
‘ — ; 5 tltulqr de fa Notaria nimero ~ . . . del Distrito Federal, en cuyc protocolo
~ actia también el Licenciado 2 - ., titular de la Notariandmero - ., . por
~. convenic de sociedad, hago constar‘ :
e - La PROTOCOLIZACION y consecuentes FORMAL'IZACION RATIFICACION DE CONTENIDOY FIRMAS
. . del CONVENIO DE REESTRUCTURA, celgbrado con fecl?a veintiséis de junio del dos mil quince, que olorgan:  § g
— por unz parte, “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
v MULTIPLE, GRUPO FINANCIERC BANORTE, representado por sus Apoderados Generales los Licenciados
: f\j *, en lo sucesivo también aludido come “Acreditante™;
~ y poruna segunda parte, “EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA", por conducto
| ~ del Poder Ejecutivo y a través de fa Secretaria de Finanzas del Estado de Coahuila de Zaragoza, representado
" I ~ por su Secretario de Finanzas, Ingeniero lsmael Eugenio Ramos Flores, enlo sucesive también aludido como
— “Acredltado” o “El Estado” — - :
N —- Al tenor de los siguientes antecedentes y cldusulas:
! ~ ANTECEDENTES: —
‘ ﬁ: —— Primero.- CONTRATO BE APERTURA DE CREDITO SIMPLE - Perinstrumento ndmero {
~ . pasado en esta Cludad con fecha treinta de sepliembre del dos mil once, ante el
T Licenciade ~ T titutar de la Notarfa nimero. del Distrito Federal,
i ~ actuando como soclo en este protocu!d. se hizo cunstér Ia ratificacién del contrato de apertura de crédito
;‘ = simple celebrado con fecha treinta' de septiembre del dos mil once, que ctorgaron de una parte "BANCO
] N MERCANTIL DEL NORTE", SOCIEDAD ANCNIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERC BANORTE, en su caraclerde “Acréditante"y “EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE CbAHUiLA
I C DE ZARAGOZA", en su caracterde "Acreditado”.
i - wea Segundo.- CONTRATO DE APERTURA DE CREDIT‘O SIMPLE.- . Por instrumenta numerot
' /_“.- .. , pasado en esta Ciudad con fecha freinta de septlembre del dos mil once, ante el mismo
~ Motaria que sl anterior, actuando como socio én este protocolo, se hizo constar Ia ratificacion de! contraic de
P apertura de crédito simple celebrado con fecha freinta de septiembre del dos mil once, que oforgarcn de una
S parte “BANCO MERCANTIL DEL NORTE", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
—~ GRUPO FINANCIERO BANORTE, en su caracter de "Acraditante” y “EL ESTADO LIBRE Y SOBERANC DE
i R COAHUILA DE ZARAGOZA”, en su cardcter de "Acreditado”.
i —-Tercero.- CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE - Porinstrurnents nimero
| C , pasado en esta Ciudad con fecha .treinta de septiembre del dos mil onge, ante el
mismo Notaric que los anteriores, actuando come socio en este prolocole, se hizo constar @ ratificacion del -
N ™ contrato de apertura de crédito simple celebrado con fecha treinta de septiei'nbre del dos mil once, que
: S~ otorgaron de una parfe “BANCO MERCANTIL DEL NORTE", SOCIEDAD ANONIMA, INSfITUCION DE BANCA
e MULTIPLE, GRUPO FINANCIERG BANORTE, en. su caracter de “Acreditante” y “EL ESTADO LIBRE Y
e SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA", en su cardcter de "Acreditade”.
—~ — Cytarto.- CONVENIO DE REESTRUCTURA. - Los cornpareclentes me exhlben en este acloel CONVENIO'
! N DE REESTRUCTURA, celebrado con fecha veintis€is de junio del dos mil guince, que otorgaron “EANCQ
MERCANTIL DEL NORTE", SOCIEDAD " ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
C EINANCIERO BANORTE, en su caracter de *Acredltante” y“ELESTADOLIBRE \_’S.OBERANO DE COAHUILA
‘I‘ DE ZARAGOZA', en su cardcter de "Acreditade” o "El Estado”; que protecolizo agregéndolo al apéndice de
I C este instruments mareado con {aletra“A”.

-— Los comparecientes declaran que el convenio antes aludide, asl como los anexos 2l misme, son auténticos.
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—- EXPUESTG L.O ANTERIOR, se otorgan las siguientes:

CLAUSLILAS:
~— PRIMERA - “BANCC MERCANTIL DEL NORTE" SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPD F[NANC]ERO BANORTE y “EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA", representadas como al) r.mnclplo se ind]cé PROTOCOLIZAN yconsecuentemente RATIFICAN
EL CONTENIDO Y FIRMAS del CONVENIO DE REESTRUCTURA celebrado con fecha veml:sens de junio del
dos mil quince, a que se refiere el antecedente cuarto de este :nstmrnento qua obra agregado al apéndice
marcado conlaletra*A™y se tiene aquf por lntegrarnente reproduc:do comosia Ia [eira se msenase

~— SEGUNDA.- Comg consecuencla de !a protocolrzamdn a que se refere ta c]éusula pnmera anterior,
“BANCO MERCANTIL DEL NORTE" SOCIEDAD ANONIMA, lNSTIT UCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPQ
FINANCIERO BANORTE y “EL ESTADO !.IBRE Y SOBERANO BE COAHU[LA DE ZARAGOZA”,
representadas came ha quedado dicho, RATIFICAN EL CONTENIDOY FIRMAS Y FORMALIZAN el contenido
obligaclonal del convenio relacionado e el a_nteced_e_me cuar_to qe este Instrumento.

——TERCERA.- Para la interpretacion y cumplimiento del contenido de este Instrumiento, las partes se sujefan
éxpresainente ala juﬁ'sdiccién y competencia de las Leyes ‘ y Tribunales Federales del Distito Federal,

renunciando expresamente a cualquner otra junsdloclén que por razbn de sus domrclhos presentes o futuros
pudiere Ilegaracorrespondeﬂes

PERSONALIDADES: :
----- Los representantes [as acredltan con los sigulentes documemns
—— I}~ Perlo que se refierea “BANCO MERCANTIL DEL NORTE" SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANCRTE, Ios licenclados ;. L T

) - ylaacreditan, &l pimero con la copia cotejada, que yo, el Notarlo, cerlifico coincide con su

original con la que {a comparé, del instrumento nimero - " . " " ., pesadoen
Hulxquilucan, Estado de México con fecha diez de abril del dos mil catorce, ante el Licenciado

fitular de la Notarfa Ramero . . de dicho lugar; y el segundo con
la copia cotejada, que yo, e} Notario, ¢ertifico coincide con su original con Ia qué la comparé, del instrumento
nimero '’ : . pasado en la C|udad de Montermrey, Estado de Nueva

“Ledn con fecha nueve de octubre de[ dos mil dos. ‘ante el Licenciado . "', actuando

“como suplente del Llcenciado ’ , titudar de la Notaria ntmero - de dicho lugar,

respecﬂvamenle y:
- I}.- Por Io que se reﬂere a "EL ESTADO LIBRE 'e SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGCZA”, el
Ingeniere Esmael Eugemo Ramos F!eres, la acredlta con la co_ma cotejada que yo el Notano. certifico coincide
‘consu criginal conla que la comparé, de la cop]a certiﬂcada del oﬁc:o desu nombramsento. e —
— Las cuales aparecen reproducldas ¢omo anexos de] convenio objeto de este instrumenio; mismas
personahdades que protestan en deblda forma EJEI'CET plenamente porno teneflas revccadas, suispendidas, ni
limitadas en manera alguna. v que sus respecﬁvas representadas l|enen capacldad legal para obhgarse ¥y

contratary protestan la wgenma desu cargo n su caso.
—- YO, EL NOCTARIO, DOY FE: .- De que me rdenhﬁqué plenamenté como Notano ante los comparecientes;
il.- De que [o relacionado e inserto, cuncuerda COR SUS ongmalas de referencla; Hl.- Dé quelos comparecnentes
se identificaron de la manera que se espemf' ica en la Refacion de Identidad que se agrega al apend:ce deesie
instrurnento marcada con la letra “&* y a quienes conceptuo con capacidad legal para este acto; IV.- De que
les adverti de [as penas en gue incurren quienes dedlaran con fa[sedad ante Notarie y que sus declaraciones
se consideran hechas bajo protesta de decir verdad V.- De que informeé y expliqué el contenido de la Ley
Federal de Proteccitn de Datos Personales en Posesion de los Particulares Y sus alcances; V.- - De que

manifestaren, por sus generales ser:
— ' mexicano por nacimiento, originario de Acaponets, Estado de
Nayarit, nacido el primera de septiembre de mil novecientos setenta y seis, casado, funcionaric bancario ycon
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domicilio en namere T ", Coloni.
, Delegacién Cualimalpa de Morelos, codige postal ) - en esta

Ciudad;
—— . mexicano por hacimiento, originario de esta Capltal, nacido &l trelnta y uno

de enero de mil novecientos cincuenta y seis, casado, funcionaric bancario y con domicilioen ”
nero o .- Fraccionamiento , codigo postal -
onla Ciudad de -] |
-—-ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, . . " '

- . . Ty— -
e y Vil.- De que leido este instrurnento a los mismos otorgantes, a quienes les hice saber el derecho que
tienen a leerlo personalmente y a quienes expliqué el valory consecuencias legales de su contenido, lo ratifican;
y firman el dfa veintiséis de junio del mismo afio, en que autorizo defintivamente.- Doy fe. ————wemmsmsmmimns
- FIRMA DE LOS SENORES . ’ .E
ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES.- FIRMA DEL NOTARIO.- El selio de autorizar.

-~ Las notas complementarias de este instrumento, en su caso, se agregaran en doctmento por separado al

apéndice del mismo marcado con ia letra “C”.- Doy fe.
FIRMA DEL NOTARIO.
EXPIDO ESTE TERCER. TESTHMONIO, QUE SE SACA DE SUMATRIZ EN CUATRC TOMOS, EL PRIMERO
DE CUATROCIENTAS SETENTA Y SEIS PAGINAS, EL SEGUNDO DE CUATROCIENTAS SETENTA Y SEIS
PAGINAS, EL TERCERQ DE CUATROCIENTAS SETENTA Y SIETE PAGINAS ¥ EL CUARTO DE
CUATRQCIENTAS NOVENTA Y OCHO PAGINAS, ES DECIR UN TOTAL DE MIL NOVECIENTAS
VEINTISIETE PAGINAS UTILES, DENTRO DE LAS QUE SE INCLUYEN, EN 8U CASO, COPIAS DE LOS
DOCUMENTOS QUE CBRAN EN SU APENDICE ¥ QUE POR LEY DEBAN REPRODUCIRSE, PARA
YBANCO MERCANTIL DEL NORTE", SOCIEDAD ANCONIVMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BANORTE Y “EL ESTADC LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA™, ATITULO
DE CONSTANCIA.- SE COTEJO Y CORRIGIO DERBIDAMENTE.- DOY FE.- MEXICO, A VEINTISEIS DE
JUNIO DEL BOS MiL QUINCE.
ESTA HOJA PERTENECE AL INSTRUMENTO NUMERO 54,350.
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+ GOBIERNO DEL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
' SECRETARIA DE FINANZAS
iz SUBSECRETARIA DE INGRESOS Y CREDITO
“f DIRECCION GENERAL DE POLITICA DE CREDITO

El presente documerito queds inserito en el Registro Unico

de Cbligaciones y Empréstitos dsl Estado de Coahuila

de Zaragoza, con fundamento en el artfculo 29 fraccion XV de la Ley

Orgénica de [a Administracidn Plblica del Estado de Coahuila de

Zaragoza, articulos 8, 9 y 30-E fraccion’ XV del Reglamento Interior de-

la Secretaria de Finanzas del Giobierno de Coshuila de Zaragoza y los . :
articulos 92, 96 y demds relativos a'la Ley de Deuda Pdblica para el ’
Estado de Coahuila de Zaragoza. '
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CONVENIO DE REESTRUCTURA.

CELEBRADO ENTRE

EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, POR CONDUCTO DEL PODER
EJECUTIVO DEL GOBIERNO DEL ESTADO

COMO, ACREDITADO

.“-.":‘::ﬁ'-‘.-.. ;"'-.w.’:.;!? A ':ﬂ;?u\'_- [ MR f.: Pt

BANCO MERCANTIL DEL NORTE/S! INSTITUCIONDEBANCA MI'JLTIPLE
, (}RUPOFINANCIERO BANORTE™.

------

A AERIe A T L

. AT W MTREITR 2T MY
i T T TRAE  ariaes X g 0 ERE Tk £ ponalginen o
; ", [COMG ACREDITANTE L
: T T g Rl T
i !
{E By L et a d L F R L
3”."-3—:;‘_ SR T e
: . ‘
| A B
} : " 26 DE JUNIO DE 2015 _
| . . RS
: i ;
i . L E

OO0 O0OO0O00O0OO0O0O0O0O0OO0O00OgO0H

O

O 0 0O O



\.
H

g
S

™
]

e
{

(Y O O (O

N :,-:‘ 37y B e s e .
_\ R g o ‘d = (C i:| j Version Final
CONVENIO DE REESTRUCTURA (ESTE “CONVENIO”) DE FECHA 26 DE JUNIO
DE 2015 QUE CELEBRAN BANCO MERCANTIL DEL NORTE, SOCIEDAD
ANONIMA, ]NSTITUCION’ DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE, EN SU CARACTER DE ACREDITANTE (EL “ACREDITANTE™,
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR SUS REPRESENTANTES LEGALES,

. .Y EL
ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, POR CONDUCTO DEL PODER
EIECUTIVO DEL GOBIERNO DEL ESTADO, COMO ACREDITADO (EL “ESTADO”
O EL “ACREDITADO™), REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR ISMAEL EUGENIO
RAMOS FLORES, EN SU CARACTER DE SECRETARIO DE FINANZAS, DE
CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y

CLAUSULAS: :

ANTECEDENTES

1. El Estado tiene interés en refinanciar y reestructurar su denda piblica, con el
fin de mejorar las condiciones de plazo, tasa de interés, garantias y otras condiciones de los
financiamientos contratados previamente.

2. Con fecha 30 de septiembre de 2011, el Estado celebré con el Acreditante un
Contrato de Apertura de Crédito Simple (hasta por la cantidad de $1,823°891,629.45 (un
mil ochocientos veintitrés millones ochocientos noventa y un mil $eiscientos veintinueve
pesos 45/100 MLN.), segiin el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo, mediante el
cual el Fstado contraté denda piblica que fue destinada para inversiones piblicas
productivas, asf como a la reestructura y refinanciamiento de deuda piblica en términos de la
legislacién aplicable, mismo que consta en escritura piblica ndmero de fecha 30 de
septiembre de 2011, otorgada ante la fe del licenciado o ., titular de la
Notarfa Piblica ntimero " del Distrito Federal.

3. Con fecha 30 de septiembre de 2011, el Estado celebrd con el Acreditante un
Contrato de Apertura de Crédito Simple (basta por Ia cantidad de $4,814°108,370.55
(cuatro mil ochocientos catorce millones ciento ocho mil trescientos setenta pesos 55/100
M.N.), segiin el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo, mediante el cual el Estado
contratd deuda piiblica que fue destivada para inversiones piiblicas productivas, as{ como a
Ja reestructura y refinanciamiento de deuda piblica en términos de la legislacidn aplicable,
mismo que consta en escritura piblica ndmero . - de fecha 30 de septiembre de 2011,
otorgada ante Ia fe del licenciado itular de ia Notarfa Piblica
ndmero  del Distrito Federal. '

4. Con fecha 30 de septiembre de 2011, el Estado celebré con ef Acreditante ug
Contrato de Apertura de Crédito Simple (hasta por la cantidad de $51°'540,167.36
(cincuenta y un millones quinientos cuarenta mil ciento sesenta y siete pesos 36/100 M.N.),
segiin el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo, mediante el cual el Estado
contraté deuda ptiblica que fue destinada para inversiones piblicas productivas, asi como a
la reestructura y refinanciamiento de deuda piiblica en términos de la legislacidn aplicable,
mismo que consta en escritura publica ndmero de fecha 30 de septiembre de 2011,
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otorgada ante la fe del licenciado : » titular de 1a Notarfa Piblica
niimero del Distrito Federal (en conjunto con los Contratos de Apertura de Crédito
Simple sefialados en los numerales 2 ¥ 3 anteriores, los “Confratos de Crédito™.

5. Mediante Decreto ntimero 642 (el “Decreto 642”) publicado en el Peri6dico
Oficial del Estado de Coahuila de Zaragoza el 21 de noviembre de 2014, el Congreso del
Estado autorizé al Estado entre otras cosas, (i) la suscripcién del presente Convenio, (ii)
llevar a cabo las operaciones necesarias para refinanciar o reestructurar la deuda piiblica del
Estado, y (iii} afectar para ello, entre otros, un porcentgje de los Derechos Sobre las
Participaciones (segin se define mis adelante) asi como, en caso de ser necesario,
aportaciones federales o ingresos propios, que le correspondan. Una copia del Decreto 642
$e acompaiia al presente como Anexo A.

6. *.Con fundamento en el Decreto 642 vy en las demds Leyes Aplicables, con
fecha 26 de junio de 2015, el Estado, como fideicomitente y fideicomisario en segundo
Jugar, y Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como
fiduciario, celebraron un convemo modificatoric ¥ de reexpresién al contrato de
fideicomiso de administracién y fuente de pago mimero F/1163, seglin consta en Ja
escritura piblica 54,339 de fecha 26 de junio de 2015, otorgada ante la fe del licenciado
: A ’ ., notaric pifhlico nimero del Distrito Federal, copia del cual se
acompafia al presente Convenio como Anexo B {el “Convenio Modificatorio del
Fideicomiso Maestro”), a cuyo patrimonio se afectarin al menos el 94.23% (poventa y
Cuatre punto veintitrés por ciento) de las Participaciones (segiin se define en el Convenio
Modificatorio del Fideicomiso Maestro) y los_Derechos Derivados de] IEPS {segin se
define en el Convenio Modificatorio del Fideicomiso Maestro).

7. En esta fecha el Estado celebré con los acreedores de los Financiamientos
Originales {segin se define mis adelante) inscritos en cada vno de los Fideicomisos
Originales y con los respectivos fiduciarios de cada uno de dichos Fidejfcomisos Originales,
un convenio de reversién de patrimonio y, en su caso, de extincidn de cada uno de dichos
Fideicomisos Originales (los “Convenios de Reversidn'), mediante los cuales el Estado,
cont el consentimiento de log acreedores de los Fipanciamientos Originales inscritos en cada
uno de dichos Fideicomisos Originales, sujeto a que se cumplan las condiciones
suspensivas establecidas en la Cl4usula Tercera de cada uno de Jos Convenios de
Reversi6n, instruyé a cada uno de los respectivos fiduciarios a (i) liberar todos los bienes y
derechos que forman parte del pattimonio de cada uno
(salvo del Fideicomiso Bamorte (segln se define miés adelante) del gue tinicamente se
liberard y afectars al Fideicomiso Maestro el 5.05% (cinco punto cero cinco por ciento) de
las participaciones que en ingresos federales le comesponden al Estado de Coahuila de
Zaragoza), (ii) revertir la propiedad y titularidad de los mismos al Estado, sin reserva ni
limitacién alguna, (i) dar por terminado y extinguir el Fideicomiso Afimme y el
Fideicomiso Banorte 2 (segtin dichos términos se definen mis adelante), (iv) a transferir a}
Fideicomiso Maestro las participaciones federales afectas en dichos Fideicomisos
Originales, segiin sea aplicable, Y (v) transferir al Fideicomiso Maestro los TECUTS0S
depositados en el fondo de reserva ¥ demids cuentas del Fideicomiso Afirme ¥ una parte de
los recursos depositados en el fondo de reserva y demds cuentas del Fideicomiso Banotte.

2
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Una copia de cada uno de los Convenios de Reversién se adjunta al presente come Anexo
C. ) S

DECLARACIONES

1. Por medio del presente, en esta fecha, el Estado por conducto de su
representante Y bajo protesta de decir verdad declara que:

(ay El Estado de Coahuila de Zaragoza es una entidad federativa de los Estados
Unidos Mexicanos, segiin lo que establecen los Articulos 43 de Ja Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos v 1 de la Constitucién Polftica del Estado de Coahuila de
Zaragoza, y cuenta con personalidad juridica en términos de lo dispuesto en el Artfculo 25 del
Cédigo Civil Federal y el 30 del Cédigo Civil del Estado de Coahuila de Zaragoza.

() El Secretario de Finanzas del Gobieno del Estado de Coahuila de Zaragoza
cuenta con la capacidad y facultades suficientes para suscribir el presente Convenio y
obligarse en sus términos, seglin lo dispuesto en el articulo 29, fracciones I, XV, XXVII y
XXXVI de 1a Ley Orgénica de la Administracién Pblica del Estado de Coahuila de Zaragoza
y el Decreto 642, ’

(¢) EI C. Ismael Eugenio Ramos Flores acredita su cardcter de Secretario de
Finanzas del Gobiermo del Estado de Coahuila de Zaragoza con el nombramiento expedido a
su favor el dia 17 de febrero de 2014, por el C. Rubén Ignacio Moreira Valdez, Gobemador
Conpstitucional del Estado de Coahuila de Zaragoza, copia del cual se acompaia como Anexo
D. .

(d) El Estado tiene facultades para (i) recibir de la Tesorerfa de la Federacion los
recursos derivados de las Participaciones y del JEPS en términos de lo que establece la Ley
de Coordinacién Fiscal en sus articulos 1, 4-A fraccién 1y 9, (i) constituir fideicomisos de
captacién y administracién de, y fuente de pago com, los recursos que deriven -de lai
coordinacion fiscal, de conformidad con lo establecido en los articulos 4, 12 fraccién X, 13

fraccién TX, 71, 75, 76, 77 v 78 de la Ley de Deuda Pdblica del Estado (la “Ley de -

Deuda™), v (iii) contratar créditos asf como refinanciar los ya existentes, de conformidad
con 1o establecido en los articulos 12 fracciones I y V, 13 fracciones IV y Viide la Ley de

Deuda.

. (e) A la fecha de fimma del presente Convenio, el Estado cuenta con pasivos
derivados de la contratacién de financiamientos constitutivos de deuda piblica, los cuales
foeron destinados a inversiones publicas productivas, as{ como a la reestructura y
refinanciamiento de deuda piiblica (los “Financiamientos Crigingles™). Los Financiamientos
Originales estdn incluidos en las certificaciones emitidas por el Registro Estatal y el Regisiro

Federal que se adjuntan como Anexo By Anexo E respectivamente.

(f) Algunos de los Financiamientos Originales se encuentran registrados en el
Contcato de Fideicomiso Irevocable de Administracién y Medio de Pago Niimero F/1163, de
fecha 30 de septiembre de 2011, celebrado entre el Estado, como fideicomitente y

3
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fideicomisario en segundo lugar, y Banco Invex, $.A., Tostitucién de Banca Muiltiple, Invex
Grupo Financiero como fiduciario (segin sea modificado y reexpresado por el Convenio
Modificatorio del Fideicomiso Maestro, el “Fideicomiso Maestro™), al cual se encuentra afecto
el 82.68% (ochenta y dos punto sesemta y ocho por ciento) de las participaciones que en
ingresos federales le corresponden al Estado de Coahuila de Zaragoza, la totalidad de los
derechos del Estado sobre el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades
Federativas que puede afectarse conforme a la Ley de Coordinacién Fiscal, asi como los
Ingresos derivados sobre la totalidad de} fmpuesto Sobre Nominas. Se acompafia como Anexo
G copia del registro de financiamientos del Fideicomiso Maestro, en el que se entmeran los
Fmanciamientos Originales que sc encuentran registrados en dicho Fideicomiso.

(g) Los Financiamientos Originales distintos a los sefialados en el pérrafo
inmediato anterior, se encuentran registrados en {1} €l Contrato de Fideicomiso krevocable de

Administracién y Fuente de Pago de fecha 4 de enero de 2010 celebrado enire el Estado, como

fideicomitente y fideicomisario en segundo Jugar, Banco del Bajio, S.A., Institucidn de Banca
Multiple, como fideicomisario en primer lugar y Banca Afirme, S.A., Institucién de Banca
Miiltiple, Afirme Grupo Financiero (Divisién Fiduciaria) en su cardcter de fiduciario (el
“Fideicomiso Afirme”), al cual se encuentra afecto el 6.50% (seis punto cincuenta por ciento)
de las “participaciones que en ingresos federales le corresponden al Estado de Coahuila de
Zaragoza, (ii} e] Contrato de Fideicomiso Frrevocable de Admi stracién y Fuente de Pago de
fecha 21 de octubre de 2002, celebrado entre el Fstado, como fideicomitents v fideicomisario
en segundo lugar y Banco del Centro, S.4., Institcién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
Banorte, en su cardcter de fiduciatio (el “Fideicomiso Banorte™, al cual se encuentra afecto e]
10.82% (diez punto ochenta y dos Por ciento) de las participaciones que en ingresos federales
Ie corresponden al Estado de Cozhuila de Zaragoza, en el entendido gue, del Fideicomiso
Banorte, tinicamente se liberard y afectard al Fideicomiso Maestro el 5.05% (cinco punto cero
cinco por ciento) de las participaciones que en ingresos federales le corresponden al Estado de
Coahuila de Zaragoza, ya que €l resto de dichas participaciones constituyen la fuente de pago
de pasivos. que no son objeto del refinanciamiento, v (iii) el Contrato de Fideicomiso
Irevocable de Administracién y Fuente de Pago de fecha 18 de diciembre de 2014, celebrado
entre el Estado como Fideicomitente v fideicomisario en segondo lugar y Banco Mercantil del
Norte, S.A., Institucidn de Banca Mndltiple, Grupo Financiero Banorte, como fiduciario, segiin
fue modificado el 28 de enero de 2015 (el “Fideicomiso Banorte 2 v junto con el Fideicomiso
Maestro, el Fideicomiso Afirme ¥y ¢l Fideicomiso Banorte, los “Fideicomisos Orici ales™). Se
acompafia como Anexo H copia del registro de financiamientos del Fideicomiso Afirme,
como Anexo I copia del registro de financiamientos del Fideicomiso Banorte ¥ como Anexo J
copia del registro de financiamientos del Fideicomisc Banorte 2 en los que se enumeran los
Financiamientos Originales que se encuentran registrados en cada uno de dichos fideicomisos.

(h) En o antes de la fecha de celebracién del presente Convenio, el Estado ha
llevado a cabo las negociaciones necesarias con los acreedores de los Financiamientos
Originales, a efecto de que una vez pagados algunos de los Financiamientos Originales, dichos
acreedores, de conformidad con los Convenios de Reversidn, emitan su consentimiento para
. cancelar las inscripciones de sus Tespectivos Financiamientos Originales que hayan sido
pagados en el Registro Estatal, el Registro Federal y los registros del Fideicorniso Maestro, el

Fideicomiso Afirme, €] Fideicomiso Banorte ¥y el Fideiconiso Banorte 2, segiin sea el caso, v
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asi libexar los bienes, derechos y recursos afectados como fuente de pago de dickos
Financiamientos Originales, en &l entendido que en caso de que dichas condiciones no sean
cumplidas, dichas inscripciones y Ia afectacién de los diversos bienes, derechos y recursos
como fuente de pago subsistirin en sus términos originales.

(i) De conformidad con lo publicado en el Decreto 625 de fecha 11 de noviembre
de 2014, publicado en el Periédico Oficial del Estado el 12 de noviembre de 2014, al amparo
del cual se reformé el articulo 4 de la Ley de Pensiones y Otros Beneficios Sociales para los
Trabajadores al Servicio del Estado de Coahuila de Zaragoza, (1) quedé sin efectos €l
Convenio de fecha 17 de octubre de 2011 celebrado entre el Gobierno del Estado de Coalmila
de Zaragoza y del Instituto de Pensiones para los Trabajadores al Servicio del Estado de
Coahuila de Zaragoza, y (if) los pasivos que en materia de aportaciones se hubieren generado
hasta la entrada en vigor de dicho Decreto 625, serdn cubiertos con el incremento del 9.4%
(nueve punto cuatro) por ciento sobre el equivalente al sueldo bésico de los trabajadores objeto
de la reforma, en un plazo de 8 (ocho) afios contados a partir de su entrada en vigor.

() La celebracién, otorgamiento y cumplimiento por parte del Estado de este
Convenio, v las operaciones contempladas en el mismo (i) han sido legalmente autorizados,
(i) no requieren de ninguna autorizacién adicional a las mencionadas en este Convenio y (iii)
no violan, contravienen, se oponen, o constituyen un incumplimiento al amparo de la Ley
Aplicable.

(&) Los recursos derivados del Adeudo Total, conforme lo previsto en el Decreto,
642 y la Ley de Deuda, se utilizaron para inversién piblica productiva consistente en el
refinanciamiento de pasivos a carge del Estado en términos del articulo 117 fraccion VIIdela .
Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y demés disposiciones aplicables, y de
conformidad con la Ley de Denda, el refinanciamiento de los Financiamientos & reestruciurar
constifitye inversién pidblica productiva,

(1) Fueron observadas y cumplidas en su totalidad las formalidades y requisitos del
procedimiento correspondiente para la iniciativa y publicacion del Decreto 642.

(m) Las obligaciones de! Estado al amparo de este Convenio son legales y validas.
II. El Acreditante, 2 través de sus representantes legales, declara que:

(2) Es una institucién de crédito legalmente copstituida conforme a las leyes
mexicanas.

(b) Sus representantes legales cuentan con los poderes y facultades suficientes para
suscribir el presente Convenio, y dichas faculiades no les han sido revocadas, limitadas ni
modificadas en forma alguna. ’

L. Declaran las Partes que reconocen y acuerdan que, de conformidad con lo
permitido en el Decreto 642 y en la Ley de Ingresos para el Estado: de Cozhuila de
Zaragoza para ¢l Ejercicio Fiscal 2015, el Estado celebrard contratos de apertura de crédito
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simple que serdn utilizados por el Estado para el pago de ciertos Financiamientos
Originales y convenios de reestructura que servirdn para modificar clertos Financiamientos

Originales. El Anexo F-1 lista los Financiamientos Originales, indicando cudles ‘$erdn

pagados y cudles serdn objeto de modificacién,

En virtud de lo anterior, las partes convienen en obligarse de conformidad con Ias
siguientes

CLAUSULAS

Cliusula Primera. Definiciones ¥ Reglas de Interpretacidn. Para efectos de este

Convenio, los siguientes términos tendran los siguientes significados, ya sea en singular o

phural:

“Acreditado™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
proemio del presente Convenio.

“Acreditante” | tiene el siguificado que se atribuye a dicho términe en el
proemio del presente Convenio.

“Acteedor” tiene el significado que se atribuye a dicho témmino en el

Fideicomiso Maestro.

“Adelantos Extraordinarios Sobre significa aquellos adelantos de Participaciones solicitados,
Participecignes™ dispuestos o recibidos por el Estado o el Fiduciario, segiin sea
el caso, provenientes de la Federacidn ciryo fundamento legal
para su otorgamientc, por parte de la Secretaria de Hacienda v
Crédito Piiblico, no sea el segundo parrafo del articulo 7 de la

Ley de Coordinaci6n Fiscal,

“Adeudo Total” tiene el significado que se atribuye a dicho térming en la
Clausula Segunda, Seccidn 2.1,

“Agencias Calificadoras” tiene el siguificado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro,

“Auditor Externo del Estado™ significa Mancera, S.C. (Brast & Young Méﬁico) o cualquier

otra firma de contadores ptiblicos de reconocido prestigio, que
sea designada por el Estado como Auditor Externo del Estado.

“Autoridad Gubernamental” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro.

“Autorizaciones Gubernamentales” tiene ol significado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro.

OO0OO0OO0OO0OO0OO0OOO0OO0COOOOOLOLLOOO
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“Banca de Desarrolio”

“Banobras”

“Cambio Significativo Adverso”

“Cantidad de Aceleracién®

“Cantidad Reguerida™

L:CCP”

“Comité Técnico™

“Contrato de Cobertura”

“Contratos de Crédjtg”

“Convenic Modificatorio del
Fideicomiso Maestro”

“Contrato\ de Garantia GPO™

ﬁ‘é [‘"j é{ 3; i‘ (yVersion Final

D P %ot e L
tiene el significado que se atribuye a dicho término en el !
Fideicomiso Maestro. '

significa el Banco Nacional de Obras y Servicios Prblicos;”
Sociedad Nacional de Crédito.” '

sigpifica coalquier cambio, alteracién o modificacién de
cualquier naturaleza que tenga un Efecto Significativo
Adverso.

significa, para cada pericdo m;ansual, la cantidad que resulte de
multiplicar la Cantidad Requerida por el Factor de
Aceleracién.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro.

J'.
significa el costo de captacidn a plazo a que se hace referencia
en la Seccitn 3.2 del presente Convenio. .r

tiene el significado que se atribuye 2 d.tcho término en el
Fideicomiso Maestro.

s1gmﬁca el Contrato Marco Para Operaciones Financieras
Derivadas y su confirmacion que celebre el Estado con alguna
institucién de crédito mexicana, con el fin de fijar o
intercambiar la tasa de interés del presente Convenio duranie la
vigencia de] roismo.

tiene el significado que se le atribuye en el apartado de
Antecedentes del presente Convenio.

tiene el significado que se le atribuye en el apartado de
Antecedentes del presente Convenjo.

significa el Contrato de Garantfa Parcial Incondicional e
irrevocable a ser celebrado entre Banobras, el Esiado y el
Fiduclario, en términos sustancialmente iguales a los del
documento que se adjunta como Anexo K, conforme al cual
Bancbras, por cuenta del Estado, garantizard durante la
vigencia del presente Convenio de manera incondicional e
irrevocable en favor del Acreditante y los demds Acreedores
Garantizados mediante el Contrato de Garantia Parcial,.el pago
oportuno del principal e intereses ordinarios hasta el 15 %
(quince por ciento) del saldo insoluto de los Financiamientos
Garantizados mediante el Contrato de Garantia Parcial al

7



“Convenio™

“Convenio de Coordinacién Fiscal”
20nvenio de Coordinacion Fiscal

onvenios de Reversidn”

“Costos Adicionales”

“Cuentas Concentradoras™
AUCTHES Concentradoras’

“Cuenta Concentradora del IEPS”

“Cuenta Concentradora de

Participaciones”
*“Decreto 642

“Derechos Derjvados del IEPS™

“Derechos Fideicomitidog™

“Derechos Sobre las
Participaciones”

“Denda Total Financiera”

Versién Final

momento de la primera disposicién de la garantia , parcial,
segin dicho contrato sea modificado o Teexpresado

periddicamente.

significa este Convenio con todos sus anexos, listados ¥y
formatos.

significa el Convenio de Adhesién al Sistema Nacional de
Coordinacin Fiseal celebrado por el Estado con fa Secretaria
de Hacienda y Crédito Ptblico al amparo de la Ley de
Coordinacién Fiscal.

tiene el sigoificado que se le atribuye en el apartado de
Antecedentes del presente Convenio.

significa (i) una reduccién en la tasa de retorno del Adeundo
Total para el Acreditante, (i) un costo adicional, o (iii) 1a
reduccion de cualquier cantidad pagadera respecto del Adeudo
Total que, en cada caso, incurra o sufta el Acreditante como
resultado de haber puesto a disposicién del Estado el Adeudo
Total. ‘

tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro,

tiene el significado que se atrbuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro. .
tene el significado que se atribuye a diche témmino ep el
Fideicomiso Maestro.

tiene el significado que se atribuye a dicho témino en el
Antecedente 5 del presente Convenio.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomise Maestro.

tiene el significado que se atribuye a dicho ténmino en el
Fideicomiso Maestro.

significa la Deuda Total a largo plazo que haya sido contratada
(i) con una institucién de crédito, (if) con otras entidades que

formen parte del sistema financiero mexicano, o (ifl) mediante |

8
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una oferta piblica o privada de valores en términos de 1(.
dispuesto por la Ley del Mercado de Valores.

significa, gin duplicar, todas las obligaciones del Estado que
constituyan deuda pdblica del Estado de conformidad con lo
previsto en la Ley de Deuda y demdés Leyes Aplicables, directa
o contingente, independientemente de que dichas obligaciones
estén inscritas en el Registro Estatal o en la:contabilidad del-
Estado, incluyendo (i) el endendamiento del Estado derivado
de cualquier tipo de préstamo, (ii) el precio de compraventa
diferido de activos o servicios que de conformidad coil las NIF
sea un pasivo en ¢l balance del Estado, (iii) cualquier
obligacién de pago relacionada con la mnegeciacién o
requerimiento de pago de una carta de crédito emitida por
cuenta del Estado, (iv) todo endeudamiento de otra Persona
que Involucre cualquier gravamen o afectacién sobre recursos
o el derecho a recibir recursos del Estado, (v) cualquier
obligaciée de pago que el Estado o cualquier Persona por
cuenta 0 a nombre del Estado adquiera bajo un contrato de
apertima de crédito o instrumento similar, salvo por (x)
aquellos contratos o instrumentos similares que el Estado
contrate con el consentimiente de la Mayoria de los
Acreedores de los Financiamientos inscritos en el Registro, (¥}
los montos no dispuestos de los contratos de apertura de
crédito o instrumentos similares que el Estado contrate para
garantizar Financiamientos, o (z) aquellos contratos o
instrumentos en los que se cumpla con todas y cada una de las
siguientes condiciones: (1) que el Estado mantenga ¢l derecho
o el control de efectuar disposiciones sobre los mismos, (2) que
las disposiciones conforme al contrato de apertura de crédito o
instrumento similar estén sujetas a la verificacién de la
‘condici6n suspensiva del registro de dicho contrato de apertura
de crédito o instrumento similar en el Registro, y (3) que dicho
contrato de apertura de crédito o instrumento similar no se
encuenire inscrito en el Registro, y (vi) cualquier obligacidn de
pago que comprometa o pueda legar a comprometer flujos
presentes o futuros del Estado, sea deuda piiblica o no, tales
como (a) créditos de corto plazo, distintos de los Pasivos a
Corto Plazo permitidos por este Convenio, (b) cuentas por
pagar derivadas de factoraje ordinatio o bajo el esquema de
cadenas productivas con la Banca de Desarrollo, (c)
obligaciones de pago npegociadas frente a institutos de
penstones estatales, (d) bursatilizacién de actives (salvo por lo
previsto en el pamrafo 51gu.1ente), v {e) obras o servicios
financiados.

v



“Dia Hahil”

“Documentos del Financiamiento”

“Efecto Significativo Adverso”

“Empleado de Confianza del
Estado”

“Estado™

“Bvento de Aceleracién”
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La Deuda Total no incluixd (1) los pasivos de comercio
surgidos en el curso ordinario de operaciones con proveedores
de servicio o contratistas del Estado, (2) el Pasivo Circulante,
(3) bursatilizaciones de activos giempre que (i) los recursos
utilizados para el servicio de las mismas no provengan, directa
o indirectamente de recursos federales, y (ii) los contratos y
documentos de la bursatilizacion establezcan de forma clara y
expresa que los tepedores de los titulos correspondientes o
acreedores de cualquier naturaleza no tendrén recurso alguno
contra el Estado, (4) los Financiamientos Permitidos y (5) las
obligaciones de pago derivadas de proyectos de prestacién de

* servicios o asociaciones priblico privadas.

significa, con maytscula o con mimiscula, cualquier dia habil
en que las instituciones de crédito deben mantener abiertas sus
oficinas, conforme al calendario que anualmente publica la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

significa, conjuntamente (i) este Convenio, (i) el Fideitomiso
Maestro, (iii) cualquier Pagaré, (iv) el Contrato de Cobertura,
(v) el Contrato de Garantia GPO y (vi) cualquier otro acto,
contrato, convenio, instruccién y en general cualquier otro
documento- -celebrado o que se celebre en relacién con
cualquiera de los anteriores, incluyendo los convenios
moadificatorios correspondientes.

- significa un efecto sustancial negativo sobre (i) la condicién

(financiera u otra) o upa porcién sustancial de los activos o
derechos propiedad del Estado (considerados en su conjunto)
cuyo valor, individualmente o en su conjunto, sea superior al
equivalente en Pesos a 150,000,000 (ciento cincuenta millones)
de Unidades de Inversitn, (ii} la capacidad del Estado para
curplir puntualmente sus obligaciones al amparo de cualquier
Documento de Financiamiento del cual sea parte, (i) la
legalidad, validez o exigibilidad de cualquier obligacién
relevante al amparo de cualquier Documento del
Financiamiento, y (iv) los derechos, acciones o recursos
Acreditante al amparo de cualesquiera Documentos del
Financiamiento.

significa, indistintamente, el titular del Poder Ejecutivo del
Estado y el titular de la Secretarfa de Finanzas,
S

significa el Estado de Coahuila de Zaragoza.

significa cada uno de los supuestos a que se hace referencia en

10
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la Seccién 8.1, en el entendido gue el Evento de Aceleraciéﬁn ;
no da Iugar al vencimiento anticipado, parcial o total, del

Adeudo Total.
* “Evento de Incumplimiento” tiens el significado que.se atribuye a dicho términl\o en la
Seccidn 9.1 del presente Convenio.
“Factor de Aceleracién” significa 1.2 {(uno punto dos).
“Factor de Aforo” significa la relacion entre (a) las cantidades que le

comespondan al Adeudo Total, en témminos del Fideicomiso
Maestro, derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones;
los Derechos Derivados del IEPS, el Saldo Objetivo del Fondo
de Reserva y las cantidades disponibles al amparo del Contrato
de Garantfa GPO, en su caso, y (b) el siguiente pago de
principal e intereses del Adeudo Toral.

“Fecha de Cierre” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Cliusula Cuarta del presente Convenio.

“Fecha de Pago Anticipado” tiene el significado que se atrdbuye a dicho término en la
Seccitn 3.7. .

“Fecha de Pagg” significa el dia 28 (veintiocho) de cada mes calendario, en el
emtendido que (i) si dicha fecha no es un Dia Habil, entonces ia
Fecha de Pago serd el Dia Hébil inmediato siguiente, y (ii) la
tiltima Fecha de Pago serd la Fecha de Vencimiento.
v

“Fecha de Vencimiento” significa la fecha que sea 240 (doscientcs cuarenta) meses a
pastir de 1a Fecha de Cierre.
“Fideicomiso Afirme” tiene el significado que se atribuye a dicho término en ei

apartado de Declaraciones del Estado.

“Fideicomiso Banorte” ‘ tiene ¢l significado que se atribuye a dicho término en el
apartado de Declaraciones del Estado.

“Fideicomiso Banorte 27 tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
apartado de Declaraciones del Estado. :

“Fideicomiso Maesiro™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
apartado de Declaraciones del Estado.

“Fideicomisos Orjginales™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
apartado de Declaraciones del Estado. :

11



“Fiduciario”

“Financiamiento™

£

Financiamientos Originales™

“Financiamientos Permitidos”

15

Fondo de Pago de Intereses”

" “Fondo de Pago de Principal”

“Fondo de Reserva”

“Funcionario Autorizado del
Estado”

“]:EP S "

“Impuestos”

<

‘Ingresos Propios™

&

“Ingresos Totales™
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|
significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Invex Grupo Financiero, conjuntamente con cualesgniera de
sus causahabientes o cesionatios, o cualesquier otra nstitucién
que desempefie las funciones del fiduciario conforme al
Fideicomiso Maestro,

tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro,

tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
apartado de Declaraciones del Estado. .
\

“tiene el significado que se atribuye a dicho término em el
" Fideicomiso Maestro. '

tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Fidejcomise Maestro.

tiene el significado que ge afribuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro.

tiene el significado que se atrbuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro. '

significa el titular de la Secretarfa de Finanzas o el titnlar de Ia
Subsecretaria de Ingresos y Crédito.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en <l

" Fideicomiso Maestro.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccidn 3.3. '

significa, en la fecha de célculo respectiva y con base en la Ley
de Ingresos vigente, aquellos ingresos del Estado distintos a: (i)
aportaciones federales, (i) Participaciones, (i) ingresos por
financiamientos y (iv) subsidios federales a entidades
federativas y municipios de conformidad con la Ley de
Coordinacién Fiscal o el presupuesto de egresos de la
federacién para el ejercicio fiscal de que se frate,
respectivamente.

significa, en Ia fecha de clculo respectiva y con base en la Ley
de Ingresos vigente, todos los ingresos que el Estado reciba
distintos a los ingresos derivados de su Deuda Total.
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“Ley Aplicable”
“Ley de Deuda”

“Ley de Ingresos”

“Margen Aplicable”

“Meéxico”

“_I\_I_E"

“Netificacién de Aceleracidn™

“Notificacién de Incymplimiento™

“Notificacién de Terminacién de
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1

tiene el significado que se atribuye a dicho término‘en jwi™
Fideicomiso Maestro.

tiene el significado que se le atribuye en la Seccidn der
Declaraciones de este Convenio.

significa 1a Ley de Ingresos del Estado de Coshuila de
Zaragoza que sea promulgada para cada ejercicio fiscal durante #
la'vigencia de este Convenio. ’

significa los puntos porcentuales aplicables de conformidad
con la signiente tabla, dependiendo de la calificacién del
Adeudo Total:

Calificacion del Margen Aplicable

Adendo Total (o el
equivalente)

AAA +1.25
AAT +1.30
AA +1.30
AA- +1.35

At +1.50 )

A +1.50 4

A- +1.50
BBB+ +2.00
BEB +2.40
BEB- +3.15
BB+ +3.40
BB +3.65
BB- +3.85

significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa las normas de informacién financiera publicadas por
el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera,
A.C., conforme las mismas se encuentren en vigor de tiempo
en tiempo de acuerdo con sus modificaciones ¥
actualizaciones.

tiene el significado que se atrjbuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro.

tiene el significado que se atibuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro. .

tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
\
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Evento de Aceleracién”

“Notificacidn Irevocable”

&

‘Obligaciones Financieras

Minimas™

Fall

“Pagaré

“Partes™

“Participaciones”

“Pasivo Circulante”

“Pasivos a Corto Plaze™

“Periodo de Interés”

“Persona”

“Peso”, “Pesos” v ¢l signo “$”

“Registro Estata]”

[?

Registro Federal”

“Registro™

“Requisitos Minimos de

Contratacién™

“Secretarfa de Finanzas”

Wk 290856, . .
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Fideicomiso Maestro.

tiene el significado que se attibuye a dicho término en la
Seccidn 4.4, '

tiene el significado que se atribuye a dicho términb en el

Fideicomiso Maestro.

.

tiene ¢l significado que se le atribuye a dicho término en Ia
Seccidn 4.10,

significa conjuntamente el Acreditante v el Estado,

tiene el signifitado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro.

significa la cantidad registrada en la cuenta puiblica anual de]
Estado bajo el rubro “pasivo circulante”.

tiene el significado que ss e atribuye en la Seceidn 6.10 (d).

significa, los dfas naturales que transcurran a partir del dia
natural siguiente a una Fecha de Pago (e ineluyéndolo) hasta e}
dia (pero excluyéndolo) en que ocurra la signiente Fecha de
Pago, en el entendido que el primer Periodo de Interés serz a
partir de 1a Fecha de Cierre y hasta la primera Fecha de Pago.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en o
Fideicomiso Maestro. . ‘

significa la moneda de curso legal en México.

significa el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del
Estado de Coahuila de Zaragoza.

significa el Registro de Obligaciones y Empréstitos de
Entidades Federativas a cargo de la Secretarfa de Hacienda ¥
Crédito Pdblico.

tiene el significado que se atribuye a dicho témmino en el
Fideicomiso Maestro.

tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro.

significa la Secretarfa de Finanzas del Estado o cualquier otra
14 '
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; dependencia, entidad o secretaria que la sustituya.
. “Solicitud de Inscripeidn” tiene el significado que se atribuye a dicho™ término en el,.
~ Fideicomiso Maestro. :
. *“Tasa CETES” significa respecto de cualquier dfa, Ja Gltima tasa anual de
~ rendimiento, equivalente a la de descuento, de los Certificados
— de la Tesoreria de la Federacién (CETES) a plazo de 28 !
— {veintiocho} dfas (o al plazo que mds se aproxime al plazo de
28 (veintiocho) dias) determinada por &l Banco de México en o
- antes del dia de que se trate, en colocacién primaria, que
R semanalmente da a conocer el Gobiemo Federal por conducto
m de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, mediante
’ avisos en los periddicos de mayor circulacién en la fecha de
e inicio de cada Periodo de Interés. .
s '
—- “Tasa de Interés” significa l2 Tasa TUE (o la que la sustituya conforme a la
Seccidn 3.2) mds el Margen Aplicable. '
~ “Tasa TITE” significa, respecto de cualquier Periodo de Interés, la tasa de
— interés interbancaria de equilibrio a plazo de 28 (veintiocho)
\_/ dfas (o si no hubiere a plazo de 28 {veintiocho) dias, entonces
al plazo superior mds cercano a 28 (veintiocho) dias, y si no
— hubiere dicho plazo superior, entonces se considerard el plazo
— inferior a 28 (veintiocho) dias mds cercano a 28 (veintiocho)
] dfas), publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de
o la Federacién o en cualquier otro medio electrénico, de
~ cimputo © telecomunjcacién, incluso internet, autorizado al
S efecto por dicho Banco, el primer dia de dicho Periodo des
— Interés.
- *UCEF” significa la Unidad de Coordiracién con Entidades Federativas
S de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico.
o “Unidades de Inversién”™ tiene el significado que se atribuye a dicho témnino en el
Fideicomiso Maestro.
s
N 1.2. Reglas de Interpretacién. En este Convenio y en los Anexos de este
Convenio, salvo que e} contexto requiera lo contrario: . .
Py i
~ (2) los encabezados de las Cldusulas y Secciones son para referencia inicamente
— v no afectardn la interpretacién de este Convenio; ‘ '
&
(b) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo
' gste Convenio o cualquier otvo Documento dg. Financiamiento, incluird (i) todos los anexos
S y apéndices u otros documentos adjuntos 2l presente Convenio o a dichos Documentos del
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Financiamiento, (ii) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados
en sustitucién de este Convenio o de dichos Documentos del Financiamiento, v (iit)

cualesquiera reformas, reconsideraciones, modificaciones, suplementos o reemplazos a este

Convenio ¢ a dichos Docurmentos del Financiamiento, segtn sea el caso;

(c) las palabras “incluye” o “incluyendo™ se entendersn como “incluyendo, sin
limnitar™; ’

(d) las referencias a cualquier Persona incluirdn a los causahablentes vy
cesionarios permitidos de dicha Persona (3 en el caso de alguna Autoridad Gubernamental,

cualquier Persona que suceda las funciones, facultades ¥ competencia de dicha Autoridad
Gubernamental);

(¢) las palabras “del presente”, “en el presente” ¥ “al amparo del presente” y
palabras o frases de naturaleza similar, se referirdn a este Coanvenio en general y no a
alguna disposici6n en particular de este Convenio:

() el singular incluye el phural v el plural incluye el singular;

(g} las referencias a la Ley Aplicable, generalmente, significardn la Ley
Aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cuziquier legislacién especifica
aplicable significar dicha Ley Aplicable, segiin sea modificada reformada o adicionada de
tiempo en tiempo, y cualquier Ley Aplicable que sustituya a 1a misma;

(h) los derechos de cada una de las Partes ¥ los Derechos Fideicomitidos se
adquiczen y se regulan durante toda su existencia en los términos de la Ley Aplicable al
momento de su nacimiento, sin que sea vilido entenderios restringidos, condicionados o
madificados por normas que entren en vigor con posterioridad;

(i) las referencias a una Cldusula, Seccién o Anexo son referencias a la cldusuyla,
seccibn o anexo de este Converio, salvo que se indique lo contrario; y

() los términos con maytscula inicial que no estén definidos en el presente
Convenio tendrén el significado que se les atribuye en el Fideicomiso Maestro.

- L.3. Anexos. Los Anexos que s;e indican a continnacién forﬁlau parte integrante
de este Convenio y se tienen aqui por reproducidos como si a 1a letra se insertasen:
Anexo A Copia del Decreto 642, -
Anexo B Copia dél Convenio Modificatorio del Fideiconiiso Maestro,
~Anexo C Copia de los Convenios de Reversion.
Anexo D Copia del nombramiento del Secretario de Finanzas,
Anexo E Copia de la certificacién emitida por el Registro Estatal.
16
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Anexo F Copia de la certificacién ernitida por el Registro Federal.
AnexoF-1  Listado de Financiamientos Originales.

Anexo G Copia del registro de Financiamientos - del Fideicomiso
Maestro.

Anexo H Copia del registro de Financiamientos del Fideicomiso

Afirme. \
Anexol Copia del registro de financiamientos del Fideicomiso
Banorte. : :
Anexo ] Copia del registro de financiamientos del Fideicomiso Banorte
2. .

Anexo K Formato del Contrato de Gazantia GPO.
Anexo L, Formato de Pagaré
ApexoM  Formato de Certificado de Funcionario Autorizado.
Anexo N Montos Maximos para la Deuda Total Financiera.
- Clausula Segunda. Reconocimiento de Adendo.

2.1. Par virtad del presente Convenio, €l Bstado en este acto reconoce que a la
fecha de firma de este Convenio, derivado de los Contratos de Crédito, adeuda al
Acreditante por concepto de principal un monto total de $6,432°596,500.58 (seis mil
cuatrocientos treinta y dos millones quinientos novenia y seis mil quinientos seis pesos
58100 ML.N.) (el “Adendo Total™).

El monto del Adendo Total no incluye (i) gastos causados o a ser causados en' -
relacién con el Adeudo Total, o (ii) intereses y demés accesorios financieros pagaderos por
el Estado al Acreditante derivados del Adeudo Total en términos del presente Convenio 0
de los demas Documentos del Financiamiento. .

Las Partes reconocen que ¢l Adeundo Total podrd disminuir en caso de que la
Fecha de Cierre ocuma después de cnalquier fecha de pago al amparo de los Contratos de
Crédito, v dicho monto serd reflejado en el Pagaré.

2.2 Modificacién de los Contratos de Crédito. Las partes en este acto ratifican y
convalidan las obligaciones derivadas de los Contratos de Crédito y, sujeto a que se hayan
cumplido todas y cada una de las condiciones establecidas en la Cldusula Cuarta a mas
tardar dentro de los 90 (noventa) Dias Habiles siguientes a la fecha de firma del presente
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Convenio (salvo que el Acreditante autorice ug plazo mayor), conviepen en que los

Contratos de Crédito serdn modificados en su totalidad por las disposiciones de este
Convenio. ' .

Cldusuia Tercera, Pagos.
3.1 Pagos de Principal. El Estado pagard al Acreditante el monto principal del
Adeudo Total en 240 (doscientos cuarenta) pagos mensuales, crecientes al 1.35% (uno

puato treinta y cinco por ciento) y consecutivos, cada wno de los cuales se efectuars en las
Fechas de Pago y por las cantidades sefialadas en el Pagaré.

3.2 Intereses y Comisiones.

(a) Intereses Ordinarios. A partir de Ia fecha en que se hayan cumplido todas y
cada una de las condiciones establecidas en la Cléusula Cuarta del presente Convenio y
hasta el pago total del Adeudo Total, el Estado pagard intereses ordinarios respecto del
monto de principal insoluto del Adeudo Total, a una tasa anual equivalente a la Tasa de
Interés, en el entendido que el Margen Aplicable inicial es 2.4 (dos pusito cuafro) puntos
porcentuales y que dicho Margen Aplicable seri modificado durante la vigencia del
Adeudo Total, segrin se obtengan o modifiquen las calificaciones del Adeudo Total, en
términos de Ja definicién de “Margen Aplicable”. Para dichos efectos, se tomard como
referencia la calificacién més baja de las otorgadas por 2 (dos) Agencias Calificadoras que

- califiquen el Adeudo Total.

() Tasa de Interés Sustituta. Fn caso que la Tasa TIIE deje de existir o deje de
publicarse, el Acreditante utilizard como tasa sustituta para determninar la Tasa de Interés (i)

- la tasa de interés que sustituya a dicha Tasa TOE y que asi lo haya dado 2 conocer el propio

Banco de México, v (ii) en caso de que el Banco de México no dé a conocer una tasa de
interés sustituta de la Tasa TIIE, la Tasa de Tnterds seréd (i) la Tasa CETES a plazo de 28
(veintiocho) dias mds 0.6 (cero punto seis) puntos porcentuales.

Si en algin Periodo de Intereses a que se hace referencia en el parrafo que’
antecede no se llegaren a emitir CETES a plazo de 28 (veintiocho) dias, se considerard la

tasa de rendimiento de CETES de la sernanz inmediata anterior 2 la semana en que se hayan
dejado de emitir dichos CETES,

Para el caso de que se dejara de publicar de manera definitiva la tasa CETES, Ia .

tasa de interés que se aplicars en lo sucesivo serd la tasa que resulte de swmar 0.6 (cerp
punto seis) puntos porcentuales al costo de. captacién a plazo (“CCP™) de pasivos
denominados en Moneda Nacional, que el Banco de México estima representativo del
conjunto de las instituciones de banca muiltiple y que da a conocer mensualmente medjante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién de acuerdo a su Circular 03/2012 y
modificaciones, correspondiente al CCP vigente en el Dia Habil inmediato anterior a la
fecha de inicio de cada Periodo de Intereses mds el margen financiero comrespondiente.
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Si en algiin Periodo de Intereses a que se hace referencia en el péamafo que
antecede no se llegare a publicar el CCP, se considerard el publicado para el Periodo de
Intereses inmediato anterior a aquel en que se haya dejado de publicar dicho CCP. i

©
®

(i)

Disposiciones comunes para el pago de Intereses Qrdinarjos.

Los pagos de intereses ordinarios que el Estado cubrird al Acreditante,
respecto del saldo insoluto del Adeudo Total, se efectuaran mexnsualmente en
cada Fecha de Pago, en el entendido que si una Fecha de Pago no
corresponde a un Dfa Hébil, el pago correspondiente se efectuard el Dia
H4bil inmediato siguiente, y en el entendido. ademds, gue todos los dias
comprendidos hasta entonces computardn para el célculo y pago de los
intereses correspondientes.

Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago se calculardn
multiplicando el saldo insoluto vigente del Adeudo Total por la Tasa de -
Interss, dividiendo el producto entre 360 (trescientos sesenta) y
multiplicando el resultado asi obtenido por el nfimero de dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Interés respectivo.

(iii) Los intereses ordinarios devengados conforme a los pérrafos anteriores serdn,

exigibles y el Estado temdrd obligacién de pagarlos sin necesidad de
requerimiento previo. En caso de vencimiento anticipado del Adeudo Total,
Jos intereses ordinarios devengados y no pagados a la fecha del vencimiento
anticipado serdn considerados vencidos y exigibles, ¥ serdn pagados de
inmediato por el Estado, junto con el principal insoluto que hubiere vencido

. anticipadamente. \

@

Intereses Moratorios. Fl saldo de principal insoluto vencido y no pagado del .

Adeudo Total v, en la medida permitida por la Ley Aplicable, cualesquier otros montos 2
cargo del Estado vencidos y no pagados al amparo de este Convenio devengarén intereses -
moratorios a partir de la fecha de su vencimiento'y hasta el dia en que dichas cantidades
hayan sido pagadas-al Acreditante en su totalidad, conforme a lo siguiente:

@

@)

dichos intereses moratorios se causarin a una tasa anual equivalente a la
Tasa de Intexés aplicable durante el periodo en que ocuzra el incumplimiento
multiplicado por 2 (dos). Los intereses moratorios se devengarén a partir de
que ocurra el ncumplimiento de que se trate y hasta la liquidacién del monto
incumplido;

exclusivamente con respecto al importe vencido y no pagado, los intereses
moratorios sustituirdn a los intereses ordinarios y se calculardn multiplicando
el importe vencido y no pagado por la tasa de interés moratoria pactada enel
pérafo anterior, dividiendo el producto entre 360 (trescientos sesenta) ¥
multiplicando el resultado asf obtenido por el nimero de dias naturales
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efectivamente transcurridos entre 1a fecha en que haya vencido el importe de
que se trate y la fecha en que el mismo sea pagado al Acreditante;

(ifi) el Estado tendré obligacidn de pagar a la vista, de inmediato v sin derecho a
ningiin plazo de gracia cualesquier intereses moratorios que se causen al

amparo de este Convenio y los demds Documentos del Financiamiento, sin
duplicidad; y

(iv) las Partes convienen en que la tasa de interés moratoria pactada serd
aplicable si el Estado omite cubrir cualquier amortizacién de principal
pagadera en cualquier Fecha de Pago o si por cualguier causa se vuelve .
exigible y no es pagada oportunamente cualquier parte del Adendo Total u
otro concepto debide y pagadero bajo este Convenio y los demds
Documentos del Financiamiento, sin duplicidad, incluyendo el caso de que
cualquier parte o la totalidad del Adeudo Total se dé por vencido
anticipadamente conforme a lo pactado en este Convenio.

En virtud de lo anterior, el Acreditado acepta ¥y autoriza al Acreditante para que
utilice Ia informacién que publican las Agencias Calificadoras en forma definitiva y
publica, mediante sus respectivas paginas de la red conocida como Intemnet.

El ajuste correspondiente se realizard de manera antomdtica conforme a lo aqoi
pactado una vez que se hubiere hecho piblico un cambic en la sitacién de la o Ias
calificaciones conforme a lo establecido en la presente Clausula, para revisar y ajustar Ia
Tasa de Interés, debiendo notificar el Acreditante al Acreditado el afuste correspondiente.
La tasa resuitante del ajuste mencionado serd aplicable a partir del periodo de intereses
inmediato sigujente a la fecha que se hubiera registrado el cambio en las calificaciones y
estard vigente hasta que se realice la préxima revisién por lo que el Acreditado estars

obligado a realizar el pago de los intereses devengados conforme a dicha Tasa de Interés
ajustada. ' :

En todo caso, el saldo insoluto del Adeudo Total debers haber sido pagado
completamente en o antes de la Fecha de Vencimiento, junte con la totalidad de los
intereses, accesorios financieros y cualquier otra cantidad pagadera por el Estado que
deriven dé este Convenio o de los demas Documentos del Financiamiento, sin duplicidad.

3.3 Pagos Netos. (2) Todos los pagos realizades por el Estado al Acreditante
conforme al presente Convenio o de conformidad con cualguier 6trd Documento del
Financiamiento, se realizardn sin compensacién, deduccién o retencidn alguna respecto de
cualesquiera impuestos, gravimenes, contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier otras
cargas, presentes o futuras, impuestas por cualquier Autoridad Gubernamental Tespecto de
dichos pagos, as{ como cualesquier Tecargos, multas, actualizaciones v otros accesorios en
relacién con los mismos {corjuntamente, los “Impuestos™.

(b) En caso de que se causen © s generen Impuestos sobre los pagos efectuados
por el Estado al Acreditante, v el resultado de lo anterior sea incrementar el costo al
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establecen en el Fideicomiso Maestro serd aplicada al pagor de principal del Adendo Total

en orden inverso al de su vencimiento, disminuyendo asf el plazo fijado para el pago del
mismo. .

3.7 Pagos _Anticipados. EI Estado estard facultado para realizar pagos
anticipados sin el page de comisién o penalizacién alguna, en el entendido que en caso de
que el Estado pretenda realizar un pago anticipado, el Estado pagars al Acreditante, en la
misma fecha en que se realice dicho pago anticipado (la “Fecha de Pago Anticipado”) (i) el
monto de principal objeto del pago anticipado, (ii) los intereses devengados ¥ 10 pagados
respecto del Adeudo Total, y (iif) las deméds cantidades insolutas conforme al presente
Convenio a la Fecha de Pago Anticipado.

Todos los pagos anticipados que realice el Estado af amparo del presente se
sujetarén a lo siguiente: :

(® el Acreditante no estard obligado a recibir ningiin pago anticipado que no le
haya sido notificado por eserito por parte del Estado con, cuando menos, 5
(cinco) Dias Hébiles de anticipacién, precisando el monto del prepago y Ia
fecha en que pretenda realizardo;

(i) Ia notificacién que el Fstado dé al Acreditante sobre la realizacién de un
pago anticipado serd irrevocable y obligatoria para el Estado; sin embargo,

en caso de que ¢l pago anticipado no se efectiie, no se considerars un Eventga'

de Incurnplimiento en términos del presente Convenio;

(iii) el Acreditante no estard obligado a recibir ningin pago anticipado en dfas
que no correspondan a una Fecha de Pago;

(iv) los  pagos anticipados parciales serdn por montos minimos de |

$10,000,000.00 (diez millones de pesos 00/100 M.N.) o sus midltiplos o por
¢l monto de una o més amortizaciones de principal del Adeudo Tota];

(v) cualquier pago anticipado se aplicard a prepagar, hasta donde alcance, al
pago de principal en orden inverso al de su vencimiento, disminuyendo asf e]
plazo fijado para su pago, siempre y cuando no exista ninguna cantidad
Pendiente de pago por concepto de (v) Impuestos, (w) intereses moratorios,
(x) intereses ordinarios vencidos ¥ oo pagados, (y) saldo vencido ¥ no
pagado de principal del Adeudo Total, o (z) intereses ordinarios vigentes,

pues de lo contrario, el pago se aplicar4 hasta donde alcance a cubrir dichos
conceptos en €] orden citado, y

(vi) cualquier pago anticipado realizado después de las 14:00 (catorce horas) del
dia (hora de Ja Ciudad de Meéxico, D.F.), sers aplicado hasta el Dfa Hbil

siguiente.

22

—_

@

OO O 0O0

OO0 0O O

OO0OO0OO0O0O000 00O




~—

Yo

{

AN
y

()

)

(

D0 O 0 O

4
H
A

E 5 d g 5, G Versidn Final

3.8 Lugar v Forma de Pago Todos los pagos de principal, intereses y
cualesquier otros conceptos que el Estado tenga obligacién de hacer al Acreditante en

términos de este Convenio o los Documentos del Financiamiento que sean aplicables se
realizarén: '

(i) en las fechas o plazos pactados, en el entendido gue si algiin pago vence en
un dfa que no sea un Dia Hibil, dicho pago se efectuard el siguiente Dia
Hibil v dicha extensién de tlempo serd incluida en el cSmputo de los
intereses, si los hubiere, en relacién con dicho pago;

(i) a més tardar a las 14:00 (catorce horas) del dfa (hora de la Cindad de
Meéxico, DF.), en el entendido que los fondos recibidos después de ese
momento se considerardn recibidos hasta el Dfa Habil siguiente;

(iii} sin deduccién o retencién alguna, va sea por concepto de Impuestos o :
cualquier otro;

(iv} sin necesidad de previo requerimiento; y

(v en la cuenta ° CLABE + de Banco
Mercantil del Noxte, S.A., Institucidn de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
Banorte, a nombre de “Secretaria de Finanzas Gobierno del Estado de
Cozhnila” o cualquier ofra que le notifique el Acreditante a la Acreditada.

Sin perjuicio de todo lo amtérior, las Partes convienen en que el Estado podrd
liberarse de sus obligaciones de pago al amparo de este Contrato v los Documentos del
Financiamiento que seaun aplicables mediante pagos realizados por conducto del
Fideicomiso Maestro, para lo cual el Estado en este acto autoriza al Acreditante para gue,
instruya al Fiduciario a transferitle o depositarle las cantidades pagaderas por el Estado
conforme a lo dispuesto en este Contrato y en el propio Fideicomiso Maestro.

El Acreditante una vez liquidado el Adendo Total, (i) liberard al Acreditado,
otorgando el finiquito m4s amplio que en derecho proceda, no reservédndose derecho o
acci6n alguna que ejercer y obligdndose a sacar en paz y a salvo al Acreditado por
cualquier reclamacién o controversia judicial o extrajudicial, presente o futura que pudiere
surgir en su contra derivada de lo previsto en el presente parrafo y, en su caso (i) suscribird
las instrucciones necesartas dirigidas a 1a UCEF.

-3.9 Estados de Cuenta y Registro de Operaciones. i

fa) Estados de Cuenta. Las Partes expresamente reconocen y acuerdan que los -
estados de cuenta certificados por e} contador facultado por el Acreditante harén fe, salvo

prueba en conirario o error manifiesto en los juicios respectivos, para la fijacién de los
saldos resultantes a cargo del Estado en relacidn con el presente Convenio.
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(b) Registro de Operaciones. El Acreditante mantendra, conforme a su prictica
habitual y la normatividad aplicable, una o m4s cuentas que registren el endeudamiento del
Estado frente al Acreditante, incluyendo los montos de principal, intereses, otros montos
pagaderos y pagados al Acreditante de tiempo en tiempo de conformidad con este
Convenio y los demas Documentos del Financiamiento de los que el Acreditante sea parte,
Las anotaciones y asientos hechos por el Acreditante de acuerdo al enunciado anterior
constitnirdn evidencia, a primera vista, de la existencia ¥ montos del Adeudo Total, en el
entendido, sin embargo, gue si el Acreditante no mantiene dichas cuentas, o cualquier error
en €stas, por ningiin motivo, afectars o limitard las obligaciones del Estado consistentes en
repagar o en pagar el Adeudo Totsl, el interés acumulado sobre el mismo y las otras

obligaciones del Estado conforme al presente Convenio y los demds Documentos del
Financiamiento.

Cléuosula Cuarta. Condiciones Suspensivas. La eficacia del presente Convenio se
encuenira sujeta a que se hayan curplido todas ¥y cada una de las siguientes condiciones
suspensivas en tiempo, forma y fondo aceptables para el Acreditante, en el entendido que
una vez que se cumplan las modificaciones de los Contratos de Crédito, la eficacia de este
Convenio surtird efectos en la fecha en que s cumplan las condiciones sefialadas en las
Secciones 4.12 y 4.13 (la “Fecha de Clerre™). -

4.1 Declaraciones. Las declaraciones del Estado contenidas en este Convenio y
en cualesquier otros Documentos del Financiamiento sean verdaderas y correctas en todos
Sus aspectos importantes en la Fecha de Cierre, como si hubieran sido hechas en y a esa
fecha, salvo por declaraciones que por su naturaleza deban entenderse hechas a otra fecha,

4.2 Celebracion de los Documentos del Financiamiento. Todos los Doacumentos.
del Financiamiento (salve los Contratos de Cobertura) hayan sido celebrados por todas las
partes de dichos Documentos del Financiamiento Yy estén y continden vigentes en Ia Fecha

de Cierre, v se hubiere entregado al Acreditante una copia certificada del Contrato de
Garantia GPO firmado por sus partes.

4.3 Registros. (a) El Fiduciario haya entregado al Acreditante una constancia
que, conforme a lo establecido en el Fidejcomiso Maestro, pruebe su reconocimiento como
uno de los Acreedores y en la que se establezca que este Convenio ha sido inscrito en el

Registro, de conformidad con ios términos del Convenio Modificatorio del Fideicomiso
Maestro.

(6) El Estado haya obtenido y entregado al Acreditante una copia de un
certificado del Registro Federal en términos del Reglamento del Articulo 9 de la Ley de
Coordinacién Fiscal en el sentido de que este Convenio se encuentra inscrito en dicho
Registro Federal como obligacién a cargo del Estado y que los Derechos Fideicomitidos
han sido afectados como fuente de pago del Adeudo Total.

(c) El Estado haya obtenido y entregado al Acreditante unz copia de un
certificado del Registro Estatal, en el sentido de que este Convenio se encuentra inscrito en
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dicho Registro Estatal como obligacién a cargo del Estado y que los Derechos
Fideicomitidos han sido afectados como fuente de pago del Adendo Total.

(d) F1 Estado haya inscrito ol Convenio Modificatorio del Fideicomiso Masstro
en la Seccién Unica del Registro Unico de Garantias Mobiliaxias del Registro Pdblico del
Comercio.

4.4 Notificacién Irrevocable. Se hubiere presentado a la Unidad de Coordinacién
con Entidades Federativas de Ia Secretarfa de Hacienda y Crédito Piiblico, una notificacién
e instruccién irrevocable (fa “Notificacién Imrevocable™) mediante la cual se notifique e
instruya a dicha autoridad que (i) los Derechos Fideicomitidos fueron cedidos y aportados
al Fideicomiso Maestro, (ii) los montos que le correspondan al Estado por concepto de los
Derechos Fideicomitidos deben ser entregados de manera directa al Fideicomiso Maestro a
través del abono a la Cuenta Concentradora gue corresponda, y {ili) la Notificacidn
Irrevocable no puede ser revocada ni modificada sin el previo consentimiento por escrito de
los Acreedores inseritos en el Repistro y la autorizacién de la Legislatura del Estado. En
caso de resultar legal y materialmente viable, dicha Notificacién Irevocable serd realizada
con copia a la Tesorerfa de 1a Federacién.

4.5 Autorizaciones Gubemamentales. Ausencia de Contravencién. (a) Todas las
Autorizaciones Gubemamentales necesarias para la celebracién y cumplimiento por parte
del Estadp con sus obligaciones y el ejercicio de sus respectivos derechos en los términos
de los Documentos del Financiamiento de los que es parte, incluyendo el pago del
principal, intereses y cualesquier otras cantidades debidas de conformidad con el presente
Convenio v los demds Documentos del Financiamiento, sin duplicidad, se encuentren en
vigor de conformiidad con la Ley Aplicable a las mismas.

(b) El Estado esté en cumplimiento pleno y no haya contravenido (i) cualquier .

Ley Aplicable relacionada con la celebracién, eficiencia o cumplimiento de este Convenio

o de los demds Documentos del Financiamiento, inchayendo en relacién con las cantidades
derivadas de 1a Deuda Total autorizadas en la Ley de Ingresos 2015 y en el Decreto 642, o

(ii) las Autorizaciones Gubernamentales y los Documentos del Financiamiento.
\

4.6 Ausencia de Cambios o Efectos Significativos Adversos. (a) La informacién
entregada al Acreditante de conformidad con la Seccidn 5.8 del presente Convenio,

continde reflejando razonablemente Ja condicién financiera del Estado a la Fecha de Cierre
y no haya ocurrido ningtin Cambio Significativo Adverso con respecto a dicha informacién,
desde la fecha de emisién del mismo y hasta Ia Fecha de Cierre.

(b) No se haya actualizado ningin Cambio Significativo Adverso en relacidén
con e] Estado en o antes de 1a Fecha de Cierre.

(c) No exista cambio alguno en la Ley Aplicable, ni se haya emitido ninguna

orden, oficio, acuerdo o decreto de cualquier Autoridad Gubeinamental o tribunal arbitral,
que tenga o pudiera tener un Efecto Significativo Adverso.
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4.7 Ausencia de Eventos de Aceleracién v de Eventos de Incumplimiento. No
haya ocurrido, ni continde, ningvin Evento de Aceleracién o Evento de Incumplimiento v no
haya ocurrido ningtn evento, el cual, con entrega de notificacidn, el paso del tiempo, o
ambas, pueda resultar en un Evento de Incumplimiento o en un Evenio de Aceleracidn,

4.8 Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal. Convenios _de Coordinacién
Fiscal, Convenios de Compensacién de Participaciones. (a) El Convenio de Coordinacién
Fiscal se encuentre vigente y ninguna de las partes de dicho Convenio de Coordinacién
Fiscal haya incurrido en un incumplimiento conforme a los términos del mismo.

(b) El Estado forme parte del Sistema Nacional de Cocrdinacién Fiscal en
términos de l1a Ley de Coordinacién Fiscal ¥ se cncuentre al corriente de todas sug

* obligaciones al amparo del mismo.

4.9 Certificados de Funcionario. El Acreditante haya recibido un certificado,
conforme al formato que se adjunta al presente como Anexo M, del Funcionario Autorizado
del Estado, fechado en la Fecha de Cierre, certificando que (i) las declaraciones del Estado
contenidas en este Convenio y en cada uno de los demés Documentos del Financiamiento
son verdaderas y correctas en todos los aspectos importantes en y hasta dicha fecha como si
hubieran sido hechas en y hasta dicha fecha, (ji) todos los Docurmentos del Financiamiento
estdn en vigor v surtiendo plenamente sus efectos en los términos y condiciones
establecidos en dichos Documentos del Financiamiento, (i) todas las condiciones
suspensivas previstas en la presente Cléusula- Cuarta ¥ en los deméds Documentos del
Financiamiento han sido cumplidas, (iv) que no se ha presentado procedimiento alguno
conforme al articulo 105 de Ja Constitucién politica de los Estados Unidos Mexicanos o
conforme a la Constitucién politica del Estado o la Ley Reglamentaria de Jas Fracciones I ¥
IT del Asticulo 105 de Ia Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos en relacitn

. con el Decreto 642, y (v) que a la Fecha de Cietre, el Estado ha celebrado los contratos o

convenios de reestructura necesarios para liquidar 0 modificar la totalidad de los
Financiamientos Originales y que las condiciones a las que se sujetaron las disposiciones o
modificaciones de dichos contratos o convenios son sustancialmente las mismas a las -

conterapladas en este Convenio, por lo que se prevé que las mismas estardn cumplidas en o
antes de la Fecha de Cierre.

4.10 Pagaré. El Acreditante reciba un pagaré firmado por el Estado, que
documente el Adeudo Total, en términos sustancialmente similares a los del formato que se
adjunta al presente Convenio como Anexg L. el cual serd canjeado por cualquier otro
pagaré que haya sido emitido por el Estado con anterioridad a efecto de documentar el
Adeudo Total en términos de los Contratos de Crédito.

4.11 Calificacién. El Acreditante reciba una copia de una carta de calificacién °
preliminar por parie de BHR Ratings de México, S.A. de C.V. o Standard and Poor’s, S.A.
de C.V. en la que el Adeudo Total tuviere una calificacién no menor de “A*,
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4.12 Pago a Acreedores. Se pague en su totalidad a los acreedores de los

A
Financiamientos Originales que serdn liquidados todas las cantidades adeudadas al amparo
e de los Financiamientos Originales que serédn liguidados.
A
; . 4.13 Confirmacién del Fiduciario. El Estado entregue al Acreditante una
g C/ confirmacién del fiduciario del Fideicomiso Maestro y de los acreedores de los
Financiamientos Originales inscritos en el Fideicomiso Afirme y el Fideicomiso Banorte
‘ o gue serdn liquidados confirmando que los Financiamientos Qriginales a ser liquidados, han
| N sido efectivamente pagados en su totalidad.
‘ & Ctiusula Quinta. Declaraciones. El Estado declara lo siguiente, en el entendido
‘ - gque se interpretard, para todos los efectos legales, que las siguientes declaraciones son
} - hechas a la fecha del presente Convenio ¥ a 1a Fecha de Cierre, salvo por declaraciones que
. C_ ; por sunaturaleza deban entenderse hechas 2 otra fecha.
C 5.1 Derechos Sobre las_Participaciones y Derechos Derivados del IEPS. La
cesién v afectacién de los Derechos Sobre las Participaciones y de los Derechos Derivados
| del TEPS, asi como de las cantidades derivadas de los mismos al Fideicomiso Maestro por
(h* parte del Estado, serdn perfeccionadas en términos de la Ley Aplicable al momento de
! = Hevar a cabo dicha cesién y afectacidn de conformidad con el Fideicomiso Maestro y con el
L s presente Convenio, y constituirdn una afectacién de Ia titularidad sobre tales recursos y
i - derechos a favor del Fiduciario y, por lo tanto, €l Fiduciario serd el legitimo y tmico titular
‘ de tales recursos vy derechos, libres de cualquier gravamen o limitacién de dominio, salvo
(‘ - por Io establecido en los Documentos del Financiamiento.

! . 5.2 Autorizaciones v Consentimientos. (a) La celebracién, otorgamiento y,
C‘} cumplimiento por el Estado de este Convenio y de cada uno de los Documentos del

: Financiamiento respecto de los cuales es parte, y las operaciones contempladas- en- los

‘ mismos, incluyendo, sin limitar, el pago del principal, intereses y cualesquiera otras

cantidades debidas de conformidad con este Convenio o los deméds Documentos del
Financiamiento, sin duplicidad, la transferencia y cesidn de los Derechos Sobre las

Participaciones y los Derechos Derivados del IEPS al Fideicomiso Maestro, Ia inscripcién
de este Convenio y cualesquicra otros Documentos del Financiamiento ante el Registro
Estatal, asi como en el Registro Federal (i} han sido autorizados de acuerdo con la Ley de
Ingresos para el Estado de Coahuila de Zaragoza para el Bjercicio Fiscal 2015, el
Presupuesto de Egresos para el Estado de Coahuila de Zaragoza para el Ejercicio Fiscal
C‘\ 2015, el Decreto 642 y cnalesquiera otra Ley Aplicable, (i) no incumplen, contravienen,
: — son inconsistentes o violan (y) cualquier Ley Aplicable, o (z) cualquier contrato, préstamo,
| contrato o cualquier otro instrumento del que el Estado sea parte o conforme al cual se

®

Yy (o

‘ (— A encuentre obligado, incluyendo cualesquiera Autorizaciones Gubernamentales y los
o Documentos del Financlamiento, y (iii) salvo por la afectacién de los Derechos
- Fideicomitidos al Fideicomiso Maestro, no resulta en, o requiere la creacién o imposicién
f de cualquier gravamen o garantfa sobre o con respecto de cualquiera de los bienes o

derechos del Estado.

@
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(b) Cada uno de los Documentos del Financiamiento en los que el Estado sea
parte (i) ha sido celebrado y otorgado por el Estado, y (ii) constituye, 0 a partir de que los
mismos sean celebrados constituirén, obligaciones vilidas y legales del Estado, exigibles de
conformidad con sus términos.

{¢) No ha ocurrido ningtin evento que (i) resulte en la revocacidn, terminacién o
modificacién adversa de cualesquiera Autorizaciones Gubernamentales, o (ii) afecte

adversamente cnalquier derecho de cualquier Persona conforme a cualesquiera
Autorizaciones Gubemamentales.

(&) La informacién establecida en cada solicitad presentada por o a nombre de}
Estado en relacién con cada una de las Autorizaciones Gubemamentales ¥ en toda la
correspondencia enviada por o en nombre del Estado en relacisn con tales solicitudes, no
contiene error alguno que pudiese originar Ja revocacién de dichas Autorzaciones
Gubernamentales a Ia fecha en que dicha informacién fue enviada o presentada ante la
Autoridad Gubernamental Correspondiente. .

5.3 Endeudamiento. El Estade se encuentra enm cumplimiento con los

financiamientos que constituyen deuda piiblica directa o contingente en términos de la Ley
de Denda.

3.4 Condicién e Informacin Financiera. No ha ocurrido ningiin cambio en Ja

situacién financiera, econdmica o politica del Estado o de México que tenga o pudiera fener
un Efecto Significativo Adverso, y no existe ninguna otra circunstancia, evento o condicidn
que haya tenido, que tenga o que pudiera tener un Efecto Significativo Adverso.

3.5 Ausencia de Incumplimiento. Ningtin Evento de Aceleracién o Evento de
Incumplimiento ha ocurtide o continda ocurtiendo, ni ha ocwrido ningtin evento o

circunstancia ‘que pudiera resultar en un Evento de Aceleracién o Evento de
Incemplimiento. :

5.6 Cumplimiento con Leyes. El Estado se encuentra en cumplimiento cons
cualquier requisito aplicable de cualquier Ley Aplicable, Autorizacién Gubernamental,
orden, mandamiento judicial o decreto, relacionado con la celebracidn ¥ cumplimiento del
presente Convenio o de cualquier otro Documento del Financiamiento.

5.7 Contratacién del Fidnciario. El Estado cuenta con todas las Autorizaciones
Gubemamentales y requisitos necesarios de conformidad con la Ley Aplicable para Ja
celebracién del Convenio Modificatorio del Fideicomiso Maestro con el Fiduciario.

5.8 Divulgacién, (a) Todos los documentos, reportes u ofra informacién escrita
en relacién con el Estado que haya sido proporcionada al Acreditante en relacidn con el

sefialar algin hecho sustancial o cualquier hecho que pueda hacer que las declaraciones
contenidas en el presente Convenio o en log demds Documentos del Financiamiento sean
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errfneas o incorrectas en cuzlquier aspecto sustancial. No existe ningiin hecho, evento o
circunstancia conocida por el Estado que no haya sido divulgado al Acreditante por escrito,
que tenga o pudiera tener un Efecto Significativo Adverso.

(b) La informacin eniregada al Acreditante no actualiza ninguna de las
hipétesis contempladas en el articulo 112 de 1a Ley de Instituciones de Crédito, cuyo texto
v alcance legal conoce, por lo que considera innecesaria su transcripcién.

3.9 Iniciativas Legislativas. El Gobernador no ha presentado anie el Congreso del
Estado iniciativas de reformas, adiciones o modificaciones, ni tiene conocimiento de alpuna
iniciativa que se encuentre en trimite ante el Congreso del Estado, respecto de la Ley de
Deuda, la Ley Orgénjca de la Adorinisiracién Pidblica del Estado, Ley para la Distribucién
de Participaciones y Aportaciones Federales a los Municipios del Estado de Coahuila de
Zaragoza o cualquier Ley Aplicable, que pudieran ser contrarias a las disposiciones de los
Documentos del Financiamiento. .

5.10 Reenssos de Procedencia Jlicita. El Estado declara que los recursos con los
que pagaré las cantidades que resulten a su cargo conforme al presente Convenio provienen
de sus operaciones efectuadas conforme a la Ley Aplicable y son de procedencia licita.

5.11 Litigios. No tiene conocimiento de procedimiento legal, auditorfas, accién o
reclamacion ante Autoridad Gubemamental o drbitro alguno gue se haya iniciado, o que se
pretenda iniciar, en su contra y que cuestions o impugne la legalidad, validez o exigibilidad
de algiin Documento del Fmanciamisnto o que tenga o pudiera tener un Efecto
Significativo Adverso.

5.12 Destino de Recursos. Los recursos derivados de los Contratos de Crédito
fueron destinados a inversi6n piblica productiva, consistente en el refinanciamiénte de
deuda publica destinada a inversidn ptblica productiva.

5.13 Aforo Inicial. A la fecha de firma del presente Convenio, el Factor de Aforo
esperado es superior a 1.2 {(uno punto dos) a 1 (uno).

CHiusula Sexta. Obligaciones de Hacer y No Hacer. El Estado conviene y
acuerda con ¢l Acreditante en que hasta en tanto no se haya verificado el pago del Adendo
Total y los intereses y demds accesorios derivados del mismo, el Estado cumplird con las
signientes obligaciones de hacer y no hacer: -

6.1 Pagos v Presupuestacién, El Poder Ejecutivo del Estado hard lo necesario
para que se incluya en su presupuesto de egresos o cualquier otro Instrumento que sustituya
a dicho presupuesto de egresos, para cada ejercicio fiscal hasta el cumplimiento y pago
total de sus obligaciones conforme al presente Convenio y los deméds Documentos del
Financiamiento, una provisién de fondos suficientes para cubrir los montos que deba pagar
al Acreditante conforme al presente Convenio ¥y los Documentos del Financiamiento,
independienternente que los Derechos Fideicomitidos sean o no suficientes para cubrir
dichas obligaciones. ' :
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6.2 Informacjdn Financiera. (2) Cuenta Priblica. E1 Acreditado entregard o hard
que s¢ entregue al Acreditante, dentro de un términe de 20 (veinte) dias siguientes a partir
de su presentacidn al Congreso del Estado, una copia de la cuenta piblica del Acreditado.

3

(b) Informacién Trimestral. El Estado entregard o hard que se entregue al
Acreditante, tan pronto como esté disponible y en todo caso dentro de wn plazo .de 45
(cuarenta y cinco) dias después del cierre de cada trimestre de cada afio calendario, una
copia del informe de avance de gestién financiera (que incluye el estado de deuda, el estado
de ingresos y el estado de egresos del Estado), en ambos casos para el periodo de que se
trate,

(¢) Informacién Anpual. El Acreditado entregard o hard que se entregue al
Acreditante, dentro de un término de 180 (ciento ochenta) dias siguientes a la presentacién
de la cuenta piiblica al Congreso del Estado, una copia de los estados financieros del Estado
auditados por el Auditor Externo del Estado, junto con un dictamen que sefiale que dicha
informacién financiera presenta razonablemente la condicién financiera del Estado ¥ que
incluya los indicadores necesarios para verificar el cumplimiento del Estado con las
obligaciones financieras establecidas en la Seccién 6.10 (a), (d) y (e).

(d) Informacién Adicional. El Acreditado entregard al' Fiduciatio o al
Acreditante, dentro de los 15 (quince) Dias Hébiles siguientes a que éste los requiera, la
informacién o documentacién que razonablemente le sea solicitada con el fin de dar
cumplimiento 2 la Ley Aplicable respecto de disposiciones de conocimiento de clientes o
integracién de expedientes, o a las disposiciones de los Documentos del Financiamiento.

(¢) Presupuesto Anual. Previa solicitud por escrito del Acreditante, el Estado
entregard una copia cerﬁﬁcada del' presupuesto de egresos y de la ley de ingresos del
Estado que se hubierenpublicado en.el Periédico Oficial del Estado, dentro de los 30,
(treiota) dizs siguientes aji;la fecha en que hubiere recibide dicha solicitud.

6.3 Calificacién Crediticia. (a) El Estado obtendrs ¥ mantendrd respecto del
Adeudo Total una calificacién crediticia otorgada por al menos dos Agencias Calificadoras,
a mds tardar a los 60 (sesenta) dias siguientes a la Fecha de Cierre {cuyo plazo podrd ser
prorrogado por acuerdo de las Partes, siempre que el Estado lo solicite al Acreditante antes
del vencimiento del plazo) y el Estado entregard al Acreditante copia de los documentos en
los que consten tales calificaciones crediticias. '

(b)  Asimismo, €l Estado mantendrs una calificacién crediticia para el Estado por
al menos dos Agencias Calificadoras.

(¢)  ElEstado mantendr4 (i) Ia més baja de las 2 {dos) calificaciones del Adeudo
Total mencionadas en ¢l inciso (a) anterior en un nivel minimo de BBB- ¢ su equivalente o
(ii) la mds baja de las 2 (dos) calificaciones del Estado mencionadas en el inciso (b) anterior
en un nivel miimo de BBB- o su equivalente, en el entendido que lo anterior no serd
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aplicable en caso de que la baja en calificaciones derive de un cambio en la metodologfa de
las Agencias Calificadoras que sea publice ¥ que se mencione en la calificacion.
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6.4 Notificaciones. (a) El Acreditado notificard al Acreditante inmediatamente,
pero en todo caso dentro de los 15 (quince) Dias Hibiles siguientes a la fecha que tenga
conocimiento de enalquiera de Ios eventos que se sefialan a continuacion:

() la existencia de cualquier demanda, accién, litigio, reclamacidn o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamentat con el propésito de
revocar, terminar, retirar, suspender, modificar, anular, invalidar o dejar sin
efectos cualquier Autorizacién Gubernamental relacionada con este
Convenio o con Jos demis Documentos del Financiamiento;

(i) la existencia de cualquier Evento de Aceleracién o -Evento -de
Incumplimierito; '

(iliyla existencia de cnalguier demanda, accién, litigio, reclamacidén o
procedimiento que tenga un Efecto Significativo Adverso; y

(iv) la existencia de cualguier demanda, accifn, litigio, reclamacién o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental en relacidn, directa
o indirectamente, con el Fideicomiso Maestro, los Derechos Sobre las .
Participaciones, los Derechos Derivados del IEPS o la afectacion de dichos
derechos al Fideicomiso Maestro.

(b) Se considera que el Estado tiene conocimiento de las circunstancias descritas
en los incisos (i) a (iv) que anteceden en el momento en el que un Empleado de Confianza
del Estado, conforme a la Ley Aplicable, conozca o sea notificado de la existencia de
cualquier demanda, accidn, litigio, reclamacién o procedimiento iniciade por cualquier
Antoridad Gubernamental o por cualquier otro medio permitido por la Ley Aplicable o
cuzndo el Estado sea quien inicie los procedimientos correspondientes.

(¢) Cualquier notificacién de acuerdo a esta seccin se acompafiard por una
declaracién firmada por el Funcionario Autorizado del Estado estableciendo una
descripcién razonablemente detallada del acontecimiento referido en la misma y sefialando
1as medidas que el Acreditado propone tomar al respecto.

6.5 Convenio de Coordinacin Fiscal, Sisterna Nacional de Coordinacién _Fiscal. \

(2) ElEstado cumplird en todo momento con las obligaciones establecidas en el
Convenio de Coordinacién Fiscal, cuyo incumplimiente pueda traer o traiga como
consecuencia que (i) el Estado deje de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacion
Fiscal, o (ii) el Estado pierda et derecho a recibir las Participaciones o el 1IEPS.

(b) El Estado formar4 parte del Sistema Nacional de Coordinacidn Fiscal en
términos de 1a Ley de Coordinacién Fiscal durante la vigencia de] presente Convenio y de
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los demds Documentos del Financiamiento y estard al corriente de todas sus obligaciones
bajo dicho Sistemna Nacional de Coordinacién Fiscal cuyo incumplimiento pueda traer o
traiga como consecuencia que (i) el Estado deje de formar parte del Sistema Nacional de

Coordinacién Fiscal, o (if) el Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones o el
IEPS.

6.6 Mantenimiento de Afectacién, Modificaciones al Régimen Fiscal. (a) El
Estado realiz

ard todos los hechos o actos juridicos que se requieran a efecto de mantener la
afectacién y cesidn de los Derechos Sobre las Participaciones y de los Derechos Derivados
del IEPS al Fideicomiso Maestro, incluyendo, la realizacién de aportaciones o cesiories
suplementarias e irrevocables al Fideicomiso Maestro ¥ la presentacién de instrucciones o
notificaciones irrevocables a cualesquier Autoridades Gubernamentales aplicables.

(b) En ¢l caso de que las Participaciones o el IEPS, segiin sea el caso, sean

" sustituidas, complementadas o modificadas por ofros fondos, impuestos, derechos o

ingresos provenientes de la Federacitn por cualquier causa, el Estado, en caso de ser
necesario, afectard y cederd al Fiduciario el porcentaje de dichos fondos, impuestos,
derechos o ingresos, que sea equivalente a los Derechos Sobre las Participaciones o a los
Derechos Derivados de] IEPS, segiin sez el caso, dentro de los 20 (veinte) Dfas Hébiles
siguientes a que la mencionada sustitucién, complementacion ¢ modificacién surta efectos
(salvo que las Partes acuerden otro plazo por escrito) y obtendré cualesquier Autorizaciones
Gubernamentales necesarias al efecto; asimismo, presentard a coalesquier Autoridad ,
Gubernamental competente una notificacién e instruccisn irrevocable en el sentido de que '
dichos nuevos fondos o impuestos o derechos o ingresos han sido afectados y cedidos al
Fideicomiso Maestro de forma irrevocable y de que dicha Autoridad Gubernamental debe
entregar al Fiduciario de manera directa e} porcentaje mencionade de dichos fondos o
impuestos o derechos o ingresos que correspondan al Estado. Dentro de dicho plazo de 20
(veinte) Dias Hébiles, el Acreditante se rennir4 con el Estado, previa solicitud por escrito de
este Ultimo, a fin de discutir una posible ampliacién al plazo referido, en cuyo caso, el
Acreditante podré ampliar dicho plazo a fin de permitir al Estado la afectacién y cesién al
Fideicomise Maestro del porcentaje mencionado de dichos fondos, impuestos, derechos o

ingresos que sustituyeron, complementaron o modificaron las Participaciones o el IEPS,
segiin sea e} caso. 3

(¢) En el caso de que por cambios o modificaciones en la Ley Aplicable, los
Derechos Sobre las Participaciones o los Derechos Derivados del TEPS fueren suprimidos ¥
no existiere ninglin otro ingreso o derecho proveniente de la Federacién que pudiere ser
utitizado en sustitucién de los Derechos Sobre las Participaciones 0 los Derechos Derivados
del IEPS, el Estado otorgard al Acreditante dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles
siguientes una garantfa o fuente de pago en forma y sustancia aceptable para ¢l Acreditante,
que sea suficiente para asegurar el cumplimiento de Jas obligaciones del Estado conforme
al presente Convenio v los demds Docurmentos del Financiamiento, :

(d) El Estado se abstendrs de limitar, restringir ¢ de cualquier manera afectar
negativamente los Derechos Sobre las Participaciones y los Derechos Derivados del IEPS,
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excepto en la medida permitida por los Documentos del Financiamiento y sujeto a los
términos y condiciones previstos en el Fideicomiso Maestro. )

6.7 Afectacidn de las Participaciones al Fideicomiso Maestrg. (2) De
conformidad con lo previsto en los Convenios de Reversién y en el Fideicomiso Maestro, el

Estado entregarfi al Acreditante una copia simple de la confirmacién del cumplimiento de
las condiciones suspensivas previstas en el presente Convenic y en los Convenios de
Reversién y afectard irrevocablemente al Fideicomiso Maestro aquellas Participaciones que
el Acreditante hubiese tenido afectas, como garantfa o fuente de pago. \

(b) El Estado debersl entregar al Acreditante una copia simple del acuse de Ia
confirmacién UCEF del complimiento de las condiciones suspensivas previstas en los
Convenios de Reversidn, al Dia Habil sigujente a su presentacién.

6.8 Autorizaciones Gubernamentales. El Acreditado obtendrd, renovard,
mantendrd y cuniplird, en todos los aspectos importantes, con todas las Awtorizaciones
Gubernamentales relacionadas con los Documentos del Financiamiento, conforme sea
requerido al amparo de Ia Ley Aplicable.

6.9 Ciertos Contratos. El Estado no celebrard contrato, adquirird compromiso
alguno o levard a cabo hechos o actos jurfdicos de cualquier naturaleza (a excepeién de los
Documentos del Financiamiento) que (i) restrinjan Ia capacidad del Estado para cumplir sus
obligaciones al amparo de este Convenio ¥ los Documentos del Financiamiento, (if) afecten
la constitucién del Patrimonio del Fidejcomiso o la afectacidén y cesién de los Derechos
Fideicomitidos, o (iii) resulten en un Evento de Incumplimiento al amparo de este
Convenio.

6.10 Endeudamiento. (a) Deuda Total Financiera. La Deuda Total Financiera del
Estado en un ejercicio fiscal no podré exceder los Montos Méximos para la Deuda Total
Pinanciera establecidos en la tabla que se adjunta al presente Convenio como Anexo N. El
Auditor Externo del Estado, en el dictamen que presente conforme 2 lo dispuesto por la
Seccifén 6.2 (c), dictaminari que la Deuda Total Financiera del Estado no ha rebasado dicho
monto. !

() Endeudamiento Adicional. El FEstado no podrd contraer nuevos
Financiamientos cuya contratacién resulte en que la Deuda Total Financiera del Estado
sobrepase los montos establecidos en el Anexo N, en &l entendidg gue Jos limites previstos
en dicho Anexo N no serdn aplicables cuande Ja Deuda Total Financiera del Estado sea
ignal o inferior a la suma de las Participaciones y los Ingresos Propios gue el Estado
hubiere recibido duragte el ejercicio fiscal anterior, en cuyo caso el limite aplicable seri lo
que resulte mayor entre los montos previstos en el Anexo N y la suma de las
Participaciones y los Ingresos Propios del Estado durante el ejercicio anterior.

(c) Caracterfsticas de los Financiamientos. Salve por los pagarés suscritos por el
Estado a proveedores de bienes o servicios derivados del curso ordinario de operaciones,
los financiamientos nuevos a ser contratados por el Estado e inscritos en el Fideicomiso
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Maestro, serdn destinados a inversiones piblicas productivas, incluyendo el
refinanciamiento de deuda piblica que haya sido contratada para financiar inversiones
piiblicas productivas.

(d) Pasivosa Cortp Plazoy Adelantos Extraordinarios Sobre las Participaciones.

(1) ElEstado podrd contratar pasivos a corto plazo con instituciones financieras
(los “Pasivos a Corto Plazo™ en adicidon a los limites de la Deuda Total
Financiera a que se refieren los pérrafos que anteceden, siempre que los
Pasivos a Corto Plazo (i) tengan.un plazo méximo de vencimiento de 360
(trescientos sesenta) dias naturales, y (ii) sean liquidados en su totalidad a
mds tardar en la fecha que ocurra 3 (tres) meses antes de la fecha en que
concluya el periodo constitucional de la administracion estatal que contraté
dichos Pasivos a Corto Plazo. El Estado no podré refipanciar a largo plazo
ningdn Pasivo a Corto Plazo.

(i) Los adeudos derivados de los Adelantos Extraordinados Sobre
Participaciones computardn para efectos del monto miximo de Pasivo
Circulante sefialado en el numeral (e) siguiente. Los adeudos derivados de
los Adelantos Extraordinagios Sobre las Participaciones (x) no podrin
exceder de 150 (ciento cincuenta) millones de Unidades de Inversién en un
ejercicio fiscal, (y) tendrén un plazo méximo de 270 (doscientos setenta)
dias maturales, y (z) deberdn ser liquidados en su totalidad durante el
ejercicio fiscal en el que fueron contratados por el Estado.

(¢} Pasivo Circulante. El Pasivo Circulante de] Estado ne podrd exceder, al final
de cada ejercicio fiscal, del 17% (diecisiete por ciento) de los Ingresos Totales del Estado.

Nada de lo dispuesto en esta Secci6n 6.10 limitar4 1a capacidad del Estado y sus
dependencias y organismos auxiliares para celebrar proyectos de prestacidn de servicios o
contratos de asociacién piiblico privada, asf como otorgar garantias respecto de los mismos,
en los términos de la Ley Aplicable. ‘

6.11 Qmitido intencionalmente.

6.12 Subsanar Eventos de Aceleracién. En el supuesto de que el Estado
incurriese en uno o m4s incumplimientos con relacién a las obligaciones previstas en esta
Cléusula Sexta, y siempre que dicho incumplimiento constituya un Evento de Aceleraci6n,
el Estado subsanard o causard que se subsane dicho Evento de Aceleracidn. Asimismo, el
Estado entregard al Acreditante el informe o el programa de regularizacién mencionados en

la Secci6n 8.4 dentro del plazo establecido en dicha Seccién ¥ cumplird puntuzalmente las |

actividades previstas en el programa de regularizacidn.

6.13 Venta o Bursatilizacidén de Activos. Salvo por lo que respecta a los
Derechos Fideicomitidos, el FEstado podrd Hevar a cabo operaciones de vemta o

bursatilizacién de activos, en el entendido que si el Estado asume una obligacién de pago,
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directa o contingente, en relacién con dichas operaciones de venta o bursatilizacién de .
activos, las obligaciones de pago asumidas por el Estado computardn para efectos de la
Deuda Total del Estado en términos de la definicién de “Deuda Total”.

6.14 Factor de Aceleracién. (a) El Factor de Aceleraci6n serd, en todo momento,
igual a 1.2 (uno punto dos).

(b) El Estado no podrd convenir incrementar el Factor de Aceleracién de
cualquier Financiamiento, salvo con ¢l consentimiento del Acreditante.

6.15 Contabilidad. El Acreditado mantendrd su contabilidad de conformidad con
las disposiciones previstas enla Ley Aphcable

©6.16 Fondo de Reserva. El Estado constituird el Fondo de Reserva hasta alcanzar
el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, a més tardar el Dfa Hébil siguiente a la Fecha de
Cierre, y restituird a dicho Fondo de Reserva cualesquier cantidades retiradas por el
Fiduciario para ser transferidas a los Fondos de Page de Principal y Fondos de Pago de
Intereses de los Financiamientos que tengan derecho al Fondo de Reserva, de conformidad
con lo establecido en el Fideicoriso Maestro. El Acreditante tendrd derecho, en términos
del Fideicomiso Maestro, al abono, en su respectivo Fondo de Pago de Intereses y Fondo de
Pago de Principal, de las cantidades existentes en el Fondo de Reserva, para el pago del
Adendo Total, intereses v demds accesorios del presente Convenio.

6.17 Cobertura de Tasa de Interés. (a) En o antes del 29 de agosto de 2015, el
Estado celebrard uno o més contratos de opciones de coberturas de tasa de interés (caps) o
de intercambio de flujos (swaps), con la institucién mexicana de su eleccién, que cubra por
lo menos el 50% (cincuenta por ciento) del saldo insoluto de todos los Financiamientos
inscritos en ¢l Registro del. Fideicomiso MMaestro a esa fecha, mediante los cuales se
establezcan montos maximos a la TIE. Dicha cobertura serd contratada por un plazo
minimo de 3 (tres) afios contados a partix de su contratacién. Una vez transcurrido dicho
plazo minimo, el Estado contratard con una o varias instituciones mexicanas, uno o mds
contratos de opciones de coberturas de tasa de interés (caps), de intercambio de flujos
(swaps), o cualquier otro tipo de soporte crediticio o cobertura por plazos minimos de un
afio ¥ que cubran por lo menos el 50% (cincuenta por ciento) del saldo insoluto de principal
de todos los Financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso Maesiro 2 la fecha en
que se contraten, de ser el caso, durante la vigencia de este Convenio.

Fl Estado entregarid al Acreditante evidencia de la contratacién de dichas
coberturas dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a su contratacidn.

(b) El Estado se obliga a causar que las cantidades pagaderas por la contraparte
de cobertura sean transferidas directamente por este dltimo al fiduciario del Fideicomiso

- Maestro, para su posterior registro en la Coenta Individual de Coberturas respectiva.

6.18 Cumplimiento cog el Fideicomiso Maestro. Ef Acreditado curoplird con las
obligaciones a su cargo derivadas del Fideicomiso Maestro.
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6.19 Garantfa. K1 Estado mantendrd en vigor el Contrato de Garamtia GPO
celebrado en relacién con este Convenio y notificard a] Acreditante en el momento en que
se hayan cumplido las condiciones suspensivas de dicho Contrato de Garantfa GFO,
adjuntando copia simple de la conformidad que Banobras le entregue,

6.20 Iniciativas. EI Estado se abstendrs de Presentar ante el Congreso del Estado
imiciativas de reformas, adiciones o modificaciones respecto de la Ley de Deuda, la Ley
Orgénica de la Administracién Piblica del Estado, o cualquier Ley Aplicable en materia de
deuda publica o Presupuestacién que, a juicio de un tribunal competente, pudieran ser
contrarias a las disposiciones de los Documentos del Financiamiento.

3
1

Clausula Séptima. Fideicomiso Maestro.

7.1 Inseripcitn en el Fideicomiso. El Estado hari lo necesario parz que el
Adendo Total del presente Convenio permanezca imscrito en el Registro del Fideicomiso

Maestro y el Acreditante tendrd el cardcter de Fideicomisario en Primer Lngar al amparo de

dicho Fideicomiso Maestro, DPara todos los efectos a los que haya lugar, durante Ja vigencia
del presente Convenio.

7.2 Derechos al amparo del Fideicomiso. El Acreditante podrd Hevar a cabo
todos los actos y efercer todos los derechos o prerrogativas que se establezcan en ef

Fidejcomiso Maestro para los Acreedores, incluyendo sin limitar, Ia presentacion de
Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracién, Notificaciones de Incumplimiento y
Notificaciones de Terminaci6n de Evento de Aceleracisn.

7.3 Factor de Aforo. El Factor de Aforo que le corresponde al Adeudo Total en
el Fideicomiso Maestro serd de 1.2 (uno punto dos} 2 1 (o).

Cléusula Octava. Eventos de Aceleracion

8.1 Supuestos. El incumplimiento por parte del Estado con cualguiera de sug
obligaciones previstas en la Cliusula Sexta ¥ en la Seccién 7.3 anteriores (salvg por
aquellos que constituyan un Evento de Incumplimiento), asi como Ja presentacidn de una
Notificacién de Aceleracidn por parte de cualguier Fideicomisario en Primer Lugar al |

- Fiduciario, en cualquier tiem 0, constituird un “Evento de Aceleracisn™ conforme al
p

presente Convenio,

8.2 Notificacién de_Aceleracién. Fn caso de que ocwrra un Evento de
Aceleracidn, ¢] Acreditante podré presentar al Fiduciario una Notificacién de Aceleracién,
de conformidad con lo previsto en e] Fideicomiso Maestro v el presente Convenio. La
Notificacién de Aceleracion instruird al Fiduciario para:

(i) incrementar las cantidades a transferirse mensualmente al Fondo de Pago de
Principal v al Fondo de Pago de Intereses hasta 1a Cantidad de Aceleracidén,
mientras dure el Evento de Aceleracion, esto es, hasta que el Fiduciario
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reciba una Notificacién de Termmacmn de Evento de Aceleracién por parte
del Acreditante;

(i) instruir al Fiduciario para que las cantidades adicionales abonadas en el
Fondo de Pago de Principal o Fondo de Pago de Intereses sean entregadas al
Acreditante y se utilicen en términos de la Seccién 3.6; y

(iii) realizar los demds pagos u oftros actos previstos en la Notificacion de
Aceleracién en témminos de los previsto en el Fideicomiso Maestro.

8.3 Excesos en la Cantidad de Aceleracién. El monto en que la Cantidad de
Aceleracién exceda de la Cantidad Requerida se aplicard por ¢] Acreditante en términos de
la Seccidn 3.6.

8.4 Programa de Repularizacidn. Dentro de los 5 {(cincoy Dfas Habiles siguientes
a la Notificacién de Aceleracién, el Estado entregard al Acreditante un informe por escrito
sobre las causas del Evento de Aceleracin de que se trate y un programa para regularizar
dicko Evento de Aceleracidn, incluyendo el plazo en el cual el Estado subsanara el Evento
de Aceleracion de que se trate.

8.5 Terminacidn de un Evento de Aceleracidn. (a) Subsistencia. El Evento de
Aceleraci6n, y las consecuencias del mismo establecidas en 1a presente Clausula Octava, a
satisfaccidn del Acreditante, subsistid hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente a la
fecha en que el Estado haya subsanado el incumplimiento que dio lugar a dicho Evento de
Aceleracidn. Una vez subsanado el incumplimiento que dio Tugar al Evento de Aceleracién
y sujeto a lo establecido en la Seccidn 8.5 (b) siguiente, ¢l Acreditante estard obligado,
dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles signientes a la fecha en 1a que dicho incumplimiento

fue subsanado y tal circunstancia fue votificada por escrito al Acreditante, a presentar al |

Fiduciario una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracidn en términos de I
previsto en ¢l Fideicomiso Maestro.

A

{b) Reglas Particulares. En el caso que durante & periodo ¢n el que se encuenire
pendiente de ser subsanado un Evento de Aceleracidn, aconfeciere un nuevo Evento de
Aceleracién que fuere notificado por el Acreditante al Fiduciario mediante una Notificacidn
de Evento de Aceleracidn, se observari lo siguiente:

(i) las consecuencias del Evento de Aceleracin pendiente de ser subsanado se
ampliarin por periodos de 6 (seis) meses por cada nuevo Evento de
Aceleracion que se presente, contados a partir de la fecha en la que el
Evento de Aceleracion original debi6 haber sido subsanado; y

(if) lo dispuesto en el pdrrafo anterior no serd aplicable en caso de que el
segundo Evento de Aceleracién sea la presentacién de una Notificacién de
Aceleracién al Fiduciario por parte de cnalquier otro Fideicomisario en
Primer Lugar.
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(¢} Incumplimiento con Programa de Repularizacién. Fl incumplimiento por

parte del Estado con la obligacién establecida en Ia Seccién 8.4, tendrd por efecto que el
Evento de Aceleracin y sus consecuencias subsistan hasta la liquidacion del Adendo Total
0 hasta que el Acreditante acnerde por escrito lo contrario a su entera discrecién. \
(d) Evento de Aceleracién Notificado por un Fideicomisario en Primer Lugar. F}
Evento de Aceleraci6n consistente en la presentacion de una Notificacién de Aceleracidn
por parte de cualquier Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, serd considerado un
Evento de Aceleracién para efectos del presente Convenio. Por lo tanto, dicho Evento de
Aceleracién y las consecuencias del mismo establecidas en la presente Clansula Octava,
subsistirdn. hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fechd en que el Estado haya
enviado al Acreditante una copia de la Notificacién de Terminacién de Evento de

Aceleracién presentada por el Fideicomisario en Primer Lugar que presentd la Notificacién
de Evento de Aceleracién original.

(e) HNotificacién de Terrpinacidn de Evento de Aceleracidn. El Acreditante
somdn demtre o Je B ot e et DRI AR,
estard obligado, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles sigwentes a Ja fecha en la que el
Estado le proporciond copia de Ia Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién

. enviada por el otro Fideicomisario en Primer Lugar, a presentar al Fiduciaric una

Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién propia en los términos de lo
previsto en el Fideicomiso Maestro.

Cléusula Novena. Eventos de Incuroplimiento.

9.1 Supuestos. El acontecimiento de cualquiera de los siguientes eventos
constituird un “Evento de Incumplimiento” conforme 4l presente Convenio:

(@) si el Estado incumple una o més de sus obligaciones de pago derivadas de .
este Convenio, incluyendo cualquier amortizacién de principal o pago de intereses, sin

duplicidad, por un periodo de 1 (un) dfa o mds contado a partir del dfa en el que el referido
pago debi6 efectuarse;

(b} st cualquier declaracién o certificacién realizadn por o a nombre del Estado
(i) en el presente Convenio, en el Fideicomiso Maestro © cualesquiera de los anexos de los
mismos resultase falsa o errénea en cualquier aspecto importante y tenga por consecuencia
inducir o mantener en el error a] Acreditante, o (i} en cualesquier aviso, estado financiero n
otro documento entregado conforme al preseate Convenio (incluyendo lag Solicitudes de
Inscripcién y los documentos anexos a las mismas, presertados en términos del
Fideicomiso Maestro), resultase falso o que el contenido de dicha declaracién o
certificacin resultase errdnea en cualquier aspecto importante y tenga como consecuencia
inducir o mantener en el emor al Acreditante, slempre y cuandg dicho aviso o estado
financiero u otro documento no sea corregido por el Estado dentro de un plazo de 30

(treinta) dias siguientes a partir de que cualquier Empleado de Confianza del Estado tuvo
conocimiento del error o la falsedad del mismo;
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(c) si el Estado admite por escrito su imposibilidad para pagar la generalidad de
sus deudas al momento en que éstas se vuelvan exigibles;

{d) si ocurre un evente o circunstancia que resulte en un Efecto Significativo
Adverso; :

(&) si el Fideicomiso Maestro se extingue o termina su vigencia o efectos por
cualquijer razdn;

(f) si (i) el Estado no obtiene, renueva, medifica, mantiens o cumple con
cualquier Autorizacién Gubemamental necesaria para el cumplimiento de este Convenio o
el Fideicomiso Maestro, dentro de un plazo de 30 (treinta) dfas a partir de que dicha
Autorizacién Gubernamental sea necesaria, o (i) si cualquiera de dichas Autorizaciones |
Gubernamentales es revocada, terminada, retirada, suspendida, modificada, desechada o '
deja de surtir efectos o un tercero o el propio Estado inicia cualquier procedimiento para
revocar, terminar, refitar, suspender, modificar o desechar dicha Autorizacién
Gubemamental, siempre v cuando el Estado no subsane dicha sitwacién dentro de los 30
(treinta) dfas siguientes a que tuvo conocimiento a través de un Empleado de Confianza;

{g) si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a invalidar,
pulificar o terminar, total o parcialmente, ¢l Fideicomiso Maestro o este Convenio;

(h) si el Estado Heva a cabo cualquier acto juridico tendiente a terminar el
Convepio de Coordinacién Fiscal o de ofra manera incumple con cualquiera de las
ebligaciones previstas en las Secciones 6.5 o 6.6;

(i) si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a imstruir, o
instruye, a cualquier funcionario estatal o federal, incluyendo, a la Secretaria de Finanzas o
1a Secretarfa de Hacienda y Crédito Piiblico, para eniregar los Derechos Fideicomitidos a
una cuenta distinta a la Cuenta Concentradora de Participaciones o a la Cuenta
Concentradora del IEPS, segiin sea el caso;

(j) si durante un plazo de 60 (sesenta) dfas naturales las cantidades recibidas por
el Fiduciario derivadas de los Detechos Sobre las Participaciones, los Derechos Derivados
del IEPS y del Contrato de Garantia GPO, de ser el caso, son infericres a la Cantidad
Requerida por el Acreditante para dicho periodo, siempre y cuando el Estado no aporte
Recursos Adicionales dentro del plazo v conforme a la notificacién que envie el Fiduciario; |

(k) si cualquier Fideicomisario en Primer Lugar presenta al Fiduciario una
Notificacién de Incuroplimiento;

(1) si el Estado incumple con sus obligaciones previstas en la Seccién 6.1,

siempre v cnando dentro del término de 30 dias contados a partir de que el Presupuesto de
Egresos comespondiente bubjere sido publicado, el Estado no realice las gestiones y
acciones necesarias a efecto de subsanar diche incumplimiento; o
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(m) si el Estado incumple con sus obligaciones establecidas en las Secciones 6.7
~(a), 6.9, 0 las establecidas en la Seccidn 7.1. :

9.2 Declaraci6n de_Incumplimiento. A partir del acontecimiento de cnalquier
Evento de Incumplimiento, el Acreditante podré, a su entera discrecién, notificar al Estado

de la existencia de un Evento de Incumplimiento. El Estado contestard dicha notificacién
entregando cualquier informacién que considere importante dentro de los 15 (quince) Dias
Habiles siguientes a la fecha de Tecepcién de dicha notificacién (salvo- que dicha
notificacién hubiere derivado de cualquiera de los Eventos de Incumplimiento sefialados en
los incisos (a) y (c) de la Seccién 9.1 anferior, en cuyo ¢aso, ¢l Estado tendrs 5 {cinco) dias
para contestar). Vencido el plazo aplicable, independientemente de que ¢l Estado haya dado
contestacidn o no, el Acreditante, tendrs el derecho, m4s no la obligacién, de declarar un
Evento de Incumplimiento conforme al presente Convenio y por lo tanto:

() el Adeudo Total se vencerd anticipadarnente, sin responsabilidad alguna para
el Acreditante y sin necesidad de resolucién judicial o de cualquier otra
Indole, y todas las cantidades adendadas por el Estado al Acreditante al
amparo de este Convenio serdn exigibles y pagaderas, y

(D) el Acreditante tendrd derecho de enviar al Fiduciario, una Notificacién de
Incumplimiento informando del vencimiento anticipado del Adeudo Total,

" para que efectie las transferencias que correspondan en términos del
Fideicomiso Maestro, incluyendo el pago integro del saldo insoluto del

Adeudo Total, intereses y demds cantidades pagaderas al amparo del
presente Convenio,

9.3 Otros Recursos. A partir del acontecimiento de ¥ durante la continuacién de
un Evento de Incumplimiento, (a) el Acreditante podrd ejercer cualquiera o todos los
derechos y recursos, incluyendo, sin perjuicio de los demds derechos y recursos del
Acreditante, todos ¥ cualesquier derechos y recursos disponibles en virtud de cualesquiera
Documentos del Financiamiento y la Ley Aplicable, asimismo, (b) el Acreditado

reembolsard al Acreditante, cualesquiera gastos razomables ¥ documentados relacionados

directamente del ejercicio de acciones judiciales o extrajudiciales por parte del Acreditante
utilizados para cualquier propdsit

o referido en este Cldusula, va sean o no en exceso del
Adeudo Total, los cuales (1) se encontrarsn regidos por el presente Convenio, {(ii) causarin

intereses a la tasa prevista para los intereses moratorios y (iii) serdn exigibles cuando lo
requiera el Acreditante,

Clausula Décima, Costos v Gastos. E] Estado pagard dentro de los 5 {cinco) Dias
Haébiles siguientes a la solicitud respectiva, todos los gastos razonables ¥ documentados,
incurridos por el Acreditante en relacién con la preparacion e inscripcion de este Convenio

¥ los demds Documentos del Financiamiento. Adicionalmente, el Estado pagari todas las

contribuciones que sean pagaderas o determinadas como pagaderas en relacidén con Ia
celebracion, otorgamiento,

registro e imscripcién de este Convenio o cualquier otro
Documento del Financiami
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responsabilidades con respecto o que resulten de un retraso en el pago u omisidn en el pago
de dichas contribuciones.

Cliusula Décimo Primera. Notificaciones.

11.1 Domiciligs. Toda notificacién que deba hacerse o darse de conformidad con
el presente Convenio se realizard en los siguientes domicilios, mediante fedatario piblico,
correo certificado o servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo, en el entendido que
las Partes tarnbién podrdn hacer potificaciones o dar instrucciones mediante facsimil o
mediante docuomento en formato PDF (o equivalente), firrnado y enviado como archivo
adjunio via correo electrpico, siempre gue dichas notificaciones o instrucciones sean
confirmadas mediante una Hamada telefénica.

El Acreditado:

El Estado de Coahmila de Zaragoza

Castelar y General Cepeda,

Planta Baja, Zona Centro,

25000, Saltillo, Coahuila

Teléfono: (844) 411-9626 ext. 2004, 2005

e-mail: secretariofinanzas @ coahuila.gob.mx

Atencidén: Ismael Eugenio Ramos Flores o €l Secretario de Finanzas en turno.

En el case del Estado, las notificaciones también podrén efectiarse mediante
escrito presentado en la oficialfa de partes de la Secretarfa de Finanzas- a la atenci6n de:

Armando Javier Rubio Pérez o el Subsecretario de Ingresos y Crédito en tumo
Castelar y General Cepeda,

Planta Baja, Zona Centro,

25000, Saltfllo, Coahuila

El Acreditante:

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucidén de Banca Miltiple, Grupo
Financiero Banorte. :

Avenida Revolucién 3000 Sur

Colonia Primavera, C.P. 64830

Monterrey, Nuevo Leon

Tel:

Fax: ND

Email: - ; -

Atencion: )

11.2 Cambig de Dormicilios. En caso de cambio de domicilio de alguna de las
Partes, se le comunicars a 1a ofra, con cuando menos 3 (ires) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que dicho cambic ocurra. Mientras no se notifique por escrito un cambio de

41



% 5 ,yi 3 5 0 Vers:taninal ]

domicilio a la otra Parte, los avisos, notificaciones y demés diligencias que se hagan en Ios
domicilios indicados, surtirdn plenos efectos.

Cléusula Décimo Segunda. Cesitn. (2) Este Convenio seri obligatorio p'a:a, v

operard en beneficio de, y serd exigible para los causahabientes respectivos y cesionarios
permitidos de las Partes.

(b) El Estado no podri ceder, en todo o en patie, o de otra manera transferir
cualesquiera de sus derechos u obligaciones derivados de este Convenio o cualquier otro
Documento del Financiamiento, sin el PIevio consentimiento por escrito del Acreditante,

(¢) El Acreditante podra ceder y de cualquier otra forma transmitir todo o parte
de sus derechos y obligaciones al amparo del presente Convenio o cuzlesquier otros
Documentos del Financiamiento, atin antes del vencimiento del Adeudo Total, mediante
aviso por escrito al Estado, de conformidad con la normatividad aplicable a (i) cualquier
ofra institucién de crédito mexicana, al Banco de México o a fideicomisos constituidos por '
el Gobierno Federal en términos de la Ley Aplicable, o (i) a un fideicomiso o vehiculo
similar cuyo objeto sea el bursatilizar en el mercado de valores mexicano, los derechos de
cobro del Acreditante al amparo del presente Convenio, sin que se requiera el
consentimiento del Estado para efectuar tales cesiones o transmisjones, en el entendido gue
en el caso mencionado en el inciso (i) el Estado no estard obligado a preparar o entregar
informacién diferente a la contemplada en este Convenio o en fechas distintas a lag
sefialadas en este Convenio salvo por informaci6n que requiera la Ley del Mercado de
Valores y que el Estado acepte entregar previa solicitud por escrito del Acreditante.

(d) Las cesiomes y transmisiones referidas no constituirgn novacion de [os
Contratos de Crédito ni del presente Convenio. A partir de cualquiera de dichas cesiones o
transmisiones, el cesionario o causahabiente serd considerado como “Acreditante” para
efectos de este Convenio, quedando sujeto en las disposiciones del mismo, en el entendido
que previa solicitud por escrito del Acreditante, el Estado Hlevaré a cabo todos los actos

necesarios para que dicha cesidn se inscriba ex el Registro Estatal, Registro Federal yenel
Registro del Fideicomiso Maestro.

Clénsula Décimo Tercera. Incremento en Costos. Si con posterioridad 2 Ia fecha de firma
del presente Convenio se madificare o publicare cualquier ley, reglamento, circular u otra
disposicién de autoridad competente (incluyendo requisitos referentes a capitalizacién de
instituciones de banca miiltiple, reservas, depésitos, contribuciones, ordinarias o
extraordinarias, impuestos y otras condiciones de autoridad competente) aplicables al
Acreditante, a cualquiera de sus oficinas encargadas de la administracién y del fondeo del
. Adeudo Total o se cambiare la interpretacién por cualquier tribunal o autoridad competente '
de cualquiera de las mismas, J come consecuencia de lo anterior, el Acreditante incurre en
Costos Adicionales en relacién con el Adeudo Total, el Acreditante debers notificar Io
anterjor al Estado dentro de los dentro de los 10 (diez) Dfas Habiles siguientes a la entrada
en vigor de dicha disposicién o imterpretacidn, especificando de manera detallada las cansas
de los Costos Adicionales, asi como el cdlculo y monto de los mismos. El Acreditante
solamente podrd enviar dicha certificacién al Estado en caso de que intente cobrar Costos
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Adicionales a sus demés acreditados que se encuentren en. una situacién similar. El Estado
contard con 15 (quince) Dias Hébiles para la revisién de dicha certificacidn. En caso de
estar de acuerdo con dichos Costos Adicionales y siempre que hubiere recibido la
notificacién del Acreditante en los términos antes sefialados, el Estado pagard al
Acreditante dichos Costos Adicionales el 1iltimo dia del Periodo de Intereses vigente al
momento en que exprese su consentimiento. En caso de no estar de acuerdo, el Estado
podré notificar su inconformidad al Acreditante dentro de dicho plazo. En tal caso, las .
Paztes realizardn sus mejores esfuerzos para llegar a un acuerdo sobre los Costos
Adicionales dentro de los siguientes 15 (quince) Dfas Hébiles teniendo cada parte los
recursos legales correspondientes en caso de no llegar a un acnerdo en dicho cdleulo. En
caso de que las partes no lleguen 2 un acuerdo, el Estado podré solicitar al Acreditante que
ceda el Adeudo Total a un tercero, en el entendido que los ténminos de la cesién y el tercero
al que se le cederd el Adeudo Total deberén ser aceptables para ambas partes.

Esta Clausula no serd aplicable respecto de cualesquier Costos Adicionales (i)
inferiores al 5% (cinco por ciento) del saldo insoluto del Adeudo Total a la fécha en que
ocurra la modificacién, (i) atribuibles a una deduccién o retencién fiscal gue deba hacer el
Estado en relacién con cualquier pago al amparo de este Convendo, (iif) que deriven de
cualesquier impuestos pagaderos por el Acreditante, incluyendo el impuesto sobre la renta
y cualquier otro impuesto aplicable a sus activos u operaciones, o (iv) que sean aplicables
como resultado del incumplimiento del Acreditante con la Ley Aplicable o con este
Convenio, e el entendido que en caso de que el Acreditante incurra en Costos Adicionales
superiores al 2% (dos por ciento) e inferiores al 5% (cinco por ciento) del saldo insoluto del
Adeudo Total, el Acreditante y el Estado, actuando de buena fe y dependiendo de las
circunstancias aplicables en ese momento (incluyendo que el Acreditante intente cobrar
Costos Adicionales a sus demds acreditados que se encuentren en una situacién similar},
podrén convepir en que esta cldusula aplique en dicho caso.

Clausula Décimo Cuarta. Ausencia de Renuncia, Recursos Acomulativos. (a) La
omisién o retraso por parte del Acreditante en el ejercicio de cuzlquier derecho, poder o
privilegio conforme al presente Convenio 0 conforme a cualquiera de los Documentos del
Financiamiento, en ninglin caso tendrd el efecto de una renuncia a los mismos por parte del

Acreditante.

(&) El ejercicio, individual ¢ parcial, de cualquier derecho, poder o facultad
derivado del presente Convenijo o de cualquier otro Documento del Financiamiento no
precluirs el ejercicio, presente o futuro, de cualquier otro derecho, poder o privilegio
derivado del presente Convenio o de cualquier otro Documento del Financiamiento.

(c) Ninguna remuncia o aprobacién por el Acreditante serd aplicable a
operaciones posteriores, salvo que se establezca lo contrario en dicha reauncia o
aprobacién. Ninguna renuncia o aprobacién conforme al presente Convenio requerird que
se otorgue o niegue cualguier renuncia o aprobacién posterior.
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(d) Todos los recursos, ya sea al amparo de este Convenio u otro Docurento del
Financiamiento o de acuerdo a cualquier Ley Aplicable 0 de otra manera otorgados al
Acreditante, serdn acumulables v no alternativos.

Cléusula Décimo Quinta. Reemplazo. En caso de que- el Acreditante reciba

cualquier pago por o en nombre del Estado, que sea posteriormente, total o parcialmente; -

invalidado, declarado como fraudulento o ilegitimo, separado o requerido a ser devuelto al
Estado, diche monto se considerard como si nunca hubiere sido pagado al Acreditante y, en
consecuencia, el Estado estard obligado a cubrir el monto de principal mis los intereses
correspondientes sobre dicho monto al Acreditante dentro de los 10 {diez) Difas Habiles '
siguientes a la fecha en la que el monto correspondiente hubiere sido devuelto al Estado.

Clausula Décimo Sexta. Ejemplares. Este Convenic podrd ser firmado en
cualquier nimero de ejemplares, cada uno de los cuales serd considerado como un original
¥ en conjunto constituirdn wn mismo Convenio.

Clausula Décimo Séptima. Modificaciones. (a) Ninguna disposicién de este
Convenio o de cualquier otro Documento del Financiamiento podrd ser modificada,
reemplazada, reformada o renunciada, excepto por un instrumento por esctito firmado por
el Acreditante y el Estado, salvo en la medida de que se trate de derechos o facultades del

Acreditante, mismas que podrén ser renunciadas por el Acreditante de manera unilateral en
cualquier momento por escrito.

(b) El Comité Técnico podrd oponerse en cualquier momento 2 la inscripcién de
la modificacién solicitada al Convenio, en caso de que dicha modificacién (i) no cumpla
con los Requisitos Minimos de Contratacién, (i) e! Estado no se encuentre en
cumplimiento de sus Obligaciones Financieras Minimas, o (iii) el Estado no hubiere
presentado, dentro de los 20 (veinie) Dias Hsbiles siguientes 2 la Solicitud de Inscripeidn,
una copia certificada ante notario o corredor piiblico del documento donde conste que los

documentos modificados han quedado inscritos en el Registro Estatal y en el Registro
Federal.

Cldvsula Décimo OQctava. Integridad y Divisién. Si cualquier disposicién del
presente Convenio es declarada nula o invilida, las demds disposiciones permanecerin

vélidas y exigibles, tal y como si la disposicién declarada nula o inv4lida no hubiese sido
incluida. ’

o

Clausula Décimo Novena. Lev Aplicable y Jurisdiccién, Para todo lo relacionado
con la interpretacién y cumplimiento del presente Convenio las Partes se someten a las
leyes federales de los Estados Unidos Mexicanos. I .as Partes igualmente de manera expresa
¢ imevocable, se someten a Ia jurisdiccién de los Txibunales Federales competentes
ubicados en el Distrito Federal respecto de cualquier controversia que se derive de este
Convenio. Las Parfes renuncian a cualquier jurisdiccibr o fuero que les pudiera

corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o futuro o por
cualquier otra razdn.
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No obstante lo dispuesto en el pérrafo anterior y de la naturaleza mercantil de
este Convenio, en caso de que se determine mediante sentencia ejecutoriada que el Cédigo
Civil para el Distrito Federal es de aplicacién supletoria al presente, las Partes en este acto
renuncian irrevocablemente al derecho de ejercer la accién tendiente a -recuperar el

equilibrio en las obligaciones a su cargo al amparo del presente Convenio, a que se refieren
Tos articulos 1796 y 1796 Bis del Cédigo'Civil para el Distrito Federal. .o

Cléusula Vigésima. Asesorfa, Nepociacién Mutua. Cada una de las Paries ha
tenido representacién legal por los asesores legales de su eleccién para la negociacién de

‘este Convenio. Por 1o tanto, las Partes convienen que el mismo ha sido negociado y

preparado conforme a lIa solicitud, direccién e interpretacitn conjunta de las Partes en
igualdad de condiciones, con el consejo y participaci6n de sus respectivos asesores legales,
por lo cual se interpretard de acuerdo con sus términos sin favorecer a alguna de las Partes.
Las Partes reconocen y convienen que han sido las encargadas de preparar, o supervisar la
preparacién, de los anexos y apéndices del presente Convenio.

Las Partes firman el presente Convenio en la fecha que se sefiala al inicio del
mismo.

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUE HOJA DE FIRMAS]
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El Acreditado

Estado de Coahuila de Zaragoza

Por: Ismael E\Igenio Rarhos Flores '
Secretario de Finanzas del Estado dejCozhuila de Zaragoza

El Acreditante

Banco Mercantil de] Norte, S.A., Instituci6n de Banca Miltiple,
Grupo Financiero Banorts

%dgradp

"Kp"bp?rlic’id

Las Partes firman el presente Convepio en la fecha que se sefiala al inicio del mismo,

-manifestando expresamente que su celebracién no constituye novacién de los Contrates de

Crédito en términes del articulo 2213 del Cédigo Civil Federal y articulos correlativos en el
Cédigo Civil para ] Distrito Federal y en los demds cddigos civiles de los demdés estados
de la Repiiblica Mexicana.

OO O0O0O000000000000000000O0



