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INSTRUMENTO PUBLICO QUE CONTIENE:

La PROTOCOLIZACION y consecuentes FORMALIZACION, RATIFICACION DE CONTENIDO Y FIRMAS
del CONVENIO DE R'EESTRUCTURA, celebrado con fecha veintiséis de junic del dos mil quince, que
oforgan: por una parte, “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, como "Acreditante”; y por una segunda parte, “EL. ESTADO
LIERE Y SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA", por conducto del Poder Ejecutivo v a fravés de la
Secretarfa de Flnanzas del Estado de Coahuila de Zaragoza, coms "Acreditado” o “El Estado”.

INST. MNo.: 54,349
LIBRO:
FECHA:
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INCTARIAS|

C.
CL NUMERO CINCUENTA ¥ CUATRO MiL TRESCIENTOS CUARENTA Y NUEVE. ——rmceemereeee .
LIBRO . — NO/REG
C;, EOLIO _ — ~ P — T
— En 1a Ciudad de Méxsco a los veintiséis dlas del mes de junic del dos mil quince, yo, el Licenclado s
g 2 titular de {a Notarla niimero 4 Distrito Federal, en cuyo E
L" protocolo actiia {ambién el Lcenciado - titular de la Notarla nimero ‘

. par convenio de sociedad, hagn constar:
~—- La PROTOCOLIZACION y consecuentes FORMALIZACION, RATIFIGACION BE CONTENIDO Y
FIRMAS del CONVENIO DE REESTRUCTURA, celebrado con fecha veintisiis de Junio del dos mil quinds,
gue otorgan: por una parte, “BANCC MULTIVA", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUFO FINANCIERO MULTIVA, representado por sus Apoderades Generales, Licenciados

) O

. ;‘en lo sucesiva fambién aludido como
“Acraditante”; y por una segunda parte, -“EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE

- ZARAGOZA™, par conducto del Poder Ejecutivo v a través de.ls Secretarfa de Finanzas del Estadc de
Coahuila de Zaragoza, representado por su Secretarlo de Finanzas, Ingeniero lsmael Eugenio Ramos

i Flores, en lo sucesivo también aludido como “Acreditade” o "El Estade”. L

1 -—— Al tenor de los siguientes antecedentes y cliusulas; 4

ANTECEDENTES:

—=- Primero.~ CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE.- Por instrumento

O O

®

—

. » Pasado en-esta Ciudad con fecha treinta de septiembre del dos L. ands.
ante el Licenciado , titular de la- Netarfa ntimero : del
Distrito Federal, actuando como socio en este protocolo; se hizo constar la ratificacion dgl pontrato de
aperiura de crédilo simple celebrado con fecha treinte de septiembre del gos mil once, auey vtorgaron da
una parte “BANCO MULTIVA", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULAIPLE, GRUPWLy
FINANCIERC MULTIVA, en su cardcier de “Acreditante” ¥y "EL ESTADQ LIBRE Y SOBERANO DE
COAHUILA DE ZARAGOZA”, en su caracter de “Acreditada”,
—— Segundo.- CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE.- Declaran los comparecientes que
cont fecha veintinueve de enero del dos mil quince, “BANCC MULTIVA", SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERG MULTIVA, en su caracter de “Acreditante” y
'EL ESTADO LIBRE Y SOBERANC DE COAHUILA DE ZARAGDZA", en su caracter de *Acreditado”,
celebraron un contraty de Aperiura de Credito Simple.

O 0O

== Tercero- CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE.- Declaran los camparecientes gue con
fecha trece de febrero del dos mil quince, "BANCO MULTIVA", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIFLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, en su cardcter de “Acreditante” y “EL ESTADO
LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGQZA", en su cardcter de “Acreditado®, cefebraron un
conlrato de Apertura de Crédito Slmple
: -—- Cuarto- CONVENIO DE REESTRUCTURA- los comparecientes me exhiben en aeste acto e
. CONVENIO DE REESTRUCTURA celebrado con fecha veintiséls de junio del dos mil guince, que
' otorgaron “BANCO MULTIVA", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
" FINANGIERO MULTIVA, en su caricter de “Acreditante” y "EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE

COAHUILA DE ZARAGOZA", en su caracter de "Acreditado® o *El Estado®;-que protocolizo agregandolo af

apéndice de este instrumento marcado con la letra “A”.
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—— Los comparecientes declaran de manera expresa y bajo protesta de decir verdad, que el Convenio de ;
Reestructura antes aludide es auténtico.

«—— EXPUESTO LO ANTERIOR, se otorgan las siguientes;
CLAUSULAS:

e T

— PRIMERA.- “BANCO MULTIVA", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE EANCA MULTIPLE,
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GRUPO FINANCIERG MULTIVA vy “EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE

'ZARAGOZAY, representadas como al principio se indicé, PROTOCOLIZAN y consecuentemente -

RATIFICAN EL CONTENIDO Y FIRMAS. del CONVENIO DE REESTRUCTURA, celebrado con fecha
veintiséis de junio del.dos mil quince, a que se refiere el antecedents cuarto de este insirumento, que obra

agrégado al apéndice marcado con la-lefra “A” y se tiene aqui por Integramente reproducido comeo si a la
lefra se insertasa.

—-— SEGUNDA, - Como consecuencia de la protocolizacién a que se refiere la cldusula primera anterior,
“BANCO- MULTIVA"™, . SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA anULTIF'LE; GRUPO
FINANCIERO MULTIVA y “EL ESTADO LIBRE Y.SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA™,
representadas como ha quedade dicho, RATIFICAN EL CONTENIRO-Y-FIRMAS Y FORMALIZAN ¢l
contenido obligacional del convenio relacionado en €l antecedente cuarto-de este instrumente.
- TERGERA.- Para la interpretacién y cumplimiento de! contenide de este instrumento, las partes se
sujetan expresamente a la jurisdiccidn -y competencia de las Leyes y Tribunales Federales del Distrite

-Federal, renunclando expresamente a cualquier otra jurisdiccién que por razén-de sus domicllios presentes

o futurcs pudiere llegar a corresponderies.

PERSONALIDADES:
-— Los representantes las acreditan con los siguientes documentos:

—~ )= Por lo que se refiere a "BANCO MULTIVA", SOCIEDAD ANONIMA, -INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERQ MULTIVA, los Licenciados ~ . -

" .. la acredltan con ia copia cotejada, que yo, el Notarip, certifico coincide con su original

con la que fa compare, del instrumento .ntimero ' ' ., pasado en esla
Ciudad con fecha veintinueve de noviembre del dos mil diez, ante el Licenciade *
titular de la Notaria niimero . . el Distrito Federal; v

— l1).- Por 1o que se refiere a “EL ESTAROQ LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA", el
Ingeniere Ismael Eugenio Rames Fleres, la acredita con Iz copla cotejada, que yo, el Notario, certifico
coincide con su original con la que la comparé, de ta copla certificada del oficio de su nombramiento;
—— Las cuales aparecen reproducidas como anexos del convenio objeto de este instrumento; mismas

personalidades que protestan en debida forma ejercer plenamenie, por no tenerlas revocadas,
suspendicas, ni limitadas en manera alguna; y que sus respectivas representadas tienen capacidad legal
para obligarse ¥ contratar y protestan la vigencia de su cargo, en su caso.

— YO, EL NOTARIQ, DOY FE: l.- De que me ideniifiqué plenamente como Notario ante los
comparecientes; 1l.--De gue lo refacionado e inserto, concuerda con sus originales'de referencia; M- De
que los compareclentes $e |den1:ﬁcaron de la manera gue se especifica en la Relacion de Identidad que se
agrega zl apéndice, de este instrumento marcada con la letra “B” y a quienes concepliie con capacidad
legal para este acty; V.- De que les advertf de las penas en que incurren qulenes declaran con falsédad
ante Nofario y que sus declaraclunés se consideran hechas bajo profesta de decir verdad; V.- De que
Informé y expliqué el contenido de la Ley Federal de Proteccidn-de Datos Personales en Posesidn de los
Parliculares y sus alcances; VI.- De que mamfestaron. por sus generales, ser:

—_— : mexicano por nactrmiento, originario de esta Capital, nacidy e
once de junio de mil novecientos sesents y tres, casado, contador plflbllco y con domicilio en

, codigo postal
- en esta Ciudad;

mexicano por nasimiento, orginario de esta Capital, nacido el
trece de septiembre de mil novecientes dincuenta y ocho, sasado, licenclado en administracion y con igual
domicilio que el anterior comparesiente; e
-~ [SMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, .
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“al apeéndice del misme marcado con la letra “C” .- DowfE. ~ — ¢
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—--y Vli.- De que leido este instumento a fos mismos otorgantes, a quienes les hice saber el derecho que
fienen a leetlo personalmente vy a quienes expliqué el valor y consecuencias legales de su contenido, lo
ratifican; y firman el dia veintiséis de juﬁio del dos mil quince del mismo afio, en que auforizo
definitivamente.- Doy fe.
— FIRMA DE LOS SENORES T

"ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES.- FIRMA DEL NCOTARIO.- El selio ds autorizar.
-— Las notas complementarias de aste instrumento, en su caso, se agragaran en documento por separado

FIRMA DEL NOTARIO.
EXPIDOESTE  QUINTO TESTIMOMIO EN SU ORDEN, QUE SE SACA DE SU MATRIZ EN
CUATRO TOMOS CONSTANTES, Elr PRIMERO DE CUATROCIENTAS NCOVENTA Y OCHO, EL
SEGUNDOC DE SEISCIENTAS TRE" "IA Y DOS, EL. TERCERO DE QUINIENTAS OCHENTA Y OCHO Y
EL CUARTO DE QUINIENTAS CIKCUENTA Y SEIS, ES DECIR, UN TOTAL DE DOS MIL DOSCIENTAS
SETENTA Y CUATRO PAGINAG UTILES, DENTRO DE LAS QUE SE INCLUYEN, EN SU CASQ, COPIAS
DE LOS DOCUMENTCS QlIE OBRAN EN SU APENDICE Y QUE POR LEY DEBAN REPRODUCIRSE, '
PARA "BANCQO MULTIVA, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERQ MULTIVA/y “EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA”, A
TITULO DE CONSTANWCIA- SE COTEJO Y CORRIGIO DEBIDAMENTE. DOY FE- MEXICO, A
VEINTISEIS DE JUNI® DEL DOS MIL QUINCE.
ESTA HOJA PERTENECE AL INSTRUMENTO NUMERO 54,349,
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54348 A

. GOBIERNO DEL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
SECRETARTA DE FINANZAS
SUBSECRETARIA DE INGRESOS Y CREDITO
DIRECCION GENERAL DE POLIiTICA DE CREDITO

. El presente documente quedd inscritc en el Registro Unico
de Obligaciones y Empréstitos del Estado de Cozhulla
de Zaragoza, con fundamento en ef arifculo 29 fraccién XV de la Ley
Orgénica de la. Administracidn Publica del Estade de Ceahuila de
Zaragoze, articulos 8, 9 y 30-E fraccidn XV del Reglamento Interior de
la Secretaria de Finanzas del Gobierno de Coahuila de Zaragoza y los
articulos 82, 26 y demas refalives a la Ley de Deuda Pdblica para el
Estado de Coahuila de Zaragoza.
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CONVENIO DE REESTRUCTURA
CELEBRADO ENTRE

EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, POR CONDUCTO DEL PODER
EJECUTIVO DEL GOBIERNO DEL ESTADO

COMO ACREDITADO
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CONVENIO DE REESTRUCTURA (ESTE “CONVENIO™) DE FECHA 26 DE JUNIO
DE 2015 QUE CELEBRAN BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, EN SU CARACTER DE
ACREDITANTE (EL “ACREDITANTE"), REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR
SUS REPRESENTANTES LEGALES. : s

‘ s . Y EL BSTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA, POR CONDUCTC DEL PODER EJECUTIVO DEL GOBIERNO DEL
ESTADO, COMO ACREDITADO (EL “ESTADO” O EL “ACREDITADO"),
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, EN
SU CARACTER DE SECRETARIO DE FINANZAS, DE CONFORMIDAD CON LOS
SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS-

ANTECEDENTES

1. El Estadd tiene interés en refinanciar y reestructurar su deuda publicd, cdn €]
fin de mejorar las condiciones de plazo, tasa de interés, garantias y otras condicioneitie 10s
financiamientos contratedos previamente,

2. Con fecha 30 de septiembre de 2011, el Estado celebrd con el Asbéditahte’un
Contrato de Apertura de Crédito Sitaple hasta por la canfidad de $4,939'031,152.00 {ouamrd
mil novecientos treinfa y mueve millones treinta ¥y tn mil ciento treinta y do¢/pesos 00X100
M.N.), seglin e! mismo ha sido rnodificado de tiempo en tiempo, mediante el cual el Estsdo
contrato. denda piiblica que fue destinede para inversiones piblicas productivas, as{ comd a
la reestructura y refinanciamiento de dsuda publica en términos de la legislacitn aplicabie
mismo que consta en escritura piiblica imero . . de fecha 30 de septiembre de 2011

otorgada ante el licenciado - : ", titular de fa Notada nimero  del
Distrito Federal.

3. Con fecha 29 de enero de 2015, el Estadg celebrd con el Acreditante un .

Contrato de Apertura de Crédito Simple hasta por la cantidad de § 1,287,500,000.00 (un mit
doscientos ochenta v siete millones guinientos mil pesos 007100 ML.N.) mediante el cual el
Estado contraté deuda piiblica que fue destinada para inversion piblica productiva,

4. Con fecha 13 de febrerd de 2015, el Bstado celebré con €l Acreditante un
Contrato de Aperturz de Crédito Simple hasta por lz cantidad de $927,000,000.00
(novecientos veintisiste milldnes de peses 00/100 MUNJ), segtin el mismo -ha sido
modificado de tiempo en tiempo, medisnte el cnal el Estado contrat6 deuda pablica que fue
destinada para inversion publica productiva {junto con los contratos de crédito sefialados en
los numerales 2 ¥ 3, los “Contrafos de Crédito™).

5. Mediante Decréto nimmerp 642 (ed “Deéretn 642") publicade en el Periddico

" Oficial del Estado de Coakuila de Zaragoza €l 21 de noviembre de 2014, el Cen greso del

Estado autorizé al Estado entre otras cosas, (i) la suscripcion del presente Convenioe, (i)
llevar a cabo las aperaciones necesarias para refinanciar o reestructurar la deuda plblica de]
Estado, y (i) afectar para ello, entre ofros, un porcentaje de los Derechos Sobre las
Participaciones (segiin se define mis, adelante) asi como, en caso de ser necesario,

|
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aportaciones federales o ingresos propios; que le correspondan. Una copia del Decreto 642
se acompafia al presente como Anexg A, .

6. Con fundamento en el Decreto 642 v en las demsds Leves: Aplicables, con
fecha 26 de junic de 2015, el Estado, como. fideicomitente y fideicomisado en segundo
lugar, y Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Méltiple, Invex Grupo Financiero, como
fiduciario, . celebraron wn convenio modificatoric y de reexpresion al‘ contrato de
fideicomiso de administracion -y fuente de pago mmero F/1163, segln consta en la
escritura piiblica 54,339 de fecha 26 de jumio de 2015, otorgada ante Ia fe del licenciado
A - ‘. notario piblico nimero . . del Disttito Federal, copia del cual se
acompsfia al presente Conmvenio como Anexo B (el “Convenio Modificatorio del
Fideicomiso Maestrc™), = ouyo pattmonio se afectardn al menos el 54.23% (noventa ¥
cuatro punto veintitrés por ciento) de las Parficipacionss (segin se define en e Convenio
Modificatoric del Fideicomiso Maestro) v los Defechos Derivados del IEPS (segin se
define en el Convenio Modificatorio del Fideicomiso Masstio).

7. En esta fecha ¢l Estado celebrd con los acreedores de Jos Financiamientas
Criginales (segin se define més adelante) inscritos en cada umo de los Fideicomisos
Criginales (seglin se define mas adelante) v con los respectivos fiduciarios de cada uno de
dichos Fideicomisos Originales, un convenio de reversidn de patrimonio v, en su caso, de
extineién de cada une de dickos Fideicomisos Originales (los “Convenios de Reversion™),
mediante los cuales el Estado, con el consentimiente de los acreedores de los
Financiamientos Originales inscritos en cada ano de dichos Fideicomisos Originales, sujeto
2 que se cumplan las condiciones. suspensivas establecidas en la Clénsula Tercera de cada
uno de los Convenios de Reversidn, {astcliyd a cada uno de los respectivos Aduciarios en
términos de los mismos 2z (i) liberar todos los bienes y derechos que forman parte del
patrimonic de cada uno de los Fideicomisos Originales (salvo del Fideicomiso Banorie

(segin se define mds adefante) d&l que Unicamente se liberard v afectard al Fideicomiso

Maestro el 5.05% (cinco punto cero cinco por ciento) de las patticipaciones que en ingresos
federeales le corresponden al Estado de Coahmila de Zaragoza y del Fideicomiso Maestro),
(if) revertir la propiedad y titularidad de los mismos al Estado, sin reserva ni limitacién
alguna, (if) dar por terminado y extinguir el Fideicomiso Afirme y ef Fideicomiso Banorte
2 (segin dichos términos se definen mds adelante), (iv) a transferir al Fideicomiso Masstro
las participaciones federales afectas en dichos Fidejcomisos Originales, segin sea aplicable,
¥ (v) transferir al Fideicomiso Maestro los recursos depositados en el fondo de reserva y
demas cuentas def Fideicomiso Afirme y una parte de los recursos depositades en el fondo
de reserva y demds cuentas del Fideicomiso Banorte. Una copia de cada uno de los
Cornvenios de Reversi6n se adjunta al presente como Anexo C.

DECLARACIONES

L Por medio del presente, en esta fecha, el Estado por conducto de su
representants y bajo pretesta de.decir verdad declara gue:

{8) El Estado de Coahuila de Zaragoza es una entidad federativa de los Estados
Unides Mexicanos, segiin lo que esteblecen los Articulos 43 de Ta Constitucidn Politica de los
Estados Unidos Mexicanos y 1 de Ja Constitucion Politica del Estado de Coahuila de

2
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“Zarzgoza, y cuenta con personalided juridica en témminos de lo dispuesto en el Articulo 25 del
Codigo Civil Federal y ¢l 30 del Cédigo Civil del Estado de Coahuila de Zaragoza.

{b) El Secretario de Pinanzas del Gobiemo del Estado de Cozhuila de Zaragoza
cuenta con la capacidad y facultades suficientes para suseribir el presente Convenio y
obligarse et sus téominos, segin lo dispuesto en el articulo 29, fracciones IO XV, XXV y
KXXVIdelaLey Orginicade la Administracidn Piiblica del Estado de Coahuila de Zaragoza
v o] Decreto 642, - -

(¢) El C. Ismael Bugenip Ramos Flores acredita su cardcter de Secretario de
Firianzas del Gobierno de] Estado de Coabuila de Zaragoza con el nombramiento expedido a
su favor el dia 17 de febrero de 2034, por el C. Rubén Ignacio Moreira Valdez, Gobernador

Constitucional del Estado de Coalniila-de Zaragoza, copia del cual se acomypaiia como Anexo
D. . -

(d) ElEstado tiene facultades para (i) recibir dé la Tesoreria de la Federacion 1ds
recursos derivados de las Participaciones y del IEPS en términos de lo que establece [a Jey
de Coordinacién Fiscal en sus articulos 1, 4-A fraccién Iy 9, (i) constituir fideicomigps de
ceptacién y admipistracién de, y fuente de pago con, los recursos que denvery de la
coordinacién fiscal, de conformidad con lo establecido en los articulos 4, 12 fraccion X, 13
fraccion IX, 71, 75, 76, 77 ¥ 78 de la Ley de Deuda Piblica del Estado (la “Ley de
Deuda™), ¥ (##i) contratar eréditos asi como refinanciar Y Teestructurar {0s ya existentes, de
conformidad con 1o establecido en los articulos 12 fracciones I ¥ V, 13 fracciones IV v
VII de la Ley de Deuda, )

(e), A la fecha de firma del presente Convenio, el Estado cuenta con pasivos
derivados de la contratacién de financiamientos constitutivos de denda publica, los cuales
feeron destinados a inversiones piblicas productivas, 2sf como a la resstructura Y
refinanciamiento de deuda piblica (los “Financiamientos Originales™. Los Financiamienfos
Originales estén incluidos en las certificaciones emitidas por el Registro Estatal y el Registro
Federal que se adjuntan como Anexo E y Anexo F, respectivamente.

() Algunos de los Financiamientos Originales se encuentran registrados en el
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Admimistracién v Medio de Pago Nienero F/1163, de
fechz 30 de septembre de 2011, celebrado entre el Estado, como fideicomitente v
fideicomisario en segundo lugar, y Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Muitiple, Invex
Grupo Financiero como fiducierio (seghin sea modificado y reexpresado por el Convenio
Modificatorio del Fideicomiso Maestro, el “Fideicomiso Maestro™), al cual se encuentra afecto
el 82.68% (ochenta y dos punto sesenta y ocho por ciento) de las participaciones que en
ingresos federales le comesponden al Estade de Cozhuila de Zaragoza, la totalidad de los

. derechos del Estado sobre ¢l Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades

Federativas que puede afectarse conforme z Ja Ley de Coordinacién Fiscal, asi como los
ingresos derivados sobre la totalidad de] Impuesto Sobre Nétminzs. Se acompafia como Ansxo
G copia del registro de financiamientos de] Fideicomiso Maestro, en e que se enumeran [os
Financiamientos Originales que se encuentran registrados én dicho Fideicomiso.

(g) Los Financiamientos Originales distintos & los sefialades en el pérrafo
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inmediato anterior, se encuentran registrados en (i) el Contreto de Fideiconmiso Irevocable de
Administracién. y Fuente de Pago de fecha 4 de enero de 2010 celebrado entre e] Estado, como
fideicomitente y fideicomisario en segindo luger, Banco del Bajio, S.A., Institucién de Banca
Muitiple, como fideicomisario en pritner lugar y' Banca Afirme, S.A., Istitucién de Banca
Multiple, Afirme Grupo Financiero (Divisién Fiducieria) en su cardcter de fiduciaio (el
“Fideicomiso Afirme”), 2l cual se encuentra afecto el 6.50% (seis punto cineventa por ciento)
de las participaciones que en ingresos fedemies le comesponden al Estado de Coszhuilz de
Zaragoza, (ii} el Contrato de Fideicomiso Inrevacable de Administracion v Fuente de Pago de
fecha 21 de octubre de 2002, celebrado entre el Bstado, como fideicomitente v fideicomisaro
en segundo luger y Banco del Centro, 3.A., Instituci6n de Banca Mtltiple, Grupo Financiero

* Banorte, en su caracter de fiduciasio (el “Fideicomiso Banorte™), al enal se encuentra afecto el
-10.82% (ciez punto ochenta y dos por ciento) de las participaciones que en ingresos federales

le coresponden al Estade de Coahuile de Zaragoza, en el entendido que, de! Fidejcomiso
Banorte, inicamente se liverard y afectard al Fideicomiso Maestro el 5.05% (cinco punto cero
cinco por clento) de las participaciones que en ingresos federales le comresponden at Estado de
Coahuila de Zaragoza, ya que el resto de dichas participaciones constituyen la fuente de pago
de pasivos que no serdn objetd de refinanciamiento, y (i) el Contrato de Fideicomiso
Irrevocsble de Administracion y Fuente de Pago de fecha 18 de diciembre de 2014, celebrade
entre el Estado como Fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar v Banco Mercantil del
Norte, 3.A., Institucién de Banca Méltiple, Grupo Finantiero Banorte, como fiduciarie, segén
fhe modificado el 28 de enero de 2015 (el “Fideicomiso Banorte 2"y junto con ei Fideicomiso
Maestro, ¢l Fideicomiso Afirme y ¢l Fideicomiso Banorte, los “Fideicomisos Originales™. Se
acornpafia como Anexo H copia del registro de financiamientos del Fideicomiso Afirme,
como Anexo [ copia del registro de financiamientos del Fideicomiso Banorte y como Anexo J
copia del registro de financiamientos del Fideicomiso Banorte-2 en los que se equmeran los
Financiamientos Criginales que se encuéniran regisirados en cada uno de dichos fideicomisos.

() En o antes de la fecha de celebracidn del i:resen’ce Convenid, el Estado ha

llevado & czboe las negociaciones necesarias con los acreedores de los Financizmientos
Originales, a efecto de gue una vez pagados en su totalidad algunos de les Financizmientos
Originales, dichos acreedores, de conformidad con los Convenios de Revemién, emitan su
consentimiento para cancelar las inscripciones de sus respectivos Financiamientos Originales
en el Registro Estatal, ] Registro Federal y los registros del Fideicomiso Magstro, €
Fideicomiso Afirme, ] Fideleoiniso Banorte v el Fidejcomiso Banorte.2, segiin sea ¢f caso, y
asi liberar los bienes, derechos y recursos afectados. como fuente de pago de dichos
Financiamientos Originales, en ¢l entendido que en caso de que dichas condiciones no sean
cumplidas, dichas inscripciones y la afectacién de los diversos bienes, derechos ¥ TECUIS0S
como faente de pago subsistirin en sus témminos originales.

(i) De conformidad con lo publicado en el Decreto 625 de fecha 11 de noviembre
de 2014, publicado en el Periddico Oficial del Estado €l 12 de novientbre de 2014, al amparo
del cual se reformsd el erticulo 4 de 1x Ley de Pensiones y Otzos Beneficios Sociales para los
Trabajadores &l Servicio del Estado de Coshuila de Zaragoza, (i) queds sin efectos el
Convenio de fecha 17 de octubre de 2011 celebrado entre el Gobiemno del Bstado de Coahnila
de Zaragoza v del Instituto de Pensiones para los Trabajadores al Servicio del Estado de
Coahuila de Zaragoza, y (ii} los pasivos que en materia de aportaciones se hubieren generado
hasta la entrada en vigor de dicho Decreto 625, serdn cubiertos con el incremento del 9.4%
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(nueve punto cuatre) por ciento sobre el equivalente al sueldo bisico delos trabajadores objeto
de Ia reforma, en un plazo de § {ocho) afios contados a partir de su entrada en vi Ror.

() La celebracidn, ctorgamiento ¥ cumplimiento por parte del Estado de este
Convenio, ¥ las operaciones contempladas en el mismo () han sido legalmente autorizados,
(i1) no requieren de ninguna autorizacion adicional a las mencionadas en este Convenio y {iif)
o violan, contravienen, se oponen, o constituyen wn incumplimiento al zmparo de la Ley
Aplicable, .

(k) Los recurscs derivados del Adendo Total, conforme Io previsto en €l Decrsio
642 v la Ley de Deuda, se utilizaron para inversion piiblica productiva consistente en
refinanciamiento de pasivos a cargo'del Estado en términos de] articulo 117 fraccién VIII de la
Constitucion Politica de Ios Bstados Unidos Mexicanos y demds disposiciones aplicables, v de
conformidad con la Ley de Deuda, ¢! refinanciamiento ¢ reestructura de los financiamientos a
reestructurar constituye inversién pblica productiva.

{D) Fueron observadas y cumpiidas en su totalidad las formalidades y requisitos gl
procedimiento correspondients pata la iniciativa ¥ publicacién del Decreto 642,

(in} Las obligacicnes del Estado al amparo de este Convenio son legales y validas,
IL El Acreditente, a travésidé sus representantes legales, declara que:

{a). Es una institucién de crédito legalmente constitsda conforme a las leyes
mezicanas. .

_ (b} Sus representantes légales cuentan con Ios poderes y facultades suficientes para
suscribir el presente Convenio, y dichas facultades no les 'han sido revocadas, limitadas of
modificadas en forma algnna. :

I Declaran las Partes que reconocen v acuerdan que, de conformidad con lo
permitido en el Decreto 642 y en la Ley de Ingresos pare el Estado de Coahuila de
Zaragoza para el Ejercicio Fiscal 2015, el Estado celebrara contratos de apertura de crédito
simple que serin utilizados por e EHstado para el pago de ciertos Fimanciamientos
Originales y convenios de reestructara que servirdn para modificar ciertos Financiamientos
Originales. El Anexg F-1 lista los Financiamientos Origineles, indicando cuales sersn
pagados y cuales serdn objeto de reestructura,

En virtud de lo anterior, las partes convienen en obligarse de conformidad con las
siguientes

CLAUSULAS

Cléusula Primera. Definiciones v Rerlas de Interpretacion. Para efectos de este
Convenio, los siguientes términcs’ tendrdn los signientes significados, ya sea en singular o
plural:

“Acreditadp™ ﬁ‘enc el significade que se atribuye a dicho términe

5




“Aereditante™

“Acreedor™

“Adelantos BExbracrdinarios Sobre
Parjicipaciones™

“Adeudo Total”

*Agencias Calificadoras”

“Auditor Bxterne del Bstado”

“Autoridad Gubernamental”

*Autorizaciones Gubernamentales?
“Banca de Desarrollo”

“Bangbras™

“Cambic Significativo Adverso”

“Cantidad de Aceleracién”

Version Final
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- en el proemio del presente Convenio,

tiene el significado que se atribuye a dicho témmino
en el prozmio del presente Convenio.

tiene &l sig'niﬁ'cado que se afribuye a dicho término
en el Fideicomiso Maestro.

significa aquellos adelantos de Participaciones
solicitados, dispuestos o recibidos por el Bstado o sl
Fiduciario, ségin sea el caso, provenientes de la
Federacién cunye fundamento legal para su
ctorgamiento, por parte de. la Secretarfa de Hacienda
y Crédito Piblico, no sea el segundo parrafo del
articulo 7 de la Ley de Coordinacién Fiscal.

tiene el significado que se atribuye a dicho témino

en la Clansula Segunds, Seccién 2.1.

tiene el significado que se atribuye a dicho término

én el Fideicomiso Maestro:
significa Mancera, S.C. (Emst & Young México) o
cualquier ofra firma de contadores piblicos de
reconacido prestigio, que sea designada por €l Estado
como Anditor Externo del Estado,

tiene el significado que se atribuye & dicho término
en ¢f Fideicomiso Maestro.

“tiene el significado que se atribuye 2 dicho término
_en el Fidejcomiso Maestro.

tiene el significado que se atibuye z dicho término
en el Fideicormiso Maestro.

_significa el Banco Nacional de Obras y Servicios
" Piblicos, Sociedad Nacjonal de Crédito.

significa cualquier cambio, alteracién o modificacion
de cuslquier naturaleza que femga un Efecto
Significativo Adverso, ’

significa, para cadz perdodo mensnal, la canfidad que
resulte de multiplicar Ia Cantidad Requerida por €l
Factor de Aceleracién.
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Cantidad Requerida®

“Comité Técnico™

“Confrato de Cohertura™

“Contratos de Crédie”

“Convenio Modificatorio del
Fideicomiso Maestro®

“Contrato de Garantia GPO”

“Convenio™

“Convenio de Coordinacion Fiscal”

“Convenios de Reversion™ -

“Costos Adiciondles™

- 854348

tiene €] significado que se atribuye a dicho término
en el Fidelcomiso Maestro.

Version Final

tiene ¢} significado que se atribuye a dicho término
ent &l Fideicomiso Maestro.

significa el Coptrato Marco Para Operaciones
Financieras Derivadas y su confirmacién que celebre
el Estado con alguna institucién de crédito mexicana,
con el fin de fijar o intercambiar la tasa de interés del
presente Convenio durante {a vigencia del mismo.

Hene el significado que se l¢ atdbuye en el apartade
de Antecedentes del presente Convenio.

tiene el significado que se le atribuye en el apartado
de Antecedentes del presente Convenis,

significas el Contrate de Garantfa Paresal
Incendicional & irrevocable a ser celebrado dntre
Banobras, el Estado y el Fiduciario, en términos
sustancialmente iguales 2 los del documento que se
adjunta como Anexo K, conforme al onal Banobras,
por cuenta del Estado; garantizara durante la vigencia
del presente Convenio de manera incondicional e
irrevocable en favor del Acreditante y los demas
Acreedores Garantizados mediante el Contrato de
Garantia Parcial, el pago oportuno del principal &
intereses ordinarios Hasta ef 15.% (quince por ciento)
del saldo imsoluto de los Financiamientos
Garantizados mediante &l Contrato de Garania
Parcial al momento de la primera disposicion de la
garantia parcial, seglin dicho contrato sea modificado
0 reexpresado periddicamente.

significa este Convenic con todos sus anexos,

~ Hstades y formaios.

significa e Convenio ds Adhesidn al Sistema

"Nacional de Coordinacién Fiscal celebrado por el

Estado con la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piiblico al amparo de la Ley de Coordinacién Fiscal.

tiene el significado que se le atribuye en el apartado
dé-Anteckdentes del presente Convenio.

significa (i) una Teduécién e la tasa de retorno del

=




“Cuentas Concentradcras”

“Cuenta Concentradora del IEPS”
“Cuenta Concentradora de
Participaciones™

“Decreto 642

“Derechos Derivados del IEPS”
“Derechos Fideicomitidos™
“Derechos Sobre las

Participaciones™

“Deuda Tota] Financiera”

*Teuda Total”

@ 5 4 3 fi 9 Vérsfﬁn Fingl

Adendo Total para el Acreditante, (i) un costo
adicional, ¢ (i) Ta reduccién de cnalguier cantidad
pagadera respecio del Adendo Total que, en cada
caso, incutra o sufra el Acreditante como resultado

‘de haber pusstc a disposicién del Estado el Adeudo .

Total.

tiene =l significado que se atribuys a dicho término

.en el Fideicomiso Maestro.

tiene ¢l significado que se atdbuye a dicho téumino

en el Fideicomiso Maestro.

tiene ¢l significado que s& afribuye a dicho fémino

" en el Fideicomiso Maestro.

tiene el sigujﬁcado’que se atribuye a diche término
en el Antecederite 3 del presente Convenio.

tiene el significado que se atribuye a dicho témmino
en el Fidelcomiso Maestro.

' tiene el significado que se afribuye 2 dicho témino

en el Fideicomiso Maestro.

tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el Fideicomiso Maestro.

significa la Deuda Total a largo plaze que haya sido
contratada (i) con una institucién de erédito, {ii) con
otres entidades que formen parte del sistema
financiero mexicano, o (ii) mediante una oferta
ptiblica o privada de valores en témminos de lo
dispuesto por la Ley del Mercado de Valores.

sxgmﬁca, sin_duplicar, fodas las obligaciones del

_ Estado que constituyan deuda publica del Estado de

conformidad con lo previsto en la Tey de Denda v
demds Leyes Aplicables, directa o contingente,

. mdependxentemente de gue dichas obligaciones estén

inscritas en el Registro Estatal o en la contabilidad
del Bstado, incluyendo (i) el endendamiento. del
Esiado derivado de cualguier tipo de préstamo, (ii) el
precio de compraventa diferido de activos o servicios
que de conformidad con las NIF sez un pasivo en el
balance del Estado, (iii) cualquier obligacién de pago
relacionada con la negociacidén o requerimiento de
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| _ - pago de una carta de crédito emitida por cuenta del
i . ' Estado, (iv) todo endendamiento de otra Persona que
involucre cuzlquier gravamen o afectacién sobre
_ recurso$ o el derecho a recibir recursos del Estado,
— - (v} cualquier obligacién de pago que el Estada o
' cualquier Persona por cuenta o 2 nombre del Estado
! ' adquiera bajo un contrato de apertura de crédifo o
| instrumento similar, salvo por (x} aquellos contratos
| - 0 instrumentos similares que el Estado contrate con
: ‘ el consentimiento de la Mayoriza de los Acreedores de

; ' ' los Finan¢izmientos inscritos en &l Registro, () los
! " montos o dispuestos.de los contratos de apertura de
J — crédito o instrumentos similares que el Estado
: . contrate para garantizar Financiamientos, o (2)
. aquellos contraios o instrumentos en los que se
et ) cumpla con todas y cada una de las siguientes
condiciones: (1) que ¢! Estado mantenga el derecho &
el control de efectuar disposiciones sobre Zos
mismos, (2) que las disposiciones conformg al
. . contrato de apertura de crédito o instruments sfmilar
E estén sujefas a la verificacin de la condicion
suspeisiva del registro de dicho contrato de apertura

— de orédito o instrumento similar en e] Registro, y (3)
o que dicho contrato de zpertura de erédito o

’ ' instrumento similar no se encuentre inscrito en el
N ‘ Registro, ¥ (Vi) cualquier obligacién de pago que
s ‘ . compromeia ¢ pueda llegar & comprometer flujos

presentes o fatoros del Estado, sea deuda piblics o
no, tales como {2) créditos de corto plazo, distintos

i de-los Pasives a Certo Plazo permitidos por este

: Convenio, (b) cuentas por pager derivadas de

¥ factoraje ordinaric o bajo el esquerna de cadenas
g

productivas con iz Banca de Desarrollo, (¢}
— obligaciones de pago negociadas frente a institutos de
— ' pensiones estafalées, (d) bursatilizacion de activos
(salve por lo previsto en &l pamrafo siguiente), v (e)
obras o servicios financiados.

La Deuda Total ng inciuizé (1) los pasivas de
comercio surgidos en el ocwso ordinerio de
) operaciones c¢on  proveedores de  servicio o
e contratistas del Estade, (2) el Pasivo Circulante, )]
bursatiizaciones de activos slempre gue {i) los

_ recursos utilizados para el servicio_de las mismas no
| — provengan, directz ¢ indirectamente de recursos
—_ federales, v (if) los contrates y documentos de [z

! : : bursatilizacién establezean de forma clars Y expresa
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“Dia Habil®

“Documentos del Financiamiento™

“Efecto Significative Adverso™

“Ernpleado de Confianza del
Estado”

“Estadg”

“Evento de Aceleracién™

gue los tenedores de los titulos correspondientes o
acreedores de cualquier natnraleza no tendran recurso
algeno contra el Estado, (4) los Financiamienios
Permitidos y {5) las obligaciones de pago derjvadas
de proyecfos de prestacién de servicios o
asociaciones pliblice privadas,

significa, con mayéscula o con minfiscula, cualquier
dia habil en gque las instituciones de crédito deben
mantener abiertas sus oficinas, -conforme =zl
calendario que anualmente publica la Comisién
Nzcional Bancaria v de Valores.

significa, conjuntamente (i) este Convenio, (ii) el
Fideicomiso Maestro, (iif) cualquier Pagaré, (iv) el
Contrato de Cobertura, (v) el Confrato de Garantia
GPO y (vi) cualquier otro acto, contrato, convenio,
instruccidn v en general cnalguier otro documento
celebrade o que se celebre en relacién con cuzlquiera
de Jos sumferiores, incluyendo los comvenios
modificatorfos correspondientes.

_significa wn efecto sustancial negativo sebre (i) Ia
condicién (financiera u ofrg) o una porcitn sustancial
de™los aclivos o derechos propiedad del Estado
(considerados em su comjunto) cuyo valor,
individualmente o en su conjunto, ses superjor af

- equivalente en Pesos a 150,000,000 (cientn cincuenta
millones) de Unidades de Inversin, (ii) Ia capacidad
del Bstado para cumplir puntwalmente gus
obligaciones al amparo de cualquier Documento de

. Financiamiento del cual sea parte, (ifi) la legalidad,
validez o exigibilided de cualguier obligacién
relevante al amparo de cuzlquier Documento del
Financiamiento, y (iv) los derechos, acciones o

"recursos  Acreditante al amparo de cualesquiera
Documentos del Financiamiento.

significa, indistinternente, el timlar del Poder
Ejecrtivo del Estado y ¢l titular de la Secretaria de
Pinanzas. |

significa el Estado de Coahuila de Zaragoza.

significa ¢ada uno de los supuestos a que se hace

referencia en le Seccidn 8.1, en ¢l entendido que el
Evento de Aceleracién no da lugar al vencimiento
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‘Evento de Incwmplimienty™

“Factor de Aceleracién®

“Factor de Aforo”

“Fecha de Cierre”

“Fecha de Pago Anticipadg™”

“Fecha de Papo™

“Pechs de Vencimiento”

“Fideicomisg Afirme”

“Fideicomiso Banorte”

“Fideicomiso Banorte 2"

. “Pideicomiso Maestre”

w

Fideicomisos Originales”

“Fiduciarfo™

54348 ewna

anticipado, parcial ¢ total, de] Adeudo Total.

tiene €l significado que se atrbuye a dicho término
en la Seccidn 5.1 del presente Convenio.

significa 1.2 (uno pusito dos).

significa la relacidn entre (a) las cantidades que le
correspondan ai Adeudo Total, en términos del
Fideicomiso Maestro, derivadas de los Derechos
Sobre las Participaciones, los Derechos Derivados
del IEPS, el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva ¥
lad cantidades disponibles al amparc del Contrato de
Gerantia GPO, en su caso, y (b} € siguiente pago de
principal e infereses del Adendo Total.

tiene el significado que se e atribuye a dicho término
en la Clausula Cuarta de] presente Convento.

tiene ¢l significado que se atribuye a dicho térmjno
en la Seccidn 3.7.

significa el dia 28 (veintiocho) de cada mes
calendario, en el entendido que (i) si dicha fecha no
es un Dia Habil, ‘entonces la Fecha de Pago serd el
Dia Hébil inmediato signiente, y (ii) la tltima Fecha
de Pago serd 12 Fecha de Vencimients.

significa fa fecha que sea 300 (irescientos ) meses a
partir de-la Fecha de Clerre.

tiene el significado que se atribuye a dicko término
en el apartado de Declaraciones del Estada.

A
tiene el significado que se atribuye a dicho términe
en el apartado de Declaraciones del Estado.

tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el apartado de Declaraciones del Estado.

tiene el significado r.iue se atribuye a dicho térmmino
en &) apartado de Declaraciones del Estado,

tiene el significade que se atribuye a dicho témmino
en €l apartado de Declaraciones del Estado.

significa Banco Tnvex, S.A., Institucién de Baneca
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‘Financiamientos Originales”

“Financiamientos Permifidos”

¢

Fondo de Pago de Interpses”

o

Fondo de Pago de Priricipal”

“Fondo de Reserva®

“Funcionario Autorizado del
Estado™

“IEPS”

“Impuestos™

%3 il

Ingresos Propios”

“Ingresos Totales™

Version Final
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‘Midltiple, Tavex Grupo Financiero, conjuntamente

con cualesquiera de sus causahabientes o cesionarios,
o cuglesquier ofra imstitucion que desempefie las
funciones del fiduciario conforme al Fideicomiso
Maestro,

tiene ¢l significado que se atribuye a dicho término
en ef Fideicomiso Maestro,

tiens el significado que se atribuye 2 diche término
en el apartado de Declaraciones del Estado.

tiene el significado que se atribuye a diche término
en ¢l Fideicomiso Maestro.

tene el significado que se atribuye a dicho témmino

en el Fideicomiso Maestro.

tiene ¢l significado que se atribuye a dicho témino
en el Fideicomiso Maestro.

tiene &l significado que se atribuye a dicho témino
en el Fideicomiso Maestro.

‘sighifica el titular de la Secretarfa de Finenzas o €l
" fitular de la Subsccrctaria de Ingresos y Crédito,

" tiene el significado que se atribuye a2 dicho término

enel F 1de1cormso Macstro.

tiene el significado que se atribuye a dicho tezmmo

L en la Seccidn 3.3.

significa, en ]a fecha de cdleulo respectiva y con base
en la Ley de Ingresos vigente, aquellos ingresos del
Estado distintos a: (1) aportaciones federales, (ii)
Participaciones, (iti) ingresos por financiamientos ¥
(iv) subsidios federales a entidades federativas y
municipios de conformidad con & Ley de
Coordinacion Fiscal o el presupuesto de egresos de Ia
federacién para el ejercicio fiscal de que se teate,
respectivaments.

significs, en la fecha de cilewlo respestive y con base

en la Ley de Ingresos vigente, todos los ingresos que
ei Estado reciba distintos a los ingresos derivados de
su Denda Total.

12
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“Lev Aplicable”
“Ley de Deuda™

£

‘Lev de Ingresos”

“Mareen Aplicable”

“Meéxnico™

CCNQ)I

“Notificacidn de Aceleracion™

e

Notificacién de Incumplimiento™

?ﬁl K434 g Version Final

tiene el significado que se atribuye a dicho témino
en el Fideicomiso Maestro,

tiéne e] significado que se le atribuye en la Seccidén
de Declaraciones de este Convenio.

- significa la Ley de Ingresos del Estado de Coahuila
de Zaragoza que sea promulgada para cada gjercicio
fiscal durante la vigencia de este Convenio.

significa los puntos base aplicables de conformidad
cen Ja siguiente tabla, dependiendo de la calificacién
del Adendo Total:-

Calificaciéndel ~ Margen Anlicable
Adendo Total (b el (Puntos Bage)}

equivalente)
AAA - 152
AL+ 152
AA 152
' Ab- 152
A 170
A 170
A- 170
~ BBB+ - 185
' BBR 190.
BBB- 208
BB< 348
BR 373
BB- - 398
NG . 498

significa los Bstados Unidos Mexicanos.

significa las nommas de informacidn financiera
publicadas por el Consejo Mexicano de Normas de
Informacién Financiera, A.C., conforme ias mismas
$& encuentreni en vigor de tiempo en tiempo de
aeuerdo con sus modificaciones ¥ actualizaciones.

tiene el signiﬁcﬁdo que se atribuye 2 dicho térming
en ¢l Fideicomise Maestro.

tiene el significado que.se atribuye a dicho término
en el Fideicomiso Maestro.
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-tiene €l significado gue se atribuye a dicho témmino
- en el Fideicomiso Maestro,

tiene ¢l significado que se atzibuye a dicho témmino
en [a Seccidn 4.4. '

" tiene el significado que se atribuye a dicho témmino

en €l Fidéicomiso Maestro.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término

- en la Seccidn 4.10.

significa conjuntamente el Acreditante v el Estado.

"tene ¢l significado que se atribuye a dicho término

en el Fideicomiso Maestro.

significa la cantidad registradz en la cuenta piblica
anual del Estade bajo el rubro “pasive circulante”.

tisae ol significado que se le at?:fbuye en la Seccidn
6.10 (d).

sigiiifica, los dfas narurales que transcurran a partir
del diz natural sigeienie a una Pecha de Pago (e
incluyéndole) hasta ¢l dfa (pero excluyéndolo) en que
ocurra la siguiente Fecha de Pago, en el entendido
aue el primer Periodo de Interés, serd a partir de la
Fecha de Cierre y hasta 1a primera Fecha de Pago.

tiene el significado que se atribuye 2 dicho témino

. en el Fideicomiso Maestro,

significa a moneda de curso legal en México.

significa el -Registro Urico de Obligacicnes v
Empréstitos del Estado de Coahnila de Zaragoza,

significa el Registro de Obligaciones y Empréstitos

. de Enfidades Federativas a cargo de la Secretatia de

Hacienda y Crédito Piblico.

' tene ¢ sigxﬁﬁcado que se atrbuye a diche término

en el Fideicomiso Maestro,
tiene el significado que se atribuye a dicho término
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“Tasa CCP»

“Tasa CETES”
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en el Fideicomiso Maestro.

significa la Secretarfa de Finanzas del Estado o
cualquier otfra dependencia, entidad o secretaria que
Ia sustituya. A

tiene el significado é;ue se afribuye a dicho término
en. el Fideicomiso Maestro.

significz el Costo de Captacién a Plazo de Pasivos
(CCP} denominados en Moneda Nactonal gue el
Banco de México estime representativo del conjunto
de Instituciones de Banca Miltiple y que publigue en
el Diario Oficial de la Federacitn el primer dfa de
dicho Periodo de Interés. )

significa respecto de cualquier dia, la Gltima tas#
.anual de rendimiento, equivalente a lz de degouenio,
de los Certificados de la Tesoreria de la Federacidn
(CETES) a plazo de 28 (veintiocho) dias (o 2] plazo
que més se aproxime al plazo de 28 (veintiocho)
dias) determinada por el Banco de México en o antes
del dia de que se trate, en colocacion primaria, que
semianalmente da a conocer el Gobiemo Federal por
conducto de [z Secretarfa de Hacienda vy Crédito
Plblico, mediante avisos en los periédicos de mayvor
circulacion en la fecha de indcio de cada Perfodo de
Interés.

significa la Tasa TIIE '(0 la que Iz sustituya conforme
a ja Seccién 3.2) més el Margen Aplicatle,

significa, respecto de cualquier Periodo de Interés, la
tasa de interés intérbaricaria de equilibrio a plaze de
28 (veintiocho) dias (o si no hubiere a plazo de 2§°
(veintiocho) dias, entonces al plazo superior més
cercano 228 (veintidcho) dias, v si no hubiere dicho
plazo superior, entonces se considerari el plazo
inferior a 28 (veintiotho) dias més cercano a 2§
(veintiocho) dias), publicada por el Banco de Méxice
en el Diario Oficial de la Federacién o en cualquier
otr¢ medio  electrdnico, de computo o

. telecomunicacion, incluso infemet, autorizado al

efecto por dicho Banco, el primer dia de dicho
Periado de Interés.
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“UCEF” significa la Unidzd de Coordinacién con Entidades
.. Federativas de la Secrétaria de Haclenda y Crédito
Piiblico.
“Unidades de Inversién” tiene ef significado gue se atribuye a dicho término
: *  en el Fideicomiso Maestro,

1.2. Reglas de Tnterpretacidn. Fn este Convenio v en los Anexos de este
Convenio, salvo que el contexto requiera lo contraro:

(a) los encabezados de las Cléusulas y Secciones son para referencia imicamente
¥ no afectardn la Interpretacién deeste Convenio;

(b) las referencias a cuzlquier documento, instrumenta o contrato, incluyendo
este Convenio o cualquier otro Documento de Financiamiento, incluiré (i) todos los anexos
v apéndices u otros docuzmentos adjuntos al presente Convenio o a dichos Documentos del
Financiamiento, (if) todos los documentos, instnumentos o contratos smitidos o celebradas
en susitucién de este Convenio o de dichos Documentos del Financiamiento, v (i)
cualesquiera reformas, reconsideraciones, modificaciones, suplementos o resmplazos a este
Convenic o 2 dichos Documentos del Financiamiento, seglin gez el caso;

{c) las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin
limitar™; -

(d} las referencias a cualquier Persoma incluitdn a los causahabientes v
cesionarios permitidos de dicha Persona (v en ¢l caso de aiguna Autoridad Gubernamental,

cualquier Persona gue suceda Ias funciones, facultades v competencia de dicha Autoridad
Gubernamental);

(e} las palabras “del presente™, “en el presente” y “al amparo del presente” y
palabras o frases de naturaleza similar, $e referirtdn a este Convenio en general ¥ no a
alguna dispesicién en particular de este Convenio;

() el singular incluve el plural v el plﬁra.l iricluye el singular;

(2) las referencias a la Ley Aplicable, generalmente, significarin la Ley
Aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislacidn especifica
aplicable significard dicha Ley Apiicable, segin sea modificada reformada o adicionada de
tiempo en tiempo, y cualquier Ley Aplicable que sustituya a la misma;

{h) los derechos de cala una de las Partes v los Derechos Fideicomitidos se
adquieren y se regulan durante toda su existencia en los términos de la Ley Aplicable al
momente de su nacimiente, sin gue sez vilido eatenderlos restringidos, condicionados o
modificados por normas que entren en vigor con posterioridad;

(i) las referencias a una Cléusula, Seccién o Anexo son referencias a la clausala,
seccién o anexo de este Convenio, salvg que se indigbe lo contrado; ¥
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- (i) los téaminos ‘con Tnafiseuls inicial’ q'zie;- ho.estén definidos er el presente ‘
= Convenio tendréan el s’ig;niﬁcgdo {1‘11? se‘les: _atn'buyg: en'_e_l Fidc.ic'd:?ﬁfso-Maestm.
: 13 'M. Los .ﬂ;nexos-_ que se indican a.:'co;‘dnuacién forman parte integrante
de este Convenic y se tienen aqui por reproducidos coso i a la letra se insertasen:
:/ Anexd A" Copia del Decreto 642.
o Anexc B .Copia- d.el-c-iohr-i'venio Modiﬁ_ca;pric': del lfidf:i:t;()m;SO Maestro.
. Anexo C - Cop-i% de i_o-s COB.VEni(_:;S de E‘e\‘:grsic‘jj_a, o L
~ ' Anexo..D . Copia ;é.ci nombramiento del Sccretario de Finanzas.
/; ;&nexo E - C'opia dela certiﬁ‘cat;io'n ernitida por el Registro Estatal,
----- : Apexo ¥ Copia de la certificacion emitida por el Registro Federal.
~ Anexce F- Listado de Financizmientos Origina-lés‘
\_ ' j&ncxo G . Copia dz?l_f;s-gi'étrd de Fir'xanciétﬁigaﬁi.o_s del Fideicomiso Maestre.,
] . A._tiexo H Copiz; del:reéisko de Finanqiami;;e;mog del Fideicomiso ASrme. \
N Anexol ~ Copia dof registro de financiesientds del Fideicomiso Barorte.
~ AnexoJ .Copia del éégié&é de ﬁnénciamieﬁtos del Fideicomiso Banorte
— : 2. )
AnexoK  Formato del Conirato de Garantfa GPO. .
~__, Anexo L Fomaé{q de Iéagé_:é - ; -
" AnexoM  Formato de Cerﬁfii:ﬂadp de Funcionario Autorizado.
— " AnexoN . Mento:s Misimos para la Deuda, Total Financiera,
— (él.'&u‘sula; Segunda. Recoriocimiento de A}i:éﬁéqf‘:—

2.1. Por virmd del presente Convenid; el Estado ‘en este acto reconoce que 2 la
‘ fecha de firma de este Convenio, derivade de los Contratos de Crédito, adenda al
- Acreditante ‘por concepto de principal un monto “total de $6,878,417,489.07 (seis mil
ochocientos setenta y ocho millones .ciatrocientos diecisiete mil cuatrocientos ochenta y

nueve pesos 07/100 M.NL) (el “Adsuiéo Total”).
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El monto del Adendo Total no incluye (i) gastos causados o a ser causados en
relacion con el Adeudo Total, o (i) intersses y demds aceescrios financieros pagaderos por
el Estado al Acreditante derivados del Adende Total en términos del presente Convenio o
de Ios demds Documentos del Financiamiento.

Las Partes reconocen que ¢l Adeudo Total podr disminmir en caso de que la Fecha
de Cierre ocurra después de cualquier fecha de pago al amparo de los Contratos de Crédito,
v dicho mento serd reflejado en el Pagaré.

2.2 Modificaci6n de Jos Contratos de Crédito. Las partes en este acto ratifican ¥
convalidan las obligaciones derivadas de los Contratos de Crédito v, sujeto a que se havan
cumplido todas y cada una de las condiciones establecidas en la Cléusula Cuarta a més
tardar dentro de los 90 (noventa) Dias Hébiles siguientes a Ia fecha de firma del presente
Convenio (salvo que el Acreditante autorice un plazo mayor), convienen en que los
Contratos de Crédito serdn modificados en su totalidad por las disposiciones de este
Convenio. . '

Clausula Tercera. Pagos.

3.1 Pagos de Principal. El Estado pagard al Acreditante el monto principal del
Adeudo Total en 300 (trescientos) pagos mensuales, crecientes al 1.70% (uno punto sstenta
por ciente) y consecutivos, cada uno de los cuales sé efectnard en las Fechas de Pago y por
las cantidades sefialadas en el Pagaré.

En todo caso, el saldo insoluto del Adeudo Total deberd haber sido pagade
completamente en o antes de la Fecha de Vencimiento, junto con la totalidad de los
intereses, accesorics financieros y cuslquier otra cantided pagadera por el Estade gue
deriven de este Convenio o de los demds Documentos del Financiamiento, sin duplicidad.

3.2 Intereses v Comisiones.

(2) Intereses Ordinarios. A partir de la fecha en que se hayan curplido todas y
cada una de las condiciones establecidas-en la Cléusnla Cuarta del presente Convenio y
hasta el pago toial del Adendo Total, e] Estado pagard intereses ordinarios respecio del
monto de principal insolute del Adsudo Total, a mna tasa anval eguivalente a Ia Tasa de
Interés, en el entendido gue el Margen Aplicable iniciel es 190 (ciento novents) puntos base
¥ que dicho Margen Aplicable seré modificado durante la vigencia del Adeudo Total, seglin
se obtengan ¢ modifiguen las calificaciones del Adeudo Total, en términos de la definicién
de “Margen Aplicable”. Para dichos efectos, se tomard como referenciz la calificacion mas
baja de las otorgadas par 2 (dos) Agencias Calificadoras que califiguen ef Adeudo Total,

Si per cualquier causa, durante la vigencia del preseate Convenio, el Acreditado
inicamente logra obtener la calificacién’ del Adeudo Total por parte de una Agenria
Calificadora o po se obtiene calificacién alguna del Adeudo Total,-el Margen Aplicable
serd el que comesponda a la calificacién mds baja de Jas 2 {dos) calificaciones
quirografarias del Estado en términos de la definicién de “Margen Ayplicable”. Si por
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cualquier causa el Estado dejara de contat con al meros.dos calificaciones quirografaries, o
el Estado no entregara al Acreditants, original o copia certificada de los documentos en los
que consta el otorgamiento de dicha calificacién quirografadia del Estado, durante €l tiempo
que dicha situacion prevalezca, se aplcars el Margen Apliczble que corresponda al rubro
“NC” en términos de 1a definicién de “Margen Aplcable”.

En virtud de lo anterior, el Acreditedo acepta y autoriza al Acreditante para que
utilice la informacién que publiczn las Agencias Calificadoras en forma definitiva y
publica, mediante sus respectivas paginas de la red conocida como Internet,

El ajuste correspondiente se realizari de manera automética conforme 2 lo aqui
pactado una vez que se hubiere hecho péblico wn cambio en la sitvacién de la o las
calificaciones conforme & lo establecido en la presente Cléusula, pare revisar y ajustar la
Tasa de Interés, debiende notificar el Acreditante al Acreditado e] ajuste correspondiente,
La tase resultante del ajuste mencionado serd aplicable a pertir del periodo de intereses
inmediato siguiente a Ia fecha que se hubiera registrado ¢l cambio en las calificaciones v .
estard vigente hasta que se realice la proxima revisién por Io que €l Actreditado estars-
obligado a realizar el pago de los intereses devengados conforme a dicha Tasa de Interds
gjustada. .

(@) Tasa de Interés Sustinwta .En caso que la Tasa TIIE deje de existir o dgje de
publicarse, el Acreditante utilizaré como tasa sustimta para determinar la Tasa de Interds (i
1a tasa de interés que sustituya a dicha Tasa TIE y que asi Io haya dado a conocer el propic
Banco de México, ¥ (i) en caso de que el Banco de México no dé a conocer una tasa de
interés sustituta de la Tasa TIIE, la Tasa de Interés serd () Ia Tasa CETES a plazo de 28
(veintiocho) dias més 0.4 (cero punto cuatro) puntos porceniuales.

En caso gue se dejara de publicar de mapera definitiva la Tasa CETES, se aplicard
en lo sucesivo la tasa que resulte de sumar 0.4 (cero punto ¢uatro) puntos porcentuales al
Costa de Captacidn 2 Plazo ("CCP") que ¢l Banco de México estima representativo del
conjunto de las instituciones de banca miltiple v que da a conocsr mensualmente mediante
publicacicnes en el Diario Oficial de la Federacién de acuerds a su Circular 2019/95 ¥y
modificaciones, o mediante su portal de internet www.banxico.gob.mx, correspondiente al
CCF vigente en el Dia Hébil inmediato anterior a la fecha de inicio de cada Perodo de
Intereses. Si en algiin Periodo de Intereses no se llegare a publicar el CCP, se considerars e
publicado para el Periodo de Intereses inmediato anterior a aquel en que se haya dejado de
publicar dicho CCP. | »

(¢) Disposiciones-comunes para el pago de Intereses Ordinatios.

(i) Los pagos de intereses ordinarios que el Estado cubrird al Acreditante,
respecto del saldo inscluto de! Adendo Total, se efectuzran mensualmente en
cada Fecha de Pago, en ¢l enténdido que si una Fecha de Pago no
corresponde a un Dia Habil, el page cotrespondiente se efectuard el Dia
Habil inmediato siguiente, y en ¢l entendido. ademss, que todos fos dias
comprendidos hasta ‘entonces computarén para el céleulo v pago de los
intereses correspondientes. -
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(i) Los intereses ordirarios pagaderos en cada Fecha de Pago se calcularin

multiplicando el saldo insolute vigente del Adeudo Total por la Tasa de
Interés, dividiendo el producto enire 360 (irescientos sesenta) y
multiplicando el resuitado asi obtenido por el mimero de dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Interés respectivo.

. [iii} Los intereses ordinarios devengados conforme a los pérrafos anteriores serén

(@

exigibles y el Estado tendrd obligacién de pagarlos sin necesidad de
requerimiento previo, En caso de vencimiento anticipado del Adeudo T otal,
los intereses orciina.rios.deyengados ¥ no pagados a la fecha del vencimiento
anticipado serdn considerados vencidos y exigibles, ¥y seran pagados de
inmediato por el Estado, junto con el principal insoluto que hubiere vencido
anticipadamente.

Intereses Moratorfos. El saldo de principal insoluto veﬁcido ¥ .10 pagado del

Adeudo Total v, en la medida pefmifida por la Ley Aplicable, cualesquier otros montos a
cargo del Estado vencidos y no pagados al amparo de este Convenio devengarin intereses
moratorios a partir de la fecha de su vencimiento y hasta €l dia en que dichas cantidades
hayan sido pagadas al Acreditante en su totalidad, conforme 2 lo siguiente:

&y

dichos intereses moratorios se causarin a une tasa arual equivalente a fa
Tasa de Interés aplicable durante &l periodo én que gourrael inoumplimiento

- multiplicado por 2 (dos). Los intereses moratorios se devengardn a partir de

(iD

gue ocurra e} incumplimiento de que se trate v hasta Ia liquidacidn del monto
incurnplido; . .

exclusivamente con respecto 2! fmporte vencido v no pagado, los intereses
moratorios sustituirdn a bos intersses ordinarios v se calcularén multiplicando
el importe vencido y no pagado por la tasa de interés moratoria pactada en el
perrafo apterior, dividiendo el produéfe entre 360 (irescientos seseqta) v
multiplicands el resultado asi obtenido por el mimero de dias nahmales
efectivamente transcurtidos entre la fecha en que haya vencido el importe de
que se trate y fa fecha en que el mismo sea pagado al Acreditante;

(iif) el Estado tendré obligacién de pagar a la'vista, de inmediato y sin derecho a

ningin plazo de gracia cialesquier intereses moratorios que se causen al
amparo de este Convenio v los deméas Documentos del Financiamiento, sin
duplicidad; v

(iv) las Partes convienen en que la tasa de interds moratoria pactada serd

aplicable si el Estado omite cubrir cuelquier amortizacién de principal
pagadera en cualquier Fecha de Pago o si por cualquier cansa se vuelve
exigible y no es pagada oportunaments euzlquier parte del Adeudo Total u
otro concepto debido y pagadero bajo este Convenio y los demas
Documentos dei Financiamiento, sin duplicidad, incluyendo el caso de que

Il
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cualquier parte o la totalidad del Adeudo Total se dé ‘por vencido

- ) anficipadamente conforme a lo pactado en este Convenio.
- 3.3 Pegos Nefos. (a) Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditante
— conforme al presente Convemio o de coaformidad con cualquier otro Documento del

Financiamiento, se realizarin sin compensacién, deduceién o retencién alguna respecto de
cualesquiera impuestos, gravimenes, contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier otras
cargas, presentes o futuras, impuestas por cualquier Autoridad Gubemamental respecto de
- dichos pagos, ast como cualesquier recargos, multas, actizlizaciones u otras accesorios en
' refacién con los mismos {conjuntaménts, los “Tmpuestos™).

—
— (t) Encasode qu'e: S€ causen ¢ Se gemeran lmp{iestos sobre los pagos efectuados
i por el Estado al Acreditante, v el resuliade de lo anterior sea jncrementar €] costo al

Acreditante, reducir los ingresos a ser percibides por el Acreditante o causar un gasto al

Acreditante en relacidn con el presente Convenio y siempre y cuandop diches Impuestos (i)
~ no se traten de Lmpuesios de cardeter federal, {if} no bayan existido en la fecha dp
celebracion del presente Convenio, o (fii) no hayan sido consecuencia de la cesion dgl
presente Convenio a favor de un tercero, el cual se encirenive sujeto a obligacionss fiscaid
mas gravosas que las del Acreditante, el Estado conviene en pagar el monfo de dil
. incremento en costo, reduccién en ingresos o gastc adicional derivades de difmad
E Impuestos & fin de que los pagos efectuados por el Estado al Acreditante de confoumidagd .
con el presente Convenio o bajo cnalguier oiro Documento del Financiamiento, déspués de

— cfectuar la retencion o deduecidn de que se trate, no resulten inferiores al mepw que e
; — . Estado debe pagar al Acreditante en términos del presente Convenio o de craiquier otrol
y Dozumento del Financlamiento.
' — 3.4 Indemnizacién por Incumplimiento. (2) E Estado rembolsard al Acreditante
cualquier gasto (incluyendo honorerios legales) razomable'y documentado en el que el
T Acreditante pueda incurrir, actuando razonablemente, como consecuencia  del
"~ incumplimiento por parte del Estado de realizar puntuafmente cualquier pago al amparo de
- este Convenic o los demds Documentos del Financiamiento.
e (b} Asimismo, el Estado rembolsard al Acreditante cualquier costo
. efectivamente incurrido y documentado (incluyendo costos de rompimiento) por el
— Acreditante derivado del incumplimiento por parte del Estado de realizar un pago
anticipado conforme 2 cualguier notificacién entregada condorme a lo dispuesto en la
T Seccion 3.7, T s :
3.5 Awtorizaciones al Fiduciario. (a) El Fideicomiso Maestro serd nna, pero no Ja
i tnica, fuente de recursos para ¢l pago de las cantidades adeudadas por el Estado al
~ . Acreditante a] amparto del presente Convenio v los demés Documenios del Financiamiento
— ¥gin duplicidad. -
~ (b) "El Estado en este acto autoriza de manera irrevocable al Fiduciario para
— levar a cabo cualesquiera y todos los pagos de cualesquiera cantidades adeudadas por ef
— Estado al Acreditante en virtud de ests Convenio o cualesquiera otros Documentos del
Financiamiente, de conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso Maestro y
~ 21
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los Documentos de} Financiamiento, excepta por los pagos anticipados voluntarios, los
cuales no podrén llevarse a cabo a través del Fideicomiso Maéstro. Todas las disposicicnes
conteridas en el presente Convenic respecto de pagos que deben ser efectuados por el
Estado serén aplicables a los pagos efectnados por el Fiduciario.

b1
3.6 Aplicacidn de Pagps. Cualquier pago realizado por el Estado al amparo de
este Convenio seré aplicado por el Acreditante hasta donde alcance en e siguiente orden )
Impuestos, en caso de ser aplicables, (ii) intereses moratorios, (jif) nteréses ordinarios
vencidos y no pagados, (iv) saldo vencido y no pagado de principal, (v) intereses ordinarios
vigentes, ¥ (vi) monto del principal del Adeudo Total que venza en la Fecha de Pago

- correspondiente. Cualquier cantidad excedente derivada de la enfrega de la Cantidad de

Aceleracién al amparo de una Notificacion dé Aceleracidn confonme a los términos que se
establecen en el Fideicomiso Maestro seré aplicada al pago de principal del Adeudo Total
en orden fnverso al de su vencimiento, disminuyendo asi el plazo fijado para el pago del
mismo.

3.7 Pasos Anficipados. Zl Estado estard facultado para realizar pagos
anticipados sin el pago de comisidn o penalizacion algpna, én ol entendido que en caso de
que el Estado pretenda realizar vn pago anticipado, el Estado pagara al Acreditante, en la
mjsma fecha en que se realice dicho pago anticipade (Ja “Fecha de Pago Antieipado ) (i) el
monto de principal cbjsto del pago anticipado, (i) los intereses devengados y no pagados
respecto del Adendo Total, v (i) las demés cantidades insolutas conforme al presents
Convenic a la Fecha de Pago Anticipade.

Todos los pagos anticipados due realice el Estado al amparo del presente se
sujetardn a lo siguiente: )

{I} el Acreditante no estaré obligadoa recibir ningln pago anticipado que mo le
haya sido notificado por sserito por parte del Estado conm, cuando menos, S
(cinco) Dias Hébiles de anticipacion, precisando el monto del prepago y la
fecha en que pretenda realizarle;

(ii) la notificacién que €] Estado dé &l Acreditante sobre Ia realizacién de un
pago anticipado serd firevocable v obligatoria para el Estade; sin embargo
en caso de que &l pago anticipado no se efectte, no se considerars um Evento
de Incumplimiento en términos del presente Convenio;

(i1i} ol Acreditante no estard obligado z recibir ningtn pago aﬁticipado en dias
que no correspondan 2 una Fecha de Pago;

(iv) los pagos anticipados parciales ‘serdn por monios minimos e
$10,000,000.00 {diez millones de pesos 00/100 M.N.) o sus miltiplos o por
el monto de una o mis amortizaciones de.principal de] Adeudo Total;

{v) cualquier pago anticipado se'aplicaré: a prepagar, hasta donde aleance, al
pago de principal en orden inverso al de sn vencimiento, disminuyende asf e}
pizzo fijado para su pago, siempre v cvando no existz ninguna cantidad
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pendiente.de pago por concepto de (v) Tmpuestos, (W) intereses moratorios,
(x) intereses orcinarios vencidos ¥ no pagados, (¥) saldo vengide y mo
pagado de principal del Adeudo Total, o {z) intersses ordinarios vigentes,
pues de lo contrario, el pago se aplicara hasta.donde alcance a cubrir dichos
coneeptos en el orden citado, v

(v) cualquier pago anticipado realizado después de las 14:00 {catorce horas) del
dia (hora de Ia Cindad de México, D.F.), serd aplicado hasta el Dia Fabil
siguiente,

3.8 Lugar v Forma de Paocp. Todos los pagos de principal, intereses y
cualesquier otros comceptos que ¢l Estado tenga-obligacion de hacer al Acreditante en
terminos de este Convenio o los Documentos del Financiamiento que sean aplicables se
realizardn:

. () enlas fechas o plazos pactados, en el enferdido que si algin pago vence en

- un diz que no sea un Dia Hébil, dicho pago se efectuard el siguiente Dia

Hibil y dicha extensidn de tiempo serd inclujda en el ctmputo dejlps
intereses, si los bubiere, ex relacitn con dicho pago;

() a mds tardar a las 14:00 {catorce horas) del dia (horz de Ja Lifidad e
Meézxico, D.F), en el enfendido aue los fondos recibidos degpues de gie
momento se considerardn recibidos hasta el Dia Habil siguienjty

(5f) sin deduccién o retencién alguna, va sea por concepte de Impuestos &
cualquier otro; . -

. ({¥) sin necesidad de previo requerimiento; y

) en la cnenta . T v CLARE
CEI0, HUEVE, coro, ires, seis, siete, uno, uno) de la sucursal . de Banco
Multiva, S.A. Tnstitucidn de Banca Miltiple, Grupo Financiero Multiva
ubicada en . s 2nombre del Acreditante o cualquier otz que le
notifique el Acreditante z la Acreditada v al Fiduciatio del Fideicomiso
Maestro.

Sin perjuicio de todo lo anterior, las Partes convienen en que el Estado podrd
liberarse de sus obligaciones de pago al amparo de estz Convenio y los Documentos del
Financiamiento que sean aplicables : mediante pagos realizados por conducto del
. Fideicomiso Maestro, para lo cual el Estado en este acto autoriza a] Acreditante para que,
instruya. al Fiduciario a fransferitle o depositarle las cantidades pagaderas por el Estado
conforme a lo dispuesic en este Convenio y en el propio Fideicomiso Maestro.

El Acreditante una vez liguidado el Adeudo -Total ¥ cuzlesquier cantidades

adendadas derivadas del mismo, (i) liberara al Acreditado otorgando el finjquitc maés
amnplio que en derecho proceda, no reservdndose derecho & accién alguna que ejercer y
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obligéndose a sacar en paz ¥ & salvo al Acreditado por cualquier reglamaein o controversia
judicial o extrajudicial, presente o fatura en coiitrd del Acreditado qus pretenda establecer
que el Crédifo y sus accesorios no fueron pagados en su totalidad y, en su caso (i)
suscribird las instrucciones necesarias ditigidas a la UCEF. '

3.9 Estados de Cuenta v Registro de Oper:aciones.

(a) Estados de Cusnta. Las Partes expresamente reconocen ¥ acuerdan que los
estados de cuenta certificados por el contador facultada por el Acreditante harén fe, salvo
prueba en confrario o error manifiesto en los juicios respectivos, para 1z fHjacidn de los
saldos resultantes a cargo de] Estado en relacién con el presente Convenio.

hY

(b} Registro de Operaciones. Bl Acredlitznte mantendra, conforme 4 su prictica
habitual y la normatividad aplicable, una o méas cuentas que registren el endeudamiento del
Estado frente al Acreditante, incluyendo los montos de principal, intereses, ofros montos
pagaderos y pagados al Acreditante de tiempo en tiempo de conformidad con este
Converio ¥ los deméas Documentos del Financiamiento de Ios que ¢l Acreditante sea parte.
Las anotaciones y asientos hechos por el Acreditante de acuerdo al enunciado anterior
constituirdn evidencia, a primera vista, de la existencia ¥ montos del Adeudo Total, en el
entendido. sin embargo. que si el Acreditante no mantiene dichas cuentas, o cualquier error
en éstas, por ningdn motive, afectard o limitara las obligaciones del Estado consistentes en
repagar o en pagar el Adendo Tofal, el interés acumulado sobre €l mismo y las otras
obligaciones del Estado conforme al presente Convenio y los demds Documentos del
Financiamiento. .

y

Cléusula Cuarta. Condiciones Suspensivas. Lz eficacia del presente Convenio se
encuenira sujeta a que se hayan cumplido todas y cada una de las siguientes condiciones
suspensivas en tiempo, forma y fondo aceptables para-el Acreditante, en el enterdido que
una vez qus se cumplan las modificaciones de los Contratos de Crédito, la eficacia de este
Convenio surtirz efectos en Ia fecha en que se curnplan las condiciones sefialadas en las
Secciones 4.12 v 4.12 (la “Fecha de Clerre™).

4.1 Declaraciones. Las declaraciones del Estado contenidas en este Convenio v
en cualesquier otros Documentos del Financiamiento sean verdaderas ¥ correctas en fodos
sus aspectos importantes en la Fecha de Cierre, como si hubieran sido hechas en ¥ a esa
fecha, salvo por declaraciones que por su naturaleza deban entenderse hechas a otra fecha.

4.2 Celebracion de los Documentos del Financiamiento. Todos los Documentos
del Financiamiente (salvo los Contratos de Cobertara) bayan sido celebrados por todas las
partes de dichos Documentos del Financiamiento v estén y contintien vigentes en la Fecha
de Cierre, y se hublere entregado al Acreditante upna copia certificada del Contato de
Garantia GPO firmado por sus partes. .

4.3 Registros. (a) El Fiduciario haya entregado al Acreditants wna constancia
que, conforme a lo establecido en el Fideicomiso Maestro, pruebe sn reconocimiento como
uno de los Acreedores y en la que se establezea que este Convenio ha sido inscritn en el
Regisiro, de conformidad con los términos del Fideicomiso Maestro.
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(b) El Estado haya obtenido y entregado al Acreditante una copia de un
certificado del Registro Federal en términos del Reglamento del Articulo 9 de 1a Ley de
Coordinacién Fiscal en el sentido e que este Convenio se encuentra inscrito en dicho
Registro Federal como obligacion a caigo del Estado y que los Derechos Fideicomifidos
han sido afectados como fuente de pago del Adendo Total.

{c) El Estado beya obtenido v enmtregado al Acreditante vna copia de un
certificado del Registro Bstatal, en e! sentido de que este Convenio se encuentra inserito en
diche Registro Estatal como obligacién a cargo ‘del Estado ¥ gue los Derechos
Fideicomitidos har sido afecfados como fuente de pago del Adevdo Total,

(d) El Estado kaya inscrito el Coavenio Modificatorio del Fideicomiso Maestro

en Ja Seccién Unica del Registco Unico de Garantias Mobiliarias del Registro Piiblico del
Comercio. ' ) -

4.4 Notificacién Irrevocable. Se hubiere presentado a 1a Unidad de Coordinacipe
con Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda v Crédito Plblico, una notificacawn
e mstruceidn imevocable (Ja “Nofificacién Irrevocable™) mediante la cual se notifiduaie
instruya 2 dicha antoridad que (i) los Derechos Fideicomitides fireron cedidos ¥ apgriaane
al Fideicomiso Maestro, (ii) los montos que le correspondan al Estado Por concenio de los:
Derechos Fidejcomitidos deben ser entregados de manera directa 2] Fideicomisrvaestro
través del abono a la Cuenta Concentradora que comresponda, y (i) lz Notificacioh
[rrevocable no puede ser revocada ni modificada sin el previo consentimiento por escrito dé
los Acreedores inscritos en el Registro yla autorizacién de la Legislatura de] Estado.

4.5 Autorizaciones Gubernamentales. Ausencia de Contravencion. (2) Todas las
Autorizaciones Gubemnamentales necesarias para la celebracién y curnplimiento por parte
del Estado con sus obligacicnes y el gjercicio de sus respectivos derechos en los téminos
de los Documentos del Financiamiento de los que es parte, incluyendo el pago del
principal, intereses y cualesquier otras cantidades debidas de conformidad con el presente
Convenio ¥ los demés Documentos del Financiammdento, sin duplicidad, se encuentren en
vigor de conforrnidad con la Ley Aplicable 2 las mismas.

(b} El Estado esté en cumplimiento pleno y no haya contravenido (i) cualquier
Ley Aplicable relacionada con la celebracién, eficiencia o cumplimiento de este Convenio
o de los deméas Documentos del Financiamiento, incluyendo en relacion con las cantidades
derivadas de la Deuda Total autorizadas en la Ley de Ingresos 2015 v en el Decreto 642, o
(ii} las Autorizaciones Gubernamentales ¥ los Documentos dei Financiamiento.

4.6 Ausencia de Cambios o Efectos Significativos Adversos. (a) La informacién

" entregada al Acreditante de conformided con la Seccion 5.8 del presente Convenio,

continte reflejando razonablemente Ja condicién financiera del Bstado a la Facha de Cierre
v 1o haya ocurrido ningin Cambio Significativo Adverso con respecto a dicha informacién,
desde ia fecha de emisidn de] mismo v hasta la Fecha de Cierre,
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(o) No se haya actualizado ningm Cambio Significativo Adverso en relacidn
con el Estado en o antes de ia Fecha de Cierre. '

{c) No exista cambio alguno en Ja Ley Aplicable, ni se haya emitido ninguna
orden, oficio, acuerdo o decreto de cualgquier Autoridad Gubernamental o tribunal arbitral,
que tenga o pudiera tener un Efecto Significative Adverso.

4.7 Ausencia de Eventos de Aceleracién.y de Eventos de Incumplimiento. No
haya ocurrido, ni contimie, ningén Evento de Aceleracién o Evento de Incumplimiento ¥ no
haya ocurrido ningln eventd, el cual, con entrega de nofificacion, el paso del tiempo, o
ambas, pueda esultar en un Evento de Incumplimiento o en un Evento de Aceleracin,

4.8 Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal. Convenios de Coordinacién
Fiscal. Convenfos de Compensacién de Participaciones. {z) El Convenio de Coordinacidn
Fiscal se encuentre vigente y ninguna de las partes de dichc Convenio de Coordinacién
Fiscal haya incurrido en un incurnplimiento conforme a los términos del mismo.

(b) E! Estado forme parie del Sistema Nacional de Coordinecion Fiseal en
términos de la Ley de Coordinacién Fiscal v se encuentre al corriente de todas sus
cbligaciones ] amparo del mismo.

4.9 Certificados de Funcionario. Bl Acreditante haya recibide un certificado,
confoume al formato que se adjunts al presente cormo Anexo M, de]l Funcionario Autorizado
del Estedo, fechado en la Fecha de Cierre, certificands que (i) las declaraciones del Estadg
confenidas en este Convenio y en cada Gho de los demés Documentos del Financiamienta
son verdaderas y correctas en todos los aspecios importantes en v hasta dicha fecha como si
hubieran sido hechas en y hasta dicha fecha, (if) todes los Documentos del Financiamiento
estén en vigor y suriiendo piénamente sus efectos en los términos v condiciones
establecidos en dichos Documentos del Financiamiento, (iii) todas lzs condiciones
suspensivas previstas en la presente Cléusula Cuarta y en los demés Documentos del
Financiamiento hen sido cumplidas, {iv} que no se ha presentede procedimiento alguno
conforme al articulo 105 de la Constitucidn politica de los Estados Unidos Mexicanos 6
conforme a Ia Constitucion politica del Estado o la Ley Reglamentaria de las Fracciones I v
I del Articule 105 de la Constitucién Pelitics de los Bstados Unidos Mexicanocs en relacién
con ¢l Decrete 642, v (v) que a la Fecka de Cierre, &l Estado ha celebrado los contratos o
convenios nccesarios para liguidar o reestructurar la totalidad de los Financiamientos
Origirales, y que las condiciones a las que se sujetaron lag disposiciones o modificaciones
de dichos contratos o convenios son sustancialmente las mismas a las cantempladas en este

Convenio, por lo que se prevé que las mismas estarén cumplidas en o antes de la Fecha de
Cierre.

4.10 Pagaré. El Acreditante reciba un pagaré firmade por e FEstado, que
documente el Adendo Totzl, en términos sustancizlmente similares a los del formato que se
adjunia al presente Convenio'como Anexo L, el cuzl sers cagjeado por cuaiquier otro
pagare que haya sido emitido por el Estado con anterioridad a efecto de documentar el
Adeudo Total en ténminos de los Contratos de Crédito.
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4.11 Calificacién. El Acreditante reciba una copia de una carta de calificacién
preliminar por parté de HR Ratings d& M&xico, S.A. de C.V. o Standard and Paor’s, 5.4,
de C.V. en la que el Adeudo Total fuviere una calificacidn no menor de “A%.

412 Pago a Acreedores. Se paguen en su totalidad a los acreedores de los
Financiamientos Originales que serén liguidados todas las cantidades adeudadas al amparo
de los Financiamientos Originales que serdn liguidados.

4.13 Confirmacién del Fiduciario. El Estado entregue al Acreditante una
confirmacién del fidueiario del Fideicomiso Masstro y de los acreedores de los
Financiamientos Originales inscritos en el Fideicomiso Afirme y ¢! Fideicomiso Banorte
que serar liquidados confirmarida que los Findnciamientos. Originales a ser liquidados, han
sido efectivamente pagados en su totalidad,

Clausula Quinta. Declaraciones. Ei Estado declara lo siguiente, gn_el entendido
que se interpretard, para todos los efectos legales, que las siguientes declaraciones son!
hechas a la fecha del presente Convenio y a la Fecha de Cierre, salvo por declaraciones que¥’
por su naturalezd deban entendexse hechas a otra fecha,

5.1 Derechos Sobre las Participaciones y_Derechos Derivados del TEFS. Lo
cesion y afectacion de los Derechos Sobre las Participaciones y de los Derechos Dgrivados
del IEPS, asf come de las cantidades derivadas de los mismos al Fideicomiso Masstro por
parte del Estado, serdn perfeccionadas en términos’de la Ley Aplicable al momento de
llevar a cabo dicha cesién v afectacién de conformidad con el Fideicomiso Maestro ¥ con el
presente Convenio, ¥ constituirdn una afectacidn de 14 titularidad sobre tales recursos ¥
derechos a favor de| Fidudiario y, por lo tanto, el Fiduciario sera el legitimo ¥ tfinico titular
de tales recursos 'y derechos; Libres de cualquier gravamen o Hmitacién de dominio, salvo
por lo establecido en los Documentos del Financiamiento. - !

5.2 Autorzaciones v _Consentimientos. (2) Li celebracién, otorgamiento y
cumplimiento por el Estado de este Convenio v de cada une de los Documentos del

Financiamiento respecto de los cuales-es parte, y las operaciones contempladas en los
mismos, incluyendo, sin limitar, el pago del principal, .intereses y cualesquiera ofras
cantidades debidas de conformidad con este Convemio o los demds Documentos del
Financiamiento, sin duplicidad, Ia transferencia y cesidn de Ilos Derechos Sobre las
Participaciones y los Derechas Derivados del IEPS at Fideicomiso Maestro, la inseripeién
de este Convenio y cualesquiera otros Documentos del Financiamiento #nte el Registro
Estatal, st como en el Registro Federal (i) han sido antorizados de acuerdo con la Ley de
Ingresos para el Estado de Coahuila de Zaragoza pare el Bjercicio Fiscal 2015, el
Presupuesto de Egrezos para el Estado de Coshuila de Zearagoza para el Efercicie Fiscal

. 2015, ¢l Decretc §42 y cualesquiera otra Ley Aplicable, (ii) no incumplen, coniravienan,

son inconsistentes o violan (v} chalquier Ley Aplicable, o (2) cualguier contrato, préstamo,
conirato o cualquier otro insirumento del que el Estado sea parte ¢ conforme al cual se
eacuentre obligado, incluyendo - cualesquiera Autorizaciones Gubemamentalss vy los
Documentos del Financlamiento, ¥y (ifl) salve por la- afectacién de los Derechos
Fideicomitidos al Fideicomiso Maestro, no resulta en, o requiere la creacién o imposicién
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de cualquier gravamen o garanﬁa sobre o con respecto de cualguiera de los bienes o
derechos del Estado.

{(v) Cada uno de los Documentos del Financiamiento en los gque el Estado sea
parte (i) ha sido celebrado y otorgado por el Estado, ¥ (ii) constituye, o a partir de que los
mismos sean celebrados constituirdn, obligaciones vahdas ¥ legales del Estado, exigibles de
conformidad con sus téminos.

(¢) No ha ocurrido ninglin evento que (i).resulte en la revo cacidn, terminacién o
modificacion adversa de cualesquiera Autorizaciones Gubernamentales, o (ii) afecte

adversamente cualquier derecho de cualquier Persoma conforme a cualesquiera
Autorizaciones Gubernamentales. )

(d) La informacidon esteblecida en cada solivitud presentada por o a pombre del
Estado en refacion com cada una de las Autorizaciones Gubemnamentsles y en toda Ia
correspondencia enviada por o en nombre del Estado en relacién con tales solicitudes, no
contiene error alguno que pudiese originar la revocacidn de dichas Autorzaciones
Gubernamentales a la fecha en gue dicha informacién fue enviada o presentada ante la
Autoridad Gubernamental Correspondiente.

3.3 Endendamiento.” El Estado se encucntra en cumplimiente con los

finenciamientos que constituyen denda piblica directa o contingente en términos de la Ley
de Peuda.

5.4 Condicién e Informacién Financiera. No ha ocumido nlingfin cambio en la
situacion financiera, econémica o politica del Estado o de Méxica que tenga o pudiera tener
un Efecic Significativo Adverso, y no exists ningina olra circunstansid, evento o condicién
gue haya tenido, que tenga o que pudlera tener un Efecto Significative Adverso.

5.5 Avsencia de Incumnh.rmento Nmafun Eventa de Aceleracién o Evento de
Incumplimiente ha ccurddo ¢ continda ocurriendo, ni ha ocurride ningin events o
circunstancia que pudiera resultar en un Evento de Aceleracidn o Bvento de
Incurnplimiento.

5.6 Cumplimiento con I.eves El Estado se encuentra en cumplimiento con
cnalquier requisite aplicable de cualquier Ley Aplicable, Antorizacidn Gubernamental,
orden, mandamiento judicial o decreto, relacionado con Ia celebracién y cumplimiento dej
presente Convenio o de cuzalguier otro Documento del Financiamiento.

5.7 Contratacidn del Fiduciatio. El Estado' cuenta con todas las Autorizaciones
Gubernamentales y requisitos necesarios de conformidad con la Ley Aplicable para la
celebracion del Convenio Momﬁcafono del F:demormso Maestro con el Fiduciario.

5.8 Divulgacién. (a) Todos los documentos, reportes 1 ofra informacin eserita
en relacién con el Estado que haya sido propercionada al Acreditante en relacion con el
presente Convenio son wverdaderos y correctos en todos sus aspecios sustanciales v no
contienen informacién errénea en relacidn con algin hecho o circunstaccia, u omiten
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senalar algun hecho sustanc1a1 o cualqtucr hecho ‘qué pueda haeer que las declaraciones
contenidas en el presente Convenio ¢ en los demés Docummtos del Financiamiento sean
erréneas o lncorrectas -en cualquler aspecto sustanc1a1 hc} existe’ ningin hecho, evento o
czrounstancza eoRocida por el Estado que ne haya sido, davulgado “al, .Acteditantg por eserito,
que tenna o pudlera tener un Efecto Slgmf' canvo Adve.rso

(&) La mformac;on entreaada al Acredltarte 5. .actualiza ninguna de las
hipgtesis contempladas en el atticalo 112 de’la Ley de Institiciones de Crédito, cuyo texto
y alcance Jegal ¢onoce, por lo que ccnsxdsra mnf:cesana e h'anscnpclon

) s 9 Iniciativas Leulslamras 2 Gobemador no ha prcsentado ante el Congreso del
Estadg iniciativas de rcformas, adicionss o rm)chﬁcaczom:sz 1ii tiene conocimiento de alguna
iniciativa que & encuentre en tramite ants el Congreso del Estade, respecto de la Ley de
Deuda, la Ley Orgénica de la Administracién Piiblica del Estado, Ley para la Distribucitn
de Parficipaciones y Aportaciones Federales a los Municipics del Estado de Coahuil de
Zaragoza o cualquiér Ley Aplicable, que pudieran ser contrarias’a las disposiciones deflos
Documentos del Financlamiento. = ) :

5.10 Recursos de Procedencia Jlicita, Bl Estade’ declara que los recursos £omrios
que pagaré las cantidades que’; “resulten-a s cargo - conferme,a,l pregente Convenio provichtn
de sus operac;ones efectuadas confonne alaLey Aphcabl n.3e procedenclancna

5~11 Lmsnos No tiene cnnoemento de preced ien) cl»gal auditetias, accién o
rcclamacnon ‘a.ntc Autondad Gubemameutal o arbitro-glgunt flue 5€ haya initiado, o que e
pretenda iniéiar, en su contra ¥ quetuestione o fmpugne la légalidad, validez o exigibilidag
de algin Documento .del Fi mmc1m1eﬁto o que tenga L pudlera tener un Efecg
Slmﬁcatwo Adverso* N ToaEnT ) 2T . .

‘5. 12 Mi&mﬁg 'Los recursos déivados: de los Contrates de Crédite
fueron destinados a inversidn piblica productwa, consistemte en el refihancigmiento de
deuda pubhca desnnada & mversnﬁn pubhca productlva e -

5 13 Aforo Imclal A Ia fecha de ﬁrma del presente Convenie, ¢l Factor de Aforo
esperado. es superiora 1.25 (o | punto vemucmco) al (uno), L

i Clausula Sextau Obhgacmnes de Hacer v No Hacer El Estado conviene ¥
acderda ¢on et Acteditante en que hasta en tanto no se haya verificado el page del Adeudo
Total v ios, mtc&eses y demds accesorios derivados, del mismo, el Estado cumplird con las
mgulentﬁg obli gac;ones de hdcst y 1o f:acer

T 6l Pagos g Presupuestamon EI Poder B_]Ecutwo d°1 Es’ado hard o necesario
para gue se incluya en su presupuesto de egresos o cualguier otra instrumento, que sustl’fuya
a dicho presupi@sto, de- egresos,} para cada ejercicio ﬁsc asta ol cumphmiento Y pago
total de’sus obhg,amones -conformé’ al presente Conyém ¥ lo$ ‘demas Documentos del
Financiamientp, una prowsmn -de. .fondos suficientes paEa ct.b"zr 165 montos que deba pagar
al Acreduante conforme al presente Convemo ¥ Ios Documentos de! Financiamients,
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independientemente que los Derechos Fideicomitidos sean o no suficientes para cubrir
dichas obligaciones. ’

6.2 Informacién Financiera (a) Cuents Piiblica. El Acreditado entregara o hard
que se enfregue al Acreditante, dentro de un término de 20 (veinte) dias siguientes a partir
de su presentacidn al Congreso dél Estado, una copia de la cuenta piblica del Acreditado.

(t) Informacién Trimestral. El Estado enfregard o hard que se cofregne al
Acreditante, tan pronto como esté. disponible y en todo caso denfro de un plazo de 45
(cuarenta y cinco) dies después del cierre de cada trimestre de cada afio calendario, una
copia del informe de avance de gestidn financiera (que incluye el estado de deuda, el estado

de ingresos y el estado de egresos del Estado), en ambos casos para el periodo de que se
trate. ) '

{¢) Informacién Amal. El Acreditado entregard o hari que se entregne al
Acreditante, dentro de un téuminoe de 180 (ciento ochentz) dfas siguientes a la presentacién
de la cuenta piiblica al Congreso del Estado, una copia de los estados firancierss del Estado
auditades por el Auditor Externo del Estado, junto con tn dictamen que sefiale que dicha
informacidén financiera presenta razonablemente la condicidn financiera del Estado ¥ que
incluya los indicadores necesarios para verificar el cumplimiente del Estado con las
obligaciones financieras establecidas en la Seccidn 6.10 (2), (d) v (¢).

(@) Informacién Adicional. El Acreditado entregard al Fiduciario o al
Acreditante, dentre de los 15 (quinee) Dias Habiles siguientes a que éste los reguiera, la
informacidn ¢ documentacién gue razomablemente le sea solicitada con el fin de dar
cumnplimiento a la Ley Aplicable: respecto de disposiciones de conocimiento de clientes o
integracidn de expedientes, o 2 las disposiciones de los Blocumentos del Financiamiento.

(e) Presupuesto 4mual. Previa solicitud por escrito del Acreditante, el Estado
enltregard una copia certificada del presupuesto de egresos y de la ley de ingresos del
Estado que se hubieren publicado en ¢l Periédico Oficial del Estado, deniro de los 30
(ireinta) dias siguientss z la fecha en que hubisre recibido dicha solicitud.

6.3 Calificacién Crediticia. () El Bstedo obtendrd y mantendrd respects del
Adeudo Total una calificaciér crediticia otorgada por al menos dos Agencias Calificadoras,
a més tardar a los 60 (sesentz) dias siguientes a la Feche de Ciemre (cuyo plazo podrd ser
prorrogado por acuerdo de las Partes, siempre gue el Estado lo solicite 21 Acreditante antes
del vencimiento del plezo) y el Estado entregari al Acreditante un original o copia
certificada de los documentos en los que consten tales calificaciones crediticias.

(b)  Asimismo, €1 Estado mantendra una calificacién crediticia para el Estado por
al menos dos Agencias Calificadoras: . '

(c)  ElEstado mzntendrs (i} la mas baja délas 2 (dos) calificaciones del Adeudo
Total mencionadas en el inciso (2) anterior en un mivel minimo de BBR- o =u equivalente o

(#i) la més baja de las 2 (dos) calificaciones del Estado mencionadas en €] inciso {b) anterior ‘
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en un nive! minimo de BBB- o su equivaiente, en el entendido que lo anterior no serd
aplicable en caso de gué la bajd en calificaciones derive de uri cambio en la metodologia de
las Agencias Calificadoras que sea piiblico y que se menciope en la calificacién.

6.4 Notificacignes. (4) EI Acreditado notiﬂcaré'e_ﬂ Acreditante inmediatamente,
pero en todo case dentro de los 15 (quince) Dias Hébiles siguientes a la fecha que tenga
conocimiento de cuglquiera de Jos eventos que se sefialan a continnacién:

(i) la existenciz de cualquier demands, accién, litigio, reclamacién o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental con el propésito de
revocar, terminar, retirar, suspender, modificar, agular, invalidar o dejar sin
efectos cualquier Autorizacién Gubernamental relacionads con este
Converic o con los demds Documentos del Financiamiento:

(i) la existencia de cnalquier Evento de Aceleracidn o Evento jile
Incumpliriiento; ) )

(iif) la existencia de cualquier demanda, accién, litigio, reclamaciéndio
procedimiento que tenga nn Efecto Significativo Adverso; ¥ .

(iv) la existencia "de cualquier demenda, accitn, litigio, reclamdeidn 1o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental en relacidh, direcga
o indirectamente, con el Fideicomise Maestro, los Derechos ‘Sobre lag
Participaciones, los Derechos Derivados del IEPS o la afectacién de dichoy
derechos al Fideicorniso Maestro. '

(b) Se considera que el Estado tiene conocimiente de las circunstancias descritas
en los incisos (i} a (iv) que anteceden en el momento en el que un Empleado de Confianza
del Estado, conforme a la Ley Aplicable, conozea o sea notificado de la existencia de
cualquier demanda, acciéa, litigio, reclamacién o procedimiento iniciado por cualquier
Autoridad Gubemnamental o per cualquier otre medio permitido por la Ley Aplicable o
cnando el Estado sea quien inicie los procedimientos correspondientes.

(¢) Cualquier notificacion de acuerdo a esta seccién se acompafiard por una
deciaracidn firmada por el Funcionario Autorizado del Estado estableciendo upa
descripcion razonablemente detallada del acontecimiento referido en la misma y sefizlando
las medidas que el Acreditado propone tomar al respecto.

v

6.5 Convenio de Coordinacién Fiscal. Sistema Nacional de Coordinacidn Fiscal,

(a) El Estado cumpliré en todo moriento conl Ias obligaciones establecidas en el

' Convenio de Coordinacién Fiscal, cuyo incumplinento pueda traer o ftraiga como

consecuencia que {i) el Estado defe de formar-parte del Sistema Nacional de Coordinacisn
Fiscal, o (ii) el Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones o el IEPS,

(v) EI Estado formars parte del Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal en
términos de la Ley de Coordinacién Fiscal durante la vigencia del presente Convenio y de
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los demds Documentos del Financiamiento v estard al corrente. de todzs sus obligaciores
bajo dicho Sistema Nacional de Coordinacitn Fiscal cuyo incumplimiento pueda traer o
traiga como consecuencia que (i) el Estado deje de formar parte del Sistema Nacional de
Coordinacién Fiscal, o (i) el Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones o el
IEPS. .

6.6 Mantenimiento de Afectacién, Modificaciones al Récimen Fiscal. {a) El
Estado realizar todos Jos hechos o actos juridicos que se requieran a efecto de mantener la

afectacion y cesidn de los Derechos Sobre ias Participaciones y de los Derechos Derfvados
del IEPS a} Fideicomiso Maestro; incluyendo, la realizacion de aportaciones o cesiones
suplementarias e irrevocables al Fideicomiso Maestro v la presentacidn de instrucciones o
notificaciones irsvocables a cualesquier Autoridades Gubemamentales aplicables.

(b) En el caso de que las Participaciones o el IEPS, segfin sez el caso, sean
sustitvidas, complementadas o modificadas por otros fondos, impuestos, derechos o
ingresos provenientes de la Federacién por cualquier causa, el Estado, en caso de ser
necesario, afectard v cederd .al Fiduciario el porcentgje de dichos Tondes, impuestos,
derechos o ingresos, que sea equivalente a los Derechos Sobre las Participacionss o = los
Derechos Derivados del IEPS, segfin sea €l caso, dentro de los 20 (veinie) Dias Habiles
siguientes a que la mencionada sustitucién, complementacién o modificacién surta efectos
(salvo que las Partes acuerden otro plazo por escrito) v obtendra cualesquier Autorizaciones
Cubernamentales necesarias al efecto; asimismo, presentard a cualesquier Autoridad
Gubernamental competente una notificacién & instruccibn irevocable en el sentido de que
dichos muevos fondos o impuestos o derechos o ingresos han sido aféctados v cedidos al
Fideicomiso Maestro de forma frrevocable y de que dicha Autdridad Gubemamental debe
entregar al Fiducidrio de manera-directz el porcentaje mencionado de dichos fondos o
impuestos o derechos o ingresos que correspondan al Estado. Dentro de dicho plazo de 20
(veinte} Dias Habiles, €] Acreditante se reunird con el Estado, previa solicitud por escrito de
este dltimo, 2 fin de discutir una posible ampliacién &l plazo referido, en cuyo casg, el
Acreditante podré ampliar dicho plazo 2 fin de permitir 2l Estado la afectacién ¥ cesidn al
Fideicomiso Maestro del porcentaje mencionade de dichos fondos, impuestos, derechos o
ingresos que sustituyeron, complementaron o modificaron ias Participaciones o el [EPS,
segin sea el caso.

(c) En el caso de que por cambios o modificaciones en la Ley Aplicable, los
Derechos Sobre las Participaciones o los Derechos Derivados del IEPS fizeren suprimidos y
no existiere ninglin otro ingreso o derecho proveniente de la Federacion que pudiere ser
utilizado en sustitucidn de los Deréchos Sobre las Participaciones o los Derechos Derivados
del IEPS, el Estado otorgara al Acreditante dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles
siguientes una garantia o fuente de pago en forma y sustancia aceptable para e} Acreditante,
que sea suficiente para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del Estado conforme
al presente Convenio v los demés Documentos del Financiamientc.

(d) El Estado se abstendra de iimitar, resitingir o de cuzlquier manera afectar

‘negativamente los Derechos Sobte las Partisipaciones v los Derechos Derivados del IEPS,

gxcepto en la medida permitida por los Decumentos del Financiamiento y sujeto a los
términos y condiciones previstos en ¢l Fideicomiso Maestro,
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6.7 Afectacidn de Jles Participacicnes al Fideicomiso Maestro, (2} De

conformidad con lo previsto en los Convenios de Reversién v en &l Fideicomiso Maestro, ¢l
Estado entregard al Acreditante una copia simpie de la confirmacién del cumplimierto de
las condiciones suspensivas previstas -en el presente Copvenio v en los Convenios de
Reversion y afectard irrevocablemente 1l Fideicomiso Maestra aquellas Participaciones que
el Acreditante hubiese tenido afectas, como garantia o fuente de paga.

(b) E! Estado deberd satregar al Acreditante vng copia simple del acuse de la
confirmacién UCEF del cumplimiente de las condiciones suspensivas previstas en los
Convenios de Reversitn, al Dia H4bil siguiente & su presentacién.

6.8 Autorizaciones Gubemamenigles. Bl Acreditadc obtendra, repovard,
mantendrd y cumpliré, en todos los aspectos importantes, con *odas las Autorizacipnes
Gubernamentales relacionadas con los Documentos del Financiamiento, conformer sea
requerido al ampare de la'Ley Aplicable.

6.5 Ciertos Contratos. El Bstado no celebrari confrato, adquirird compreiiiiso
algurio o llevard a cabo'hechos o actos jurfdicos de cualquier naturaleza (a_excepcién A# los
Documentos de! Financiamiento) que (i) restrinjan ta capacidad del Estado para ciuplinsus
obligaciones &l amparo de este Convenio v los Documentos dei Financiamiento.fii) afedten
la constitecidn del Patrimonio del Fideioomiso o 1a afectacion y cesin de lps Derechas
Fideicomitidos, o (i) resulten en nu Bvents de Incumplimiente al ampemo de efte,
Convenio, .

6.10 Endeudamiento. (z) Deuda Total Financiera. L.a Denda Total Finantiera del
Estado en un ejercicio fiscal no podrd exceder los Montos Méximos para la Denda Total
Financiera establecidos en la tabla que se adjunta &l presente Convenio como Anexo N, El
Auditor Externo del Estado, en €] dictamen que presente conforme a lo dispuesto por la

Seccidn 6.2 (c), dictaminars que ia Deuda Total Financiera del Estaco no ha rebasado dicho
monto. : :

(v) Endeudermiento  Adicional. K] Estedo no podrd comirasr nuevos
Financiamientos cuya contratacién resulte en que Iz Deuda Total- Financiera del Estado
sobrepase los montos establecidos en el Anexo N, en el entendido que los [imites previstos
en dicho Anexo N no sexén aplicables cuando 1z Deuda Total Firanciera del Estado sea
igual o juferior a Ja suma de las Participaciones y los Irigresos Propios que el Estado
hubiere recibido durante el ejercicic fiscal anterfor, en cuvo caso el limite aplicable serd lo
que resulte mayor eatre los montos previstos en el Anexa N ¥ la suma de las
Participaciones y los Ingresos Propios del Estade durante el ejercicio anterior.

(¢} Caracteristices de ios Financiamientos. Salva por 1os pagarés sugeritos por el
Estado a proveedores ‘de bienes ¢ servicios derivados el curso ordinario de operaciones,
los financiamientos nuevos a ser contratados por ¢l Estado e inscritos en ef Fideicomiso
Maestro, serin destinados =z inversiones pilblicas  productivas, incluyendo el
refinanciemiento de denda pablica que haya side contratada para financiar inversiones
piblicas productivas. :
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(d) Pasivos 2 Corto Plazo v Adelantos Extraordinarios Sobre las Participaciones.

(i) El Estado podré contratar pasivos a corio plazo con instituciones fnancieras
(ios "Pasivos a_Corio Plazo™) en adicion a los limites de la Deuda Total
Financiera a que s refieren los pérrafos que anteceden, siempre que los
Pasivos a Corto Plazo (i) tengan un plazo méximo de vencimiento de 360
(trescientos sesenta} dias naturales, ¥ (i) sean liquidados en su totalidad a
mas tardar en la fecha que oclura 3 (tres) messs antes de la fecha en que
concluya el periodo constitucional de Iz administracién estatal que contrats
dichos Pasivos a Corto Plazo. El Estado o podré refinanciar a largo plazo
ningim Pasivo a Corto Plazo. )

(i) Los adeudos -derivados de Ios Adelantos Extraordinarios Sobre
Participaciones computardn para efectos del monto méximo de Pasivo
Circnlanie sefizlado en ¢l numeral (€) signiente. Los adendos derivados de
los Adelagtos Extacrdinarios Sobre las Participaciones (x) no podrin
exceder de 130 {ciento cincuenta) millones de Unidades de Trversion en un
gjescicio fiscal, (y) tendrédn un plaze miximo de 270 (doscientos setenta)
dfas naturales, v () deberdn ser liquidados en su totalidad durante el
ejercicio fiscal en ¢l que fueron contratados por el Estado.

{e) Pasivo Circulante. El Pasivo Circutante del Estado no podra exceder, al final
de cada gjercicio fiscal, del 17% (diecisiete por ciento} de los Ingresos Toiales del Bstado.

Nada de o dispuesto en estz Seccidn 6.10 limitara la capacidad del Estado y sus
dependencias ¥ organismos auxiliares para oslebrar proyecios de prestacion de servicios o
contratos de asoeiacion piblico privada, asf como otorgar garantias respecto de los mismos,
en Jos términos de la Ley Aplicable, -

6.11 Qumitido intencionalmente.

6.12 Subsanar Eventos de Aceleracién, En el supuesto de que el Estado
incirriese ea uno ¢ més incumplinientos con relacién a las obligaciones previstas en esta
Clausula Sexta, v siempre que dicho incumplimiento constituya un Evento de Aceleracién,
el Estado subsanaré o causard que se subsane dicho Evento de Aceleracidn, Asimismo, el
Estado entregara al Acreditante el informe o el programa de regularizacién mencionados en
la Seccidn 8.4 dentro del plazo establecido en dicha Seccidn v cumplird puntualmente las
actividades prévistas en el programa de regularizacion.

6.13 Venta o Bussatilizacién de Activos. Selvo por lo gue respecta a los
Derechos Fideicomitidos, el Estado podrd llevar z cabo operacicnes de venta o
bursatilizacin de activos, en el eniendido que si i Estado asume una obligacién de pago,
directa o contingente, en relacidn con dichas operaciones de venta o bursatilizacién de
activos, las obligaciones de pago asumidas por el Estado eomputarin para efestos de Ja
Deuda Total del Estado en términos de la definicidn de “Denda Total™.
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6.14 Factor de Aceleracign. (a) El Factor de Aceleracitn serd, en todo momento,
igwal 2 1.2 (uno punto dos),

]

(b) El Estado no podré convenir incrementar el Factor de Aceleracién de
cualquier Financiamiento, salvo con el consentimiento del Acreditante.

6.15 Contabilidad. El Acreditado mantendra sz contabilidad de conformidad con
las disposiciones previstas en ia Ley Aplicable. -

6.16 Fondo de Reserva. El Estado constituiré el Fondo de Reserva kasta alcanzar
¢l Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, a més tardar el Dia Habil siguiente a 12 Fecha de
Cleme, y restituird a dicho Fondo de Reserva eualesquier cantidades retiradas por el
Fiduciatio para ser transferidas a los Fondos de Pago de Principal y Fondos de Pago ds
Intereses de los Financiamientos que tengan derecho al Fondo de Reserva, de conformidad
cont lo establecido en el Fideicomiso Maestro, 81 Acreditante tendré derecho, en términgg
del Fideicomiso Maestro, al abono, en su respectivo Fondo de Pago de Intereses y Fondo ge
Pago de Principal, de las cantidades existentes en el Fondo de Reserva, para el pagosach
Agdendo Total, infereses v demds aceesorips dal presente Convenio. '

6.17 Cobertura de Tasa de Interés. (s) En o antes del 29 de agosto de £015,

Bstado celebrard uno o més contratos de optiones de coberturas de tasa de interés (eaps) o
de intercambio de flujos (swaps); con 12 institucidn mexicana de su eleceidn, que cubra por.
lo menos el 50% (cincuenta por cientd) del saldo insoluto de todos los Financiamientos

inscritos en el Registro del Fideicomiso Maestro 4 esa focha, roediante los coales se
establezcan monfos méximos a la TIE. Dicha cobertura serd contratada por un plazo

minimo de 3 (tres) afios contados a partir de su contratacién. Una vez transcwrido dicho

plazo minimo, €] Estadc contrataré con vna o varias institiciones mexicanas, wno o més

contratos de opciones de coberturas de tasa de imterés {caps), de intercambio de flujos

{swaps), o cualquier otro tipo de soporté crediticio o cobertira por plazos minimos de un

afio y que cubran por fo menos el 50% (cincuenta por ciento) del saldo insoluto de principal

de todos ios Financiamientos inseritos en el Registro del Fideicomisa Maestro a la fecha en

que se contraten, de ser &l caso, durante 1a vigencis de este Convenio.

El Estado entregard al Acreditante evidencia de Iz contratacion de dichas
coberturas dentro de Ios 10 {diez) Dias Hébiles signientes a su contratacién.

(b) El Estado se obliga a causar que las cantidades pagaderas por la contraparte

de cobertura. sean transferidas directamente por este ltimo al Sduciario de] Fideicomise
Maestro, para su posterior registro en Iz Cuenta Individual de Coberturas Tespectiva,

6.18 Complimiento con el Fideicomiso Maestro, Bl Acreditado cumplira con las

' obligacicnes a su cargo derivadas de] Fideicomiso Maestro.

6.19 Garantfa El Estado mentendrs en vigor -l Conirato de Garantia GPO
celebrado en relacidn con este Convenio y notifieara al ‘Acreditante en el momento en que
se hiyan cumplido las condiciones suspensivas de diche Contrato de Garantia GFO,
adjuntando copia simple de la conformidad que Banobras le enfregue.
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6.20 Iniciativas. Ei Estado se abstendrd de presentar ante et Congreso del Estado
iniciativas de reformas, adiciones ¢ modificaciones respesto de la Ley de Deuda, la Ley
Orgénica dé la Administracidn Piblica del Estado, o cualquier Ley Aplicable en materia de
deuda piblica o Presupuestacién que; a'juicio de tn #ibunal competente, pdieran ser

contrarias 4 145 disposiciones de los Docurhentos del Findiiciamiento.

Clausula Séptima, Fideicomiso Maestro.

7.1 Inscrigcién en ef Pideicomiss. El Estado hard lo nécesario para que el
Adsudo Total del presente. Convenio. pefmangzea inscrito én e} Registro del Fideicomiso
Maestro y el Acreditante tendré el cardeter de Fidéicomistrio en Pritner Lugar al'amparo de
dicho Fideicomiso Maektro, paza todos los efectos a.los qus haya lugar, duzante la vigencia
del presente Convenio. . L o

7.2 Derechos al amparg del Fidgicomi'so. ‘E:_;i"}\écfédiféﬁte podra- llevar a cabo
todos los actos'y- ejercer todos los defechcs o preitogativas que se establezcan en el

Fideicomiso Maestro para los Acreedores, incluyends sin “limiter, ia preSentacion de

Solicitudes de Pago, Notificaciones ‘de Adeléracién, Nofificaciones de Tneumplimiento ¥
Notificaciones de Terminacién de Evento de Aceleracian.

. .7.3 Féctor de Aford.'.El:ilfai_i"t_qr de Aforo que _lx"é:._c‘;gfr.ré'é;;bndq al Adeudo Total en
¢l Fideicomiso Maesfro sera de Pox Jo menos 1.2 (uno puntydos).a 1 (uac).

' ’.C:‘;léuslﬁl@_dc'fa@g. Everi:tos‘dé Aceleracidn -

8.1 Supuestos. El incumplimiento por parte del Estado con cualquiera de’ sus
obligacionss previstas en la. Clausuld Sexfa y en la Seccibn 7:3 anteriores (salvo por
aquellos que constituyan un Bvento de Inewmnplimniento), asi como la presentacién de una
Notificacién de Acelefacion por parté,'d¢ eualquier Fideicomisario en Primer Lugar i
Fiduciario, en cualquier tiempo, cosstituicd un “Bvento_de’ Aceleracion” conforme 2l
presente Convenio.. . - - " Lo

‘8.2 Notificacién de Acsleracién. En case de que ocwrra ua Evento de
Aceleracitn, el Acreditante podrd presentar al Fiduciario una Notificacion de Aceleracidn,
de conformidad con lo previsto en ¢l Fideicomiss Maesiro v el ‘presenie Convenio. La
Notificacion de Aceleracion instruiré al Fiduciaro parat =7 |~

(1).. incrementaz las cantidades a transferirse, ménsuvalmente al Fondo de Pago de
" Principal y al Fondd de Pago de Interésés hasta Ia Cantidad de Acsleracién
_ mientras dure ¢l Evento de’ Aceleracitny esto es, hasta que e] Fiduciario
reciba una Notificacion de TerminaciGil de Evento de Acelerasin por parte

del Acreditante; * - 7 -

Gy instruis al Fidottaro pérd "que las cantidadss adicicnales abonadas en el

- Fondo de Pago de Principal o Fondo de Pago dg Intereses sean entregadas al
* Acreditante y se utiliten ep términos delaSeccién 3.6,y '
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— (ifi) rgaiizarllos demds pagos u otros actos previstos en la Notificzcidn de
) Acsleracién en térrninos de los previsto en el Fideicomiso Maestro.

8.3 Excesos en la Cantidad de Acelerscién. El monto en que ia Cantided de

_ Aceleracién exceda de la Cantidad Requerida se aplicard por el Acreditante en términos de
la Seecién 3.6, ‘

— 8.4 Programa de Regularizacién, Dentro d¢ los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes
— a la Notificacién de Aceleracién, el Estado enfregard al Acredjtante un informe por escrito

sobre las causas del Evento de Aceleracién de que se trate y un programa para regularizar
S ' dicho Evento de Aceleracién, incluyendo el plazo en el cual el Estado subsanaré el Evento
- de Aceleracion de que se frate,

8.5 Tenminacién de un Evento de Acelerscidn. (a} Subsistencia. El Eventc de
Aceleracion, y las consecuencias del mismo establecidas ex la presente Clausula Octava, o)
—_ satisfaccién del Acreditante, subsistird hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente ana
; fecha en que el Estado haya subsanado el incumplimiento que dio lugar a dicho Evento de
Aceleracién. Una vez subsasado el incumplimiento que dio Iugar al Evento de Aceleracion
o, y sujeto a lo establecido en la Seccidn 8.5 (b) siguiente, el Acreditante estard obligado,
L dentro de Jos 5 {(cinco) Dias Habiles éiguientes a la fecha en la que diche incumplimiento

fue subsanado y tal sircunstancia fue notificada por escrito 2l Acreditante, 'a presentar al
- Fiduciario una Notificacidn de Terminacién de Evento de Aceleracidn en témminos de lo
e : previsto en el Fideicomiso Maestro. ’

(b) Reglas Particulares. En el caso que durante el periodo en el que se encuentre
pendiente de ser subsanado un Evento de Aceleracion, aconteciers un nuevo Evento de
- Aceleracidn que fuere notificado por el Acreditante al Fiduciaro mediante una Notificacién
i de Evento de Aceleracitn, se observard lo siguiente:

= (i) las consecuencias del Evento de Aceleracién pendiente de ser subsanado se
_ ampliardn por periodos de 6 (seis) meses por cada mueve Evenio de
Aceleracidn que se presente, contados 2 partir de la fecha en la que el
Evento de Aceleracién original debid haber sido subsanado; y

"(i) lo dispuesto en el parrafo anterior no serd aplicable en caso de que el
segundc Evento de Aceleracién séz la presentacién de una Notificacion de
Aceleracion al Fiduciario por parte de’ cualquier otro Fideicomisario en

] Primer Lugar. _ :

{¢) Incumpiimiento con Programa de Regularizacién. El incumplimiento por
— parte del Estado con la obligacién establecids en la Seccién 8.4, tendré por efecto que el

A Evento de Aceleracidn y sus consecuencias subsistan hastz la liquidacién del Adeude Total
@ hasta que ¢l Acreditante acuerde por escrito lo contrario a su eatera discrecion,

—_ (d)} Evento de Aceleracion Notificado por vy Fideicomisario e Primer Lugar. El
Evento de Aceleracién consistente en la presentacion de una Notificacién de Aceisrzcién
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por parie de cualquier Fideicomisario en Primer Lugsr al Fiduciario, sera considerado un
Evento de Aceleracién para efectos del preseate Convepio. Por lo tanto, dicho Evento de
Aceleracién y las consecuencias del muismo establecidas en la presente Clausula Octava,
subsistiran hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en que el Estado haya
enviado al Acreditante una copia de lz Notificacién de Terminacidn de Bvento de
Aceleracién presentada por el Fideicomisario en Primer Lugar que presentd la Notificacidn
de Evento de Aceleracién original.

(e) Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracién, El Acreditante
estard obligado, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha en la que ¢l
Estado le proparciené copia de la Notificacién de Temminacién de Evento de Aceleracién
enviada por el ofro Fideicomisario en Primer Lugar, a presentar al Fiduciario una
Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracién propia en los témminos de lo
previsto en el Fideicomiso Maestro.

Clausula Novena. Eventos de Incumplimiento,

9.1 Supuestos. El acontecimiento de coalquiera de los siguientes eventos
constituird un “Bvents de Incumplimiento™ conforme al presente Convento:

(@) si el Estado incuraple una o més de sus obligaciones de pago derivadas de
este Convenio, incluyende cualquier amortizacién de Jprincipal ¢ pago de intereses, sin
duplicidad, por un periodo de 1 (wm) dia o més contado a partir de] diz en e que el referido
pago debid efectuarse; - )

(b) si cualquier declaracitn o certificacién realizada por o a nombre del Estado
(i) en ¢l presente Convenio, en ¢l Fideicomiso Maestre o cualesquiera de los anexes de los
mismos resultzse falsa o eménez en cualquier aspecto importante v tenga. por consecuencia
inducir o mantener en el error &l Acreditante, o (i} em coalesquier aviso, estado financierp u
otro documento entregado conforme al presente Convenio (incluyendo las Solicitudes de
Inscripeién ¥ los documentes anexos a las mismas, presentados en términos del
Fideicomiso Maestro), resultase falso o que el contenido. de dicha declaracién o
certificacién resultase errénea en cualquier aspecto importane y tenga como consecuencia
inducir o mantener en el error 2l Acreditante, siempre v cuando dicho aviso o estado
financiero u oro documento no sea corregido por el Estado dentro de un plazo de 30
(reinta) dias siguientes a partir de que cualquier Empleado de Confianza del Estado tuve
conacimiento del error o la falsedad del mismo;

{c) siel Estado admite por escrito su imposibilidad parz pagar 1a generalidad de
sus deudas 2l momento en gue éstas se vue]_van exigibles; ’

{d) si ocurre vn evento o circunstanciz que resulte en un Efecto Significativo
Adverso;

{e) si e Fideicomiso Maestro se extingue o termina su vigeneis o efectos por
cualquier razd; .
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(f) si @) el Estado no obtiene, remueva, modifica, mantiene o cumple con
coalquier Autorizacién Gubemamental necesaria para el cumplimiento de este Convenio o
¢l Fideicomiso Masstro, dentro de un plazo de 30 (treintz) dias a partir de que dicha
Autorizacién Gubernamental sea necesaria, o () si cvalquiera de dichas Autorizaciones
Gubemnamentales es revocada, terminads, retirada, §uspendida, modificada, desechada o
deja de surtir efestos o un tercero o el propio Estado inicia evalquier procedimiento para
xevocar, temminar, retirar, suspender, modificar o desechar dicha Autorizacién
Gubemamental, siempre v ¢uando el Bstado no subsasé dicha situacidn dentro de los 30
(treinta) dias signientes a que fiivo conocimiernito a través de un Empleado de Confianza;

. }

(g} si el Estado Heva a cebo cualqui'er acto juridico temdiente a invalidar,

nulificar o terminar, total o parcialmente, €] Fideicomiso Magstro o este Convenio;

(1) si el Estado lleva a cdbo cualguier acto juridico tendiente a terrminar el
Convenio de Coordipacién Fiscal 6 de ofra manera incumple con cualguiera de las
obligaciones previstas en las Secciones 6.5 0 6.6;

() si el Estado lleva a cabo cualguier acto” jurfdico tendiente a instruif o
instruye, a cualquier funcionario estatal o federal, incluyendo, a la Secretarfa de Finan#as o
la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblice, para entreger los Derechos Fideicomindos a

una cuenta distinta @ la Cuentzs Concentradora de Participacioges o a la Cuenta
Concentradora del IEPS, seplin sea el €aso; -

() si durente un plazo de 60 (sesenta) dias naturales fas cantidades recibidas por
el Fiduciaric derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones, los Derechos Derivados
del IEPS y del Contfrato de Garantia GPO, deser el caso, son infedores a 1a Cantidad
Reguerida por ¢l Acreditante para dicho periodo, siempre v cuando el Estado no aporte
Recursos Aditionales dentro del plazoy conforme a la nofificacion que envie el Fiduciario;

k) si cualquier Fideicomisario en Primer Lugar presente al Fiduciario una
Notificacién de Incumplimients; .

(1} si el Estado incumple con sus obligaciones previstas en la Seccidn 5.1,
siempre y cuando dentro del témino de 30 dias contados a partir de que el Presupuesto de
Egresos correspondiente hubiere sido publicado, el Estado no realice las gestiones y
acciones necesarias a efecto de subsasiar dicho incumplimiento; o

(m) si el Estado incurnple con sus obligaciones establecidas en las Sscciones 6.7
(2), 6.9, 0 las establecidas en la Seccitn 7.1, )

9.2 Decleracién de Incumplimiento. A partir del acontecimiento de cralquier
Evento de Incumplimiento, el Acreditante podrd, a su entera diserecidn, notificar al Estado

de la existericia de un Evento de Incumplimiento. El Bstado contestard dicha notificacitn
enfregando cualquier informacion que considere importante dentro de los 15 {(quince) Dias
Habiles siguientes a la fecha de recepeidn de dicha notificecion (salvg que dicha
notificacién hubiere derivade de cualquiera de Jos Eventos de Incamplimiento sefialados en
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los incisos (a) ¥ (c) de la Seccién 9.1 anteror, en cuyo casa, €l Estado tendré 5 (einco) dfas
para contestar). Vencido e] plazo aplicable, independientemente de que el Estado haya dado
contestacion o no, el Acreditante, tendrs el derechio, més no la obligacitn, de declarar vn
Evento de Incumnplimiento conforme al presente Convenio y por lo tanto:

{i) el Adeudo Total se vencerd anticipadamente, sin responsabilidad algunz para
el Acreditante y- sin necesidad de resolucién judicial o de cualquier ofra
indole, y todas las centidades adeudadas por el Estado al Acreditante at
amparo de este Convenio serén exigibles y pagaderas, v

(ii} el Acreditante.tendrd dérecho de enviar al Fiduciario, una Notificacién de
Ineumplimiento informando del ventimiento anticipado del Adeudo Total,
para que efectle las transferencias que comespondan en términos del
Fideicomiso Maestro, incluyendo el pago integro del saldo insoluto del
Adeudo Total, intereses y demds cantidades pagaderas al amparo del
presente Convenio.

9.3 Otros Recursos. A partir del acontecimiento de y durante 1a continuacién de

un Evento de Incumplimiento, (&) el Acreditante podrd sjercer cualquiera o todos los -

derechos y recursos, incluyendo, sin perjuicio de los demds derschos ¥ recursos del
Acreditante, todos v cualesquier derechos y recursos disponibles en viriud de cualssouiera
Documentos del Financiamiento y la Ley Aglicable, asimismo, (b) el Acredifzdo
reembolsard al Acreditanie, cualesquiera gastos razonables v documentados relacionados
directamente del efercicio de acciones Judiciales o exirajudiciales por parte del Acreditante
utilizados para cualquier propésito referido en esta Clénsulz, ya sean 0 no en exceso del
Adeudo Total, los cuales (i) se encontrarén regidos por el presente Convenio, (if) causardn
intereses a la fasa prevista para los intereses moratorios y (iii) serén exigibles cuando lo
requiera el Acraditante. |

Cléusula Décima. Costos y Gastos. El Estado pagard dentro de los 5 (cinca) Dias
Habiles siguientes a Ja solicitud respectiva, todos los gastos razonables ¥y documentados,
incurridos por el Acreditante e relacién con la preparacién e inscripeién de este Convenio
¥ los demas Documentos del Financiamiento. Adicionalmente, el Estado pagaré todas las
contribuciones que sean pagaderas o determinadas. como pagaderss en relacion con la
celebracién, otorgamiento, registro e inscripeidn de este Convenio o cualquier otro
Documento del Financiamiento o cualquier otro, documento que pueda ser otorgado en
relacion con este Convenio, y conviene en mantener a salva al Acreditante de cualesquiera
responsabilidades con respecto 0 que resulten de un refraso en el pago v omisidn en el pago
de dichas contribuciones. : ’ '

Clausula Décimo Primera. Notificaciones,

11.1 Dornicilios. Toda notificacién que deba hacerse o darse de conformidad con
€] presente Convenio se realizard en los signientes domicilios, mediante fedatario pliblico,
correo certificado o servicio de mensajerfa, zabas con acuse de recibo, en el entendido que
fas Partes también podran hacer notificaciones o dar instrucciones mediante facsimil o
mediante documento ea furmato PDF (o equivalente), firmado y enviado como archivo
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adjunto via comreo electronico, siempre gque dichas notificaciones o instrucciones sean
confirmadas mediante una llamada telefénica.

El Acreditado:

E] Estado de.Cozhuila de Zaragoza

Castelar y General Cepeda, |

Planta Baja, Zona Centro,

25000, Saltillo, Coahuila

Teléfono: (84—4) 411-9626 ext, 2004, 2005
e-mail: g ecretanoﬁnanzas@coahm[a.gobm

Atercidn: Ismael Bugenio Ramos Flores o ¢l Secretario de Finanzas en turno.

En el caso del Estado, las notificaciones también podrin efectuarse mediante

escrito presentado en Iy oﬁcialia de partes de la Secretaria de Finanzas- 2 1a atencién de:

Ammando Javier Rubm Péez o el Subsecretano de Ingresos y Crédito en tung
Castelar y Genéral Cepeda,

Plantz Baja, Zona Centro,

25000, Saldlle, Coahuila

El Acreditante;

Cerrada Tecamachaleo No, 45,
Col. Reforma Socizl,

Del. Miguel Hidalgb,

C.P, 11650,

Meéxico, D.F.

Tel;

Correo elecirénico;

Atencidn:

11.2 Cambio de Domicilios' En caso de cambio de domicilio de alpuna de las

Partes, se le comunicara 2 la otra, con cuando menes 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion 2

la fecha en que dicho cambio ecurra. Mientras no se notifique por escrito un cambio de
domicilio a la otra Parte, los avisos, notificaciones y demis Giligencias que se hagan en los
domicilios indicados, surtfrdn plenos efectos.

Clausula Décimo Segunda. Ccsién (a) Este Convenio serd cbligatorio pare, v
operard en beneficio de, y sera emgable para los causahabwntes respectivos y cesionarios
~ permitidos de las Partes.

(o) Ef Estado ne podrd ceder, en todo o en parte, o de otra manera transferr

cualesquiera de sus derechos u obligaciones derivados de este Convenio o cualquier otro
Documento de] Financiamiento, sin el previo consentimiento por escrito del Acreditante.
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(c) El Acreditante podra ceder y de cualquier otra forma transmitir todo o parte
de svs derechos y obligaciones 2] amparo del presenie Convenio o cualesquier otros
Decumentos de¢l Financiamiento, afin antes del vencimiento del Convenio, mediante aviso
per escrito al Estado, de conformidad con Ja normatividad aplicable = (i) cualquier otra
instimeidn de crédito mexicana, al Banco de México o 2 fideicomisos constituidos por el
Gobierno Federal en téminos de la Ley Aplicable, o (if)-2 un fideicomiso o vehiculo
similar cuyo objete sea el bursatilizar en el mercado de valores mexicano, los derechos de
cobre del Acreditante al amparo .del presente Convenio, sin que se reguiera el
consentimiento del Estado para efectuar tales cesiones o transmisiones, en el entendido que
en el caso mencionado en €l inciso (if) ¢l Estado no estard obligado 2 preparar ¢ entregar
informacién diferente a la contemplada en este Convenio o en fechas distintas 4 las

* sefialadas en este Convenio, salvo por informacién que requiera la Ley del Mercado de

Valores y que el Estzdo acepte entregar previa solicitud por escrito del Acreditante.

(d) Las cesiones y transmisiones referidas no constituirin novacién de los
Contratos de Crédito ni del presente Convenio. A partir de enalquiera de dichas cesiones o
transmisiones, el cesionario o causahabiente serd considerado como “Acreditzmte” para
efectos de este Convenio, quedando sujeto en las disposiciones del mismo, en el entendido
que previa solicitud por escrito del Acreditante, el Estado llevard a cabo todos Ios actos
necesarios para que dicha cesién se inseriba en el Registro Estatal, Reglstrc- Federal y en el
Registro del Fideicomiso Maestro.,

Clausula Décimo Tercera. Incremento en Castos. Si con posterioridad a Ia fecha de firma
del presente Convenio se modificare ¢ publicare cualguier ley, reglamento, circular u ofra
disposicién de antoridad competente (intluyendo requisitos referentes a capitalizacién de
ingtituciones de banca mltiple, ‘reservas, depdsitos, contribuciones, ordinarias o
extraordinarias, impuestos y otras condiciones de’ autorided competente} aplicables al
Acreditante, a cualquiera de sus oficinas encargadas de la administracién v del fondeo del
Adeudo Total o se cambiare la interpretacidn por cualquier tribunal o antoridad competente
de cualquiera de las mismas, ¥ como consecuencia de lo anterior, €] Acreditants incurre en
Costos Adiclonales en relacion con el Adendo Total, el Acreditante debera notificar lo
anterior al Estado dentro de los dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles signientes a la entrada
en vigor de dicha disposicién o interpretacién, especificando de manera detallada las causas
de los Costos Adicionales, as! ¢como el cdicuic ¥ monto de los mismos. E! Acreditante
solamente podré enviar dicha certificacién al Estado en caso de que intente cobrar Costos
Adicionales a sus demds acreditados que se encuentren en una situacion similar, E] Estado
contard con 13 Dias Hébiles para la revisidn de dicha certificacidn. En caso de estar de
acuerdo con dichos Costos Adicionales v siempre que hubiere recibido la nodficacién del
Acreditante en los términos antes sefielados, el Estado pagard al Acreditante dichos Costos
Adicionales el iltimo dia del Periodo de Intereses.vigente al momento en que exprese su
consentimiento. En caso de no estar de acuerdo, €l Estado podré notificar su inconformidad
al Acreditante dentrc de dicho plazo. En tal caso, las Partes realizarin sus mejores
esfuerzos pare llegar 2 un acuerdo sobre los Costos Adicionales dentro de los siguientes 15
Dias Hébiles teniendo cada parte los recursos legales correspondientes en caso de no Hegar
a un acuerdo en dicho calculo. En ceso de que las partes no lleguen 2 un acuerdo, & Estado
podré solicitar al Acreditante que ceda ¢l Adsndo Total = un tercero, en ¢l entendido gue
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los términos de la cesitn y el tercero al que se ie cederd el Adendo Total deberin ser
aceptables para ambas partes. ‘ :

Esta Clausulz no serd aplicable respecto de cualesquier Costos Adicionales (i)
inferiores al 5% (cinco por ciento) del saldo insaluto del Adeudo Total a la fecha en que
ccurra la modificacidn, (i) atribuibles a una deduccidn o retencion fiscal que deba hacer el
Bstado en relacién con cualguier pago. af amparo de este Convenlo, (jif) que deriven de
cualesquier impuestos pagaderos por el Acreditante, incluyendo el impuesto sobre la renta
y cualquier otro impuesto aplicable a sus 2ctivos u operaciones, o (iv) que sean aplicables
como resultadd del incumplimientc del Acreditante con la Ley Aplicable o con este
Converio, en el entendido que en caso de que el Acreditante incurra en Costos Adicionales
supericres al 2% (dos por ciento) e inferores al 5%-(cinco por ciento) del saldo insoluto del
Adendo Total, el Acreditante y el Estado, actuando de buena fe y dependiendo de las
circunstancias aplicables en ese momento (incluyendo que el Acreditante intente cobrar
Costos Adicionales a sus demés acreditados que se encuentren en una situacion similar),
podrén convenir en que esta clansula aplique en dicho caso.

Clausule Décimo Cuarta. Ausencia de Renuncia, Recursos Acumulativos. (a¥La
omision o retraso por parte del Acreditante en ¢ gjercicio de cualquier derech, POLET ©
privilegio conforme al presente Convenio o conforme a cualquiera de jos Documengos del
Financiamiento, en ningln caso tendra ¢l efecto de una renuncia a los mismos por warte del
Acreditante. ’

(b) El gjercicio, individual o parcial, de cualquier derecho, poder o facultad
derivado del presente Convenio o de cualquier otro Documento del Financiamiento no
precluir el ejercicio, presente o fufiro, de cualquier otro derecho, poder o privilegio
derivado del presents Convenio o de cualquier otro Documento del Financiamiento.

{c) Ninguna remucia o aprobacién por el Acreditante serd aplicable a
operaciones posteriores, salve que se esteblezca lo confrario en dicha renuncia o
aprobaci6n. Ninguna renuncia o aprobecién conforme al presente Convenio requerird gue
se otorgue o nisgue cualguier refurcia o aprobacién posterior.

(d) Todos los recursos, yz sea al amparo de este Convenio u otro Documento del
Financiamienio o de acuerds a cualquier Ley Aplicable 0 de otrz manera otorgados al
Acreditante, serdn acumujables v no alternativos,

Cléusula Décimo Quinta. Reemplazo. En caso de que e} Acreditante reciba
cualquier pago por o en nombré del Estado, que sea posteriormente, total o parcialmente,
nvalidado, declarado como fraudulento o ilegitimo, separado o requerido & ser devuelto al

. Estado, dicho monto se considerara como &i nunca hubiere sido pagado al Acreditante Y. en

consecuencia, el Estado estaré obligado a cubrir & mento de principal mas los intereses
correspondientes sobre dicho monto al Acreditante dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
siguientes a la fecha en la que el monto torfrespendiente hubiere side devuelio al Estado,
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Clausula Décimo Sexta. Ejemplares. Este Comvenio podrd ser firmado en
cualguier mimere de ejemplares, cada uno de los cuales serd considerado como un eriginal
¥ en confunto constituirén un mismo Convenio.

Clausula Décimo Séptima. Modificaciones. (a) Ningona disposicién de este
Convenio o de cualquier otro Documento del Financiamiento podrd ser modificada,
reemplazada, reformada o remwciada, excepto por un instrumento por escrito firmado por
el Acreditante y el Estado, galvo en la medida de que se trate de derechos o facultades del
Acreditante, mismas que podrén ser rentinciadas por ¢} Acreditante de reanera unilateral en
cualquier momento por escrito.

(b) El Comité Técnico podra oponerse en cualquisr momento & la inscripcién de
la modificacion solicitada al Convenio, en caso de que dicha modificacién (i) no curipla
cor Jos Requisitos Minimcs de Confratacién, (i) el Estado no se encuenire en
cumplimiente de sus Obligaciones Financieras Minimas, o (ifi) el Estado no hubiere
presentado, dentro de los 20 (veinte) Dias Héabiles siguientes a la Solicitud de Inscripeion,
una copia certificada ante notaric o corredor piiblico del documento donde conste que los
documentos modificades ban quedado inscritos en el Registro Estatal ¥ en el Registro
Federal. ’

Cléusula Décimo Octava. Integridad y Divisién., Si cualguier disposician del
presente Convenio es declarada nula o invalida, las demés disposiciones permanecerén
vélidas y exigibles, tal ¥ como si la disposicién declarada mila o invalida no hubiese sidn
incluida. )

Clausula Décimo Novena. Ley Aplicable v Jurisdiccidn. Para todo lo relacionado
con la interpretacién v curnplimiento det presente Conmvenio las Partes se someten a las
leyes federales de los Estados Unidos Mexicanos. Las Partes igualmente de manera expresa
& irrevocable, se someten a la jurisdiccion de los Tribunales Federales competentes
vbicados en el Distrito Federal respecio de cualquier controversia que se derive. de este
Convenio, Las Partes remuncian & cualquier jurisdiccién o fuero que les pudiera
comresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o futuro o por
cualquier otra razdn. .

No obstante lo dispuesto en el pirrafo anterior y de la namraleza mercantil de
este Convenio, en caso de que se determine mediznte sentericia gjecutoriada que el Cadiga
Civil para 2l Distrito Federal es de aplicacidn supletoria al presente, las Partes en este acio
renuncian irrevocablemente al derecho de ejercer la accién tendiente a recuperar el
equilibrio e las obligaciones a su cargo al amparo del presente Convenio, a que se refieren
los articulos 1796 v 1796 Bis del Cadigoe Civil para el Distrito Federal,

Clévsula Vigésima. Asesorfa. Nesociacién Mutua. Cada nna de lag Partes ha
tenido representacién legal por los asesores legales de su eleccion para la negociacién de
este Convenio. Por lo tanto, las Partes convienen que el mismo ha sido negociado y
preparado conforme & la solicitud, direccién e interpretacién conjunta de las Partes en
igualdad de condiciones, con el consejo y participacién de sus respectivos asesores legales,
por lo cual se interpretara de acuerdo con sus términos sin favorecer a alguna de las Partes.
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Las Partes reconocen y convienen que han sido las encargadas de preparar, o supervisar la
preparacidn, de los anexos y apéndices del presente Convenio.

Las Partes firman el presente Convenic en la fecha que se sefiala al inicic del

mismo.

[SIGUE HOJA DE FIRMAS)
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Y

El Acreditade

El Estado de Coahuila de 2&ragoza

Por: Ismael kugenio Rames Flores
Secretario de Finanzas det Bstado de Chahuila de Zaragoza

El Acreditante

Banco Multiva, 8.4, Insﬁtucién de Banca Multiple, Grupe Financiero Multiva

+

ipoceraflo’ . Apoederado

Las partes firman el presente Converio en la fecha que se sefala al inicio de] mismo,
manifestando expresamente que su celebracion no constitaye novacién de los Contratos ds
Crédito en ténminos del articulo 2213 dei Cédigo Civil Federal y articulos correlativos en el
Cédigo Civil para ¢l Distrito Federal, v en [os demds cédigas civiles de Jos demss estados
de Iz Republica Mexicana., T )
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