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NUMEROQ . e,
FQLIO _— - _ .
mEnlaCindaddeMé;dco,_alostdmdiﬂdﬂmdeupﬁmbrcddf il once, yo, ¢
Licenciado j titular de 1a Notaria ntimero.

_en ¢l protocolo de la Notaria mimero . , por convenio de
sociedad con su titular el Licenciado . bago constar:
L& RATIFICACION dd documento que contiene ¢ CONTRATO DE APERTURA
DE CREDITO, que otorgm: “BANCO SANTANDER (MEXICO)”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SANTANDER, en su carficter de “Acreditante”, represeatado por sus Apoderados Generales
sciiores / “EL GOBIERNC DEL
ESTADO DE COM'IU!LA DE ZARAGOZA”, en su caricter de “ Acreditado”, representadon
por el sefior Ismael Esgenio Remos Flores, en su cardcter de Secretario Ejecutivo dew
Servicio de Administracion Tributeria v por el sefior Josis Juan Ochoa Galindo, oo &Y
catéctor de Tesorero General; o
e Al tenior del siguiente sntecedente y clinisulas: e b

il

e {nico - CONTRA )

Mmmweméwmoqmmﬂmd CONTRATOBEWTURA
CREDITO, que otorgm: “BANCO SANTANDER (MEXICOS”, SOCIED.
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIFLE, GRUPO FINANCIERC
SANTANDER, ¢a su cariicter de “Acreditante” y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE
COAHUILA DE ZARAGOZA", en sy carficter de “Acreditado”™, mismo que agrego al
apéndice deo este ingtrumento marcado con 1a letra “A”,
«w Loos comparecientes declaran que ¢l documento antes aludido, asf como los anexos al
e EXPUESTO LO ANTERIOR, 8¢ otorgsn las siguientes:
CLAUSULAS:
— mm- “BANCO SANTANDER (MEXICO)”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER, en su
caricter de “Acroditante” y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE COARUILA DE
ZARAGOZA”, en su carécter de “Acreditado™, representados come sl principio s indicd,
RATIFICAN e documento que contiene el CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO, aque screfiere ¢l antecedente Gnico de este instrumenito, que obra agregado al
apbadice marcads con la letra “A” y que se tiene dqui por integramente reproducido como si
#1a lotra se ingertase. »
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- SEGUNDA, - Como consecnencia de Ia ratificecion a que se refiere la clusula primers
anterior, los representantes de “BANCO SANTANDER (MEXICO)”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPQ FINANCIERO
SANTANDER, en su carécter de “Acreditante” y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DR
COAHUILA DE ZARAGOZA”, en su cardeter de “Acreditado”, en mi presencia reconocen
mmmmwﬂmdmmmdmmdemde
crédito y formalizan ei contenido obligacional del mismeo.
~——- El suscrito Notario hace constar que la presente certificacién versa émicamente sobre la
identidad y capacidad legal de los comparecientes y no prejuzgs en manera alguna sobre cf
contenido del documento que se ratifica, por no haber intervenido en su elaboracién y
redaccitn y consiguientemente no ssume responsabitidad alguna al respecto.
e TERCERA - Pars la interpretacién y cumplimiento def contenido de este instrumento,
Ins partes se sujetan expresamente a la jurisdiccién y competencia de las Leyes y Tribunales
del Distrito Federal, renunciando expresamente a caalquier otra jurisdiocién que por razén de
sus domicilios presentes o futuros pudiere legar & corresponderies,
FERSONALIDADES:
----- Log representantes lag acreditun con los siguientes documentos:
—— I).- Por lo que se refiere 8 “BANCO SANTANDER (MEXICO)”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SANTANDER, con Ia copia cotejada, que yo, el Notario, certifico coincide con su original
con ¢l que la compuré, de los testimonios de los instrumentos miimerog .~ '
) . pasado en esta Crudad con fecha catorce de abril de dos mil
cinco, ante of Licenciado , fitular de ia Noterla nimmero
. ~pesado en ests Ciudad con fecha
txwedcabnidd&smﬂdnco mteeimmomﬁsioqueiamtmory :
» pasado en esta Ciudad con fecha diex de abril def dos mil ocho, ante el
Licenciade , titular de la Notaria mémero
mmmmmwdmm&hnmm«o _por ¢l cual
i Banco cambid su denominacién por fa que aqui aparece;
- II).- Por lo que se refiere a “EL, ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA, con las copiss cotejadas, que yo, el Notario, certifico coinciden con sus
originales con las que las comparé, de los oficios de sus nombramientos,
e Lan cusles agrego al apéndice marcadas con las letras *B-17, “B-2",“C-17 y “C-27,
respectivamente; mismas personalidades que protestan en debida forma ejercer plenamente,
Ppor 1o tenerias revocadas, suspendidas, ni limitades en muners alguna; y que sus respectivas
reprosentadas tienen capacidad legal para obligarse y contratar,

—— YO, ELNOTARIO, DOY FE: 1.- De que me identifiqué plenamente como Notario ante
e Pig2
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los comparecientes; H.—Deqmlordmomdoom,omadamnmong:m!mdc
referencin; 1L~ De que log comparecientes se identificaron de la manera que se especifica en
Ia Relacion de Identidad que se sgrega al apéndice de este instrumento marcada con [a letra
“D” y a quienes conceptiio con capacidad lega! para este acto; IV .- De queles adverti de las
penas en que incinren ghicnes declarn con falsedad ante Notario y que sus declaraciones so
consideran hechas bajo protests de decir verdad; V.- De que les advert! que el cjercicio en
teritorio nacionsl de las actividades, asi como de los cargos y poderes confieridos en favor de
personss de pacionalidad extrenjers, estard sujeto & la obfencién de las autorizaciones
correspondientes por patte de Ia Secretaria de Gobemacitn; VI.- De que manifestaron, por
sug generales, ser:

— . i ; e : : , originario de
- nacido el : T T . ", fancionario
L i0 y con domicili
—— . : S ), originario de

. nacido of _ o X . fincionaify
bencaric . domicilio . ; ok

-1

e ISMAEE. EUGENIO RAMOS ?I.ORES mexicano por nacimieato, mw-no de

Sattillo, Estado de Coahmila, nacido e

V4
. ingeniero ¥ con domicilio en

‘Saltilio, Coakuile;
~s y JESUS JUAN OCHOA GALINDO, mmopotmmm mpmochaitllo,
Estado de Coalurila, nacido ef

ingenicro y con domicilio en

,Sattillo, Cosimila;

- wess ¥ ViL- De que leido este instrurnento a ics mismos otorgantes, & guiencs les hice saber

e dexecho que tienen g leedo mnﬂmyaqﬁmﬁyﬁqmédmymw”
jegales de su contenido, lo rtifican; y firman o dfa treinta de septicmbre ded mismo afio, en
que sutorizo defipitivamente.- Doy fe.
~— FIRMA DE LOS SENORES . .

. , ISMAFL EUGENIC RAMOS FIDRES Y JESUS JUAN OCHOA
GALINDO.- FIRMA DEL NOTARI.~ Ei sello de satorizar,
EXPIDO ESTE SEGUNDO TESTIMONIO, EN SU ORDEN, QUE SE SACA DE SU
MATRIZ EN TRESCIENTAS SEIS PAGINAS UTILES, DENTRO DE LAS QUE SE
INCLIUYEN, EN SU CASG, COPIAS DE LOS DOCUMENTOS QUE OBRAN EN SU
APENDICE Y QUE POR LEY DEBAN REPRODUCIRSE, PARA “BANCO
SANTANDER (MEXICO)", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
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MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANPANDER, EN SU CARACTER DE
“ACREDITANTE” Y “EL GOBIERNO/DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA”, EN SU CARACTER DE “ACREDITADO”, A TITULO DE
CONSTANCIA - SE COTEJO Y CORKIGIO DEBIDAMENTE. - DOY FE.- MEXICO, A
TREINTA DE SEPTIEMBRE DEY, DOS MIL ONCE.
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- CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
celebrado entre
EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA como Acreditado,
" BANCO SANTANDER (MEXICO), $.A., INSTITUCION DE BANCA ngﬁm
GRUPO FINANCIERO SANTANDER
como Acreditants.
g de fecha 30 de septiembre de 2011




CONTRATC DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (BL “CONTRATO™ DE
FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011, QUE CELEBRAN POR UNA PARTE
BANCO SANTANDER (MEXICO), SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA  MULTIPLE, GRUPC  FINANCIERO  SANTANDER (EL
“ACREDITANIE"), REPRESENTADO POR SUS APODERADOS

Y POR LA OTRA,
EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA (EL. "ESTADO" O EL
“*ACREDITADO”, INDISTINTAMENTE) REPRESENTADC EN BSTE ACTO POR
EL C. ISMAEL BUGENIO RAMOS FLORES, SECRETARIO EJECUTIVQO DEL
SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL ESTADO DE COAHUILA
Y EL C. JESUS JUAN OCHOA GALINDO, TESORERO GENERAL DEL ESTADO
DE COAHUILA DE ZARAGOIZIA AL TENOR DE LAS SIGUIENTES
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES
1-  Declars ¢l Estado por conducto de sus representantes, que:

(8}  Es parte integraate de la Federacion de los Estados Unidos Mexicanos; libre y
soberane en todo lo que concierne » s régimen interior, con personalidad
juridica pars ejercer derechos y asumir obligaciones, de conformidad en o
establecido en loa articulos 40, 42 fraceidn | y 43 de la Constitucidn Politica de
fos Estados Unidos Mexicanos vy meticulo 1° de ia Constitucién Poiftica del
Estado Libre y Soberano de Coahuils de Zaragoza.

{b)  Sus representantes, cucntan ¢on las fiscultades para ks suscripeitn del presente
instrumentc asl como para constituir garantiss y fuentes de pago directa y/o
indirecta respecto de las obligaciones que contraiga ¢l Estado de Coshuila, en
términos de o dispuesto en los articulos 13 y 14 de la Ley de Deuds Péblica

para el Estado de Coahuila de Zaragoza (ia “Lev.de Deuda Piblica™).

{¢) EIC. Ismaz] Eugenio Ramos Flores, acredita su cardcter de Secretario Ejecutivo
del Servicio de Administracion Tributaris del Estado de Coahuils, mediante ¢
nombramiento que, con fundamento en ¢l Articulo 13, de in Ley que Crea ¢}
Servicio de Administracién Tributaria de] Estado de Coshuils, le fue otorgado el
dia 18 dc agosto de 201i, por ef Licemcindo Jorge Juan Tomes Lépez,
Gobernador del Estado de Coshuila de Zaragoza..

{d}  Ei C. Jesiis Juspn Ochos Galindo, acredita su cardeter de Tesorero General del
Estado de Coshulla de Zaragoza, mediante e nombramicnto gque, con
fundamento en los Articulos 82 fraccion IV ¥ 99 de la Constitucidn Politica del
Estado de Coahuils de Zaragors y ef Articulo 16, apartado A, fraccion 1T de 1a
Ley Orgénica de la Administracién Péblica del Estado de Conhuils de Zaragoza,
le fue otorgado e} din 9 de febrero de 2011, por ol Licencindo Jorge Juan Torres
Lépez, Gobemador del Estado de Coahuils de Zaragoza,

{e)  Mediante Decreto Nimero 534, publicado el 19 de agosto de 2011 en el
Peritdico Oficial del Estado de Coshuila de Zamagoza, modificado mediante
Decreto 536 publicado el 20 do septiembre de 2011 ¢n ef Periédico Oficial del
Estado de Coshuils de Zaragoza, se awtorizs af Ejecutivo del Estado de Coahuila
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(8)

de Zaragoza pera colebrar la operacidn contenide en ol presente Contrato (el
“Decreto™. Se acompafia como Anexo *A”

Mediante Docreto No. 535, publicado ¢l 19 de agosto de 2011 en el Peritdico
Oficial del Estado de Coahuila de Zarngozs, se realizaron, entre otrss, diversas
modificaciones a 1 Ley de Ingresos del Estado pars ef Ejercicio Fiscal 2011,
stitre las que se inchuye el incremento en los ingresos previstos en 1a misms, en
funcidn de los momtos y conceptos de endeudamiento autorizados en el Decreto

En csta fecha, e Estads de Coshuilz, como fideicomitente y Banco Invex, S.A,
Institzoién de Bunca Moiltiple, Invex Grupo Financierc como fiducigrio,
mbbrumdmodeﬁdekuﬁmmmbkdemmwny de
pago No. F/1163 (en lo sucesivo, ¢l “Fideicomiso Maestro™), al cual se supi:
(i} el derecho a percibir, y los ingresos devivados de hasta el 100% (cish por
cieato) de las perticipaciones que en ingresos federsles del Re-wo 28
8l Estado de Coshuila ds Zaragoza de conformidad conv: Cpaitulo
Primero de ia Loy de Coondinacitn Fiscsl, asf como de cunlquier-wwro fndo o
reciTrso que conforme a o cualesquiera otro fondo yo impuestos y/0 derdchos
y/o ingresos provenientes de la Federscidn que fo sustituya y/o gomplemdnte poy
cualquier causa, excluyendo aquellas participaciones federslvs recibidas por ci
th@hmaﬂmmymmbmo,ae&aqdcm
trunsferidas a los municipios del Estado conforme & las disposiciones de ia Ley
de Coordinacién Fiscal o de cualquicr otra Ley federal o estatal, (ii) la totatidad
de los derechos sobre el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las
Entidades Federativas & que se rofiere 1a Loy de Coordinacién Fiscal, asf como
cualquier otro fondo o aportacién de naturaiers andlogs o conexa que lo
sustituys de tiempo en tiempe (el “FAFEF™), en el entendido que tinicamente
serd considerado como parte del patrimonic del Fidelcomiso Maestro para
efectos del pego de los financimmientos, fos ingresos derivados del monto
mfximo de los recursos del FAFEF que de conformidad con Jo dispuesto en Ia
Ley de Coordinacidn Fiscal v demés disposiciones aplicables, si puedan servir
como fuente de pago de los financiamientos; ¥ (iif} los ingresos derivades sobre
el 100% dei Impuesto Sobre Ndminas establecido de conformidad con ol
Capitulo Tercero de la Ley de Haclends para ¢ Estado de Coshulla de Zaragoza,
independientemente de que en el futuro sc modifique [a denominacitn de dicho
impuesto, y cualquier otro impuesto ¢ impuestos que lo substituyan y que graven
situaciones juridicas igunies o similares a las previstas en la Ley de Hacienda
para ¢l Estado de Coshuila de Zaragoza por lo que se reficre & este impuesto en
esta fecha, y/o cualquicr otro impuesto complementario, en ¢! entendido que, los
ingresos derivados de los impuestos que, en su caso, loguen a sustituir y/o
complemenstar al Impuesto Sobre Nomina, quedardn astomdticamente afectos al
Fideicomiso Maestro, en los términos establecidos en dicho contrate;, con ¢f fin
de que dicka institucién fidociarls reafice por cuenta del Acreditado, el pago a
sus acreedores (los Fideicomisarios en Primer Lugar) del servicio de los

‘créditos, empréstitos o cuslesquiera otro tipo de financiamientos yAs otros

cotnpromisos de pago otorgados y/o asumidos por ¢f Acreditado que constituyan
deuda piblica directa y/o contingente en loz términos del Decrelo vy su
meodificacién referidos anteriormente en el inciso (c) de estas Declaraciones,
siempre que fos mismos se ¢ncuentren registrados en ¢l Fideicomiso Maesiro,
segiin dicho contrato fue ratificado ante ol Lic. . .« Notatio
Péblico No. | Se acompafia como Anexo “B”




{h) Las obligacicnes de pasivo que asume en virtud de ln contratacién del presente
Crédito, constituyen dewds pablics, en términos del articulo 3, fraccién IV, V,
Vi, XVHI, XX1, XXIII de la Ley de Deude Phblica y demds disposiciones
aplicables, por destinarse a inversiones piblicas productivas en términos de lo

previsto por la legislacidn aplicable.

(i3 Los recursos de los créditos o empréstitos que serin refinanciados con ¢l
presente Crédito, fueron originaimente destinados & Inversiones Piblicas
Productivas.

(i}  He solicitado al Acreditante, ¢l otmimm de un crédito simple, hasta por la
cantidad de $86'472,190.08 (ochenta y seis millones cuatrocientos setents y dos
mil ciento noventa pesos 084100 M.N ).

1I.- Declara ¢ Acreditante por conducto de sus repruentanm, que:

(a) Es una institucién financiera legalmente constituida de conformidad con las
ieyes de Mixico.
(b}  Sus representantes tienen facultades suficientes pare suscribir i presente
© Contrato, segin dichas facultades no han sido revocadss, limitadas ni
modificadas de forma alguns.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes del presente Contrato scuerdsn lo

t.l mms.m nmumcmwm‘iommomel
mmmmmammmmmkmqwuﬁmmm
significados que sc indican a continuacion:

“Acreditado” significa ¢l Exiado de Coshuila de Zaragoza.

"Acreditante” significs Banco Santander (México), $.A., Institucién de Banca Maltiple,
Grupo Financiero Santander.

“dgenciar Callficadoras™ significs aquellas agencies calificedoras autorizadas por la
Comision Naciona! Bancariz y de Valores, contratadas por ¢l Estado o por el Fiduciario
en ¢! Fideicomiso Msestro, que califiquen el Fideicomiso ¢ alguno de jos
Financiamientos,

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier gobierno, fimcionario, departamento de
gobierno, comisién, conagjo, oficing, agencis, autoridad reguladors, organismo, ento
Jjudicial, legisiativo o sdministrativo, de cardcter federal, ostatsl o municipal con
jurisdiccion sobre los asuntos relacionados al pressnte Contrato y cuslesquiers de jos
Financiamientos

“Banco Mexicano Calificado” sighifica cuslesquiera de (a) Banco Nacional de México,
5.A., Integrante del Grupo Financiero Banarsex (b) BBVA Bancomer, $.A., Institucién
de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA Banocomer {¢) Banco Mercantil del Norte,
S.A,, Institucion de Banca Milltiple, Grupo Finsnciero Banorte (d) cualquier banco

&

A A s A SR AR A AR . AR A ANh. AR A .




comercial () constituido bajo las leyes de México que sea sujeto de supervisién e
inspeccion por autoridedes bencarias mexicanas que 0o se encuentre ¢n la lista de
obscrvacién da cualquier Agencia Calificadora en virtud de uns posible degradacitn de
calificacién, y que no scx une afiliade del Fiduclario o del Estndo v () cuyas
obligaciones sin garantia y sin seguro sean calificadas con “mxAA+" o con una
cafificacién muyor por dos Agenciss Calificadoras o cuakper otra agencia calificadora
que ses aprobada por escrito por ¢f Acreditante y (¢} cualquier otre banco aprobado por
1a Acreditante

"Cambio Material Adverso” significa, cualquier cambio, aiteracién o modificacién de
cualguicr naturalers que tenga o pudiese {legar a tener o resultar en un Efecto Material
Adverso.

“Cantidad de Afore” significs, pare cada periodo mensual, Ia cantidad que refultde™
reultiplicer Ia Cantidad Requerida por el Factor de Aforo.

“Canridad Requerida” significa ef importe que o Acreditante, confmneyosftféminos
del presente Contrato, pueda solicitar al Fiduciario del Fideicomiso Maesiro anmvés
una Solicitud de Pxgo, Notifloacién de Aceleracion, Notificacién dér lermuagion
Evento de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento, parssel abono/us digho
importe en ¢i Pondo de Pago de Capital y/o en el Fondo dé Pago do; Imeroses
correspondiente al presente Contrato en ¢l Fideicomiso ¥ su posterigr entrega,
por el Fiducisrio al Acreditante, en In comesporidiente Fecla de Pago. Lé cantidad
requérida podrd incluir, sin limitar: (2) lss cantidades que conforme al presente Contrato
se requiers aboner sl Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses parn In
realizacitn de todos y cada tno de los pages que debe efectuar ef Estado en términos de
ia Clausuls Trés del presente’ Contrato en la Feckia de Pago comespondients: (b} las
cantidades vencidas y no pagades inchyyendo cl vencimiento anticipado del Crédito en
términos de! presente Contrato: ¥ (¢} cuslesquier otras cantidsdes que por c ier
motivo s¢ sdenden y sean exigibies por ¢! Acréditente on términos dof presente
Contrato.

“Cantidades Remomenies” significa las cantidades que integren la Cuenta de
Remanéntes ¥ Is Cuetita de Remanentes def FAFEF (sopfis dichos términos se definen
en ¢! Fideicomiso Maestro).

“Contrato” Significa este contrato de apertura de crédito simple, con todos sus anexos,
listados y formatos,

“Contrato entre Acreedores” significa el contrato que celebren los acreedores del
Estado, cuyos créditos sean insctitos en ef Fideicomiso Masstro.

“Convenio de Coordinacidn Fiscal significs Convenio de Adhesion al Sistema
Nacional, de Coordinacidn Fiscal, celebrado por ef Extado de Coahuila de Zaragoza,

“Crédiro™ theae ¢l significado que se atribuye 2 dicho términe en la Cléusula Dos de
este Contrato.

“Cuentas Concentradoras” significa In Cusnte Concentradors de Participaciones, la
Cuents Concentradors del FAFEF, la Cuenits Concentradora del ISN y la Cuenta
Concentradors Adicional, segin dichos términos se definen ¢n ¢} Fideicomiso Maestro.




“Decreto” tiene ¢l significado que s¢ atribuye & dicho término en In Declaracién He) de
£ste Contrato,

“Derechos derivados del FAFEF” significs los derechos aportados en términos del
numers] 2.2 de iz Cléusuis Segunda dej Fideicomiso Maestro.

“Derechos sobre las Participaciones” significa los derechos aportados en términos del
numeral 2.1 de la Cliusuls Segimda dei Fideicomiso Maestro.

“Deuda Total " tendrd of significado que se lo atribuye en el Fideicomiso Maestro,

“Disposiciones del Crédito” tiene e} significado que se le stribuye a dicho términcen 1a
Cliusula 2.2 det presente Contrato,

“Documentos de la Operacidn” significa, conjuntaments: (i) este Contrato; (ii) i
Fideicomiso Maestro; y {iii) cuaiquier otro acto, conirato, convenio, instruceién y en
genersl cualquier otro documento celebrado o que ss celebre en relacidn con cualiquiera
de los anteriores.

“Efectv Moterial Adverse" tendrh el significado que a dicho término se le atribuye en e
Fideicomiso Maestro.

“Empleado de Confianza™ nme!mﬁndoquesclcatﬁbuycawﬁ:mmmh
Clausula 6.4,

“Entidades Cortroladas” tiemen ¢l significado quo se atribuye a dicho términc en In
Clinsula 6.15,
“Estado * significa el Estedo de Coahuila de Zaragoza,

“Evento de Aceleracidn” significs cads uno de los supuestos a que se hace referencis en
iz Cléusula 8.1, en el entendido que el Evento de Aceleracidn no da lugar al
vencimiento anticipado, parcinf o wotal, del Crédito.

“Evento de Aceleracién No Subsanable ' tiene ¢l significado que s¢ le atribuye a dicho
término en la Cléusula 8.5 (b).

“Evento de Aceleracidn Subsanable” ticne el significado que se lo stribuye a dicho
término en la Cliusuis 8.5 {a)

“Evento de Incumplimiento " tiene el significado que se atnhuye & dicho tbrmino en la
(léusula 9.1 del presente Contrsto.

“Factor de Afore™ tiene ¢l significado que se atribuye a dicho término en fa Cléusula
12 .

“Fecha de Cierre" tiene ¢l significado que se atribuye a dicho términc en ef primer
pirrafo de 12 Clausula 4.

“Fecha de Paga de Interés” significa ~~  dia de cada med de calendario en &l que
elm&heWmma&mm&MCmn en el
entendido que la primera Facha de Pago de intereses serf ¢l : y
la ditima Fecha de Pago de Intereses serd & Fecha de Pago Final,




“Fecha de Pago de Principal” significa el dia de cade mes de calendario en el
que el Estado dobe efectuar un pago de principal conforme s} presents Contrato, en el
entendido que In primera Fechr de Pago de Principal seré el In Fecha de Pago Inicial v
l:&lﬁm?eehn&shgndc%cipalmh&chg?mm

“Fechay de Pogo”™ significa conjuntaments, lasFechude?agodePﬁnc:palylas
Fechas <ic Pago de Intereses.

“Fecha de Pago Final” tiene el significado que s¢ le atribuye en & Cléusula Tres.
“Fecha de Pago inicial” tiene ¢f significado que se le atribuye en In Cliusula Tres,

“Fideicomisarivs en Primer Luger” significa cada uno de los fideicomisarios en primgr
lugar del Fideicomiso Maestro.

“Fideicomizo Moestre " significa ¢l fideicomiso referido en la Declaracion 1, (g).

“Fiduciaric” significa Banco Invex, §.A., Institucién de Banca Muitiple, Invex
Financiers, o cualesquier institucién que lo sustituyz en e} cargo de Fiducarindel
Fideicomise Maestro, L

“Financiamienso " tiene ¢l significado que sc le atribuye en el ?Edeicotg{fo Maestro. .

“Financiamizntor Contingentes Permitide” significan los financiarpientos relacionddos
en o] Anexo “§” del Fideicomiso Maestro.

"Funcionario Autorivade del Estade” significs, segin sea splicable conforme al
presente Contrato, ¢l Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracidn Tributaria del
Estado de Coshulla de Zarsgoza o ¢f Tesorero General del Estado de Coabuile de
Zaragozs o cualquier otro funcionario que conforme a lss Leyes Aplicables cuente con
facultades para realizar lag operscicnes y sctos aqui contemplados sicmpre que cn st
lltimo ¢aso, ¢l Gobernador de! Bstado mtifique la designacion de los mismos mediante
escrito dirigido al Fiduciario con copis a los Acrecdores,

“Gastos” significa todos los gastos realizados por ol Acreditante en relacion con la
preparacion, emision, entrega, registro, cancelacion, inscripcién y administracion de
este Contrato, los demis Documentos de Ja Operacién y cusiesquiers otros documentos
que puedan ser entregados en relacidn con ¢l presents o con aquellos.

“Ingresos Adicionales” tendré ¢l significa que se le atribuye en ¢! Fideicomiso Masstro,

“Ingresos del ISN” significa los ingresos que forman parte del patrimonio del
Fidoicomisc Muestro, en términos de la Cléusula 2.3 de dicko Fideicomiso Maestro,

“Informacion Financiera Anual” tigne ol significado que se atribuye a dicho término en
Ia Cléusula 6.3 (c) del presente Contrato.

“Informacidn Financiera Bimestrol” tiens el significado que se atribuye 2 dicho érminc
en la Cldusula 6.3 (a). del preseate Contrmto.

“Informacidén Financiera Trimestral” tiene =l significado que se stribuye a dicho
términc en e Cléusula 6.3 (b} del preserte Contrato,




“Ley Aplicable” significa respecto de cualquier Persona, (i) cualquier estatuto, ley,
wghmemmoﬁmmghmmmoﬂmdmmmmm
otorgamientn, franquicis u otra disposicidn o restriccién gubermamental o cusliquier
Wmcmmn&cwummmwcwqw
Autoridad  Gubernamental (incluyendo, sin  limitar, ias  Autorizaciones
Gubemnamentales) y (i) cunlquier directriz, ineamiento, politica, reguisito o cualquier
forma de decisién o determinacion similar por cualquier Autoridsd Gubernamenta! que
sea obligatorio pars dichs Persona, en cada caso, vigente actualmente o en ¢l futuro

“Ley de Ingresos” significa la Ley de Ingresos del Estado de Coshuila de Zaragoza que
sea promuigads pare cada sjercicio fiscal.

*México " significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Qbligaciones Contingentes” tendri el significado que 2 diebo térmmo se atribuye en ¢l
Fideicomiso Maestro.

“Partes” significa conjuntamente ¢ Acreditante y el Estado.

“Pasivos a Corte Plazo” tiene ¢l s;gmﬁcado que se afribuye a dicho témmino ea la
Cléusula 6.11 (e).

“Periodo de Disposicién™ tient ¢l significado que se atribuye a dicho término en la
Cléusula 2.2 de! presenté Contrato.

“Periodo de Interés” significa los diss naturales que transcurman a partir de (e
incluyendo) ¢l dis natura! sigiiente & una Fochs de Pago de Interés hasta (e incluyendo)
¢l dis en_que-ocurra 1 sigeicats Fecha de Pago de Interés, en el entendido gue el primer
Periodo de Interés comenzard el dia naturaf siguiente 2 I2 Fecha de Cierre y terminaré
on ia primera Fecha de Pago de Intesds.

“Persond” significa cualquier individuo, persona moral, fideicomiso, u otras entidades u
otganizaciones no  constituidas formaimente asi como cualesquier Autoridad
Gubemamental.

“Persona Indemnizada” tene ¢ significado que 32 atribuye a dicho témmino en la
Clausula 10.2 (a).

“Presupuesto de Egresos” significa el Presupuestc de Egresos para el Estado de
Coahuila de Zaragoza que sea promulgado cada ejercicio fiscal durmnte a vigencia de
este Contrato,

“Presupuesto de Egresos de la Federacidn” significa ¢l Presupuesto de Egresos de la
Federacién que sea promulgado cada cjercicio fiscal durante Ia vigencia de este
Contrato, ‘

“Registro del Fideicomizo” significa el registro que llevark ¢l Fiduciario del
Fideicomiso Maestro en términos de la cifusula Séptima de dicho Fideicomiso.

“Registro Extaal” significa el Registro Unico de Obligaciones y Bmpréstitos del Estado
de Coahuils de Zeragozs,

“Registro Federal” significa el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Federativas y Municiplios a cargo de 1a Secretarin de Hacienda y Crédite Piblico.
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“Responsabilidadas Indemnizadas ™ tiene ¢} significado que se atribuye a dicho émino
on ll Cliusula 10.2 (a}.

“Tesoreria General del Estado™ significa la Tesoreria General de] Estado ¢ cualquier
otra dependencis, entidad o Secretarfa que la sustituya de tiempo en tismpo.

“Tasa de Interés” tiene ¢f slgnificado que se atribuye 2 dicho término en la Cldusuls 3.2
(@) (D).

“Tasa de Referencia ™ significa:

{i) la tasa de interds intorbancaria de oquilibrio publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de Ix Federacién, a pinro de 28 (veintiocho) dias, o en caso de que gl
término de dicho plazo no fuere un Dfs Hibil, aphzode26(vemtiséts),apiamdc 7
(veintisiete) o & plazo de 29 {veintinueve) diss, determinada por ¢l Banco de M
publicada en ¢ Diarlo Oficial de la Federacion, ¢f Dis Hibil inmedinxo anterior
focha de inicio del Periodo de Interés respectivo. .

(i) para el caso de que no se llegare & contar con hdemiaadénprdeBﬁaco
de México de Is Tasa de Interds Interbancaria de Equilibrio, ia Tass de Rercrencia,vara
efwtosdeioﬁhblmdamdmnh%mnr&h%deinmgucsuﬁm{
&cthméem&smmbmmdqumlibﬁqummlohmﬁhms 3’(el/
propio Banco de México.

(iii) en caso de que of Banco de México no dé 4 conocer unz Tasyde Interés sustituia de
In Tasa de Interés Interbencaria de Equilibrio, Is Tasa de in pars efectos de los
establecido en ef presente Contrato serd la tass que resulte de sumar 50 {cincuenta)
pumitos base a Is tasa de fos Certificados de a Tesorerfa de 1a Pederacidn, a plazo de 28
(veintiocho) dfas o ¢l piazo que sustituya a éste, colocados en emisidn primaria, vigente
en ¢! Dis HAbi! inmedinto anterior & Ia focha de inicio de cady Periodo de Intereses mas
el Margen Financiero correspondiente.

Si en algin Periodo de Intereses 2 que so hace referencia en ¢l pirrafo que antecede no
se liegaren a emitir CETES a plazo de 28 (veintiocho) dfes, se considerard la tasa de
rendimiento de CETES de la semana inmediata anterior 8 la semana en que se hayan
dejado de emitir dichos CETES.

Para ¢l caso de que se dejara de publicar de manera definitiva ia tasa CETES, Ia tasa de
interés que se aplicard on lo sucesivo serd la siguiente:

La tasa que resulte de sumar 50 (cincuents) puntos base al Costo de Captacién a Plazo
de Pasivos denominados en Moneda Nacional, que ¢ Banco de Mdxico estima
representative def conjunto de las instituciones de banca mdltiple y que da a conocer
mensualmente modiante publicaciones en «f Diario Oficial de In Faderaciin de acuendo
a su Circular 2019/95 ¥ modificaciones, correspondiente af CCP vigente en ol Dia Hibil
inmediato anterior a In focha de inicio de cada Periode de Intereses més ¢f Margen
Financiero comespondiente. -

Si en algn Periodo de¢ Intereses a que se have referencia en of phrrafo que antecede no
sc Hegare a publicar el CCP, se consideraed ¢! publicado para ¢l Periodo de Intereses
inmediato enterior a aquel en que s¢ hays dejado de publicar dicho CCP.




“Unidades de Inversiones™ significa ¢ “UDI's” significa las unidsdes de cuems
liamadas “Tnidades de Inversidn” establecidas eo ef “Decreto por of que se establocen
las obligaciones que podrin denominsrse en Unidasdes de Inversion y reforma y
adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de in Federsclén y de In Ley del
Impmombnhkm”pubbadomelmmoﬁsi&deh&dwwiﬁnelldeabrﬁdﬂ

1995,

Los demds términos con maydscuia inidﬁqmumm‘emcomm los
significados a que se les atribuyen en el Fideicomiso Maestro,

1.2

Reglas de Interpretacicn. En este Contrato ¥ en los anexcs del mismo, saivo que

el contexto requiers lo contrario:

@

(i)

b))
(iv)
)

(vi}

(vid)
{vlii}

(ix}

{x)

Los encabezados de Ins Cliusulas son para referencis {micamente y no afectarin
in interpretacion de este Contrato,

Las referencias & cualquier documento, instrumsento o contrato, incluyendo este
Contrato ¢ cunlquier otro Documente de is Operncidn, inclhiird (A) todos los
anexos u otros documentos adjuntos ai presente Contrato o a dichos Documentos
de 1a Operacitn, (B) todos ios documentos, instrumentos o contratos emitidos o
celebrados en sustitucién de este Contrato o de dichos Documentos de la
Operacién, y (C) cualesquiera refonuas, reconsideraciones, modificaciones,
suplemaentos o reemaplazos s este Contrato o 8 dichos Documentos de Ia
Operacidn, seglin sea ¢l ¢aso.

Las palabras “incluyc o “incluyendo” se entenderkn como ‘incluyendo sin
limitar”,

Las referencias a cualquiera persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha persona {y en ¢l caso de dicha Autoridad Gubernamental,
cusalquier persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha
Autoridad Gubernamental).

Las palabras “del presente®, “en el presente” y “bajo ¢} presente” y palabras o
frases de nxturaleza similar, se referirin 2 exte Contrato en general y no g alguna
disposicidn en particular de este Contrato.

Las referencias a “dias” significaran dias naturales.

El singular incluye e} plural y el plural incluye ¢l singular,

Las refersncias a la legislacidn aplicsbie, generalmente, significarfin ia
legisiacion aplicable en vigor de tiempo en tiempo, ¥ las refierencias a cualquier
legislacién especifica aplicable significar dicha legisiacion aplicable, segiin sea
modificads reformada o adicionads de tiempo en tiempo, y cualquier legislacion
aplicabls que sustituya a ia misma.

Las referencias a una Cléusula o Anexo son referencias a la Cliusula o Anexo
relevante de este Contrato, salvo que se indique Jo contrario, y

Los derechos del Acreditante se y s¢ regulan durante tods su
existencia en los términos de Ia Ley Apliceble al momento de s nacimiento, sin
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que sea vilido emtenderlos restringidos, condicionsdos o modificados por
normas que eptren en vigor con posterioridad.

1.3 Anpgxor, Los Anexos que so indican s continuacion forrsan parte integrante de
este Contrato v se tienen por reproducidos como si a Is letra se insertnsen:

Anexo A Copia del Decreto y su modificacion
3 Anexo B del Fideicomiso Maestro
- Anexo C Formato de solicitug de dmpemcadn
i Anexo C.1 wmmmwm«i Crédito ‘
_Anexo D __| Tabia de amortizaciones ' e
- Aneso E Deuda Total .
Anexo F Formsto de certificacién de cumplimiento de obligaciones dg., ~
- pago pya
- Anexo G Montos miximo d¢ Deuds Total f_i
: Anexo H l’mmdedimmde;&udiwr&mm il
' Asexo | | Formato dnmmdem& ” i
" Anexo J Madzlo de Contrato de Cesitn .
- Cliusula Dos, D¢l Crédito. : :
2.1 El Acreditante otorge en este acto al Estado, un crédito simple hasta por la

- cantidad de $86°472,150,08 (ochents v seis millones comtrocientos setenta y dos mil
: clento novents pesos 03/100 - M.N.) (¢! “Crddito™). Demtro def monto del Crédito no
qusdan comprendidos ios intereses, comisiones y gastos que debe pagar ¢! Estado y que
se establecen en el presente Contrato.

s 22  Cumplidas las condiciones suspensivas establecidas en Ja Cldusela Cuatro de
- mcmdmm&m&lCMmmomndimncm(m
1 “Disposiciones del Créditn™), tnica v exclusivamente dentro de los | dins
naturales siguientes & Ia fecha de Is firma de exte Contrsto ("Poariodo de Disposicitn™.
Para llevar a cabo Ins disposiciones de! Crédito, ¢l Estado deberd entreger al Acreditante
a mis tardar en In fechn en que pretenda hacer Ia disposicion de que se trate, una
soficitud de rocursos debidamente firmada por funcionario faculiado del Estado, en la
cual especifique el monto, destino y fecha de la disposicién, en términos del formato

que sc acompafia como Anexo C.

Uns vez suscrita y entregada al Acreditante la solicitud correspondiente y cumplidas las
condiciones establecidas en Ja Clfiusula Cuatro, of Acreditante abonard ¢f impone de la
Disposicién del Crédito, a més tardar el Dia Hébil indicado como Fecha de Disposicién
en I solicitud, siempre que dicha fecha se encuentre dentro del Periodo de Disposicidn,
: en ja{s) cuemta(s) de choques designadas por e Estado en la solicitud de disposicion
. correspondiente.  Por estz medic, el Estado instruye al Acreditante a gue
.. inmediatamente después de abonados ios recursos on s cuenta sefialada en Ia solicitud
de disposicién v con cargo » dicha cuents, ¢l Acreditante efecttie Iag transferencins que

se sefialan on e Anexo C. 1, pars cubrir Jos conceptos que en dicho Anexo se indican,

23  El Estado se cbliga & destinar el importe del Créditc a refinanciar las
obligaciones de pago que forman parte de Iz deuda originalmente derivada del
descuento y/o factoraje de documento {incluyendo sus reestructura o refinanciamiento)
oon base en ¢f Convenio de Constitucién de una Cadens Productiva para el Desarrollo
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de Proveedores por Medios Electrénicos celebrado por ef BEstado de Coshuila de
Zaragoza con Nacional Financiera, $.N.C., Institucién de Banca de Desarrolio y/o od
cualquier otro tipe de descuento yio factorsje de documertos, Jos cuales fueron
destinados a Inversién Pablica Productiva en tdrminos de la Ley de Dewds Piiblica.

2.4 El Crédito teadrd una vigencia de 20 (veinte) afios contados a pertir de la fecha

de la primera Disposicitn del Crédito
Cléusula Tres. Eagos.

3.1 Pago de Principsl EI Estado, previo requerimiento de pago del Acreditante 2
través de los procedimisntos de pago sefialados en el Fideicomiso Maestro, se obliga a
pagar al Acreditante en cada Fecha de Pago de Principal, ¢! saldo insoluto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales y consecutivas por las cantidades que se calcularin
de acuerdo a lo sefialado en ol Apexo DD, siendo la primera amortizacién mensual
pagaders ol . (ia “Fecha de Pago lnicial”) y la Ghtima
amortizacion mem»lpnadene! {1a “Epcha do Pago Final™), es
dwwqmdﬂsmm:aﬂommpm&wnmnﬁwhdehprm
Disposicién del Crédito, hasta la Fechs de Pago Inlcial {sin incliulr diche fecha).

En caso de no reafizarse cualquier pago de principal del Crédito s través del
Fideicomiso Maestro segin lo pactado ameriormente, ¢l Estado estard obligado &
realizar dicho pago en forma directa al Acreditante, ea el domicitio de éste.

8i cualquier Fecha de Pago de Principal no comesponde a vy Dis Hibil, el page
correspondiente deberd efoctuarse el Din Hibil inmedisto siguiente. En todo caso, ¢f
importe principal, ssi como la totalidad de los intereses, comisiones y/o Gastos
derivados del Crédito deberdn haber sido pagados completamente,-en o antes de la
Fecha de Pago Final,

32

{iy  El Bstado deberd pagar intereses ondinarics respecto del monto de
principal insoluto del Crédito n partir de Is primers fecha de Disposicién
del Crédito y hasts 1a Fecha de Pago Final a una tasa anual equivalente a
la Tasa de Referencia més 2.75 (dos punto setenta y cinco puntos
pommmdu),meimidoqmdicbemwﬁnmxmm
modificado durante la vigencia del Crédito (sf “Margen Financicro™, en
mdethmhﬁmibndci&édmunmoﬁﬁcﬁmﬁminosdela

siguiente wbia (is “Tasnda Interés"':
R
AAA ' 174
AA+ i 192
AA 208 .
AA- 235
At 242
A 258
A 278

} Se podrd pectar =1 pago de intereacs & tasa fija.
12
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@i

(i)

BBB+ ' 275
BBB 300
BBB- 325
BB+ 350
—_BB 375
BB- o menor 400

Para dichos efectos, se tomard como referencis Ia calificacidn mds baja
de lus otorgadas por las 2 (dos) Agencias Calificadorss que califiquen «l
Crédito en tdrmings de ia Clénmila 6,12,

Los pagos de intereses ordinarios que el Estado debe cubrir af
Asreditante en reiacidn con el Crédito so efectuerin mensuaimente en las |
Fechas de Pago de Intereses que correspondan; en ¢l entendido que <
una Fecha de Pago de Intereses no corresponde & un Dis Habii, of page
correspondiente deberd efectusrse ¢f Dis Hibil imnedinto siguiente, v en
¢} entendido que todos Jog diss comprendidos hasta entoncs aeberdn
commputarse pare ¢f cdloulo y pago de los intereses correspondigntes, :

Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de de Intereses,
se calcularén multiplicando ef saldo insoluto vigente Ast Crédito por la:
Tasa de Interds, dividiendo sl producto cutre frespcntos sesenta y
multiplicando el resuitado ss! obtenido por ¢f nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos ontre 1z Fecha de Pago de Intoreses
inmediata anterior y Ia Fecha de Pago de intereses correspondiernte,

Los intereses ordinarios devengados conforme a los pérrafos znteriores
serin exigibles y ol Estado tendrd obligacion de pagarlos sin necesidad de
requerimiento previo. En caso de vencimionto anticipado del Crédito, los
intereses ordinarios causados serdn considerados vencidos, oxigibles y
deberin ser pagados de mmediato por ¢l Estado.

(iv) Bl Estado se obliga a pagar &l Acreditante, en of domicilio de éste, dichos
intereses ordinarios a través del Fidecomiso Masstro o en su caso, ¢n
forms directa a] Acreditante.

M ,

M

(iiy

El saldo insoluto vencido y no pegado de! Crédito y, en la medida
permitida por Ix Ley Aplicable, cusiesquier otros montos # cargo del
Estado vencidos ¥ no pagados bajo est= Contmic devengarin intereses
moratorios & partir de i fecha de su vencimiento y hasta ¢l dia en que
dichas cantidades soan pagadas ai Acrediiante en su totalidad, a una tasa
anual cquivalente a Ia Tasa de Interés muitiplicada por 2 {dos). Los
intereses moentorios se devengarin 8 partir de que ocuma el
incumplimiento de que se trate y hasta Iz liquidacién del monio
incumplido.

Exclusivamente con respecto al importe vencido y no pagado, los
intereses moratorios sustituicin & los intereses ordinarios y se calculardn
multiplicando ¢l importe vencido y no pagado por a tasa de interds
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tioratoria pactada en el phrafo (i} anterior, dividiendo ol producto entre
360 y muhiplicando el resultadc asf obtenido por ¢l némero de dias
natursies efsctivamente transcurridos entre Is fecha que haya vencido el
fmporte de que se trate ¥ ls fecha en que el mismo sea pagado al
Acreditanie.

(iif) EiBMMobﬁwiéndemdeinmodMoydndcmhoaning&n
plazo de gracis cualesquier intereses morstorios que se causen bajo este
Contrsto;

(iv)  El Estado sc obligs a pagar al Acreditante, en el domicilic de éste, dichos
intereges moratorios a través del Fideicomisc Maestro, o en su caso, en
forma directa al Acreditante;

(v)  Las pertes convienen en quc la tase de interés morstoria pactada serd

aplicable si el Estado omite cubrir cusiquiera de los pagos del Crédito, en

Ins Fechas de Pago correspondientes o si por cualquier causa ss vuelve

. exigible y no es pagada opormamente cuslquier parte del Crédito u otro

caoncepto debide v pagaderc bajo este Contrato, incluyendo el caso de

que cualquior perte o la totalidad del Crédito se dé& por vencido
anticipadamente, conforme a Jo pactado en este instrumento.

En casc de que conforme a Ia Ley del Impuesto sl Valor Agregado, el Estado deba
pagar 13l impuesto sobre los intereses pactados en esta cliusuls, ¢f Estado sc obliga a
pagar &l Acreditunte, & impuesto citade con los referidos intersses,

3.3, Comisién

Aperouma de crédito.- El Estado pagard en ia fecha de firma diel-presente Contrato, una
comisién por apertura de crédito equivalente al 0.5% {c2ro punto cinco por ciento) del
Crédito més Impuesto al Valor Agregado.

34 zaci mplimiento. El Estado debers reembolsar al Acreditante
emdemmmhdecmiqmpmmhhydocmnﬁo{mluymdohommos
h%}me&melmmmmmmmmmo

consecuencia de:

(1] El ejercicio de acciones judiciales o extrajudicisles derivadas del
incumplimiento por parte del Estado, en realizar puntusimente cualquicr pago
del principat sobre #1 saido insoluto del Crédite: o intereses que se causen.

(i}  E! incumplimiento por parte del Estado en reatizar un prepago de scuerdo con
cuslquier notificacion entvegnds conforme a la Clausulia 3.7,

35 Autorizacicoes sl Fiduciario. EI Fideicomiso Muestro serd uns, pero no Ia dinica,
fuente de recursos pars ¢l psgo de las centidades adeudadss por ¢l Estado al
Acreditante, de conformidad con ¢l presents Contrato. El Estads, et este acto, autoriza
de manera irrevocable ai Fiducisrio del Fideicomiso Maestro pera llevar a cabo
cualesquiers y todos los pagos de cualesquiers cantidades debidas por ¢f Estado al
Acreditante en virtud de este Contrato, de conformidad con los términos establecidos en
¢l Fideicomiso Maestro y Jos demds Documentos de la Operacién.  Todas las
disposiciones contenidas en ¢l presente Contrato, respecto de pagos que deben ser
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efectuados por of Estado serdn mplicables a los pagos efectuados por el Fideicomiso
Matstro.  Si por cusiquier circunstancia ¢! Fiduclario del Fideicomiso Maestro no
realiza ¢l pago de las cantidades adeudiadss por el Bstado de conformidad con este
conmt;m. ¢l Estado estard obligado a realizar dichos pagos de forme dirccta al
Acreditante,

3.6  Asignagidn de Pagos. Cualquier pago reslizado por ¢l Estado bajo eswe Contrato
suiaplmdopcrelAcredmw,hmdondeMeneismmworden (i)
impuestos; (i) Castos; (ill) comisiones; (iv) intereses moratorios; (v} intereses
ordinarios vencidos y no pagados; (v} saldo vencido y no pagado de principal; {vi)
intereses ordinarios vigentes; (vili) monto de principal def Créditc que vence en Ia
Fecha de Pago de Principal comespondients; y (i) cualquier cantidad excedente
deriveda de In ontrega de ls Cantidad de Aforo comforme a uma’ Notificacion de /
Accleracitn, Gonforme a fos t4rminos que se estableoen en cl Fideicomiso Maestro, scrd |
aplicada a la Gltima amortizacién de principsl que corresponds conforme al Anexo
disminuyendo asf ¢! plazo fijado pars su pago. Lo snterior en o entendido que en
dequcscm!icemmpwmmmﬁompm:&l,ﬂﬂﬂooemowmum ones
de pesos 00/100 MLN.), uns vez aplicado a los congeptos sefielados en Jos | ha
(viil) anteriores, cusiquier cantidad excedente serd apiicada a pro-rata todas las
amortizacicnes pendientes de pago.

3.7 Prspego.  El EBstado podrd, sin pena o comisién aiguna, totel o
parcialmente, por adelantado, e!a!doinsoimde!Crédiw.:wetoalos ente.

{8}  El Acreditante no estark obligado a recibir ningtin pago anticipedo gue no le
hays sido notificado por escrito por parte del Estado cor, cuando menos,
Dias Hibiles de anticipacién, precisando el monto del prepego y {a fecha en que
pretenda realizario;

(b  La notificacién que el Estado dé al Acreditante sobre la realizacién de un pago
anticipado serd irevocable y vinculante para of Estado; sin embargo, en caso de
que ¢! pago anticipado no. so efectie, no s considerard un incumplimiento en
$#érminos del presente Contrato;

{c}  El Acreditants no estars obligado a recibir ningtin pago enticipado en dias que
no correspondan & una Fecha de Pago, salvo que exista Ia notificacién sefialada
en ¢ inciso (a) de esta Cldusuls;

(d) E! Acroditante no cstard obligado a recibir ningdn pago anticipado por
cantidades menores a $100,000.00 (cien mil pesos 00/100 M.N.) o montos que
o sean maltipios de esa cantidad, & no ser que se trate do un pago anticipade por
In totalidad del saldo insoluto del Crédito o de pago anticipade en términos de lo
sefialado en la Clausuls 3.7(g);

(e)  Cusiquier pago anticipado deberd aplicarse a prepagar, hasta donde alcance, la
Glims amortizacién del Crédito que corresponda conforne &l Anexo D,
disminuyendo asf ei piazo fijado para sz pago. Lo anterior siempre y cuando no
exists ninguns cantidad pendiente de pago por concepto de: (f) Impuestos; (ii)
Gestos, (ii) comisiones; (iv) intercses moratorios; (v) intereses ordinarios
vencidos ¥ no pagados; (vi) salde vencido y no pegado de principal; y/o {vii)
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intereses ordinarios vigentes, pues de lo contrario, ¢! pago se aplicars hasta
donde alcance a cubrir dichos conceptos en ¢l orden citado; y

Cualquier pago snticipado realizado después de las . (hors de in Ciudad
de México) del dia, serk aplicado hasta el Dia Habil siguiente,

E! Estado acepts que: (i) el 30% (treints por ciento) de cuslesquier Ingresos
Adicionales que, an su caso se reciben, y/o (it) el 30% (treinte por ciento) de los
recursos obtenidos por o Estado respecto de operaciones de venta yio
bursstilizaciones de activos deberdn ser aplicados a prepagar el saldo insoluto
del Crédito, en términos de la Cléusuia 3.6.

Lugary. forma de pago. Todos los pagos de capitel, inteceses y cuniesquier otros

wonceptos que el Estado tenga obligacidn de cubrir al Acreditante, en términos de este
Contrato deberfn realizarse:

(@)

®

)

CY
(e}
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@

()

En las fechas o plazos pactados, en el enendido que si alghn plszo vence en
algln dis gue no sea Dis Hibil, dicho pago deberd efoctunrse el siguiente Dis
Hébil y dicha extensién de tiempo serk incluida en el compto de los intereses, si
los hubiere, en relacién con dicho pego.

Amdstardaralas . . . del dia (hora de |a Cindad de México, D.F.) en ¢l
entendido que los fondoa recibidos despus de es¢ momento sc considerarin
recibidos haste el siguiente Dia Habil;

En la medida en que ln legislacidn aplicable lo permita, sin deducciém o
retencitn alguis, ya sea por concepto de impuesios o cuslguier otro;

Sin necesidad de previo requerimiento;

En la cuenta de cheques Nimero: , Clabe
anomht‘edalﬁﬂadoomlqumoﬂaque,deﬂcmpomumpo, iequueei
Acreditante al Bstado,

Betados de Cuenta. Las Purtes expresgments rzconocen y acuerdan que los
estados de cuenta centificados por ¢f contador facultado por el Acreditants hardn
fe, salvo prueba ¢n contrario, en los juicios respectivos pams Ia fiiscién de los
saldos resultentes & cargo de! Estado en relacidn con el presente Contrato,

Registre de Operaciones. El Acreditante mantsndré, conforme a su prictica
habitual ¥ la normetividad aplicable, uma o més cuentws que registren el
endeudamiento del Bstado fremte al Acreditante, inchryendo los montos de
principal intéreses, otros montos pagaderos y pagados al Acreditante, de tiempo
en tiempe de conformidad con este Contrato. Las anotaciones y ssientos hechos
por ¢l Acreditante de scuerdo con el enuncisdo anterior, deberfn constituir
evidencia a primers vists, de I existencis y montos de! Crédito; en ¢l entendido,

i6
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sin embargo que, si ¢ Acreditante no mantienc dichas cuentas, o si dichas
cuentas presentan cualquier erfor, no deberd, por ningén motivo, afectar o
limitar Ias cbligaciones del Estado consistentes en pagar ef Crédito, ¢l interds
causado sobre of mismo y las otras obligaciones de! Estado conforme al presente

310 Cobertury

Dentro de los 6 (seis meses) siguienics a Is primers fecha de Disposicion del Crédito, ef
Estado hard su mejor esfuerzo por contratar con un Banco Mexicano Calificado, en
formn y fondo sceptables para ¢} Acreditante y sus asesores jegales, una coberturs de
tasa de interés {cap, Swap 0 una combinacién de ambos) por un piazo de Y
pamrdehmmbispmiciéndc!&édsmqwmmmﬂeimejorniveid
TIE poxible.

EIEmdam:apmbledecubﬁrlmmdempimienmdefondeo,%
instramento do cobertura que contrate, )

3.11  Incremeado en costos.

i

§i con posterioridad & Ia fecha de firma del presente Contrato, ¢ mod cuniqu_r
ley, reglament, circular u otra disposicidn {incluyendo, sin lhphtacidn alguma,
roquisitos referentes & capitalizacién de instituciones de banca ple, reservas,
depésitos, contribuciones, ordinarias o extraordinarias, impuestos y otras condiciones)
splicables sl Acreditante, s cuslquiera de sus oficinas encargadas de la administracion y
del fondec del Crédito o se cambiare lg interpretacidn por cualquier tribunal o autoridad
competente de cuslquicra de las mismas, o sucediere algin evento, sujeto o no af control
del Estado, incluyendo ¢f incremento en ¢ riesgo crediticio o en ¢f nivel de riesgo que
de acuerdo & las disposiciones oficiales se debx asignar af Crédito, y como consecuencia
de cuaiquiera de los hechos anteriores, sumentare el costo para ef Acreditante de hacer o
mantener vigente ¢f Crédito, en una cantidad equivalente al 5% (cinco por ciento) o més
del saldo insoluta del Crédito a la fechn on que ocurra In modificacién, verificado por el
Auditor Externo, incluido el costo regulstoric de mantener la operacidn, ¢l Acreditante
notificard por escrite af Acreditado dicha situacién, seffelsndo (i) las cantidades
adicionales, razonables y comprobadas, que se requieran para compensar g} Acreditants
pot dicho aumento en el costo o disminucion de ingresos; ¥ (i} las causas del aumento
ene!costoodisminucséndcmgusos,asicomosusmpwﬁvoscikulos Las Partes
negociardn durante un plazo de nsturales siguicntes a ia fecha de
mnm&hmmmmmamwwmmmm En caso
de no llegar & un acgerdo, Ja detorminacion del Acreditante serd concluyemte y
obligatorin, y deberd ser asumida por. partes iguslos entre ¢l Hstado y ol Acreditente, El
Estado pagurd al Acreditants, is parte que le corresponda, el ditimo dfa del Perfodo de
Intereses vigente en dicho momento.

Chausuls Cuatro. Condiclones. suspegaiyas. Las Disposiciones del Crédito, se
encuentran szjetas & que se cumplan lss siguicntes condicioties suspensivas o mds tardar
¢l 31 de octubre de 2011, o cualguier otra fecha que 1as partes convengan (la “Fecha de
Clene'™), en ¢l entendido que sf laz mencionadsas condiciones suspensivas no se han
cumplido en Ia Fecha de Cierre, dichas condiciones se entenderdn como no cumplidas v
ninguna soficitud de Disposiciones de Crédito a que se refiere la Cliusuls Dos del
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presente Contrato surtink efecto legal alguno, a no ser que el Acreditante autorice lo
contrario y renuncie por cserito a uns o més de fas condiciones pactadas a continuacion:

4.1 Declaraciones. Las deciaraciones del Estado contenidas en este Contrato
deberin ser verdaderas y correctas en todos sus aspectos ¢en Is Fecha de Cierre, como si
hubieran sido hechas en y a esa fecha.

42 Registros. El Estado debers haber registrado este Contrato en Registro Estatal,
en el Registro Federal y en ¢l Registro de! Fideicomisc.

{2} LamfmxdnyDocumenwsdehOpménmeydosdAmdzmde
conformided cou la Clivsula 5.6 del presente Contrato, deberfn continuar
reflejendo razonablemente Ia situscién financiera del Extado a la Fecha de Cierre
¥ ningin Cambic Material Adverso con respecto a dichos Documentos de ia
Operacién debers haber ocurrido desde [a fecha de emisién de los mismos y
hasta ia Fecha de Cierre,

(b)  No deberd existir pingtin Cambio Material Adversc en relacién con la situacién
financiers, econdmics o polltica del Estado o de México, y no deberk existir otra
circunstancia, evento o condicién que haya tenido o podria esperarse que tuvicra
un Efecto Material Adverso.

(¢}  No debets (i) existir cambio aiguno en la Ley Aplicable, ni se deberd de haber
emitido ninguna orden, oficio, acuerdo o decreto de cusiquier Autoridad
Gubermnamental ¢ tribunal arbitral, que tcogn o liegue & tener con el paso del
tierapo un Efectc Mawerial Adverso; y (i) no deberin habersc presentado
iniciativas de cambio o modificaciones a cualquier Ley Aplicable que con su
promulgacion o cntradda en vigor tenga un Efecto Material Adverso,

44  Costos v Gegtos. El Estado deberd haber pagado al Acreditante, 0 llevado 8
cabo arreglos satisfactorios para el Acreditante, & efecto de pagar a éste todos los
Tmpuestos que, en s caso, se causen ¥ los Gastos pagaderos conforme & este Contrato
con anterioridad o en I Fecha de Cierre.

45 Ningiin

Evmtode Awlamiénom&mmlmimodeummymﬂm
ocurriendo y singln otro evento que pudicre resultar en un Evento de Incumplimiento o
en un Evento de Accleracién por virtud de ia entroga de una notificacion o ¢l paso del
tiempo, o ambos, debe haber ocurride y continuar ocurriendo.

{a}  El Convenio de Coordinacidn Fiscal deberd encontrarse vigente y ninguns de ias
partes del Convenio de Coordinscisn Fiscal deberd baber incurrido en
incumplimiento conforme a los términos del mismo.




(b}  El Estado deberd formar parte de! Sistema de Coordinacién Fiscal en téminos
de la Ley de Coordinaci6n Fiscal v deberd encontrarse al corriente de todas sus
obligaciones bajo ¢l mismo.

{¢}  El Estado no deberd haber celebrado convepios y/o contratos, por virtud de los
cuales se avtorice a la Secretarfa de Haciends y Crédito Piblico a efectuar
compensaciones, deducciones y/o retenciones sobre las Participaciones.

Clausula Cinco.  Declarpciones. El Estndo declar lo siguiente, en ¢l entendido
tjue s¢ deberd interpretar, para todos los efectos legales, que las siguientes declaraciones
son hechas a Ia fecha del presemte Contrato y a In Fecha de Cierre:

£

5.1  Capacidad legal. Ei Estado es una entidad federativa en términos de
aniculos 40 y 43 de Ia Constitucién Polftica de los Estados Unidos Mexicanos y tieng la
capacidad suficiente para celebrar e presente Contrato y los demés Documentos
Operacion, as{ como para cumplir sus obligaciones ens estos y aguel.

Piblica pars of Estado de Coabuila de
modificadas de formn alguna & I fecha de ia celebmacion del

. La cesidn y

mmﬂmmmalsmmmmmmwmduw
Derechos sobre ias Participaciones y de los Derechos derivados dei FAFEF han
sido y las Panticipsciones Fideicomitidus futuras serdn debidamente
perfeccionadas en términos de I Ley Aplicable y constifuyen o constituirdn, en
el caso de las Participeciones Fideicomitidas Futuras, una transimision de tales
recursos y/o derechos a favor del Fiduciario, sin ningtin gravamen o limitacién
de dominio.

54

() La celebracién, otorgamiento y cumplimiento de este Contrato por parte dol
Estado, y ias operaciones contempladas en el mismo, incluyendo sin Iimitar, ¢l
pago del principa, Intereses y cusiquicrs oty cantidades, la transferencia y
cesién de los Derechos sobre las Participaciones, de los Derechos derivados del
FAFEF sl Fideicomiso Maestro y los Ingresos del ISN, ol registro de este
Contrasto y cualesquiers otros Documentos de la Operscién ante ¢l Registro
Ebtatal, axf como ] Ragistro Federal: (i) han sido debidamente sutorizados de
acuerdo con ia Ley Aplicsble; (i) no incumplesn, contravienen, son
jnconsistentes o significen una violacién respecto {a) ninguns Ley Aplicable; o
{b) cualquier otro contrato, préstamo, convenio © cuaiquier otro instrumento en
el que ef Estado ses parte o conforme al cusl se encuentre obiigado, inchiyendo
cuajesquiera Autorizaciones Qubemamentales y los Documentos de la
Operacién; y (1) salvo por In afectacién de los Derechos sobre ilas
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Participaciones, de los Derechos derivados del FAFEF af Fideicomiso Maestro y
los Ingresos del ISN, no results en, o requiere ia creacitn o imposicion de
cualquier gravamen o garantis sobre o con respecto de cualquiera de los bienes o
derechos del Estado,

(b}  Cada uno de los Documentos de la Operacion: (i) ha sido debidamente celebrado
y otorgado por el Estedo; y (ii) constituye, o a partir de que los mismos sean
celebrados constituirkn, obligaciones vilidas, legales v exigibles al Estado de
conformidad con sus términos.

(¢}  No se requiers o requerird obtener autorizacidén, consentimiento o aprobacion
alguna de, o realizar notificacion pars, o presentacién ante cuaiquier Autoridad
Gubemamental o cusiquier otra persona: (i) para la debida celebracidn,
otorgamiento, registro, presentacion de, o cumplimisato por pares del Estado de
este Contrato o de cualguier operacidn contermnpisda por este Contrato; o (if) pars
&l gercicio por parte del Acreditante, de alguno de los derechos que le
correspondan conforme & los Documentos de Ia Operacitn, ¢ cualesquiera
recursos respecte del Fideicomiso Maestro, saivo aquellas Autorizaciones
Gubemnamentales, que han sido o serdn debidamente obtenidas v surtirdn plenos
efectos en o antes de {a Fecha de Cierre.

(d)  No hs ocurrido ningtn evento que: (i) resulte en [a revocacidn, terminacin o
modificacidn sdversa de cuakquicra de dichas Autorizaciones Gubsrnamentales;
yio (i) afecte adversamente cuaiquier derecho de cuslquier persona conforme 2
cualesquier de dichas Autorizaciones Gubermnamentales.

55  Endeudamicento.

El Estado no se encuentra en incunsplimiento con ningunc de los Pinanciamientos que
constituyan deuda piblica directs o contingente en términos de 12 Ley Aplicable.

Al leal saber y entender de los representantes del Acreditado, la Deuds Total del Estado
& la fecha de cierre de este contristo es la que sc relaciona en latabla def Anexo “E".

Desde ei 1 de septiembre de 2011, no he ocurido ningin cambio ¢n la situacidn
financiers, econdmica y/o poiftica del Estado que podrin ssperarse qus tenga un Efecto
Material Adverso, y no existe ninguna otra circunstancis, events o condicién que haya
wmdoopodr{napmmqwmvmuaﬂfamMmmiAm

57  Ausencia de Incumplimisnto. Nin;ﬁ:EvmdoAcdenciéuoEvenmde
Incumplimiento ha ocurrido o continga ocurriendo y ningln evento ha ocurrido que, con

la entrega de una notificacion o con ¢f mero paso del tiempo ¢ ambos, pudiera resultar
e un Evento de Incumplimiento o un Bvento de Aceleracién.

58  Cumplimisato con Loves. Sin perjuicio de las demis declaraciones hechas para
¢l beneficio del Acreditante comenidas en este Contrato o en cualquier otro Documento
de la Operacién, ol Estado se encusntra en cumplimiento con cualquier requisito
aplicable de cualquier Ley Aplicable, Autorizacién Gubemamental, orden,
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mendamiento judicial o decreto, reiscionada con Ia celebracion y cumnplimiento del
presents Contrato ¢ de cuslquicr otto Documento de ia Operacion.

59 Conyatacitn del Fiduciazio, El Estado cuenta con todas las autorizacionts
Gubernamentales y requisitos necesarios de conformidad con fa Ley Aplicable para la
celebracidn del Contrato del Fidelcomiso Maestro con ef Fiduciario.

510  Inicistives Legisiativas, EI Gobernador no ha presentado ante ia Legislatura
iniciativas de reformas, adiciones o modificaciones a Ia Ley de Deuda Péblica o demds
Leyes Aplicables que pudieran sor contrarias a las operacionss previstas en los
Documentos de Is Operacidn,

Clinsuln Sels. Qbiigaciones de Hacel No Hacer. El Bstado conviene y a
melAm&mqw,Mmmnosebnyav«iﬁcadceipagoy/ocumphm
tomldecualmiﬂabiiﬁciénawgcdelEmdownﬁmedmuConm los
mmbwmm;dehwmmclmdo.mimhre!&édﬁoy!os
derivados del mismo), el Estado cumplird con lo siguiente:

6.1  Pngos. El Estado deberd pagar al Agreditante todos y cual
principal, intereses, Gastos y cualesquiers otras cantidades debiday sl
este Contrato, en las fechas y en is forma establecida en ¢f mismo.

62  Prewmussto de Eeresos Anual, El Poder Ejccutivo del Emdo de Coahmia de
Zaragoza deberd hmcer Jo necesaric para gue se incluya en el Presupuesto de Egresos del
Estado, o cuslguier otro instrumento que de tiempo en tiempo sustituya al Presupuesto
de Egresos, pers cada ejercicio fiscal hasta ef cumplimiento y pago iotal de sus
obligaciones conforme ai presente Contrato, una prevision de fondos suficientes para
cubtir log montos pagadergs al Acreditante conforme al presente Contrato y cualesquier
otras obligaciones contraidas por el Estado en virtud de este Contrato, Esta obligacion
subsistirh independientemente de que ios Derechos Sobre las Participaciones y/o los
Derechos Derivados de! FAFEF /o ios Ingresos del ISN, sean o no suficientss para
cubrir Ia totalidad de las obligaciones a cargo del Estado derivadas o relacionadas con el
pago de los Financiemicntos registrados en ¢ Fideicomiso Mbestro. Asimismo, durante
1a vigencia del presente Contrato, el Estado deberdi presentar, o causar gue se presente,
mzcmﬁmdeuydclnymymwdeﬁwmwmmmmmde

1 nesttal.  El Estado deberd entregar o hacer que se
mgudmmmmmmmomdxwﬂbleyenmdouwdenm
de un piazo de 20 (veinte) dias después del cierre de ceda bimestre, una copia
del {£) estado de Ingresos; {5) ef estado de Egresos def Estado, en ambos casos
pars ¢} perindo de que se trate; {C) estado de ia Deuda Total det Estado y (D)
uﬁdodehdmdapﬁﬁmhdﬁwhéelﬁsﬂdoﬂl“hmgmg

(b) , : i imestzal. El Estado deberd entregar o hacer que se
mmmﬂAero&mw,unpmmomdispmmeyentodomdmho
dc:mplmde#{mmycm)dmdespu&deicimedecadaunodefm

tres trimestres de coda afio calendaric y dentro de un trmino de 60

(sesenta) dias después del cierre del dltimo trimestre de cada efto calendario, una
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copia del {4) estade de Ingresos; (B) ¢i estado de Egresos del Estado, en ambos
casos para el periodo de que se trate; () estado de ia Deuds Yotal def Estado v
(Q)mdodehda&pﬁﬂmmdmwﬁmm"mm
Trimesgal”).

Informacion Financiers Anusl El Estedo deberd entregar o hacer que se
entregue al Acreditante, tan pronto como esté disponible y en todo caso dentro
de un plazo de 150 (clento cincuenta) dians siguientes af cierre de cada afio
calendario, una copia del (£} estado de Ingresos; (I} el estado de Egresos; (C) el
estado de Iz Deuda fotel del Estado; (D) un chiculo de las mzones vio
condiciones financierns sefisladas en la Cifusula 6.11 al cierre del afio
calendaric correspondiente; (£) el estado de Ia deuds plblica indirecta del
Estado; (F) Ia situscién de jas ADEFAS al cierre del afic caiendario
correspondients; y (G) un dictamen del Auditor Externo del Estado mismos que
deberin sefialar que dichs informacidn financiera presenta razonablemente la
wmm:mmmmammwmmam

X stado. La Informacion Financiera Anual debers
mconmwdmdnporeiAudmrEmmodlemdoyiaInfonmibn
Financiera Trimestral deberd contar con una revisién limitada por ¢l Auditor
Externo del Estado y ser acompafindas de un dictamen de dicho Auditor Externo
def Estado en e] que el mismo dictamine que el Estado se encuentrt en
cumplimiento con las razones financieras y/u obligaciones previstas en la
Cliusula 6.11 del presente Contrato y las Obligaciones Pinancieras Minimas
(segin dicho término se define en el Contrato del Fideicomiso Maestro); en ¢l
entendido que tanto en la Informacion Financiers Anual cotne en [a Informacién
meamTﬁmcmLhMMmdﬂMquemmconﬁngemno
serd objeto de dictamen.

Ora Informacitn. De tiempo en tiempo of Acreditante podré soliciter, por
escrito, al Estado informacidn de cardeter finenciero, demogrifico o econdmico
que, ¢ términos de la Ley Aplicable, el Estado tengs © pueda obtener, misma
que seré entregada por e Estado, al Acreditante dentre de un plazo rezonable, ¢l
cual &n ningdn caso exceders de 30 (treinta) dias contados a partir de la fecha en
1a que ol Estado reciba la solicitud de dicha informacién;

Rospecto de aguellas solicitudes de informacién por parte del Acreditants que se
refieran a cuestiones distintas de las relacionadas en of plerafo que antecede que,
e téominos de la Ley Aplicable, el Estado tengs o pueds obtener, el Estade
entregard la misma, al Acreditants dentro de un plazo razonsble, ¢f cual en
ningln caso exceder de 30 (treinta) Dias Habiies contados a partir de la
solicitud de dicha informacién, en el entendido que el Estado no estard obligado

" & entregar ests clase de informaciSn cusndo Is misma tenga of cardoter de

confidencial de conformiidad con Is Ley Aplicabls; y
MiscelAneos. En sdicitn s lo antetfor, ¢l Estado debers:

()  Entregar semestralmente sl Acreditante, en un plazo que no podré
excoder de 30 (treinta) diss a la terminacion de cada semestre, uns
certificacion del Funcionario Autorizado del Estado sustanciaiments en
¢} formato que se adjunta al presente Contrato como Anexo F, en ia que
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s¢ sefinle que el Estado se encuentra en cumplimiento de sus obligaciones
de pago derivadas de jos financiamlientos.

(i) A mds tardar 20 (veinte) dias después de su publicacién en ef Periddico
Oficial del Estado, entregar a! Acreditsnte una copis certificada de su
Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos.

(iiiy Cumplir la Ley General de Contabilidad Gubemamentsl, asi como
cuslesquier otras Leyes Aplicables relacionadag con el presente Contrato.

{iv} Cubrir en tiempo y forma las contribuciones que deban hacerse al
Instituto de Pensiones pera los Trabajadores al Servicio del Estado y
reducir el pasivo existemte del Estado con dicho instituto

~ $667,000,000.00 (seiscimtosmmyﬂmmmonudemcwm

"MN.}en comiados & partir de . y rep
el monto de dicho pasivo dentro del concepto de “Deuda Tomllei
Informe Finsnciero Bimestral.
6.4 ! 3 Em
deberéinfomlulAendiunh igulengls a fa fhchh —

en la que cuaiguier Empleado deCo&ﬂmndelEshdotengacimienw*dd
scontecimiento de cualquier Bvento de Acelevscitn o Evento de Ingémplimients, o
cuslquicr evearto que por la entrega de una notificacién o por el paso tiempo pudiera
constituir un Evento de Aceleracidn o un Evento de onte.

presente Contrato &l trmine “Empleados de Conflanza” incluye: ( #f titular del Poder
Ejecutive del Estado, (i) o Secretario Elecutivo del Servicio de Administracion
Tributaria, y (fil) of Titufer de 1a Tesoreria Genersl.

65  Pagp de Quas Cantidades. Fi Estado debert pagar al Acreditante cuslesquicr
gastos, honorarios, impuestos que, tn 5u caso cause ¢l Estado, aranceles y cualesquicra
otras cantidades derivadas de o en relacitn con ia celebracidn, registro, cobro, ejecucion
¥, &n sy ¢aso, cancelacién del Crédito,

6.6  Otras Notificacionss

{a)  E!Estado deberd notificar inmediatamente a! Acreditante, dentro de los 5 {cinco)
Dias Hébiles siguierses a la fecha que cualquier Empleado de Confianza tenga
conocimiento de;

o La existencia de cualquier demands, accidn, litigio, reclamacicn o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubemamental con ¢f propdsito
de revocar, terminar, retirar, suspender, modificar, anular, invalidar o
dejar sin efectos & cuslquier Autorizacidn Gubernamental relacionada
con eate Contrate v/o of Fideicomise Maestro; '

(i) La existencin de cualguier demanda, accidém, litigio, reclamacién o
procedimiento que resulte en un Efecto Material Adverso;

(i)  La existencis de cuaiquier demands, accidn, litigio, reclamsacion o
procedimiento amte cuslquier Autorided Cubernameatal que tenga
relacitn, directs, o indirecta, con el Fideicomisc Maestro, los Derechos
Sobre las Participaciones, los Derechos Derivados def FAFEF, los
ingresos aportados en términos de la clipsula 2.3 dei Fideicomiso
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Maestro y/o fa afectacion de dickos derechos y/o ingresos al Fideicomiso
Maestro; v

(iv) Cullqui;: otro evento, circunstancia, desarvollo o condicién que pudiera
razenablements esperarse que tuviera un Efecto Material Adverso.

Se considera que ef Estado tlene conocimiento de las circunstancias descritas en log
incisos (f) a (iv} que antéceden en el momento en gue, un Empleado de Conflanza del
Estado, sea notificado de la existencis de cualquier demanda, scciém, litigio,
reclamacitn o procedimiento por cuslguier Autoridad Gubernamental, o cuando ¢!
Estado sea quien inicie Jos procedimientos correspondientes.

(b)

6.7
(a)

®

{©)

6.8
{a)

Salvo que en ¢l presente Contrato se prevenga otra cosa, cuslquier notificacién
del Estado al Acreditante al amparo de ests Cliusuls, deberd acompatiarse por
una declaracién firmada por ¢l Funcionario Autorizade del Estado estableciendo
una descripcién mzonablemente detallads del acontecimiento referido en la
misms, sefisiando las medidas que el Estado propone tomar 8] respecto y deberd
estar acompafiada de la documentacién que el Estado considere pertinente, sin
petjuicio de que al Acreditante pueds solicitar documentacidn o informacién
adicional, misma gqie deberk ser entregada por ¢! Estado destro de los
15{quince) Diss Hibiles siguientes & Is fecha en 1a que rociba la notificacién de
que se trate por parte dol Acreditante, siompre que coté disponibie para ¢l Estado
omeimmmkmewomaermaiphmmim

El Emdodobaﬁdccmphrm%odommmiuobﬁmmmblwi&s
en ¢l Convenio de Coordinacién Fiscal, cuyo incumplimisnto pueda traer o
traiga como consecuencia que: () el Estado deje de formae parte del Sistema de
Coordinacién Fiscal; (i) ciﬂsmmelmamnbu las Participaciones;
o (jif) resulte en una reduccidn de las Participaciones que recibe 2 Estado.

El Estado deberd de formar parte dal Sistema Nacional de Coordinacidén Fiscal
en términos de la Ley dz Coordinacitn Fiscal durante Ja vigencia del presente
Contrato y de los demsdis Documentos de fa Operacidn y deberd de encontrarse al
corriente de todas sus obligaciones bejo dicho Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal, cuyo incumplimiento pueda traer o traiga como
consecnencia que (7 el Estado deje de formar parte de! Sistema de Coordinacién
Fiscal; (i) el Estado pierda el devecho a recibir las Participaciones; o (47} resulte
en una reduccion de las Participacioaes que recibe ¢l Estado.

El Estado no deberd colebrar convenios y/o contratas por virtud de los cudles se
autorice 2 la Secretarfa de Haciends y Crédito Pdblico o a cualquier otra
Autoridad Gubernaments! a efectusr compensaciones, deducciones y/o
rerenciones sobre los Derechos Sobre las Participaciones y/o sobre los Derechos
Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN,

El Estado deberd de realizar todos los hechos y/o actos Juridicos que se requieran
de tiempo en tiempo & sfecto de mantener ln afectacion da los Derechos Sobre
las Participaciones y d¢ los Derechos Derivados det FAFEF v ios Ingresos del
ISN al Fideicomiso Maestro, incluyendo sin limitar, la realizacién de
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aponaciones y/o cesiones suplementarias ¢ irrevocables al Fideicomiso Maestro
y la presextacion de instrucciones ¥/0 cesiones suplementarias ¢ invevocables al
Fideicomiso Maestro y la presentacion de imstrucciones y/o notificaciones
frrevocabies a cualesquier Autoridades Gubemamertales.

En el caso de que las Participaciones y/o ¢l FAFEBF y/o los Ingresos dei ISN sean
sustitnidos, complementados y/o modificados por otros fondos y/o impuestos y/o
derechos y/o ingresos provenientes de la Federacidn por cusiquier causa, el
Estado, en caso de ser necesario, debierd afectar y coder al Fideicomiso Maestro
el 100% (cien por ciento) de dichos fondos y/o hmpuestos yo derechos yo
ingresos dentrode Jos ~ Dias Hibiles siguientes a que la mencionada
sustitucin, complementacidn yo modificacion surta ofectos (salvo que
mmmpmowm}y&wsoumerc :
Autorizaciones Gubcrmnamentales necesaring al efecto.  Asimismo, debe
presentar & cualesquicr Autoridad Gubcraamental gue resulte competente vl
notificacidn ¢ instruccitn irrevocabls en ¢f sentido de que dichos nusvos ~~Ag
ylo impuestos y/o derechos y/o ingresos han sido afectados y cedyeal
Fidsicomiso Maestro de forma irevocable y de que dicha Awcori
Gubemnemental debe de entregar al Fideicomiso Maestro de di

100% (cien por ciento) de dichos fondos y/o impuestos y/o 05 Yo
ingresos que comrespondan al Estado. Dentro de dicho plazo de as
Hibiles, ei Acreditante debers reunirse con el Estado, previa soifcitud por escrito
de este Gltimo, & fin de discutir una posible emplincion al plazo, en cuyo caso, el
Acreditante, sin que implique obligacién slguma de su parte, podrk ampliar ¢l
plazo a fin de permitir al Estado la afectacitn y cesitn al Fideicomiso Maestro ¢}
100% (cien por ciento) de dichos fondos y/o impuestos y/o derechos y/o
ingresos que sustituyeron, complementaron y/o modificaron las Participaciones
¥/o of FAFEF y/o los Ingresos dei ISN.

Adicionaimente, en el caso de que por cambios o modificaciones en la Ley
Apticable, fos Derechos Sobre las Participaciones y/o los Derechos Derivados
del FAFEF y/o los Ingresos del ISN fueren suprimidos y no existiere ningén otro
ingreso o derecho proveniemte de fa Federacién que pudiers ser utiiizado on
sustitacion de loz Derechos Sobre las Participaciones yfo los Derechos
Derivados del FAFEF y/o los Ingresos def ISN, ol Estade deberd otorgar al
Acreditante dentro de los . . Dias Hébiles siguientss, una garentis y/o
foente de page en forma y sustancia aceptable para el Acreditante, que sea
suficiente para asegurar ¢ cumplimiento de las obligaciones del Estado
conforme al presente Contrato y/o los demés Documentos de fa Operacitn.

El Estado deberd abstenerse de sfectar los Derechos Sobre las Participaciones
y/o los Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, excepto en la
medida en la que sea permitida por los Documentos de la Operacién y sujeto a
los términes y condiciones previstos en ef Fidefoomiso Meestro,

ales. El Estado deberd obtener, renovar, mantener y

cumplir eoa eoduhsAmea Cubemnamentales a su cargo, nccesarias para

cumplir sus obligaciones bajo este Contrato y Jos demés Documentos de fa Operacidn,
conforme sea requerido de empo en tiempo conforme a Ia Ley Aplicable.

6.10 Ciertos Contratos. El Estado no deberd celebrar contrato o compromiso alguno
© llevar a cabo hechos y/o actos juridicos de cualquier naturaleza {a excepcitn de los
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Documentos de a Operacion) que () restrinjan, la capecidad del Estado pare cumplir
sus obligaciones bajo el presente Contrato y los Documentos de Ia Operacidn; (i)
afecten la constitucién del patrimonio del Fideicormiso Maestro y/o la afectacion y

cesion de los Sobre las Participaciones los Derechos Derivados del FAFEF,
los Ingresos del ISN; ¥/o (i) resulten ¢n un Evento de Incumplimiento al amparo de
este Contrato. ‘

6.11  Endepdamientos.

(2}  Deuds Total. La Deuda Total de! Estado en un cjercicio fiscal no podri exceder
de los montos miximos para Ia Deuds Totsl establecidos en is tabla que se
nnexa al presente Contrsto como Anexo G. Bl Acreditunte debert recibir un
dictamen del Auditor Externo del Estado en el formsto que se adjunts af presente
como Anexo H en donde sc dictamine que la Deuda Total del Estads no ha
rebasado los montos que se indican en el Anexo G durante ¢l periodo cubierto
por dicho dictamen del Aunditor Externc del Estado. Bl dictamen del Auditor
Externo del Estado se incluirt en Ia Informacién Financiers Anual v en la
informacidn Financiera Trimestral y Bimestral s que se refiere la Cldnsula 6.3.

j Endeudamisnto. Ei Estado no podrd contraer nuevos
F‘mmemmtmode In contratacitn de los mismos tenga por
m&hdoqwhbmrmulMWWlmm«m
dicha Deuda Total en 1 tabls que sc sacompafia como Anexo G a menos que su
Deuda Total (al final del ejercicio fiscal mnterior més ¢l monto del nuevo
Financimmiento que s¢ pretenda contratar) sea igual o inferior al 100% (cien por
ciemo} de las Participaciones anuales del Estado, recibidas duratte el ejercicio
fiscal inmediato anterior,

(©)  Corscteristicas de los Finsncismicntos. Salvo por los pagarés suscritos por ¢l
Estado a proveedores de bienes o servicios derivados del curso ondinario de
operaciones y los Financismientos Contingertes Permitidos, los Financiamicntos
nuevos & ser contratados por el Estado e inscritos ¢n el Fldeicomiso Maestro
debern cumplir los Reguisitos Minimos de Contratacién (segtn dicho término
se define en sl Fideicomiso Maestro).

()  [Omitido intencionaimente].

(&)  Pagivos & Corto Plazo.

i El Estado podrf conmatar pasivos 2 corto plazo {los “Pasivos a Corto
Pinzo™ en adicién a los limites de ia Deuda Total a que s¢ refieren los
pérrafos que antoceden, Siempre que se cumpia con las siguientes
carasteristicas: {f) los Pasivos & Corto Plaze deberin de tener un plazo
miximo de vencimiento de dias naturales; y (I} todos los
Pagivos a Cornto Plazo deberdin ser liquidados en su totalidad durante el
gjercicio fiacal en of que fosron contratados por el Estado y af cierre de
cada gercicio fiscal no doberén existir compromisos Gnanciercs de
ninguna fndole en relacidn con los Pasivos a Corto Plazo contratados por
¢l Extado;

(ii} Durente los ejercicios fiscales siguientes & aquellos en Jos cuales la
Deuds Totel del Estado Hegue a ser, al final def ejercicio fiscal anterior,

1)
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= superior al 100% (cien por ciento} de las Participssiones mecibidas

dursnte el siercicio fiscal anterior; el monto de endeudamiento & cargo

- del Estade por conceptp de  Anticipos Extrsordinarios  sobre
. Particlpaciones y Pasivos de Corto Plazo (conjuntamente), no podré
excoder dei equivalente en Pesos de 325'000,000 {tresciontos veinticineo

s - millones} Unidades de Inversion; y
(iv)Durante los sjercicios fiscales siguientes & aquellos en los que la Deuda Total del
— Eatado sca, al fina! del ejervicio fiscal anterior, inferior al 100% (cion por

clesto) de Iss Pacticipaciones recibidas duramte el ejercicio fiscal anterior, ¢l
. monto de endeudrmiento a cargo del Estade por concepto de Anticipos
- ;zmmm Sobre Paticipaciones y Pasives de Corto -1

Sobre Puﬁcipwiom en ningin caso podoh exceder del equivalente o o8
- 8 1507000,000 (ciento cinctienty) Unidades de invqnién.

{v) La suma de las ADEFAS y los Pasivos 8 Corto Plazo no podid/exceder dn
870°000,000 {ochocientos setenta millones) de Unidades de Jiversion, sélo

- en caso de que el Estado recibe recursos extraordinarios Federacibn a
los que se hace referencia en [n Clgusuls 6,13(8).
- 65 jyadas. E! Estado no podra celebrar

(sl ¢
, opmimmdcoabemm yo Wmneadedmvadasdelas que pucdan surgir
- obligaciones & cargo del Estado o en Ias que ef Estado represente riesgo de
- contraparte, a menos que {1} of Estado hublere contratado una linea de crédito
que sea susceptible de ser inscrits en el Registro del Fidoicomiso como
ol mecanismo para asagurar ¢f page de las obligaciones que pudieren surgir & cargo
' del Estado en relacion con dichas operaciones de coberturs y/u operaciones de
derivados, o () dichas operaciones sean celebradas por ¢f Estado con Bancos
- Mexicanes Calificados, con ¢ fins de fijar o poner un limite 2 las obligaciones de
3 pago de intereses a cargo de! Estado derivadas do uno o més financiamientos; ¢
(iii} dichas operscioncs seen contratadas con Is banca de desarroflo: o (iv) fa
eeieb:wiéudcdi&uopemiummapmeelmeﬁmmdei
' Fideicomiso Macstro.

- (@  Siertas Obligaciones de Page. E! Extado no podrd asumir obiigaciones de pagar

un precio especifico de bienes o servicios, cuando fa obligacién del Estado de

] pagar dichos bienes o servicios sea independiente del uso gue &l Estado {e de a

- los mismos (take or pay), a menos que dichas obligaciones cumplan con los
siguientes requisitos:

- () los pagos anuales de dichas obligaciones deben de estar considerados ¢n

3 los Presupuestos de Egresos comespondientes;

(i) Ias obligacioncs deberfn estar relacionadas con la construccién,
operacion y/ mantenimiente de infraestrocture;

(H)  dichas obligaciones no podrin tener como garantia o fuente de pego las
Participaciones o ¢f FAFEF , o el derecho a percibir Jos mismos o los

- Ingresos del ISN; v
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{iv) on ningim caso, I contraparte correspondiente podrd, en un ejercicio
fiscal, demandar Ia contraprestacién o pago correspondients a futuros
ejercicios fiscales.

6.12  Calificaciongs Crediticias.

E!l Estado deberd contrater & dos Agencias Calificadoras para calificer el Crédito y
mmwﬁwmummmlocopnwm&hsdommmmmqm

consten el oforgamiento de dos calificaciones crediticias, dentro de un plazo de 60
(sesenta) dizs naturales, prorrogables mediante acuerdo por escrito del Acreditado,
contado a partir de lafeehudeﬁ:muéelmmCanm

6.13

@ mADEFASdelEmdonopodrinmwadenlmmdemdnajmxcm fiscal dc
325°000,000 {trescientos veinticinco millones) de Unidades de Inversion. Lo
agterior en ¢l entendido que en caso de que el Estado no reciba recursos
extrsordinarios de la Federscién por un mopto igual o mayor a
$1,5000000,000.00 (mil quinientos miliones de pesos 00/100 M.N.), entre la
fecha de cierre y ¢l 31 de diciembre de 2011, Ias ADEFAS del Estado no podrin
exceder: (i} al cierre del ejercicio fiscal 2011, de 650°000,000 {seiscientos
cincuents millones) de Unidades de Inversitn; y (il) al cierre del efercicio fiscal
2012, de 487°500,000 (custrocientas ochenta y sicte millones quinicotas mil)
Unidades de Inversiés. Pars que la excepcion anterior sea efectiva el Estado
deberf notificar por escrito al Acréedor haber recibido los recursos
exnordmmosyaq,umcanmhm

(b)  El Presupuesto de Egresos del Estado, ¢ ¢l instrumento que on 2u csso sustituyn
al Presupuesto de Egresos, deberd de contener una previsidn a efecto de que el
Estado liquide en su totalidad cuslesquier pasivos derivados de los ADEFAS
pendicntes de liquidar al cierre del ejercicio fiscal inmediato antesior.

LcsadmdosdmvadosdelosAnﬁﬁposEmdinmosSomecmmesse
sujetaréin a lo siguiente: (7} deberén de tener un plezo méximo de vencimiento de

- diss natureles; y (i) todos los pasivos derivados de Anticipos
Extraordinarios Sobre Participaciones deberdn ser liquidados en su totalidad durante <l
ejercicio fiscal en ef que fueron contratados por el Estado, y al cierre de cada ejercicio
ﬁmﬂnedcbahmmhcmmuwsﬂmmsdcnmgmm&hmmhcﬁncon
dichos pasivos por parte del Estado.

Ei Estado no podri obtener Finaocimnicntos de sus organismos descentralizados,
empresas de participacién estats] meyoritaria, fideicomisos péblices, fondos de
pensiones y/o jubileciones de empieados dei Estado o cualquier otra Persona que sea
controlada, directa ¢ indirectamente, por el Estado o por cusiquiera de ias Personas
antes mencionadas (conjuntamente, las “Entidades Controladas™). Asimismo, dichas
Entidades Controladas no seekn consideradas en ningfin caso como un Nueve Acreedor
para efectos del Fideicomiso Maesiro. Pars efctos del presente Contrato, por “control™
se entiende la facultad de dirigir o causar ia direccitn de Ia administracion y/o politicas
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de una Persona, incluyendo derechos pera vetar o impedir resoluciones; (w) ya sea a
través de ln titulnridad de acciones, partes sociales, derechos societarios u otras formas
de participacidn societaria; (x) en mzén de disposiciones contractuales; v/o (z) por
cuslquier otro mecanismo.

ientes. Saivo por o que rospecta a los Derechios Sobre

NMWI&MDMM&MFAFEFyI«thﬂISN
asf como 1o dispaesto en of pherafo () siguiente, ¢! Estado podrd flovar a cabo
opersciones de vents y/o bursatilizacién de sctivos. Los recursos obtenidos por

- e Estado. serdn destinados de acuerdo con io sefinlade en i Cléusule 14.19 (i)
del Fideioomiso Mpaeostro, pero en todo cmso deberd destinarse a inversitr
pablica prodnctivn on mninou de is Ley Apiicable.

®)

modeqmelwommobﬁwiéndemdhma
relacidn con operaciones de vomta ylo bursatilizacidn de acnvoc. OE
obligeciones asumidas por ef Estado computarin para efectos de la ‘
del Estado en términos del presente Conteato.

{c) |nfirmeciin af Aseditante. El Estado deberd informar 8] Acreditants de Igs
operaciones previstas oo esta Cliugula, sicmpre que ello no itc en una
violackén de la Ley Aplicable,

6.17 Informes s i2 Logislaturs.

{a)  El Gobernador a travéy de la Tesoreria General def Estado deberd de informar al
Congreso de ia celebracién del presente Contrato en términos de io previsto por
el Decreto.

(b} El Gobemador del Estado deberd acompafiar los estados financieros del
Fideicomiso Maestro al rendir Ia Cuenta Pdblica.

6.13  Factorde Aforo.
{a}  El Factor de Aforo deberk ser en todo momento de 1.2 (uno pumo dos}.

{b) El Bstado no podr convenir mcrementar & Factor de Aforo de cuslquier
Financimmiento (incluyendo los desuks Financiamictitos inscritos en ef Registro
del Fideicomiso), salvo con ¢l consentimiento del Acreditante.

Particips ippies. Salvo en & caso de que is Ley de Coordinacién
MFM(omwmmqumWadmmuy)asHo
establezca, o Estado (/) no podek etttregar u otorgar A sus municipios un porcentaje de
Participeciones superior al 20% (veinte por ciemto) del Fondo General de
Participaciones recibides por el Estado bajo el Sistema Nacional de Coordinacién
Fiscal, de conformidad con lo establecido en In Ley de Coordinacion Fiscal ¥ (f) no
podrd entregar u otorgar & sus municipios un porcentaje superior de cualquier fondo, al
establecido en las Leyes Aplicables en ln focha de cierre de este Contrato. En el
entendido que cf Estado podré otorgar a sus municipios porcentajes mayores a los que
se sefialan en esta Cléusula 6.19, sin que por ello sc entienda que ha existido un Evento
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de Incumplimiento, siempre que las cantidedes correspondientes provengan de las
Cantidades Remanentes, de conformidad con lo establecido en dicho contrato.

6.20 Pago de Impuestos v Costos. El Emtado deberd de cubrir todos los Gastos
relacionados con la celebrocitn dei presente Contrato. El pago de los impuestos que se
generen con motivo de la celebracion y ejecucion del presente Comrato, seriin & cargo
dehmwmiao&hpdaalpagndeioemismoadeamdoemloembkcldopor
1n Ley Aplicable.

621 Otunag Aseveraciopes. E! Estado deberd celebrar los documenios, contratos,
convenios y cualesquier actos para tomar laz medidas correspondientes segin el
Acreditante requiers de tiempo en tismpo de forma razonabie a efecto de Hevar a cabo
de manera més eficiente =l ohjeto y propésito de los Documentos da la Operacién y para
esisblecer, proteger y perfeccionar Jos derechot y recursos creatios o'que se pretenden
crear a favor det Acreditante conforme a los documentos de Is Operacion.

mplimi jentos. El Estado deberd cumplir, en todo
mm.meimmmdommg:blqdemiqummdemhcwom
derivado de cunlquiera de sus otros endeadsmicntos {distinto del endeudamiento
derivado de los Financiamientos que se encuentren inscritos en ol Registo del
Fideicomiso). El Estado deberd sbstenerse de incurtir ea hechos o actos que actualicen
cusalquier evento especificado en cuaiquier pegaréd, comtrato, instrumento u otro
documento que tvidencie o esté relacionsde con cualesquicra endeudamiento si cf
efecto de jo ocurride y/o Ia continuacion de dicho events ¢s causa de, o permite sl
acreador, tenedor o tenedores de dicho endendamiento (0 & un fiduciario o agents o
cuents de dicho tenedor o tenedores) ocasionar que dicho endeudamionto se vuelva
exigible, o que sea prepagado totalmente (ya ses por remisiée, compra, oferts de
compra ¢ de otra maners) antes de su fecha de vencimiento o que hags que is tasa de
interds establecida en ¢l mismo se incremente.

6.23 ! Aceleracion. En ¢l supussto de que ¢l Estado incurricse en
o o mds incmplimmmconrebcidna ins obligaciones previstas en esta Cliusula
Seis, y siempre que dicho incumplimiento consticuya un Evento de Aceleracion de los
establecidos en la Clansula Ocho de este Contrato, of Estado deberd subsanar o causar
que se subsane dicho Evanto de Aceleracién. Asimismo, ¢} Estade deberd entregar al
Acreditante el informe ¢ & programa de regularizacion mencionados en la Cléusuia 8.4
dentro del plazo establecido en dicha Cliusula y cumplir puntuslmente ias actividades

prevnsmeneipmmderegnhmmn

6.24 puds. El Estado deberd cumplir, en cada
ejercicio ﬁml. con a! wmonto mado de deuda ptblica establecido para ef Estado en
ls Ley de Ingresos del Estado pare ¢l Ejercicio Fiscal de que se trate, segin sea
modlﬂca&,demwmﬁunpo.

6.25 j de Raserva. Ei Estado deberd restituir o1 Fondo de Reserva,

eonformmrmimiao dentrodelos < Dias Hibiles » que ¢l Fiduciario
notifique al Estado, 8 través de un Requerimiento de Recursos Adicionales.
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tengan un Efecto Material Adverso, sobre Ia condicion (finsnciera u otra) del Estado o
sobre activos ¢ derechos propiedad del Estado.

.




ey oot ‘Scioh que toogan W gl negativo sobre Ia
capacidad del Estado parn cumplir prntusimente cusiquiers de sus obligaciones de pago
bajo este Contrato,

628 Repore de Litigios. El Estado deberd entregar al Acreditante dentro de ios 30
(treinta) dias siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal un reporte en donde se indique
la existencia de cusiquier demsanda, accién, litigic, reclamacién o procedimiento que
pucda resultar en un Efecto Material Adverso, de conformidsd con ¢ formato
establecido en ¢ Anexo I; en ¢l entendido que a solicitud del Acreditante, ¢l Estado
proporcionard informacién adicional en relacién con dichas demandas, acciones,
litigios, reclamaciones o procedimientos de conformidad con lo establecido en of
pérrafo (b) de In Cldusuls 6.6 que antecede.

6.29 [Entrega de Ingresos del ISN. En caso de que of Estado entregue al Fiduciario
monto de ISN menor al que haya recaudado conforme al Reporte de Recaudac
deberd entregar al Fiduciaric la diferencia, & més tardar, en 18 Fecha de Distribuci |
ISN siguiente.

6.30 Ios 5 . El debt:
mammmmgwmmmm Ia relaci
con las Entidedes Recandadoras o realizar cusiquier acto que impida suc los Ingresds
del ISN soan recibidos por el Fiduclario, Asimismo, ¢ Estado se obliga s notificar al
Fiducierio y & los miembros del Comité Téenico la designacién de cualquier persona o
institucién como Entidad Recaudadora a mis tardar dentvo de los 3 (cinco) Dias Hibiles
a Ia fecha en que celebre el convenio correspondiente con dicha persona o institucién
pars que pueda recaudar ingresos derivados del ISN, en ¢! emtendido que junto con
dicho convenio el Estado debers otorgar a dicha persona o institucidn una Instroccidn a
Entidades Recaudadoras

6.31 E! Estado deberé abgtenerse de reducir 3a tasa def ISN y realizar cualquier scto
que impkia que los Ingresos del ISN sean recibidos por el Fiduciario.

Cléuatia Siete. idaicomivo Maestro.

7.} Inscripcidn en of Fideicomiso, El Estado se obliga a inscribir ¢! presente
Contrato y a que el mismo permanozos inserito en ef Registro del Fideicomiso y 2l
Acreditante tondré el carécter de Fldelcomisario ¢n Primer Lugar bajo dicho
Fideicomiso Masstro para todos los efectos a los que haya lugar durante la vigencia del
presente Contrato,

7.2 Fastor de Aforo. El Factor de Aforo que le sorresponde al Crédito en ef
Fideicomiso Muestro serd en todo tiempo igual a 1.2 (uno punto dos).

7.3 g baic : o Vviacgtrg.  El Acreditante podrd tlevar
ammdoshsmsyejmmmmmmwwuqmwemblm
en el Fideicomiso Maestro para los Fideicomissrios en Primer Luger, incluyendo sin
limitar {a presemtacidn de Solicitudes do Pugo, Notificacionss de Aceleracidn,
Notificaciones de Incumplimiento y Notificaciones de Terminacién de Evento de
Aceleracitn,
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7.4  Fondo de Reserva. El Acreditado deberf coustituir un Fondo de Reserva
squivalente a de! servicio de Iu deuds. E! Fondo de Reserva deberd
quedar totalmente constituido & mds tardar en Ia fecha de vencimiento del Plazo de
Gracin, El Acreditante tendrk derecho, en términos dei Fideicomiso Maestro, al abono,
en su respectivo Fondo de Pago de Intereses y Fondo de Pago de Capitsl, de las
cantidacies exigtentes en el Fondo de Reserva del Fideicomiso Maestro, pars el pago del
Crédito, ¢ intereses ordinarios del presente Contrato.

75 Foudo de Estabilizocién. Bl Acrcditsdo debers constituir el Fondo de
Estabilizacitn, segtn dicho térming se define en &l Fideicomiso Massio,

Chiusuls Ocho. Eventos de Aselernciy.

8.1  Supuestos. Bl incumplimientc por pante del Estado con cuaiquiera de las
obligaciones previstas en s Clausuls Seis, 7.1, 7.2, 74 y 7.5 anterior, asf como la
presentacion de une Notificacion de Aceleracién por parte de mlquiu?idaiaomismo
en Primer lugar de! Fidelcomiso Maeswo al Fiduciario, en cuslquier tiempo, se
considerars un Evento de Aceleracidn para efiectos def presente Contrato.
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Fideicomiso Maestro una Notificacidn de Acelevacidn, a partir de que baye fenido
conocimiento del Evento de Aceleracion o de que ¢l Estado se lo haya notificado. La
Notificacion de Acelerncion deberd insruir al Fiduciario del Fideicomiso Maestro para:
{i} incrementar las cantidades ® transferirse mensuslmente en ¢f Fondo de Pago de
Capital y/o en ¢l Fondo de Pago de intereses hasta la Cantidad de Aforo mientras dure
¢l Evente de Aceleracién; esto ss, hasta que ¢i Fiduciario del Fideicomiso Muestro
recibn una Notificacién de Terminacitn de Evento de Aceleracidn por parte del
Acreditante: {if) instruir a] Fiduciario para que las cantidades adicionales abonadas en el
Fondo de Pago de Capital yfo Fondo de Pago de Imtereses. sean entregadas al
Acreditante v s# utilicen en términos de la Cléusula 3.6 de! presente Contrato: y (ili)
realizar los demés pagos u otros actos previstos en la Notificacion de Aceleracion ¢n
sémainosdeiosprevismenei Fideicomiso Maestro.

g ad de Aforo. El monto en que [a Cantidad de Aforo excoda
deEaCs::tidadRoqm%asemlmripordmwwenﬁmmudehcumh36
del presents Contrato.

jzacion, Dentro de los 5 (¢inco) Dias Hibiles s:gmeazasai;
Notiﬁcamén da Acelmc:dn, ¢l Estado deberd entregar al Acreditante un informe sscrito
sobre las causas dsl incumplimiento de que se trat¢ y un programa pars regularizar
dicho incumnplimiento, incluyendo ef plazo en i cual o} Estado subsanaré ¢l Evento de
Aceleracién de que s trate,

(a)  Evento Subsatable. El Evento de Aceleracion, yiasoonmmcm del mismo
establecidas en la presente Cliusula & (incluyendo en lo relativo s la
Notificacién de Aceleracitn), derivado del incumplimiento por parte del Estado
con cualesquiera de las obligaciones previstas on las seceiones 6., 6.2, 6.3, 6.5,
69 612, 6.17,6.26,6,2! .22,6.25 6,26, 6.28,6.29, 7.1, 7.2 y 7.4 (cada uno
un " % anabl subsh:ihmelﬁlﬁmodhdeimuen
@welﬁsmdommbmudod:choimplmmméem«domdm
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anterior.  Una vez subsanado ¢ incumplimiento que dio lugar al Bvento de
Acoleracién y sujeto a lo establocido en fa Cléusula 8.5 {(c) siguiente, el
Acreditante estaré obligado, dentro de los 15 {quince) Dias Hitbiles siguientes a
1a fecha et la que dicho Incumplimisnto fue subsanadc, & presentar ol Piduclario
una Notificacién de Terminacién de Evento de Acsleracién en términos de lo
previsto ¢n ¢! Fideicomiso Masstro.

Evento Neo-Subsapeble, El Evento de Aceleracién, y lss consecuencias del
mismo establecidas on la presente Cléusnla 8 (incluyendo en o relstivo a la
Notificacién de Aceleracitn), derivado del incumplimiento por parte del Estado
con cuslesquiera de las obligaciones previstas en lss secciones 6.4, 6.6, 6.7, 6.8
6.10, 6.11, 6,13, 6.14, 6,15, 6,16, 6.18. 6.19, 6.23, 6,24, 6,27, 6.30, 631 y 7§
{cada uno un *Emmmmwv subsistird durante
ciento ochents dias siguientes a Ia fecha en la que ¢l Acreditante haya presen
al Fiduciario del Fideicomise Masstro 1a Notificacion de Aceleracion. Denf

sigufente, o Acrcditante cstard obligedo a presentar a! Fidugsrio
Notificacidn de Terminacion de Evente de Aceieracidn, sefialande, s fechalen
que debiera terminar ¢l Evento de Aceleracién,

; < X lerpcidn, En el caso que: (i} durante ¢l periado
onai mammmﬂm&mmbmﬁomEmw&Auimxén
Subsanable de acuerdo con el pdrmafo (a) que antecede o (ii) durante ¢l plazo de
ciento ochents dias para Eventos de Aceleracion No-Subsanables a gue se reflere
of pérrafo (b) snterior, ¢! Estadio incumpla con cuaiquiera de las obligaciones
previstes en s Cliusuls & anterior {salvo por aquelios que constituyan un Bvento
de Incumplimiento en términos de Ja Cliusula % siguiente) y/o cualquier
Fideicomisario en Primer Luger del Fideicomiso Maestro hubicre presentado al
Fiduciario uns Notificacion de Acelerscitn que no hubiers sido cancelsda o
terminada, sc observard lo siguiente:

{i}  En ¢l supucsto de que ¢f incumpiimicnto se presente durante of plazo
pars suhsanar un Evento de Accleracidn Subsansble, las consmcuencias
del Evento de Aceleracién se ampliarkn por periodos de ciento ochenta
dins por cads nuevo Evento de Aceleracion que se presente, contados &
partir mhu&:: feche on In gue ¢f Evento de Acelorasién original hayz sido

(i) En el supuesto do que el incumplimiento se presente durante el plazo de
clento ochenta diss 3 que se refiere ¢l plrrafo (b) anterior derivado de un
Evento de Acelemacién No-Subsanable, las consecuenciss del Evento
Acelerscién se ampliarén por perfodos de ciento ochenta dias por cada
nuevo Evento de Aceleracidn que so presente, comtados & partir del
vencimiento def plazo de ciento ochents (180) dias relacionado con la
Natificacién de Aceleracidén presentsda con motivo del Evento de
Aceleracién original: y



) ; uiarizacion, El incumplimiento por parte
deiBmdoahobhménmbiocuhthﬂth.zBdolmCoam.
tendrd como consecuencia que los efectos del Bvento de Aceleracién ¥ sus
consecuencing subsistan hasta la liquidacion del Crédito o hasta que el
Acreditante acuerde por escrito lo contrario a s enters discrecién.

! cele . imigoto, El Evento de Aceleracion derivado
dchprmnhcﬁndemNmﬁm&Auhwi&lpwm&cuﬂqm
Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso Maestro a} Fiduciario, serd
considerado un Evento de Aceleracidn Subsansbie o un Evento de Aceleracién
No-Subsanable dependiendo de Ia naturaiezs dei Evento de Aceleracion que dio
origen a s presentacion de la Notificacién de Aceleracifn por parte del
Fidei@omismoan?ﬁw!.uwdequcum A ta) efacto se estard 2 o
siguiente:

©

(83  En el supuesto de que ¢f Evento de Accleracion sea coasiderado como un
Evento de Aceleracién Subsanable, dicho Evento de Aceleracién
Subsanable y las consccuencias del mismo establecidas en la presente
Clusuls Ocho (incluyende en lo relativo a la Notificacién de
Aceleracion), subsistivin hastx ¢l ditimo dia del mes en que e Estado
haya enviado sl Acreditante uns copin de la Notificacidn de Terminacion
de Evento de Aceleracion presentada por el Fideicomisario en Primer
Lugar que presenté Ia Notificacion de Evento de Aceleracion original, Bl
Acreditante estand obligado, dentro de los 15 (quince) Dias Hibiles
siguientes a fa fecha en la que ! Estado le proporciond copla de la
Notificacion de Terminacién de Evenio de Aceleracién enviads por el
otro Fidsicomisaric en Primer Lugar, & presentar al Fiduciario una
Notificacién de Terminacitn de Evento de Aceleracién propia en los
términos de lo previsto en ¢l Fideicomiso Maestro; y

(if)  En el supuesto de que el Evento de Aceleracién sea considerado como un
Evento de Aceleracién No-Subsanable, dicho Evento de Aceleracién No-
Subsanable v Ias consecusncias del mismo establecidas en In presente
Clausula Ocho (incluyendo en lo relativo a s Notificacién de
Aceleracion), subsistirin ciento ochents (180) dins a partir de is fecha en
ia que el Acreditante presentd sl Fiducisrio def Fideicomiso Maestro 1a
Notifieacidn de Ageleracién. Dentro de los 15 (quince) Diss Hibiles
anteriores sl vencimicmto del plazo de ciento ochenta (180) dias
mencionado y sujete n lo cstablecide en Ia Clhusuia 8.5 (¢), el
Acreditants estaré obligado & presentar al Fiduciario una Notificacidn de
Terminacién de Evento de Aceleracidn en los términos de lo previsto en
el Fideicomiso Maestro, sefalando In fecha en que debiera terminar of
Evento de Aceleracion.

Cléusula Nueve. Eventos d¢ Incumplisicato.

9.1 Supusstos, La actuslizacién de cualquiera de Jos siguientes supuestos
constituirdn un "Eventd de Incumplimiento” conforme al presente Contrate y sus
anexos:
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Contrato, incluyendo (pero sin estar limitado 8) cuslquier amottizacién de
capital y/o pago de intereses o gastos pagaderos bajo este Contrato; o

La circunstancia de que cuniquier deciaracion o certificacion realizada por o a
nombre dei Estade en ¢ presents Contrato y of Fideicomiso Maestro o
cualesquiera de los Anexos de los mismos resultase falso en cualquier aspecto o
que ¢l contenido de dicha deciaracién, garantia o certificacién resultase emrdnea
on cuaiguicr aspecto, tenfondo como consecuencia inducir o mantener en ¢f error
al Acreditante. Asimismo, Ia circunstancin de que cualquier deciaracion
reafizadn por o a nombre del Estado en cuslesquiera aviso u otro centificado.
.documento, estado financiero u otro cstado entregado conforme al presents
Contrato (incluyendo en las Solicitudes de Inscripcién y los documentos anex

& las mismas, presentadas en términos del Contrato del Fideicomiso

resultase falso en cuaiquier aspecto o que el contenido de dicha declarpeidhr o
certificacidn resultase ermdnes en cuskquicr aspecto y tenge por ¢o
inducir 0 mantener en ¢l ervor en cualquier aspecto importante al Actaaitante ¥
dicho aviso, certificado, documento, estado financiero u otro esjao no
corregido por el Estado dentro de un plazo de 30 {treints) dias siguantes &
de que cualquier Empleado de Confianza tuve conocimientoswel error o
falsedsd del mismo; o ‘

El Estado admita por escrito su imposibitidsd para pagar la generalidad de sus
dendas al momento en que éstas se vuelvan exigibles; o

La existenciz de un Efecto Material Adverso, o un ¢veato que con ¢l paso del
tiempo pueda tener un Efecto Material Adverso, sobre: (i) Ia capacidad dei
Estado para cumplir puntuabmente cualquiers de sus obligaciones bajo este
Contrsto, cuyo incumplimicnto de lugar & un Evento de Incumplimiento en
términos del presente Contrafo; (i) Ia legalidad, validez o sjecutabilidad de
cualquier parte o Ia totalided de este Contrato y el Fideicomiso Maestro y (1il)
tos derechos, scciones y/o recarsos def Acreditante derivados de este Contrato v
¢l Fideicomiso Masstro ¢ cusiquicea de los Documentos de la Operacidn; o

El Fideicomiso Masastro se extings o termine su vigencia o efsctos por cualquier
razén o i Acroditante deje de tener una preferencia de primer grado sobre los
Derechos Scbre las Participaciones y/o sobre los Derechos Derivados del
FATEF y/o los ingresos aportados en términes de la cléusula 2.3 del
Fideicomiso Maestro: o

El Estadc no obtenga, renueve, modifique, mantengs o cumpla con cualquier
Autorizacién Gubernamental necessrin para e cumplimiento de este Contrao o
¢l Fideicomiso Maestro. Asimismo, si cualquierz de dichas Autorizaciones
Gubernsmentales ¢s revocads, terminads, retirada, suspendids, modificada o
desechada 0 deje de surtir efectos o un tersero o el propio Estado inicie cualquier
procedimiento para revocar, terminar, retirar, suspender, modificar o desechar
dicha Awtorizacion Gubemamental; o

Si ¢l Estado lieva a cabo cualquier acte que results en la invalidez, nulidad o
tenminacidn del Fideicomisc Maestro o este Contrato; o
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Si el Estado terming & Convenio de Coordinacidn Fiscal o de otra mancea

incumple con cusiquiers de las obligaciones previstas en Is Cliusula 6.7 ¢ 6.8
del presente Contrato; o

Si el Estado inytruye a cualquicr funcionario Estata] o Federal, incluyendo, sin
limitar, a 1a Tesoreria Genaral de? Estado y/o in Secretaria de Haclends y Crédito
Piblico, para catregar los Derechos Sobre las Participaciones y/o los Derechos
Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN a una cuents distinta & las
Cuentas Concentradoras def Fideicomiso: o

Si durante un plazo de dias neturales, las cantidades recibidas por el
Fiduciario derivadas de los Derechos Scbre las Participaciones y/o de los
Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN son inferiores & fa
Cantided Requerida para servir este Contrato y ¢f Estado no aporta cantidades
suficientes & fin de sexvir este Contrato demiro del plazo y conforme a ia
notificacion que envie e Fiduciario del Fideicomiso Maestro; o

i cuslquier Fideicomisario del Pidelcomiso Maestro presenta al Fiduclario una
Notificacion de mcumplimientc una vez que se hubiere cumplido con lo
dispuesto en ¢l Contrato de Acseedores: o

Si ¢l Estado incumple con sus obligaciones previstas en la Cldusula 6.2 del
presente Contrsto, siempre ¥ cuando dentro del término de 30 (treinta) dias
contados a partir d que dicho incumplimiento fuere notificado, el Estado no
realice Ias gestiones y acciones necesarios a efecto de subsanar dicho
incumplimiento: o

Si el Estado celcbra cualquier contrato o convenio que pudicrs afectar los
montos o los derechos derivados de los Derechos Sobre las Participaciones y/o
de los Derechos Derivades del FAFEF, incluyendo 1a celebracion de contratos o
convenios de compensacion: o

Si el Estado incumple con sus obligaciones previstas en [a Clausula 6.10 del
presente Contrato, '

Salvo en ¢f caso de que la Ley dé Coordinacién Fiscal (0 cualguier otro
ordenamiento federal que sustituys & dicha Ley) asf lo establezca, que ¢l Estado
entregue ¥ Otorgue a s municipios: (i) un porcentaje de Participaciones
superior al 20% (veinte por ciento) del monto total de Participaciones del Fondo
(eneral de Participaciones recibidas por el Bstado bajo ¢l Sistema Nacional de
Coordinacién Fiscal: y/o (i) en porcentsie superior al 50% {cincuenta por
tiento) de log ingresos correspondientes & la adicidn del 1% {uno por ciento) del
Fondo General de Participaciones recibidas por el Esisdo bajo el Sistema
Necional de Coordinacién Fiscal, derivados de s coordinacién del Estado en
materia de derechos. En cf entendido que ¢f Estado podrk otorgar s sus
municipios porcentnjes mayores & jos que se seflalan on eute inciso, sin que por
ello se entienda que ha axistido un Evento de [ncumplimiento, siempre que las
cantidades correspondientes provengan de las Cantidades Remanentes, de
conformidad con lo establecido en dicho conteato: o




(p) Que 3o incumple con cuslesquiera de Ias disposiciones comtenides en ias
Scociones 7.1 yio 7.2 del presente Contrato; o

{g)  Sino se llegare a Ix determinecion de la Tass de Referencia en términos de los
pérrafos (iil) ¥ (iv) de Ia definicion de "Tasa de Referencia™ contenida en la
Cliusuls Uno del presente Contrato.

peacicn de Incumolimionto, A partir del scontecimiento de cualquiera de los
Evmdshmmﬂhuea%mmmﬁumh%ﬁlmmm
Acreditante podré a su enters discrecidn, notificar al Estado de la existencia de
Evento de Incumplimiento. Bl Estado deberd contestar dicha notificacion entregar.: .
cutlquier informacién que considere importante dentre de los 15 (quince) Dias
ﬂgnm:hmdemmndcdi@hamﬁwﬁn (selvo que dicha noti
hubiere derivado del acontecimiento sefialado en ef inciso (8) y (c) de Ia " sasulafp.|
anterior, en cuyo ceso ¢l Eftado tandrd § {cinco) ding pars contestar), Vencig, .s¢ p)
independientemente de que of Estado haya dado contestacién o no, el tante
¢l derccho de declarar un Evento de Incumplimiento conforme al presgite Contrato y
por lo tanto: (i} el Crédito se vencerd anticipadamente y todas las cantiGades adendndas
por ¢! Estado af Acreditante bajo estc Contrato serfn exigibles y pagaderas, y (i) el
Acreditants tendrd derecho de cnviar a] Fiduciario de! Fidelcomiso Maestro una
Notificacién de Incumplimiento informande del vencimiento anticipade del Crédito,
pars los efectos previstos ¢n el propio Pideicomiso Masstro.

fic mpliiento. E! Acreditante podrd instruir al Fiduciario del
l’:demfsomnm.mwodemNouﬁmnﬁndehmmplmmmm
ofectie las transferencias que corresponden en: Mrminos del preseote Contrate y ¢l
Fideicomise Maestro, incluyends el pago fntegro del Crédito, intereses y demés
mﬂdm:mupe!mmm

94 | ;ipado, El Evenmto de  Incumplimiento declarmdo de
confcrsnidad om lo annenor dark iugar &} vencimiento anticipedo del Crédito y el
Acreditante estard autorizado & cobrar ¢l saldo insoluto del Crédito, ademds de los
intereses correspondientes y demés cantidades pagaderas bajo este Contrato, ye sea &
través del Fideicomiso Maestro 0 de maners directa al Estedo,

9.5 Quos Recursos, A partir del acontecimiento y dursste Ia continuacién de un
Evento de Incumplimiento:

(@) EI Acreditante podré ejercer cuaigticr © todos Ios derechos y recursos,
incluyendo, sin: lmitar, o sin pesjuicio de los demds derechos ¥ recursos del
Acteditante, todus ¥ cunlesquier derechos y recursos disponibles en virtud de
cualesquicra Documentos de fa Operacién y de Ia Ley Aplicable.

(d)  Cualesquicra gastos razonsbles. y documentsdos refacionados directamente del
ejercicio de acciones judiciales o extrgjudiciales por parte del Acreditamte
utllizados pars cuaiquier propbaito referide en esta Cliusula, ya sean o no en
exceso del Crédito (1) se encontrarin regidos por ¢ presente Contrato: (i) serdn
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reembolsados al Acreditante, {iii) causarin intereses a In Tasa prevista para los
intereses moratorios ¥ (iv) serdn exigibles cuando lo requicra ¢l Acreditante.

Cliusuls Diez. Miscelineos.

10.1  Costog v Gastos, El Estado deberd, una vez que se haya dispuesto ¢l Crédito,
pagar dentro de . Hibiles siguientes a ia solicitud respectiva, todos los
Gastos, Ademés, el Estado deberd pagar todos los impuestos qiw, ¢n su caso, cause ¢l
Estado y cuotis pagaderas o determiinadas como pagaderss e¢n relacidn con s
celebracion, otorgamiento, registro ¢ inscripcion de este Comtrato o cualquisr otro
Documento de la Operacién o cualquier otro documento que pueda ser otorgado en
relacitn con este Contrato, y conviens en mantener a-salvo al -Acreditante de
cualesquiera responsabilidades con respecto o que resulten de un retraso en ¢l pago v
omisidn en el pago de dichos impuestos y cuotas, En e entendido que, en caso de que el
Acreditante se vea en la necesidad de sufragar siguno de dichos conceptos, ¢l Estado se
-obliga & reembolsirselo de inmediato, autorizando expresamente al Acreditante a que le
cagmmhmmdeémqwsﬁnh&melpmmmnﬁﬁeqmeﬁﬁ@om
abierta en el propio Acreditante, ¢l imports de los referidos conceptos.

10.2  Indempizacién, Independientsments de la consumacién de las operaciones
contempladas por ¢l presente Contrato:

{a}  El Estado deberd pager, indernizar y mantener a sajvo al Acreditante v a cada
uno de sus sespectivos funcionarios, comseieros, empleados, Agentss,
apoderados, subsidiarins y Afilindas (cada uns, une “Persons Indemnizada™) de
y en contra de cuslesquiers y todas responsabilidades, obligeciones, pérdidas,
dafios, penas, reciamos, acclones, sentencias, demiandas, cOS108, CATgos, gastos
menores razomsbies o desembolsos (incluyendo costos de. abogados) de
suaiquict tlipe o natumieza que pusdan en mlqmmom{inclum
cualquicr momento siguiente al pago del Crédito o la terminacién, renuncia o
mphednl?sdmmh)mmmmwﬁmm.odwu&osm
contra de cuslquiers de dichas Personas Indemnizadas de cualquier forma que s¢
relacione con ¢ sujs de este Conirsto o cuslquier otro Documento de la
Operscitn. incluyendo el Fideicomiso Maestro y cualquier otro documento 0
instrumento contemplado por o referido en el presentz o en squellos o las
operaciones contempladas en ¢ presente o en aquelios, o cualquier accién
Hevada 2 cabo u omitide por cualesquiera de dichas Personas Indemnizadas
conforme a o en relacién con cualquitrs de los mmteriores, inchiyends con
respecto &l ejercicio por parte del Acreditante de cusiquitra de sus respectivos
derechos y recursos de conformidad con cualesguiers de los Documentos de la
Operacidn, y cuslquier investigacidn, litigio o procedimients (incluyendo
caalquierprmodsmimbdcquulm,mlmi&,miénum
procedimients similar o procedimiento de apelacidn) relacionsdo con este
Contrato ¢ cualquier Documento de la Operacitn, independicntements de que
cuslquier Persona Indemnizada sea parte de los mismos, {las anteridres, en su
conjunto, las “Responsabilidades Indemoizadas™). Bl Estado no se encontrard
obligadoe & cubrir ias Responsabilidades indemnizades cusndo éstas sean
consecuencia de cuipe, mala fe, dolo o negligencis de Ia Persona Indemnizada
de que se trate.

(
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(b) A cleccién de cunlquier Persona Indemnizads, las obligaciones de
indernnizacién del Estado bajo esta Cliusuin deberdn incluir iz obligacion. de
defender a dicha Persons Indemmnizada usando asoyoria legal sutisfactoriz para
diche Persons Indemnizada, actuando razonabiemente, a costs y gasto del
Estado, sl se trata de costos mzonabies. Todos los montos debidos bajo esta
Cléusuls deberén pagerse dentro de _ . dias después de ser requeridos y
de entregados 10s recibos que cumplan con las disposiciones fiscales vigentes.

(¢} En ls medida en que cualquier compromiso establecido en los pamafos que
anteceden de esta Clfusula puedan ser inejocutables en virtud de que viola
cuaiquier ley o disposicitn de orden péblico, el Estado deberd aportar 1a porcitn
méxima que sca permitida pars pagar y satisfacer, de conformidad con ley
Aplicabie, el pago y satisfaccidn de dicho compromiso.

10.3  Netificagiones.

{a) Para loy efectos reistivos al presente Contrato, el AcredimyeEEstpdpf
sefiajan como domicilio e siguieste:

El Acreditapie ’ *
) e Atencitn:

El Estado General Cepeda y Castelar, Zona Cesitro, Saitillo, Coshuila, Teléfono:
(844) 411 96 10, Atencién: Tesorero General del Estado y/o Secretarlo Ejecutive del
Servicic de Administracién Tributaria del Estado de Coahuila

Paras ¢! efecto de recibir notificaciones, Ins partes sefialan el domicifio & que antes se
hace referencia como convencional, por lo que en los wrminos del articuio 1070 (mit
setents) de) Codigo de Comercio, estin enteramente do acuerdo en que si se acude a su
respectivo domicilio & practicar notificacién personsl y diche domicilic no le
corresponde, se proceda a ia notificacién por edictos sin necesidad de que se recabe ¢l
informe sefialacdo en el mencionado articulo. Mientras las partes no notifiquen por
escrito el cambic de su respectivo domicilio, los emplazamientos y demids diligencias
judici:lles o extrajudicinles se practicerin en los domicilios seflslados en la presente
cidusula.

{b) Toda notificacién que deba hacerse de conformidad con el presente Contrato,
deberd reslizarse por escritc mediante fedataric piblico. correo certificado ©
servicio de mensajerfe, ambas con acuse de recibo, en los domicilios antes
mencionados.

Lo anterior en ol entendido que las Partes podrdn hacer notificaciones por medios
electruicos, siempre que confinnen dichas notificaciones mediante correo certificado o
servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo.

104  Cosign, Este Contrato serk obligatorio pars, y operar en beneficio de, y serd
ejecutabic para los causshablentes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del
presents Contrsto, EF Estado no podré ceder, en tode o on parts, o de otra manera
transferir cuslquiers de sus derechos u obligaciones derivados de este Contrato o
cpaiquier otro Documento de la Operacion.
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En este acto, ¢l Estado otorgs su sutorizaciin pars que el Acreditants ceds o de
cuslquier otra forma transmita todo o parte de sus derechos y/u obligaciones bajo el
presente Contrato y/o cualesquier otros Documentos de s Operacidn, de conformidad
con ia normatividad aplicable (f) a cualquicr otra institucidn de crédito u otras entidades
que formen parie del sisterna financiero mexicano, o (ii} a un fideicomiso o vehiculo
similar cuyo chieto sea of bursatilizar en el mercado de valores mexicanos, sin que se
requiers. ¢l consenfimiento posterior del Estado para eftctuar tales cesiones o
transmisiones. Para dichos efecios, #f cedente y cesionario deberkn celebrar Is cesidn o
wsnsmisién en términos del modelo de documento que se adjunta como Anexo J {el
“Contrato_de Cesidén™ y notificar al Estado dentro de fos 20 (veinte) Dias Hébiles
siguientes a ia fecha de ia cesidn o transmision respective. El Estado debers coadyuvar
con el Acreditente ¥ #] cesionsrio, pars realizay tidos les actos y gestiones necesarios,
incluyendo sin limiter, modificar ¢! Registro, ! Registro Bstatal y ¢l Registro Federal,
con ¢l fin de que la cesitn respectiva surta plenos efectos y el cesionario aparezea como
titular del crédito que le hubiese sido cedido y esté facultado para ejercer los derechos
que le correspondan como “Acreditante” al amparo del presente Contrato.

10.5  Renuncia de Derschos.- La omision por pante del Acreditante en el gjercicio de
los derechos previstos en este instrumento, en ninglin caso tendrén el sfecto de una
renuncia 2 los mismos ni que el gjercicio singular o parcial por parte del Acreditante de
cualquier derecho derivado de este instrumento excluye algtn otro derecho, facultad o

privilegic.

10.6 Kmam.ﬂnmdeqmelmrmbacmmmow
nombre del Estado, que sea posteriormente, total o parciaimente, invalidado, declarado
como fraudulento o ilegitimo, separado o requerido 3 ser devuelto al Estade, dicho
monto s¢ considerard comc si nunca hubiere sido pagado al Acreditante ¥ en
consecuencin ef Estado estard obligado a cubrir ¢l monto de principal més los intereses
comrespondientes sobre dicho monto al Acreditante destro de fos .. ™ Hahiles
siguientes a la fecha en ls que ¢} monto correspondiente hubiere sido devuelto al Estado.

10.7  Modificacidn o Repunsia.

{2}  Ninguns disposicién de este Contratc o de cualguier otro Documento de la
podrd ser modifionds, reemplazada, reformads o renunciads, excepto
por un instrumento por escrito firmado por ¢l Acreditanto y el Essado. El
Acreditante podrd de manera unilaterai y por escrito, otorgar dispensas al Estado
éu:p:cm del cumplimiento de cuaiquiera de sus obligaciones al amparc de este

{rato.

{b)  Cuslquier renuncia y cuaiquier modificacion, reemplazo o reforma realizada o
celebrads de acuerdo con el inciso (a) anterior serd obligatoria para f Estado y
para ¢l Acreditante.

sl e s desada disposiclonss do
presente, las cusles deberdn continuar vigentes y deberdn interpretarse como si dicka
cliusula o pérrafb nunca hubiere sido insertado.

10.9 L«
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(2  Leysplicable. Pare todo lo relacionade con I interpretacitn y cumplimiento del
presezte Contrato las Partes se someten a las feyes fodemles de los Estados
Unidos Mexicanos,

(b)  Iurisdiccion. Las Partes de maners expresa ¢ irevocsble, acuerdan someter
cuaiquier controversia que se derive de la interpretacion o cumplimiento del
presente Contrato u los Tribunales Federales competentes en [a ciuded de
Meéxico, Distrito Federal, Las Partes renuncian a cualquier jurisdiccion o fuero
que les pudiers corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio,
presente o fituro.

feclios . itamiento.- Los pagos que realice El Estado se
nphcardndemdocone!medlodepugomimdcmfomu&d con fa tabla
siguiente:

Medios de pago:

Efectivo
Cheque
b) De otro banco, depositado afiges do
I rhoms, se acreditard 8 s tardar €1
dia hib:! bancario siguiente; . después de
fas * horss, se acreditard & més tardar
- ¢} segundo dfa hibil bancasio siguiente.
Domiciliacién Se acreditard:

a) En la fecha que s¢ acuerde con o1 Estado; o
b) En Is fechs ifmite de pago.

Transferencias electronicay fondos a) A través del Sistema de Pagos ElectrGnicos
Interbancarios (SPEL), o mediante cargos y
abonos a cuentas en ¢l mismo el
Acreditante, se screditargé ef mismo dia
hébil en que se ordenc Ia transferencia.

b) A través del Sistema de Transferencia
Electrénicas, se acreditark & més fardar ¢l
dfa hdbil bencario siguient= al que se

otdene I transferencin.

i Pagg. Sin perjuicio de la obligacidn del
Emdodecmplumobbwion&sdgpagobejoemConmdsmmdmta,se
establece como medio de pago ¢l patrimonio del Fideicomise Maestro, incluyendo sin
limitar fos recursos desivados ded ejercicio de los Derechoy sobre las Participaciones, los
Derechos derfvados de! FAFEF y los Ingresos dei 1SN, mediante pagos realizados por
conducto del Fiduciario de dicho Fideicomiso Magstro, para lo cual el Extade en cste
acto autoriza al Acreditante parm que, & través de las Solicitedes de  Pago,
Notificacionss de Accleraciones, Notificaciones. de Terminacién de Evento de
Aceleracidn yo NotHficaciones de Iscumplimiento, instruyas al Fiduciario del
Fideicomiso Maestro a transferirie o depositarie las cantidades pagaderss por ¢! Estado
conforme 2 lo dispucsto en este Contrato y en e propio Fideicomiso Maestro,
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10. 12 Acuerdo Toml. Este contrito representa el acuordo defluitive ¥ completo de las
paries del presente, y todas las negociaciones previns, declaraciones, entendimientos,
escritos ¥ declaraciones de cualquier naturaleza son en este acto, sobresefdos en su
totalidad por los términoes de este contrato,

Las Partes firman ol presente Contrato ex la fecha que se sefials al inicio del mismo.

[EL RESTO DE LAS HOJAS FUE DEJADO EN BLANCO DE FORMA
' INTENCIONAL) '

Az

e 0 A & A & & 2 & A & O & A & & A&AASA e &




LA PRESENTE ES UNA HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE
‘ CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATO™ DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011,
— QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BANCO SANTANDER (MéXICO},
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER (EL “ACREDITANTE"), REPRESENTADO POR sUs
- APODERADOS

POR LA OTRA, EL ESTAUO DE COAHUILA DE ZARAGOZA (EL
- "ESTADO" O EL “ACREDITADO", INDISTINTAMENTE) REPRESENTADO EN
- ESTE ACTO POR EL C. ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, SECRETARIO
EJECUTIVO DEL SERVICIQO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL
ESTADO DE COAHUILA Y EL C. JESUS JUAN OCHOA GALINDO, TESORERO

GENERAL DEL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, QUE SUSCRIBE:

s : BANCO SANTANDER (MEXICO), SOCTEDALD ANONMA,
. INSTITUCION DE BANCA SYE
GRUPO FI) ;




LA PRESENTE ES UNA HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATC DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATO™ DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011,
QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BANCO SANTANDER (MEXICO),
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER (EL “ACREDITANTE"), REPRESENTADO POR SUS
APODERADOS - ) _ ; T

Y POR LA OTRA, EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA (EL
*ESTADO" O EL “ACREDITADO”, INDISTINTAMENTE) REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR EL C. ISMAEL BUGENIO RAMOS FLORES, SECRETARIO
EIECUTIVO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL
ESTADO DE COAHUTLA Y EL C. JESUS JUAN OCHOA GALINDO, TESORERO
GENERAL DEL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, QUE SUSCRIBE:

ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
COMO ACREDITADO

TSMAEL EQJENIO RAMOS FLORES
SECRETARIO EJECUTIVO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACION
TRIBUTARIA DEL ESTADO DE JOAHUILA

P

Ao TR "
‘ JESUS OA GALINDO
TESORERO GENERAL DEL ESTADO DE CY DE ZARAGOZA
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Y TRANSITORIOS
_' - ARTICUELEO PRIMERO.. i presents deorelo entrics en vigor ab dia siguicnie a sy publivocidn en el Pericdice (dicm] del bsiagde
’ ARTICULO SEGCUNDO.- e kmgnn tas disposicionds que s¢ opongan al presente decreto,
”;: ) BADO ve ol Salén de Sexiones del Congreso del Estado, en i Cindad de Saitilo. Coshoila de Zarsgoza. » kos dieciocho dias

del ties de ngosta def ado dod mit opce.
BIPUTADA FRESIDENTA

HILDA ESTHELA FLORES ESCALERA

{RUBRICA)
DIPUTADCG SECRETARIO DIPUTADO SECRETARIO
LOTH TIPA MOTA HOSE MIGUEL BATARSE SILVA
{RUBRICA) (RUBRICAY

IMPRIMASE, COMUNIQUESE ¥ OBSERVESE,
Saftilio, Coahuila, 18 de Agosto de 20§

. EL. GOBERNADOR INVERING DEL ESTADO

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
(RUBRICA}

EL SECREFARM) BE GOBIERNO

LIC, DAVID AGUILLON ROSALES
(ROBRICA)

et v

5 EL C LIC. JORGE JUAN TORRES LbPSZ. GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE ¥
4 SOBERANO DE COARUILA DE ZARAGOTA, A SUS HABITANTES SABED:

OQUE EL CONGRESD DEL ESTADQ INDEPENDIENTE, LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA;

DECRETA:
NUMERO 534.-

“DECRETG POR EL QUE SE AUTORIZA AL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA A CONTRATAR
EMPRESTITOS PARA SER DESTINADOS AL REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA ESTATAL A SU
CARGO QUE SKE INDICA, ¥ A TELEBRAR LAS DEMAS OPERACIONES FINANCIERAS Y ACTOS JURIDICOS

QUE SE SENALAN".

d ARTICULLD 1. Se reconoce en su (otalidad s Deuds Pabliva del Estado de Coahuila d¢ Zaragoza yue se sedala @n Jos Articulos 3,
- 4 ¥ 13 de estc Decreto, contraida ¢on instituciones financieras mexicanss, derivads de diversod Naancizmiesios cityos recursos
\ fuuron dustinados, cn su origen, & inversiones publicas productivas en términos de {0 pravisto por v Articulo |17 faccion Vil de
ln Constitucion Politica de fos Estagos Unidos Mexicanos ¥ su equivalente de Ia Consritucion Estatal,

ARTHCULO 2S¢ autorizs af Estado de Coahuila de Zarugoen para. por conducto del titudur del Poder Eiecutisg def Estado o ded
Sceergeario Ejecutive dei Servivio de Administracion Tributariz del Estado de Coahuila. contraer finasciamiento pars sor dostinado o
inversiones publicas productivas, medianie la reuiizacion de las operaciones financierss v fa celebraciin de ios acios juridicos que.
enuncimive ¥ au limitstivamenw. determing este Decroto,

AHFICURD 3. Se waoriza af Estado de Coahutia de Zaragoza para. por conducto det titufar del Poder Sieeutive del Extrdo o del
Sevrctario Fiovutive del Servivio de Administacion Fributaria det Estaddn de Coabaita, contedtar con uni v sy fnstiuciones
finuncivras. enyyréstitos. haste por o monto 10taf que resulte de las contidgades gue se sefulan on el Articuto 4 Je este Decreto. cuvo
Piago 3¢ reabizan i s de o Areenismos que on el mismo e establecen,

El inpone del @ tos lmeschanienmos ¢ que shade ef prosente Aricelo no compronde los imeroses, ni los aveesorios legalen 3
Seangivroy e deriven de jos mismos,
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ARTHCULD & Los recussos que obtenga ¢ Estado provenientos del 0 105 smiprévtitos que se cefebren on trminos de ko previsto
en ¢l Articudo 3 de este Decreto. deberdn ser destinndos a las inversiones pdblicas productivas que & continuacion se Hstan:

L. Al refingnciamisio de emprdstitos ¥ ordditos vigentes ue forman pane e la Dewds Piblica Direura del Estado. por en monto
1wtal <o hasig $25.6L.3°800.000.00  VEINTICINCG ML SEISCIENTCOS TRECE MILLONES OCH(CIENTOS ML PESOS (R) jin
MN ) eayos recursos Rieron destinados, on s ovigen, a inversiones piblicas productivas;

. Al pago parcial de fn Denda Pablive Contingenite del Estado. por un monmto total de hasia S75¢ 45000000 (SETECIENT(IS
CINCUENTA 7 CUATRC MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA ML PESOS i AN} cuyos regunios fueron
destinados por ins Envidades Agrediladas a inversiones ptiblicas productivas:

L Al pago de tos gasios de implementacion de los empréstitos cuya celehracidn se autoriza en este Decroto, hasta por un momo
equivaiente ff 5,0% (CINCO PUNTO CERO POR CIENTOD) del monio total de la suma de los mismos, pasios que. enuncistiva
y 10 limieativamente, incluyer: 1os gastos que gensre 12 Hguidacion amicipada de fos finenclamientos: los gastes de estructurscion:
{a contratacidn de 1a garantin de pago: la contratacion de operaciones de coberiura: fa constitucion de fondos de resenva; v ¢ pago
e honorarion v comisiones, entre ofros.

ARTICULO 5, Bl plazo maxime gl ¢ los emprastitos que s¢ cebebren al aoparo do este Decreta no exceders de 30 (CTREINTA)
alfos. incluyerdo hasta 3 (TRES} aftos de gracia para pago de capital. contados a partit de la feche de disposicidn det o los
fAnanciamientos correspondientes.

ARTFICULO 6. l.os finenciamienios que se celebren al amparo del presente Decreto podedn denominarse en Pesos o en Unidades
i Invergién.

ARTICULQ 7. La wsa de interds ordinario que clo los préstites gue se celebren al amparo de estc Decreto podré ser fija

o variable ¥ ¢l pago de lox intereses qire ¢l o ios emp 03 respectives podes ser , tF Ias nl,

ARTICULO 8. La amorsizaciin del o los senpréstitos que se celebren al amparo de vate Decreto s efectuard mwd:nme pagos
iguales o creciomes de capital, o medi una binucion de ambos. pagaderos ¢n orme 1, tri I t
del periodo de pracis que, en su caso, corresponds u cada emprdstito.

ART!(‘ULO 9, [.os empréstitos cuya celebracién se autoriza an ¢i presente Decrete podrin comar con Jos Fondos de Resenva que

105 ¢ Converdentes DM lograr uoe mejor calificacion de su calidad crediticha. En o ta, s¢ mACKZA
upresamemc 2t Estado de Coahmls de Zaragoza pars que a través del tituiar del Poder Ebmwe del Estade o def Secretario
Ejecutivo el Servicio de Administracion Teribataria del Estado de Coshuile de Zarspoza. realice fos actos necesarios poara la
constitucion de los Fondos de Reserva correspondiontes para cads uno de los financiamientos. en su caso.

ARTICULO 10, Las disposici de los enpréstitos cuya ceivbracidn se autoriza en ¢f presemie Ducreto podran documentarse, en
su easo, mediarde 2 suseripcitn de pagards mismos que podin sor suscritos por el titular del Poder Ejecutive del Estado o por ¢l
Segretaric Ljecutive del Servicio de Adminisiracidn Tributaria det fstado de Conhuila de Zaragoza.

-
Lo pagorés iuu, on 54 orso, se suscriban para documentar las disposiciones def o 1os empréstitos gue st celebren al ammparo de este
Decreto. sevin pagaderos &n moneda nacional y dentro del territorio de 1a Repablica. En el texto de los mismos deberin citarse los
datas fundamentales de la presente autorizacidn asi coma {a prohibicidn de su ventz o cesidh a extranjerns, sean éstos gobiemas,
entigdades guber tes, organismos internacionales, sociedades o particelares. Los titwlos de crédito antes seftalados no tendrén

watidez <1 no consignan Jdichos datoes.

ARTICULO E1. Se autoriza 8l Esiade de Coeahuila pars, por conducts del Tiubar de |a Tesoreria General det Estado o del
Seprtario Ejecutive del SATEC, segin corespondn, contratar, en au ©as0, ¢on una o varias [nstituciones Finwwieras de
nagionalided mexivena, wna garantia de pago oportuno de los crapréstitos gque se cefcbren por e Estado von base en ius
auforicaciones contenidas on este Decreto, en favor de fos acreedores respectivos. asi came ef financiamiento derivado del posible
wjercicio dv dicha garantin, desominade ¢n pesos o ¢n LIDIS. con plazs de disposicion de hasta 30 aibos mis of plazo adicional
nevesatie para su liquidacion, por un momto equivatente hasta del 60% (SESENTA POR CIENT(Y) de) monto total del o de los
empréstitos eorrespondientes.

ARTICULO 12, Se aatorize a1 Enado de Coahuila de Zaragors para, por conducte del ttular ded Poder Ejecutive det Estade o Jei
Secretarin Eiceutive del Semvigio de Administacion Tributariz det Egads de Conhuife de Zaragoze, celebrar. ¢n sy caso. fns
aperaciones 1nencivns de coberturs quo se astimen Recesariay 0 convenientes, por of plaze gue se vonsiders necesario, » fegto de
wvitar o disminuic rigsgos voonomivo-tinancicros yuw pudivran derivar de los empréstitos Que s contriigan con buse on esle
Pecruto.

ARTHOUILCG LY, S auteriza al Bstado de Cowhuils de Zargow pant, en caso de considerarky necesario. por conducto del ritu_iar
def Poder jecutive def Bstado o Jef Segretario Fjectivo del Servicio de Administracion Tributaria dof Eseado de (‘aahuf!ﬁ.
COMBGRAE <On una 0 s instieciones fnanciens, empristitos, hasta por S7, €88 BULNLAG (NIETE MIL CUATROCIENTOUS
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fnadens af el i ivido de Juos
empriéutiton ¥ crdditos vigentes que formaen parte doe iz Denda Poblics Direots Esiznal de vorto plazo contraida por i bstader com
rexponsable direvto, derivada del doscuento yio Faciorie de documenios con hase on el Camventio de Constiticitn e wms Cadher
Prodiciiva pary ¢f Desarroflo de Proveedorex por Medios Eleciromives, celebmdo por ¢ Gobierno del Estado de Coshwits con
Naciongt Fingneiern, S.N.C.. Institucion de Banca de Desarrolio, von fecha 10 de divigmnbre de 2009, vuyos recurios fuevon destinados

en su evigen A inversiones publices productivas:

£1 pago del o los empréstitos cuys contratacibn se autoriza en este Amticulo podrd realizarse a traves de cwalquicer de fos |
mecanismos de pugo gue se esiablecen en este Decrelo.

El impurte del o fos Ananciamientos a que slude ef presente Aniculo ro comprende los intereses, ni los aceesorios fepules v
Financiers que deriven de los mismos, .

Asieisnio se autoriza af Estado pard refinanciar cualquier smpréstito du corto piazo gue haya shdo contrtsdo, o se c,'umr?;c. s
reti iar iy finsnciamientos derivados de? Convenio a guw Bade mencion este Anticuio,

ARTICULD 14, Loy empreéstitos cuya celebraciést se autoriza on ¢l presente Decroto CONtRn  COMO MuLanisme o ﬁ{émlo det
pago. con algunc de los Fided Irrevocables de Admmistracion ¥ Pago o mecunismos de pago, cuyas caraltatbsticas 5?

sefipfe on los Aricales 15, 14 y 17 de evie Duerero.

El Estado podrit asignar o afectar un porcemtaic de las Pmicipaciams Federales {Ramo 18}, de Ias Aportaciopty Fed s {Rama
333 o de s ingresos propios del Estado, que. on su caso, yean patrimonio del o los Fideicomisos, para ¢ 0 Jde cmi? los
empréstifos gue conteate al amparo de este Decreto, diche poreentaje asignado serd determinado pata cadd financinmient®, por of
Fjecutive Estatal, por conducto del Seoreturio Ejecutivo det Servicio de Administrocidn Tﬂhmar:a dof Estade de twhmla de
i o5 propios d=i Estado, o

por conducto del Tesorere General del Bstado, tratdndose de obligaciones cuys fuente de pago soan las Aportaciones Federales,

ARTICULO 15, Con & proposito de establecer un mecanismo de pago pash los empréstitos o timanciamientos qu?’ contraiga i
Estado de Conhuila de Zarmgoza o términos de jo previsto por tos phrrafos primere v tercero del Amicuio. % Je {a Ley de
Coordinucion Fiscal Feders! en vigor ¥ por Ios Articulos 73, 74, 75, 76, 77, 18 y denids reiativos v apiicables de Ia Ley de Deuda
Pablica parn el Estado de Conhuils de Zaragoza, cuya fuente de pago scan las Participaciones Federales, se autoriza al Estado de
Conhuiln de Zavagozs para que, a wravés del tituler def Poder Ejecitive del Estado o del Secretwrio Ejecutive del Servicie de
Administracidon Tributwis del Estado de Coahuils de Zamsom. comrmuyn coma Fi deucom:teme un Fideicomiso lmevogable de
Administracion y Pago. ¥ a afe ol mi COMT P io fdeicomitido. of por 0 y sufich de os derech

que sobre s panticipsciones en ingresos fodersles (Ramo 28), presentes v Ritums, !e wpandan M Soxdo de Coahwiln de Zamgozs,
st conmo ¢ prodicte derivadn del ghoreicio de trles derechos, 8 cftato de que s mstinucion Aduciaria correspondicnte, entte otros objetos
y fines. eealice, por cucata del Estado de Coahuila de Zarsgoza, 4f pago 2 los acreedores del servicio de empréstites, crédins o

financiamienios oiorgados al Estado de Coshuila de Zaragom, incluidos los emprdstitos gue se ceiebron con bise on las autorizasiones
whas on esre O iempre que ias obligaciones di hayan sido o L1 pofalmiﬂmenmmsde!npmwsln

por s citados pidrrafos primene y tevcero del Armfoudo 9° de la Ley de Coordinecion Fiscal en vigor ¥ se encuentren debidamente
inscritag on o Fideicomise, Contrate en ¢f que of Estado de Cosbiuils de Zaragozs participard ambién para ¢f efocto de revibie cantidades

remunenids.

Ll porceataje referado en o pdirafo pnwenior deberd sor aplicade a todes v cadu una de Irg ministraciones que por concepto e
Participaciones Federates {Ramo 28) efectie la Tesgreria de ls Federacidn en favor del Estado de Couhuila de Zaragoea.

El Fideicomisv lrrevocable de Adminisiracion v Pago antes referido, no serd un fideicomiso de garasnba, sino anicamente un
vehivaio de pago de fos financiamientos contraidas por «f Estado de Coahuiin de Zaragoza que sean mseritos ot ¢f misno.

En cave de conmderarse aecesario, ¢f fstado de Coahuila de Zaragora podri implementar mas de un Fideicomiso con Jus
waracteristivas del que se antoriae en este Articulo,

ARTICULO 16, Con ol proposito de sstublever un mecaniemo de pago parn 1os empréstitos o Hnanciamicntos que conmnyg ol
Esindo de Coabivila de Zaragoza en 1émminos de o previsio por of Articulo 50 de ta Ley de Coordinacion Fiseal en vigor, » por fos
Articulas 71, 74, 75, 76, 77, 78 y devnis refativos y apiicables de ta Ley de Deusds Pablicy para of Exado de Conhuila de Zuragosi,
cuya fuente de pago sean ins Aportaciones Federales, se mnorize 8l Estado de Coshuila déFarayora pors que. 8 teases del tivwlar
del Poder Bewerivy def Edtado o el Tesorer Genersl def Estado. constituya como Fideicomitenie, un Fideicomisn Irrevogable do
Administracica y Pago, ¥ # afectar al mismo, como patrimonio fideicomitido hasty ¢ 25% (VEIN FICINGE POR CLENTO) o, en su
casd. hasta of porteninje 0 MONIO maxima que pormita I Ley, de los ingnesos yio derechos presesies ¥ faluros que sobre ias
Aportinannes Foderakes correspondientes al Fomio de A pectaciones pam ol Fortalecimienio de fas Entidndes Faderstivas (Fondo VHE et
Rane Goswral 334 3/ o aquellos fohdos que, ot su caso o sustituyan o complementen, fe correspondan al Estado de Coshuitz de
Zaragoza, asi comod producto derivado del ejercicio de 1ales dercchos (o hasty el porcentaje mésimo e en s e permita fa Ley, de
cuplguer oire Forcko de Aportaciones Federsles que e [0 sucesive seg sisceptible de alectarse en ténnines de Jo previsto por Ja Ley &
Cowdimeiin Fiscal], # aliio de que i institucion fiduciara comrespondiente. entre otros ohictos ¥ fres, realioe, por cucnta del Estado
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de Coshuita de Zaragoen, ¢l pago A o acnecdores del servicio de fos emprdstitus, créditos o cuslesquive otro 1ipo de Snanciamientos
storgados al Eatado de Coshuiln de aragora, incheddos los emprfstitos que se cefebren con bate én fas astorizaciones contenidas en este
Decreto, stsnpre gue Jas obligaciones correspondientes hayun sido contriidas por ef mizmo en térmiinos de fo previsio por of chado
Articulo S0 de la Ley de Coordinacion Fiscal en vigor y se encoentren debidamente inscritas on ¢! Fideicomiso. Contrato en o que ef
Estndo de Coabaiis de Zaragoza participars ambién pawa of afecio de recibin cantidades remanentes,

Ly percemajes referidos on ol paernfis antenior deberin ser aplicados 2 todas ¥ cade ung de 1as ministrecionss gue por vencepto de
inyresos del Fondo de Aportaciones pars ¢l Forslecimiento de las Entidedes Federstivas {Fondo VI del Ramo General 33),
efectie ka Tesorcrin de la Federaciaon en favor del Estado de Conbuils de Zaragoza.

Ei Fidviconvso irvevocnble die Administracion y Pago antes meferido, no serd un fidvicomiso de garantia, sisg Onicemente. ub
vehicwdo de pago de los §i Henien fdos por ef Estado de Coahuila S0 Zampors que sean insurilos en < mismo.

En casn de consid ie, ¢l Bstado de Coahuiln de Faragozs podrd implementar mads de un Fideicomiso con ias
caracteristicas det que se auloriza ¢n eite Articado,

ARFICULO 17, En sdicién s los Fideicontisos cuya constitucion se autoriza en los Articulos 13 v 16 ameriores. cf Estado podrs
establecer, bajo cualquicr forma legal, mecanismos pura of pugo de los empréstitos o fisancimmientos gue contraiga con base en lo
awsorizado ¢n este Decrero, pudiendo afectar, como fuente de page los ingresos poopios def Estado derivados de contribuciones,
cobranza &e cuotas, cooperaciones, derechos, proditos. aprovechamientos o cuniesquier ottos ingresos de los que puedan disponer
de contormidad con el Articuto 71 de 1a Ley de Deuds Piblica para ol Eﬁado de Conhyits de Zaragoza, en los porcentajes qué

resuiten ¢ s ¥ stficd para of pago de los finpnciami Cspetiivos.
ARTFICULO 18, Los Fidei izos |mre bles de Admini ids ¥ Pago » gue sluden fos Arﬁen&o« 15 ¥ 16 de este Decreto,
incluirkn una disposicion pot virtud de la cusd o Esmdo de thu:ls de Zaragomn, por del S jio Fiecwtive del

Servicic de Administeacidn Teilntaria del Estado de Coahoila de Zaragozs o def Tmmo General del Exado, segin comesponds,
notificard & la Tespreria de ls Federacidn sobre In celebracion del fideicomiso respectivo y {a afisctacion de las Participaciones
Federafes (Ramo 28) a guc hace mencién ol Articnlo 15, o de iax Aponacioncs Federales corespondientss a2 Fondo de Aportaciones
pars ¢ Fortatecimicnto de las Entidades Federstivas, Fondo Vi1l del Ramo General 33 (o de cualquier otro Fonda de Aporaciones

Federales que en jo sucesivo ses ,tiblnde £ &n térmi deleprvviﬂopw?alﬂyéeCnmdinaciﬁaF‘mi}z:;mhme
mencion et Articula 16, correspondi e i de mancra irevocable a dicha Tesoreria de la Federncidn para que. u partir do!
mes de ia Fméﬂd&c&smw:la institucidn fiduciaria comespondiente los o7 ¥ futurog derivados de

ta mpliceeién del porcentaje sobre ias Participaciones Federales (Ramo 28), o de los porcentajes sobre las Aportaciones Federales
respectivas, para ser aplicados pl pago de los financiamientos que sean debidamsente inscritos anée dichos Fideicgmisos rrevooables de

Adminigracidn v Pago, incluidos fos empreéstitos que se celebren con base en Ias mstorizaciones comtenidas en este Decreto,

En dicho escrito se cfcberu fialar que ig 3 ion cor i tiene el cardcter de irrevocable debido a que es parte
fund af dei ) i parad pupdeiuobbmmm&duporei Eistado de Coahuils de Zaragoza ¢n
términos de to p!evisto por fos pdrrafos pnmu'o y wrwo dei Articulo 9° o del Aniculo 50 de la Ley de Coordinacion Fiscal en
vigor, segun resulte aphicable, y en " P plir las obligeciones de page que contraiga ¢l Esendo con
diversos acreedores y que Eos términos de dicha i idey Grd podrin ser modificados si se cuenta con fa aceplacién por

escrito de todos o3 acreedores inscritos en ¢l Fideicomiso v s¢ cumple con lo previsto on of siguicnte parrafo,

B conlormidad con ef Articudo 76 de iz Ley de Deads Pablica pars el Estaco de Coshuils de Zaragoza, Jos ténninos de la
instruccion irmevocable a Ia Tesoreria de Ja Federacion antes seflatada Gnicamente podrin ser modificados si e Ejecutivo Estatal
remvite a dicha dependencia una solicitud por escrizo en |a que asi ko requitra v & o Gue deberf adjuncar fos sigutenteos dovurnentos:

Aj Ei Decreto en el que el Congresd det Estado Libre y Soberano de Cosahiuila de Zaragoza autorice expresamente Ia modificacion a
1a instruceién irtevocable;

8} Un listada. emistido por ef Fiduciario en el Fideicomiso Irvevocabie de Administracion y Pago, de los Fideicomisarios en Primer
f.ugar cuyos finpnciami s en ren inscriros en dicho ldeicomiso on fn fecha en que se pratende modificar I3 instruccion
irrevouabler v

C} 1.2 acepiaciin expresa ¥ por escrito 2 fa, o fas, modificaciones de Que se trate 2mitids por todas y cady una de fus personas
fisicas 0 morales qoe, e ese mormento. sewn Fidelcomisarios en Primer Lugar en &l referido Fideicamiso de Administracion y Pago
de acuerde al listado de Fidei {0y en Primer Luar sefialsdo = of incise B) que preceds,

ARTICEHLL 19, Se autoriza al Esade de Coahuila de Zaragoza para que, por conducto del titelar det Poder Ejvcutive det Fswdo ¢
det Secrelgrio Ejecutive dol Servicio de Administracian Trimdaria del Estado de Coshuils de Zaragoza. sepun se requiem. a ¢fecto
du posibifitar fa impl acion dei 1efi jami or acién de fa Deudn ?ubhcz det Estada sefalada on los Articulos 4

feacuinnes §. v by 3 de este Decréeto. modifique, revoque o extinga ltos Fidei % ¥ nos legates gt w hubi

<eiehrado prevamt:ste pars garantizar o realizar of pago do los anpristitos v créditos que integras dicha Deuda. Entre fas
moshifivavionss antes meferidas. of Estado podrd incrontemtar o reducin. segin vesulte necesatio o convenienie. los poruemajes de
Pastivipaciones Fuderalas afectios a los misinos.
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Agimiging s¢ autorize al Estado de Coohuiln Je Zarsgoru para modificer o rovovar lus  instrucciones irmevouables giradis en
1érmines de fo previsto por los Fideicomisos refuridos en ¢f parrafo anterior, una vez que s¢ cumpia con los requisitos que, un
adivion & B SUloriZacion Jue s¢ Coniene on este Anticulo, prevdan los CoRios respasaives,

Lin ol cose de gue para o mod TN O revy o correspond ¢ redl como requisito previo a la autorizwidn por el
Caongreso dei Extado, yue diche Poder Lepisiativo reciba la autorianchtn exprests ¥ por <serilo a la modificacion de gqu se trate
emitida por twides los. Acreedores inacritos en el Fideicomiso. of Poder Ejecutive del Estado deberd presentar aawe ef Congreso la
tnicintiva de Decreto pat be sutorizaciin o pondicnte una vez yue cuente cont fa sutonizucion de los Acresdorey Biscritos en ¢l

{Fideicomiso de gue se trate.

ARFICULEG 20, Se avioriza al Estado de Coshwmila de Zaragouat para que, por conducto delf titular del Poder Efecutivg dei Estado o
del Secretarin E;ecuzwo del Servigio de Administracién Tribuaria del Estado de Coabuila de Zaragoza. segin se requiern, a efecta
de posibiliter In i on ded refi jamiento o reesteaciuracion de la Dedn Poblice del Estudo sefiafadu on los Articulox 4

!’rueekaw Ly H. ) ¥ B3 de esie Decroro, modifique, Candacle o, o0 B0 vaso Sustiiuys cualguier parmia ctorgady con refacion 3 los
cmpréstilo y criditos que integran dichs Deoda.

ARTICULO 21, 5S¢ autorien af Extado de Coshuila de Zaragoza para, por conducto def titutar det Poder Ejecutive dei t:‘,s:éio o sledtitulur
del Servicio de Admini ién Tribwtaria cel Md:{“mhmhdebmgaza,mhqsmdm msmuc:cms call vatlores
que ofrezcat ias mejores condickones de precic. experitneia, calidad de servivio, op idad y demas Ci M%;&cm
diz quee emitn la calificacitn sobre s calided crediticia de los etnpréstitos que se celebren con base n este Decreto. ) ’

ARTFICULO 22, Se autoriza 2t Estado de Conhuila de Zarayora para que, et caso de que dursnte el prm,/cf/so #;t sefinupciar v

susgiluit fog emprémws ¥ cnédsm &8 que Mluden ios Articwlos 4 fracciones 1, y I ¥ £3 de este Devreto, reiba o u offrias, dy
tax enmtituch dientes a ia recstructuracion da alguio o algunos de fos emp-*dtitos vigenigs, hagan
o su retl <, por fquier otea causa, resulta in o con su reesgriicnracign, opw por dicha

reestructuracion y, en consecuencia, celebre ol o fos acios juridicos correspondientes,

El pago del servicio de Ia dewuds derivadn de 103 crmpristitos 0 creditos gue, 01 51 CaS0. 56 PECSTTUCIgEn N (Erminos de fa mutoriZwion
contenida en esie Articuio, podra realizarse a tavis de los fideivomitos o mecanismos de pago existentes en fa dctualidad o de fos
Fideicomisos Imevorabke de Administracién y Pege y mecanizmes fegades o que ahuden los Articudus 15, 16 v §7 d2 este Deereto.

ARTFICULO 23. B Poder Ejocativo del Bsiada deber incluir dentro de fas lniciativas de Decreto de Presupuesto de Egresos def Estado
de Coahuita de Zaragoza, en forma anual, I o tas partdes presupucstules necesariss y suficientes pas cubrit, on su omalidisd, of pago det
servivio de la deuds poblics 8 cargo del Estado devivads de los empeésiitos que sc celchren 0, en su tago reestructuren, al ampard Jel
presente Decreto, inciuidos sus accesorios iegales y commactuales, 1o cual serd vigilado por of Congreso del Estado.

l.as partidas presup les antes sefisdadns, seran autorizadas snuaimente por of Congreso del Estado en dmiinos de Jo previsto
por los Articutos 13 fruccidn XV y 29 de ta Ley de Deuda Pablica pars ¢f Estade de Coshuila de Zaragozu.

ARFICULO 24, £n términos de lo previsto por ef Articulo 27 de 1s Ley de Deuda Pabiica para ol Estado de Coabuila de Zaragoza.
en virtud de que 1o vontratacion de los emtprisiitos que se amtorize en este Decreto, implica ¢f giercicio de montos ¥y conceptos de
endeudaronto no previsios o adicionales a los sutorizadus en M Ley de ingresos del Estado pars el Ejercicio Fiseal del Af 2001,
divhe ordenamionto deberd reformarse o adiclonarse 3 fin de considerarlos. Asimisme. se deberdn reslizar foy ajustes
correspondientes en of Presupuesto de Egresos de! Estado pare ef Siercicio Fiscal 2011, En todo caso las reformas 0 adiciones antes
seffalades deberin reslizarse previgmente w que 2] Estado de Coshuila Jde Zamgoza ¢ izt 108 empréstitos antes referidos,

ARTICULO 25, £l Poder Ejecutivo del. Estado, por conducte del Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracion Friburaria
del Estado de Coahiuiia de Zaragoza, debers solicitar fa insaripoion del o fos empréstitos que se celebren sl amparo de este NDeereto
en ¢l Registro de Obligaciones y Empmsl!tos de Entidadvs Federativas y Municipies gue Heva Ja Secrerarsa de Haciends v (rédiio
Pisbiive @ inscribirlos ep ¢l Registro Unien de Obligacionss y Emprestitos del Estado de Coahuita de Zaragozn que Heva of propio
Servicie de Admsinistracion Tribasuria det Estado de Conhuila de Zarngous. .

ARTFICULO 26. Une veog refinanciados y liquidados ©, en su s:;::j recstructurados. fos empréstitos ¥ oréditoy o gec sluden boa
Articslos 4 fraccioaes L y H. y 13 de este Deereto con fox recursos provenientes del 0 Jos empréstitos que s¢ cefebren af ampure
Jof mismo, ef Estado de Coshuila de Zoragoza deberd sobicitur, por conducio def Sceretario Ejecutive del Servicia Je
Adsministeacion Tributeria del Estado de Coahuila de Zaragoza. en su ciso, s cancelacion de fas inscripeiones comespondientes a
divhos cmpréstitos ame ¢ Registro de Obligaciones y Empréstitos Je Entidades Federativas v Alunicipios gue Neva la Scorataria de
Havienda ¥ Cridite Poblico ¥ deberd proceder a fo cenvelucion de ba anoacion que coffesponds e of Hegnitro Lo de

Ubligguivnes y Empréstitos del Estado de Coahuiln de Zaragoca

ARTICULO 27, Hn wmings de o previsto por o Artivale 40 Jv jo Loy de Deuda Pablica pars o Halado de Coabada de
Furagorn. ol uaber del Pader jecutive del Estado deberd remntir al Congreso del Estado, dentro do un plog de sesenta dias
mlurales. vontadis 4 partic de s fecha de colebracidn de cada uno de fos ompréstitos que compate al ampara Jdel presciie Devrete,
v infrnae por eserito que reflje of moneo, forma y trminos de las misimos, incluyende plazo. gracia ¥ tasas de interes ordinaria y
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moratoria, ascompaiando copir de los documentos en los gue consien Jos Zotos Jurrdicos y, 0 su caso. Liwlos de eredito que oy
docunsenten, as! come informacion subre 18 aplicacion de log recursus correspondicnies,

Lo anterios. sin pefjuicio de 12 informacion que of Ejecutivo Estatal deba remitir al Congreso del Estado sobre Ia situacion de fa
dencta piblica ssintel, 2i rendir iz Cuenta Pablica del Extado.

ARTICULO 28 El Poder Ejecutive det Estado deberd scompafiar fos informes finsncieros del o los fidei isos & gue al "‘ os
Articulos §5 y 16 de este Decrero. al rendir, anuaimenie, la Cuents Pablica del Estado de Coshuifa de Zaragoza.

ARTICULO 29. Las sutorizacionss park celetrar 1os actos juridicos & que bace mencidn este Decreto estaran vigentes hase ef dia
31 de diciembre de 2012,

ARTICULO 30, Se avtoriza o Estado de Coahuila de Zaragors para que, por conducta del titular det Poder Ejecutivo def Estado o
det Becratario Shecutivo del Servicko de Administracion Tributaris deb Estado de Corhutla de Zaragors . o de smbosg. actuando en
formma conjunta. y de conformidad con las leyes aplicables:

E Realice todas fus gesti ¥ trami jos mte Jas entidades pablicas y privadas gue correspondan. tendientes a fa
celehracion de 1os empréstitos a que afuden los Articalos 3, 4 ¥ 13 de estc Decreto; y, ¢n general, a fa celebracion de las
opetaciones Binancieras y actos juridicos que autoriza este Decretot

. Nogocie ¥ tonvengs, observanda o previsto oo este Decreto, todios los términos, condici y modaiidedes cuyy inchasion se

eatime pecesaria en los contratos, titulos de <rédit y, #n general, actos juridices correspondi

{11 Negocie ¥ convengs todos los iémunos. condiciones y modslidades adicionales 8 los previstos en este Decreto, cuys inclusion

s¢ estime necesariz en oS contyetos, tituios de crédito y, en genersl, actos juridicos correspondi :

IV, Suscriba o celebre, segin comesponda, los actos juridicos y titulos de crédite que doc o3 emprdstitos: y. en general,

cualesquier otros comratos o actos juridices o adminisrativos que sean jos o conveni para ¢l cumpli de o

previsto en este Decreto.

V. Las facultades que se sefinlan en fas fracciones I, a 1V, de este Articulo senin cjercidas por ! Tesorero Genersl del Estado
do Eou pristitos respectivos tengan como fuenhte do pago Aporiaciones Federsies, Adicionalmente, en caso de resultar

i .=ITmmmG¢mslé=F£mmﬁcuiudomulebr#ma, icn det Estad {quicra de

las operacwnea financieras v aciog juridicos que autoriza csre Decrer.

TRANSITORIOS

ARTICULD PRIMERQ.- £1 presente Decreto entrard en vigor ef dia siguiento al de su pubficacién en el Periodico Oftcial def
Estado de Coghuila de Zaragoza,

ARTICULO SEGUNDO.- Se derogan todas bxy disposiciones que se opongan a |o dispuesto en este Decreto.

ARTICULO TERCERO.- Publiquese of presente deercto en & Periodico Oficial def Estado.

DA en ol Satén de Scrviones del Conpreso det Eatado, en In Ciudad de Saitilio, Conhuila ée Zarsgora, » los dietiocho dins
del mes de agosty ded aflog dos mil once.

ﬁf?tm\ea PRESIDENTA
HILDA ESTHELA FLORES ESCALERA
(ROBRICA)
DIPUTADO SECRETARIO DIPUTADO SECRETARIO
LOTH TIPA MOTA JOSE MIGUEL BATARSE SILVA
(RUBRICA) (RUBRICA)

IMPRIMASE, COMUNIQUESE Y QBSERVESE.
Saltilty, Coshuila, 18 de Agosto de 201}

El. GOBERNADOR INTERING DEL ESTADO

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
(RUBRICA)
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PODER EJECUTIVO DEL ESTADO

DECRET( No. 536~ Se teforman, sdicionan y desogan diversas disposicionss del Dearete No. 534 por sl que se H
=utorize o) Estade de Coehuila do Zaragoza a conitater empréstitos pars ser destinados al rofnanciamients de 1s deuda

piblica esiatal # su cavgo que se indics, ¥ 8 colebrar ins domis jones financieras y actos juridicos que se sefialan,
publicado en &l Periddico Oficial del Estado No, &6 Primers Secciiy, of dis 19 de agosto de 2011,

El, C. LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ, GOBERNADOR INTERIND DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y
SOBERANO DE COABVUILA DE ZARAGOZA, A SUS HABITANTES SABED:

QUE EL CONGRESC DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIERE Y SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA;
DECRETA:
4 NOMERC: 536.-
. &

ARTICULO UNICO-.- Se reforman los Ardeulos 1, 3 primer parrafo, 4, 13 primer prrafo, 17, y 19 primer plireato: se adiciona
< un segundo phirafo al Articulo 3, passndo el sctugl sepundo plreafo 2 ser tercer pirmafo; y se deroga of Glitimo parrafo del Articulo
19, todos del DECRETO No. 534.- "DECRETO POR EL QUE SE AUTORIZA AL ESTADO DE COARUILA DE ZARAGOZA
-—— A CONTRATAR EMPRESTITOS PARA SER DESTINADOS AL REFINANCIAMIENTC DE LA DEUDA PUBLICA
o ESTATAL A SU CARGG QUE SE INDICA, Y A CELEBRAR LAS DEMAS OPERACIONES FINANCIERAS ¥ ACTOS
JURIDICOS QUE SE SENALAN®, publicado en &f Peribdico Oficial de} Estado ef dis 19 de agosto de 2011, pare quedar como
s:gue‘.

ARTICULQ 1. Se reconoce, suterize, apruchs ¥ ordena #f pago de Ia Deuda Piblica def Estado que asciende a los montos
sefialados e Jos Articulos 4 y 13 de sste Decreto, contralida con nstitucionss financieras mexicanas, mediante financiamientos y
ofras apersciones que en £ste acto se ratifican, log cusles foevon destinados, en su origen, a inversiones piblicas productivas en
érmittos de lo provisto por ¢1 Articulo 117 fraceién VI de 1a Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos ¥ su

squivaionte de fa Constitucitn Estatsl,.
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ARTICULO 3. Se wutoriza ! Estado de Coghuils de Zaragoza para, por condutts de! timular del Poder Bjecutive del Bstado o del
Secretario Ejeentive dol Servicio de Administracién Tributaria del Estado de Coahuils, contratar con una ¢ mis institfuciones
financitras, empeésiitos, hasta por el monto total que resulte de las cantidades que se seffalan en los Avticalos 4 ¥ 13 de este
Diecreto, cuyo pego s¢ vezlizah a travéds de log messnismos dque en o mismo se establecen.

Lo anterior, on ¢l entendido de que ol Estado podrd refinanciar cualquier smpréstito, crddito u obligacién de pago contraida
previaments & 1a focha en que se concluya ta formalizacion de las operaciones de refinanciamicnto 2 que afuden tos Articutos 4 ¥
13 de este Decreto, o contratar empréstitos o créditos adicionales, siempre que & monto total de |a deuda que resulte no cxceda la
suma de los momos autorizados en dishos numerales.

ARTICULO 4. Los recursos que obtenga el Estado provenicntes del o los smpréstitos que ss celebren en términos de lo previsto
en el Articulo 3 de este Decreto, deberkn ser destinudos:

1. Al refinancismiento de Deuda Piblica Directa def Eatado, hasta por un monto tote] de $25,613'860,000.00 (VEINTICINGO MIL
SEISCIENTOS TRECE MILLONES QCHOCIENTOS MIL PESOS 067100 MN.);

1. Al page de Deuda Confingente def Estado, por un monto tota] de hasta $754°450,000.00 (SETECEENTOS CINCUENTA ¥
CUATRO MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS 00100 MN.);

i Al pago de los gastos de impiementacin de los emprdstitos ¥ refinanciamientos cuya celebracion se autoriza en este Decreto,

hasta por un monto equivalents at 5.8% (CINCO PUNTO CERQ POR CIENTQ) det monto total de la sums de fos mismos, més el

Impuesto al Valor Agregado, gastos que, enunciativa y s limitstivamente, inclayen: fos qrie genere Is liguidaciin anticipada de los
financismientos y werminacion anticipada ¢ modificacién de insirumentos derivados asocizdos; Jos gastos de estructuracién; la
sontratacién de ja garamtia de pago; la constitucién de fondos de reserva; v o pago de honorarios y comisiones, entre otros.
Adicionalmente, ol Estado podré contrater operaciones de coberturs, © instrumentog desivados, cuyd ©osto no se considerard pars
efectos del porcentaje sefialado on esta fraccion.

ARTICULO 13. Se autoriza al Estado para, por conducto det titglar del Poder Ejscutive del Bstado o del Sscretario Bjecutivo det
Servicio de Administracién Tributaria def Estedo de Coahuila, comtratar con uns o mis instituciones financieras, empréstitos, hasta
por $7498°800,000.06 (SIETE MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y OCHO MILLONES OCHOCIENTOS MIL PESOS
06/100- MM, ), pare seér destinados sl refinanciamiento de las obligaciones de pago que forman parte de Ja deuds referids on of
artfeulo pri de estc D , origioalnsents dodvada del descasnts Yo factoraie de docwmentos {incluyendo sus reestruchuss o
reﬂnam:aamamos) con base en of Convendo ¢ Constitucidn de una Cadena Productiva para e} Desarrolio de Provecdorss por
Medios Blectronices, cetebrado por &) Gobiemo del Bstado de Cosbuils con Naoionsl Firmnciera, SN.C,, Institucidn de Banca do
Desarrollo, y/o de cualquier ofro tipo de descuento vo ﬁmon;e o cuyos recursos fueron destinados on su origen a
inversiones pablicas productivas, '

ARTICULO 17, Con ¢l propésite de estsblecer un mecanismo de pago para log empréstitos o finsnciamientos que contraiga el
Bstado de Conhuila de Zaragoza o1 términos de lo previsto por ef Artfoulo 71 de 1a Ley de Douda Piblica para el Estado de
Coszhuila de Zaragoza y demds relfativos y aplicables, se autoriza al Estado de Coabwila de Zaragoza pars que, a teavis dol titular del
Poder Ejecitivo del Estado o del Secretario Ejecutivo def Servicio de Administracidn Tributaria del Estado de Coahuila, constituya,
como Fideicomitente, un Fideicomiso revocable de Administracitn v Medio de Pago v afecte af patvimonio de dicho fideicomiso,
hasts el 100% {CIEN POR CIENTO) de los ingresos derivados del Impuesto Sobre Némine, a efoctc do que la institucién
fiduciaria correzpondismte, entre oteos objetos y fines, realice por cuenta def Estado de Coahuila de Zaragoza, el pago s los
acreedores del seevicio de fa deudn derivads de empréstitos o financiamientos otorgados al Estado de Coahwuila do Zaragoza,
inciwidos los empréstitos que s¢ celobren con base oo las sutorizaciones contenidas en el presente Diocreto, siempre que jas
obligaciones corrsspondientes hayan sido cootraidas por ¢l mismo e términos de lo previsto en 1a Ley de Deuda Piblica pars ol
Estado de Cozhuila de Zaragozs v se encuentress debidamente inscritas en &) fideizomiso.

El Pideicotniso de Administracion y Medic de Pago antes referide, no serd un fideicomizso de garatm’a, sino dmicamente wit vehicwlo
de pago de los finsnciarsientos contraidos por ¢l Batade de Coahuila de Zaragoza que sean inscritos en o mismo.

Ei Fideicomiso de Administracion y Medio do Pago roferide en of presente articulo podré ser ¢l mismo fideicomiso. que s2
constitiys para efectos de lo seflalado on ef mrticulo 15 y/o 16. Se autoriza al Ejecutive del Evtado a negociar lag cliusutes, términos
y condiciones de los contratos relativos, pudiende establocer, entre otras cosas, cléusules relativas a fondos de reserva, coberturss
de tasas de interés para los financiamientos inscritos, garantias de pago oportuno a favor de jos acrecdorss, v fagtores de aforo para
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cubrir pagos acelerados en casos de sccleracion o incumplimiento. Se autoriza al Ejecutivo del Estado a otorgar los mandatos
irrevocables y demas attos necesarios pate perfectionar 1s afectacion de los ingreses del mpuesto Sobre Némina al Fidsicomiso de
- Administracion y Medio de Pago.
ARTICULD 19. Se autoriza a) Estado para que, por conducto del titular del Poder Ejemaivo del Estado o de! Seceetario Ejecutivo
del Servicio de Administracion Tributaria del Estado, segfm so requiers, & ofecto de posibifitar |2 implementacién del
refinanciamiento o reestructuracién de fa Deuds Poblica del Estado seflalada en fos Articules 4 y 13 do ¢ste Decreto, madifique,
revoque O extinga jos Fideicomisos y mecanismos legales que se hubieren celebeado previamente para garantizar o realizar el pago
de los empréstitos y oréditos que infegran dicha Deuda, Entre las modificaciones antes referidas, el Estado podr incremantar,
reducir o desafectar, segin resulie necesario o convenients, 1o porcentajes de Participaciones Federales afectos & los mismos.
s Se Deroga
iy L4 TRANSITORIOS
ARFICULO PRIMERD.~ Ei presente Decreto entrarh én vigor el din de su publicacién on el Periddice Oficial %ﬂdo q:}
Coshuila de Zaragozs.
. ARTICULG SEGUNDO.- Se derogan wdas las disposiciones que se opougan 4 1o dispussto en este Decreto,
E ARTICULO TERCERO.- Publiquese o] presente Dacreto en ol Peri¢dico Oficial del Estado.
- DADC en el Salén da Sesiones dol Congress del fstado, en ia Clndsd de Saltilio, Coahuila de IL & aflo& vantiock
dins del mes de septiembre def afio dos mil once. '
DIPUTADO PRESTDENTE
. o | SESUS CONTRERAS PACHECO
] o (RUBRICA)
- -
1 " DIPUTADA SECRETARIA / DIPUTADA SECRETARIA
F CRISTINA AMEZCUA GONZALEZ JESSICA LUZ AGUERO MARTINEZ
{RUBRICA) (RUBRICA)
k, IMFRIMASE, COMUNIQUESE Y OBSERVESE,
. Saitillo, Coahuila, 28 de Septiembre de 2011
EL GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADOQ
=
= LIC. JORGE JUAN TORRES LOFPEZ
= (RUBRICA)
i & EL SECRETARIO DE GORIERNO EL TESORERQ GEN!‘L:RAL DEL ESTADG
* o LIC. DAVID AGUILLON ROSALES ING. JESUS QCHOA GALINDO

(RUBRICA) (RUBRICA)
EL SECRETARIO EJECUTIVO DEL
SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL ESTADO

ING. ISMAEL B RAMOS FLORES
RUBRICA)
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LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
Gobernador intering dei Estido de Conlmils de Zatagozs

LI1C. DAVID AGUILLGON ROSALES
Secretario de Gobirmno v Divector del Periddico Oficial

LIC. GABRIELA ALEJANDRA DE LA CRUZ RIVAS
Subdirectora def Peritdics Oficial

De acuerdo con ef articulo 90 de la Ley de Haciends para el Estado de Coshuila d¢ Zaragoza, los servicios presiedos

por e} Peribdice Oficial del Gobierno del Estado causardn derechos conforme a Ia siguiente tarifa:

Avigos Judiclales y administrativos:

4} Por cada pslabra on primers 0 Gnica insercién, $ 1.00 (Un peso 90/100 ML ML)

b) Por cada palabea en inserciones subsecuentes, $ 0.62 (Sesenta y dos centavos M. N.)

Por publicacién de aviso de registro de fierro de herrr, arets o collar o cancefacion de los mismos, seffal de
sangre o venta, $ 483.00 {Custrocientos ochenta ¥ tres pesos 007100 M. N.}

Publicacién de balances o estados financieros, $ 618.00 (Seiscientos dieciocho pesos 00/108 M. N}

Por costo de tipografia relative a los fieros de registro, arete o coflar por cada figora, § 483.00
(Cuarrocientos ochenta ¥ tres pesos 00/100 M. N.j

Suscripciones /

a) Por un afio, § 1,636.00 (Mi} seiscientos gchenta y seis’ pesos 80/100 M. N
b} Por seis meses, § 843.00 {Ochocientos cusrenta y tres pesos 00/100 M. NJ)
¢} Por tres meses, 3 442,00 {Cuatrocientos cuarenta y dos pesos 00/100 M, N.)

Nimero del dia, § 19.00 (Diecinueve pesos 00/100 M. N.)
. Nimeros strasados hasta seis aflos, $ 63.0G (Sesenis y tres pesos 00/160 M. N}
Nimeros strasados de més de seis afios, § 121,00 (Ciento veintitin pesos 00/100 M. N.)
Oﬁdigos Leyes, Regiamentos, suplermentos o ediciones de mds de 24 péginag, $ 155.00 (Clento cincuerna y
cince pesos 06/500 M. W)

Tarifas vigentes a partiy det 61 de Enero de 2011,

El Periédico Oficial se publica ordinariamente fos martes y viernes, pudiéndose hacer las ediciones extraordinatias |

cuamnde el trabajo asl lo amerite.

Calle Ignacio Aliende No. 721, Zons Centro, Codigo Postal 25000, Sakill, Coahisla.

Teldfono y Fax 01 (844) 4 3082 40
Horaric de Atencidn: Lunes a Viernes de 08:00 a £5:00 horas,

Pigina de Internet de] Gobierno de Coshuila: www.conhuilagob.mx .
Paginz de Tnternet del Perfddioo Oficial: hupy/periodico.sfpeoahuila.gob.mx
Correo Electrdnico del Periddico Oficial: periodice.oficial.coahuila@hotmait.com
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y MEDIO DE PAGO NUMERO
F/1163 CELEBRADO ENTRE EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, EN SU CALIDAD DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR (EL “FIDEICOMITENTE®, EL

“FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR” O EL *ESTADO"); Y BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION

DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO {EL
“FIDUCIARIQ"), DE CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y

CLAUSULAS:
ANTECEDENTES

i. En fecha 7 de agosto de 2011, se publicé en e} Perlédico Oficial dei Estado fa nueva Ley

de Deuda Pdblica def Estado (la "Ley de Deuda Pdblica”).)

i\, En fecha 19 de agosto de 2011, se publicd en el Periddico Oficial del Estado el Decreto
Ndm. 534 (el “Decreto de Autorizacién det Refinanclamiento”) por el gue se autoriza af Estado a
contratar empréstitos pard ser destinados al refinanciamiento y/o reestructura de la deuda
éstatal ahi indicada, asi como para celebrar las demds operaciones financieras'y actos juridicos
necesarios para ello. Copia certificada del Decreto de Autorizacién del Refinanclamiento se

adjunta al presente como Apéndice “A”.

IN. En fecha 29 de septlembre de 2011, se publics en el Periédlco Ofcial de£ Estado ei

Decreto Nim. 536 (el "Decretn Modd ; a
y en conjunto con el Decreto de Autorlzadon de[ aeﬁnancaam;ento, Eos "Decretos de

Autorizacién del Refinanctamiento 'i por medio del cual se reformaroﬁ, adicionaron y derogaron
diversas disposiciones del Decreto de Autorizacién del Refinanclamiento. Copia certificada del
becreto Modificatorio al Decreto de Autorizacién del Refinanciamiento se adjunta al presente

como Apéndice “B”

DECLARACIONES

L El Fideicomitente deciarza por conducto de sus representanta quienes
manifiestan bajo protesta de dacir verdad, que:

(a}  ElEstado de Coahulla de Zaragoza forma parte Integrante de Ia Federacion de los
Estados Unidos Mexicanos, y ejercg su soberanfa por medlo de los Poderes.del Estado, en
términos de la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos y con apego a la
Constitucién Polftica del Estado de Coahulla de Zaragoza.

{b}  EiC. Jorge Juan Torres Lopez, Gobernador Constitucional Interino del Estado de
Coahulla de Zaragoza, acredita su carscter de Gobernador de! Estado de Coahuila de Zaragoza
con que comparece 3 la celebracién de este Contrato, mediante los siguientes documentos: (i}
*Decreto No.448”, publicado en el Periddico Oficial del Estado de Coahuila de Zaragoza, de
fecha 7 de enero de 2011, por el que el Congreso del Estado independiente, Libre y Soberano
de Coahutia de Zaragoza, declara lo siguiente: "SE NOMBRA AL CIUDADANO LICENCIADO JORGE
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JUAN TORRES LGPEZ, COMO GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA, POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 4 DE ENERD AL 30 DE NOVIEMBRE DEL ARO
2011."; y {if) "MINUTA DE LA SEGUNDA SESION DEL PRIMER PERIDDO ORDINARIO DE SESIONES,
CORRESPONDIENTE AL TERCER ANO DE EJERCICIO CONSTITUCIONAL DE LA QUINCUAGESIMA
OCTAVA LEGISLATURA DEL CONGRESC DEL ESTADO", celebrada el dia 4 de eénero de 2011,
durante la cual se declaré el nombramiento del ciudadano Licenclado Jorge Juan Torres Lépez,
como Gobernador Interine del Estado de Coahulla de Zaragoza v, habiéndose Hlevado a cabo 1a
Declaratorla para que el Congreso del Estado se constituyera en Sasién Solemne, el ciudadano
Licenclado Jorge Juan Torres Lépez, rindié la protesta de Ley como Gobernador Interino. Se
agrega al presente Contrato de Fideicomiso copla de fos documentos antes seffalados,

marcados como Apéndice “C”,

{c} E! C. Ismael Eugenio Ramos Flores, acredita su cardcter de Secretario Ejecutivo
del Serviclo de Administracién Tributarla del Estado de Coahuils, mediante el nombramiento

‘que, con fundamento en el Artlculo 13, de Ia Ley que Crea el Servico de Administracién

Tributaria del Estado de Coahuila, le fue ctorgado el diz 18 de agosto de 2011, por ef Licenciado
Jorge Juan Torres Lépez, Gobernador del E;taclo de Coahuila de Zaragoza.. Se agrega al
presente Contrato de Fideicomiso capia de dicho nombramienté como Apéndice “D”,

{d)  El C. JesGs Juan Ochoa Galindo, acredita su cardcter de Tesorero General def
Estado de Coshuila de Zarsgoza, mediante ¢l nombramiento que, con fundamento en los
Artfcufos 82 fraccién IV y 99 de Ia Constitucidn Palitica del Estado de Coahuila de Zaragoza y el
Articulo 16, apartade A,, fraccidn |l de lx Ley Orgénica de la Administracidn Pdblica del Estado
de Coahulla de Zaragoza, le fue otorgado el dia 9 de febrero de 2011, por el Licenciado Jorge
Juan Torres Lopez, Gobernador dél Estado de Coahuild de Zarageza.. Se agrega al presente
Contrato de Fideicomiso copia de dicho nombramiento come m_ig____

e} Mediante [os Decretos de Autorizacidn del Refinanclamiento, obtuvoe la
autorizacidn del Congreso del Estado para celebrar el presente Contrato, asi como para afectar
irrevocablemente, entre otros, las Participaciones Fideicomitidas, Jos Derechos Derivados del
FAFEF y fos Ingresos derivados del ISN (segfin dichos términos se definen mds adelante) como
fuente de pago de los financiamientos contrafdos al amparo de dichos Decretos,

{f} Con fecha 19 de agosto de 2011 se publicd en el Periddico Oficial del Estado la
reforma a 1a Ley de Ingresos del Estado para el ejercicio fiscal 2011 para prever los ingresos
derivados de ios financlamientos que, en su caso, se contratardr coh base en los Decretos de
Autorizacidn del Refinanciamiento, Copia certificada de dicho Periédico Oficlal s¢ adjunta a este

Contrato como Apéndice "F”.

{g) Todas las declaraciones efectuadas por el Fideicomitente bajo los Documentos
de los Financiamientos, como dicho término se define mds adelante, son verdaderas, completas
y correctas en la fech a de este Contrato.




(h) Con el objeto de establecer un mecanismo para dar cumplimiento a las
obligaciones del Fideicomitente al amparo de los Financlamientos, incluyendo en forma
enunciativa més no limitativa la obligacién de pago de principal mds intereses aplicables vy
demas cantidades, el Fideicomitente se ha obligado a (i) celebrar este Contrato, {H) transmitir v
afectar irrevocablemente a favor del Fiduciario {en su cardcter de fiduciario] las Participaciones
Fideicomitidas, los Derechos Derivados del FAFEF y los ingresos derivados del ISN {segin dichos
términos se definen.mds adelante).

{0 El Fideicomitente ha recibido una explicacién en forma inequivoca de parte del
Fiduciarlo del valor y las consecuencias legales de lo dispueste por el inciso b} de la fraccidn XiIX
del Artfculo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito y de lo dispuesto en el punto 5.5 de las
disposiciones que en materia de Fideicomiso emitié el Banco de México, mediante Circular cuyo
texto se transcribe en la Cldusula Veintinueve del presente Contrato, asi como el contenido de
las demds disposiciones legales que mds adelante se mencionan en este Contrato y el alcance y
contenido de este Fideicomiso.

i Reconnce que el Fidudiario no es parte de Jos Documentos de los
Financiamientos y.en consecuencia los términos de los mismos no obligan al Fiduciario.

Ak} . .Conviene expresamente.a todas las distribuciones de cantidades en dinero que
realice el Fiduciario en astricto apego con los términos de este Contrato, en relaciéh con fos
.ingresos. que sean recibides, de Hempo en tiempo, por el Fiduciario en las cuentas éel

Fideicomiso...

A1} Reconoce gue el Fiduciario no asume ni asumird obligacién de pago alguna, ni
obligationes mancomunadas ¢ individuales, en caso de que el Patrimonio def Fideiconiiso no
cuente con recursos suficientes para realizar los pagos y las defnés distribuciones conforme 2

los términos de este Contrato,

fm). Todas fas aporﬁcmﬂes ecanémucas que reaiice, de tiempo, en tiempo, al
Patrimonio del Fideicomiso provendrdn de fuentes licitas.

{n)  Confundamento en el 3rtieulo 16 {dieciséis} de la Ley dei impuesto Empresﬁrial a

Tasa Unica, el Fideicomitente manifiesta optar por cumplir con las obligaciones derlvadas de

dicha ley por su cuents, liberando.de toda responsabilidad al Fiduciario por el cumplimiento de
las mismas, toda vez que serdn estricta responsabilidad del ‘ﬂd,e:comt,tente

i, El Fiduciario declara, a través de su delegado fiduciario, que:

{a) Es una lnstituciéﬁ .de banca miiitiple debidamenté constituida y vélidamente

existente de conformidad con !as Ieyes de México, segin o prewsto en la escritura pabiica
nimerg , . otorgada ante ls fe del lficenciado
" tftuiar de la Notaria Piblica niimero . - del Distrito Federal, cuyo
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primer testimonio fue inscrito en ef Regzstro Pablico de la Propiedad v del Comercio del Dlstnto
Federal bajo el folio mercantil .

i Cuenta con las facuitades necesarias para celebrar este Contrato v cumplir con
las obligaciones a su cargo al amparo del mismo.

(e}~ Sus delegados fiduciarios, los sefiores . ’ .
cuentan con las facultades necesarias y suﬁcientes para celebrar-este Centrato en su

representacidn, segin consta en (i} la escriturapiblica. =, de ”
otorgada ante la fe del licendado . » Notario Pablico nimero

. v {ii} Ja escritura piblca 5 .., otorgada
ante ia fe del %icencuado . - Notario Puablico niimero . . del

-, respectivamente, las cudles presentaron en esta fecha para su revisidn por
parte de los firmantas dei presente Fidmcomiso, y dichas facultades no le han sido revocadas o
modificadas en forma aiguna. .

{d}  Llacelebracién de este Contrato y ef cumplimiento de las obligaciones a su cargo
consignadas en el mismo, no contravienen ni resultan en incumplimiento alguno de, (1} sus
estatutos sociales, {lf) alguna disposicién contractual o de otra naturaieza 2 la que se encuentre
sujeto, ¢ {ffi) cualquier ley, regia, decreto, resoludién judicial o administrative, licencia, permiso
o concesion de cualquier tipo a la que se encuentre sujeto, .

(e) Este Contrato constituye una obllgac:én Iegftima y vinculante exigible en su
contra de conformldad con sus términas

0 Tal y como lo requlere la Ley de instituciones de Crédito v demds disposiciones
relacionadas, ha proporcionado por escrito a las partes una explicacién clarz e inequivoca del
significado legal y las consécuencias del articuld 106, seccién XIX, de la Ley de instituciones de
Crédito, la Circular 1/2005 emitida por el Banco de México en relecidn con fideicomises, vy
cualesquliera otras regfas relacionadas.

Expuesto lo anterior, las partes estdn de acuerdo en sujetarse a las siguientes:

SAVSULAS

Cidusula Uno. Definiciones y Reglas de Interpretacién.

11 Definiciones.

Los siguientes términos con maytscula que se utilizan en el presente Fideicomiso y en
SUS anexos y que se listan a continuacién, tendrén los siguientes significados y obligarén a las
Partes de conformidad con dicho significado. En Jos términos gue contengan fa preposicidn



“de”,'podrd, seglin ef contexto en gue se utilicen, utiiizérse igualmente las preposiciones “del” o
“de cada”.

"Acreedor” significa la Persona, asl como cuaiguier grupo de Personas siempre gue se
encuentren representadas a través de un representante comin, que hayan otorgado un
financiamiento al Estado que hubiere sido inscrito debidamente en el Registro mediante la
suscripeién y presentacidn de una Solicitud de inscripcién y que cuenten con una Constancia de
inscripcidn emitida por el Fiduciario del Fideicomiso, asi como sus respectivos cesionarios ¢
sucesores permitidos en los términos de Jos Documentos del Financiamiento correspondientes.
También se considerard que es “Acreedor” cualquier institucién financiera que hubiere
celebrado con el Fideicomitante un Contrato de Cobertura que haya sido inscrito debidamente
en el Registro junto con el o los Financiamientos con respecto a los cuales dicho Contrato de
Cobertura fue contratado. Lo anterior, en el entendido que respecto de Financlamientos que
hayan sido otargados por medio de bursatilizaciones, Unicamente se considerard “Acreedor”
bajo el presente Fideicomiso al Representante Comn de la bursatilizacién correspondients, sin
que los tenedores de los titulos-tengan derecho de solicitar su inscripeidn de forma individual.

“Acreedores Garantirados” significa, de manera conjunta, los Acreedores  cuyos

Financiamientos se encuentran garantizados mediante un Contrato de Garantfa.

"Acreedores Origingles” significa cada uno de los Acreedores que se seﬁaian en el &x_zggg_ﬂg’,
del presente Contrato.

"ADEFAS" srgmﬁcan los pasivos Jei Estado que se generen como resultado de erogaciones que
se devenguen en un ejercicio fiscal pero que gueden pendaentes de ltqufdar ai clerre del mismo,

"Agencias Calificadoras” significa aquailas agencias cahﬂcadoras autorizadas por la Comision
Nacional Bancaria y de- Valores, contratadas por el Fideiccm:tente o por el Fiduciario, que
califiquen el Fideicomiso o alguno de los Financiamientos y que sean autorizadas, de tiempo en
tiempa, por el Comité Téchico,

“Anexa” significa cada unc de los documentos anexos al presente Contrato, los cuales forman
parte integral dei mismo,

“Anticipos  Extroordinarios Sobre Particlpotiones” significa aguelios  anticipos  de
Participaciones solicitados, dispuestos o recibidos por el Fidudiarlo provenientes de fa
Federacién cuyo- fundamento iegal para su otorgamiemo, por parte de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pliblico, no sea ef segundo pérrafo del articulo 7 de ia l.ey de Coordinacién

Fiscal.
Aportndén Inlda!" sng:!iﬁca la cantidad de $1.00 {un Peso 90/100 moneda nacional),

“Auditor Externo del Estado” significa |a firma de contadores publicos de reconocidc prestigio
internacionai, de las sefialadas en el Apexo “1° de este Contrato, gue sea designada por el
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Estado como auditor externo del Estado, El Auditor Externo del Estado podré ser también el
Auditor Externo dei F%defcnmiso

“Auditor Externo del Fideioomtso" significa cualguler firma dé contadores plblicos de
reconocldo prestigio intéracionsl, de las sefialadas en el Anexo “1” de este Contrato, que sea
designada por el Comité Técnico y contratade por el Estado y/o el Fiduciario.

*Autorided Gubernamental’ significa cualquier gobierno, funcionaris, departamento dé

. goblerno, comisién, consejo, oficina, agenciy, autoridad regaladora, organismo, ente Judicial,

legislativo ¢ administrativo, de caricter federal, estatal o municipal con jurisdiceién sobre fos
asuntos relacionados al presente Contrato y cualesqulera de los Financiamientos.

"Autorizaciones Gubermamentales”  significa cualquier autorizacién, consentimiento,
aprobaciéh, licencia, reglamento, permiso, certificacién, exencién, demands, orden, sentencia,
decreto, publicacidn, notificacién, declaracién, o registro ante o con cuaiquier Autoridad
Guberhamental.

“Cantidad de Aforo” significa, con respecto a un Financiamiento {distinto de los Contratos de
Garantiz vy de los Contratos de Cobertura), v para cada peridde mensual {ton respecto al cual
tos Derechos Fidelcomitidos sean dispuestos de conformidad con ef presente Contrato), Ia
cantidad que.resuite de miultiplicar la Cantidad’ ‘Requerida para dicho F;nanctamiento por ef
Factor de Aforo de dicho Financiamiento.

*Cantidades Puga‘das en Exceso” significa, respecto de clalquier Financiamiento, las cantidades
que, sin derecho- 3 obteherfas conforme a los Documentes del Financlamiento respectivo, el
Fiduciario hubiere entregado ai Acreedor oorrespondiente

“Cantidad Pendiente de Pago” significa cualquier Cantidad Requerida que no haya sido pagada,
total o parcialmente al Fideicomisario en Primer Lugar en la Fecha de Pago correspondients,
incluyendo, enunciativa mas no limitativamente, las cantidades vencidas vy no pagadas
!nciuyendo el vencimiento anticipado de las cantidades adeudadas por el Estado en los
términos de los respectiVOs Financiamientos.

"Cantidad Requerida” significa el importe que ei Fiduclario deberd abonar mensualmente af
Fondo de Pago de Capltal y/o Fondo de Pago de Intereses dé cada Financiamiento, confdrme a
las instrucciones que el Fiduciario reciba del Acreedor respectivo mediante Solicitud de Pago

y/o Notificacion de Aceleracidn y/o Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracién y/fo
Notificaclén de Incumplimiento. La Cantidad Requerida podr# inclulr, sin limitar:

{)) tas cantidades que conforme a los Documentos del Findnciamiento se requiera
abonar al Fondo de Pago de Capital v al Fondo de Pago de-Interases para su entrega, al
Acreedor respectivo, eh la-fecha de Pago’ estabiedda en sy respectivo i)ocumenta de
Finahclamiento, en términos del presente Fideicomiso;y *°




{if} cualquier Cantidad Pendiente de Pago.

“Cantidades Remanentes” significa, la cantidad que debe ser entregada al Estado por el
Fiduciario de conformidad con la Cldusula Ocho. Para evitar lugar a dudas, las Cantidades
Remanentes no incluyen las Cantidades Remanentes de los ingresos derivados de los Derechos
Derivados del FAFEF.

“Cantidades Remanentes del FAFEF Utilizable” significa las cantidades que resulten después de
que el Fiduciario hubiere efectuado las transferencias, abonos y/o depdsitos previstos en el
presente Contrato con los recursos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF,

“Circutar 1/2005" significa fa Circular 1/2005 (segdn fa misma ha sido v sea modificada, ya sea
parcial o totalmente, adicionada o de cualguier otra forma reformada en cualquier memento),
emitida por el Banco-de México, fa cual. contiene fas “Reglas a las que Deberdn Sujetarse Ias
instituciones de Crédito; Casas de Bolsa; Instituciones de Seguros; Instituciones _de Fianzas;
Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la’ Financlera Rural, en las Operaciones de
Fideicomiso”.

“Cldusuler” significa cada una de las cléusulas del presente Contrato.

“Comitd Técnlco" significa el comité técnlco det presente Fideicom!so, Gue tendré fas funciones
y atribuciones que se establecen en la Cléusula Diecinueve.

“Constancia de inscripcién” significa la constancla expedida por el Fiduciario de, confom'udad
con lo establecido en el presente Fideicomiso sustancialmente en el formato que se anexa ai

presente Contrato como Anexo 2%,

“Contraprestacién de los Contratos de Garantfa” significa cualquier contraprestacion que cada
Garante tenga derecho a cobrar de- canformidad con Jos términos ¥ durante ia vugem:}a de cada
uno de los Contratos de Garantla.

"Contrato” significa este contrato de fideicomiso ¥ sus réspectivos Apéndfces y An‘axqé;‘,tal ¥
como unas ¥ otros sean modificados de tiempo en tiempo.

"Contmto de Adhesidn” signiﬁm ei contrato celebrado por el Fiduciario ylos Acreedores con el
~ propésito de que los segundos obtengan la inseripcibn de s Financiamientc en ef Registro del
Fideicomiso, en los términos del formato que se ad;unta al presente Contrato como Anexo

22%

"Contratos de Coberture” significa, conjuntamente, los contratos de intercambic de flujos
[conocidos como.-swaps), coberturas de tasa de interés {conocidos como caps) o colfars,
celebrados por el Fideicomitente con una o varias instituciones de crédito en relacién con uno o
més Finandamientos, que hayan sido !nscntos en el Registro del Fideicomtso Jjunto con los
Financiamientos correspondlentes.
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“Contratos de Garantia” significa, conjuntamente, cualquier contrato de garantfa, total o
parcial, incondicional e Irrevocable que sean celebrados entre un Garante, el Fideicomitente y
el Fiduciario, mismos que deberdn contener las caracteristicas mfnimas que apruabe el Comité
Téenico por Mayorfa,

“Contrato entre Acreedores” significa el contrato gue se celebre en términos sustancialmente
similares al Anexg “4”,

“Cuenta Concentradora Adicional® significa fa cuenta bancaria némero . -, CLABE

a nombre de Banco INVEX, S.A. . _.ablerta en
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, INVEX Grupo Financiero, o cualduier otra
cuenta que el Fiduclario notifique por escrito al Fideicomitente y 3 los Acreedores; a efecto de
recibir la transferencla de: {i} las cantidades derivadss de cualquier aportacién realizada por o
Fideicomiterite, distinta 2 las cantidades que resulterr del ejerciclo de los Derechos
Fideicomitidos; (7)) las cantidades que no se encuentren aféctadas al Fondo de Resérva y/o '
Fondos de Pago de CapHtal y/o Fondos de Pageo de Intereses; {i#) los productos financieros de
todos ellos, en tanto no sean aphicados a los fines de este Fideicomiso, salvo las cantidades a
que se hace referencla en el inciso (f) de la Cldusula Sels; y {lv) los montos devueltos por los
Acreedores en razén de las Cantidades Pagadas en Excéso. .

"Cuenta Concentmdom de Part!cipadones" sighifica la cuenta bancaria numero .., CLABE
2 nombre de Banco INVEX, S.A. | . .

abterta en Banco INVEX, S.A. Institucién de Banca Miltiple, !NVEX Grupo Finandero,

cualquier otra cuenta que el Fidudiario notifique por escrito a Iz Tesorerfa de la Federacidn y/o

a la UCEF, a efecto de recibir la transferencla de las camtidades que resulten del ejercicio de los

Derechos Sobre la Participaclones.

“Cuenta Concentradora del FAFEF” significa la cuenta bancaria niimero

--a nombre de Banco INVEX, S.A. . ., ablerta en
Banto INVEX, S.A., institucién de Banca Multiple, INVEX Gmpo Financiero, o cuaiquier otra
cuenta que &l Fiduciario notiﬁque por escrito a'fa Tesorerfa de la Fedéracion y/fo a la UCEF,
smbas de la Secretarfa de Haclenda y Crédito Pdblico, a efecto de recibir fos ingresos derivados
del FAFEF, gn @) entendido gue tinicamente se entenderdn afectos al presente Contrato los
recursos derivados de los Derechos Dertvados del FAFEF. Esta cuenta se abrird, en la fecha de
firma del presente Contrato y debers ser una cuenta productiva sin riesgo.

"Cuenta Concentradora del ISN” significa la cuenta bancaria nimero _ ., CLABE . . .
. . anombre de Banco INVEX, S.A.. © , ablerta en Banco
INVEX, 5.A., Institucion de Banca Miditiple, INVEX Grupo Fmaadero, o cualquier otra cuenta que
¢l Fiduclario notifique por escrito a las Entidades Recaadadoras del ISN a efecto de recibir los
|ngresos derivados del 18N, '




s ot *

“Cuentas Concentradoras” significa, conjuntamente, i2 Cuenta Concentradora Adicional, la
Cuenta Concentradora de Participaciones, la Cuenta Concentradora del FAFEF y la Cuenta

Concentradora del ISN.

*Cuenta de Pago de las Garantios” significa la cuenta que cada Garante notifique por escrito al
Fiduciario, en la que el Fiduciario deberd cubrir a dicho Garante cualquier cantidad que se
adeude en los términos de los Contratos di Garantia,

“Cuenta de Remanentes del FAFEF' significa la cuenta hancaria que abra y mantenga el
Fideicomitente, en la cual se depositardn ios recursos derivados del FAFEF que deban ser
entregados al Fideicomitente, en términos de este Fideicomiso.

“Cuentus Individuales de Coberturas” significa, conjuntamente, las cuentas o subcuentas
bancarias, gue de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato, el
Fiduciario deberd.establecer y mantener a su nombre en refacién con cada uno de los Contratos
de Cobertura, a efecto de recibir los flujos y demds cantidades que'fa contraparte del Estadg en
el Contrato ‘de Cobertura de que se trate deba transferir al Estado de conformidad con ios

términos de dicho Contrato de Cobertura,

“Cuentas individucles de Garontia”. signrﬂég, conjuntamente, las cuentas o subcuentas
bancarfas que de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato, el
Fiduciarlg, en su casp; deba establecer y mantener a su nombre en relacién con cada uno de los
Contratos de Garantfa, a efecto de. recibir Jas cantidades que, en su caso, los Garantes le
entreguen de conformidad con los términos de cada uno de dichos Contratos de Garantia. -

*Decretos de Autorizacion del Refinanciamiento” tendr4 ¢ significado que se le atribuye en el
Antecedente i anterior.

"Derechos Derivados del FAFEF” significa lo que resulte mayor entre {Jf 25% (veinticinco por
ciento) de fos derechos. ¢ ingresos derivados del FAFEF aplicabie en cada afio, y {Ij) el 25%
(veinticinco por cients) de los derechos e ingresos derivados del FAFEF en el afio en que se haya
contratade cada Financiamiento; en el entendido que dichos montos podrin y deberén
modificarse de conformidad con los montos miximos establecidos en el articulo 50 de la Ley dé
Coordinacién. Fiscal, que el Fideicomitente pueda afectar al, presente Fidgicomiso con ef
propésite. de Jlevar a cabo el pago de los Financlamientos respecto del FAFEF y'los i ingresos
derivados de dichos derechos. .

“Derechos Fidelmm!ﬂdos’ significa conjuntamente, los Derechos Sobre las Participaciones y los
Derechos Derivados del FAFEF, asl como los productcs y/o los ingresos derivados de dlchos
derechos. \

“Derechas Sobre las Particlpadonés" significa el derecho a percibir, y los ingresos derivados de
hasta ¢t 100% [cien por ciento} de las Participaciones. Para evitar lugar a dudas, los Derechos

Sobre la Participaciones incluyen el derecho a solicitar anticipos sobre Participaciones en
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términos de lo dispuesto por la Ley de Coordinacién Fiscal. Lo anterior, en el entendido que Iz
afectacién de los Derechos Sobre las Participaciones se perfeccionard de conformidad con lo
establecido en la Seccién 2.1. -

“Deuda Yotal” significa, sin duplicacidn, todas las obligaciones del Estado que constituyan
deuda piblica del Estado, directa o contingente; u otras obligaciones andfogas, incluyendo
enuncidtiva mas no limitativamente: {J todo el endeudamiento del Estado derivado de
cualquier tipo de préstamo {registrado o no en &l Fideicomiso); {if} cualguier obligacidn de pago
de compraventa diferida de activos y/o servicios que de conformidad con las NIF sea un pasivo
en el balance del Estado; (i} cuelquier obligacién de pago relacionada con 1a negociacién o
reéquerimiento de pago de una carta de crédito emitida por cuenta del Estado; fiv} todo
endeudamiento de otra persona o entidad que involucre cualquier gravamen y/o afectacién
sabre recursos o el derecho a recibir recursos del Estado {incluyerido, sin limitar, réspecto de
los Ingresos); {w) todas las obligaciones de pago derivades de pasivos del Estado que
constituyan deuda publica en términos de la Ley de Deuda Plblica para-ef Estada de Coahuila
de’ Zaragcza, independlentemente de que dichos pasivos se ‘encuentren o no inscritos en el
Regustro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Estado o en la contabilidad del Estado; (i}
cuzlguier obligacidn de pago que el Estado ¢ cualquier persona por cuenta o a nombre del
Estado adquiera bajo un contrato de apertura de crédito o acto andlogo, salvo aqueflos
contratos o Instrumentos similares que el Estado contrate con el consentimiento de fos.
Acreedores de los financlamientos que se encuentren inscritos en el Fidelcomiso, y en general,
{vil) cualguier obligacién de page que comprometa o pueda llegar a comprometer flujos
presentes y/o futuros del Estado, sea deuda piiblica o no, tales como: fa} créditos de corto
plazo, distintos de los financlamientos permitidos en los documentos de la Operacién, {b)
cuentas por pagar derivadas de factoraje ordinario y/o bajo el esquemz de cadenas productivas
con la banca de desarrollo; fc) pasives con institutos de pensiones estatales; {d] obligaciones de
pago asociadas a proyectos de prestacién de servicios o su equivalente, en ia medida que éstos
no cuenten con fuente propis de page (en la medids que no fueran autosuficientes),.fe}
anticipos de participaciones federales, (7} bursatilizacién de activos {salvo por-los previstos en el
pérrafo siguiente); (g} obras y/o servitios financiados; (h) cuaiquier acte andlogo o similar & los
anteriores.

Lo anterior, en el entendido que la Deuda Total no Incluird: {2} los pasivos de comerdio
surgidos en el curso ordinario de operaciones con proveedores de servicio y/o contratistas del
Estado, {2} los pasivos a corto plazo permitidos en los términos de‘los Dogumentoes de la
Operacldn, (3} las ADEFAS que contardin con lineamientos y limites correspondlentes en los
Documentos de s Operacidn, {4} bursatilizaclones de activos slempre que [i) los recursos-
utilizados para el servicio de la deuda no provengan, directa o Indirectamente, de recursos
Federales, y (#} los contratos y documentos de la bursatilizacién establezcan de forms clara y
expresa que los tenedores de los titulos correspondientes y/o acreedores de cualquier
naturaleza no tendrin recurso alguno contra ef Fideimmitente, vy {5} los Financiamientos
Contingentes Permitidos.




“Dia HabIP" significa, con maydscula o con mintscula, cualquier dia habit bancario en que las
institucicnes de crédito deben mantener abiertas sus oficinas, conforme al calendario que
anualmente publica la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

" “Dla” significa, con mayiscula o con mindscula, un die natural,

“Documentos del Financlamiento” significa el o los contratos de crédito o convenios de crédite
o de reestructura, o en su caso, los pagarés o titulos de crédito mediante los cuales se hayan
dispuesto, y los convenios modificatorios correspondientes, el Samario correspondiante asl
como los demés documentos, instrumentos, titulos vy documentacidn accesorfa y sus
respectivos anexos, incluyendo, sin limitacién, los Contratos de Cobertura, los Contratos de
Garantia {segin fos mismos sean modificados de tiempo en tiempo), por medio de los cuaies se
encuentre instrumentado cada Financiamiento.

“"Efecto Material Adverso” significa un efecto sustancial negativo, o un evento que con.el.paso -

det tiempo tengs un efecto sustanclal negativo, sobre: {f} la conditidn financlera o una porcidn
sustancial de los activos o derechos propiedad def Estado {considerados en su conjunto) cuyo
valor, individualmente o en su conjunto, sea superior al equiva{ente en Pesos 3 1{}0’000 000
(cten millones} de Unidades de inversién; (M) fa capqcidad del Estado para cumplir
puntusimente cualquiera de sus obligaciohes bajo cualquier Documento de Financiamiento del
cual sea parte; {fif) la legatided, validez o ejecutabilidad de cuaiquier parte o la totalidad de
cualquier Documento de Financlamiento; v {V} los derechos, acciones y/o recursos de los
Acreedores derivados de cualesquiera Documentos de Financia_miento

“Entidades Controladas” significa los organismos descentralizados, empresas de participacion
estatal mayoritaria, fidelcomisos publicos, fondos, de pensiones y/o jubilacionas de empleados
del Estado o cualquler.otra Persona que sea controlada, directa o Indirectamente, por ef Estado
o por. cuaiquiera de las Personas antes mencionadas. Para efectos del presente Contrato, por
“control” se entlende fa facultad. de diriglr o causar la direccidn de fa administracién yfo
politicas de una Persona, incluvendo derechos para vetar o impedir resoluciones: {} ya sea a
través de Ja titularidad de acciones, partes soclales, derechos societarios u otras formas de
participacién societaria; {f) en razén de disposiciones contractuales; {iif} por mandamiento
legistativo, reglamentgﬂo o administrativo; y/o (v} por cualquier otro mecanismo.

*Entidades Recaudadoras” slghiﬁﬁa en conjunto las instituciones de crédito y, en su caso, las
demds personas. morales que estén aatorizadas por 8l F!dewom:tente para recibir ir;gresos
sobre el ISN directamente de los eontﬁbuyantes del ISN, segiin jas mismas se enlisten en el
Anexo “34” del presente .Contrago (segup dicho Anexo se modifique de tiempo en tiempo):

“Estado” o “Fidelcomitente” significa el Estado de Coahuila de Zaragoza.

“Eventos de Aceleracién” significa aquelles circunstancias definides como Eventos de
Aceleracion en los Documentos del Financiamiento correspondientes 2 cada Financiamiento.
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“Eventos de incump"miento" sfgniﬁca aguellas circunstancias definidas como Eventos de
Incumplimiento en los Documentos del Financlamlento correspondientes a cada

" Financiamiento.

“Factor de Afora” significa, para cada Financiamiento {distinto de los Contratos de Garantia y
de los Contratos de Cobertura), el factor que se aplicard 3 Ja Cantidad Requerida, el cual es
espacificado en los Docunientos del Financlamiento de cada Financiamiento.

“FAFEF” significa el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas
a que se refiere la Ley de Coordinacién Fiscal, asi como cualquier otro fondo o aportacidn de
naturaleza andloga o conexa que lo sustituya de tiempo en tiempo. - .

“FAFEF No Utillzable” significan los recursos def FAFEF que de conformidad con {o dispuesto en
ta Ley de Coordinacién Fiscal v demds disposiciones aplicables, ng puedan servir como fuente
de pago de los Financiamientos. :

“Fecha de Determinacién” tiene e significado que se atribuye a dicho términoen la Seccién 8.6
del presente Contrato.

“Fecha de Distribucién del FAFEF" significa cada Dfa Hébil- en que se recihban en la Cuenta
Concentradora del FAFEF las cantidades lquidas derivadas de los Derechos Derivados del
FAFEF, stempre y cuagdb dichas cantidades se reciban antes de las horas de dicho Dia
Hébil y, en su defecto, el Dia Habil siguiente. -

"Fecha de Distribucidn de Participaciones” significa cada Dia Hdbil en que se reciban en la-

Cuenta Concentradora de Participaciones los flujos derlvados de los Derechos Sobre fas
Participaciones, siempre y ciszando dichas cantidades se reciban antes de'Jas ~ horas de
dicho Difa Hébil y, en su defecto, el Dfa Habil sigulente. En gl entendido que, en caso de que los
ingresos derivados de los Derechos Sobre ias Participaciones se reciban en dos ¢ més remesas,
se consideraré como Fecha de Distribucién de Particlpaciones et Dfa Habl en que se reciba en la
Cuenta Concentradora de Participaciones cada remesa slempre ¥ cuando dichas cantidades sa
reciban antes de las -horas de dicho Dia Hébil y, en sy defecto, ol Dfa Habil sigulente.

“Facha de Distribucién del ISN” significa el tercer Dia Habi sig‘utélite al dfa nimero
de cada mes calendario. .

“Fechd de Entrego de Cuntidades Remanentes” tiene el significado que se atribuye a dicho

término en 1a Seccién 8.3.1(e} del presente Contrato.

“Facha de Entrega de Cantidades Remanentes del FAFEF Utllizable” tiene ¢l significado que se
atribuye a dicho término en ia Seccién 8.4{b} det presente Contrato.

“Fechu def Financlarlento” significa la fecha que los Documentos dei Financ%am%ento fndlquen
como fa fecha de inicio de 1a vigencia de dicho Financlamiento. :




“Fecha de Pago” significa, con respecto a cualguier Financiamiento, las fechas que se
establecen en los Documentos del-Financiamiento para el pago en cada Periodo de las

cantidades pagaderas de dicho Financiamiento; en el entendide que: (/) la Fecha de Pago serd
en cualquier caso Ia Fecha de Pago programada para cada Perlodo, de conformidad con los
Documentos del Financlamiento de cada Financiamiento; y (/) cualesquier pagos que el
Fiduciario deba de realizar conforme a los Documentos del Financlamiento de que se trate
{incluyendo en el caso de vencimiento anticipado o aceleraclén por cualguier causa del
Financlamiento correspondiente) serdn efectuados en una Fecha de Pago.

“Fideicomisario en Segundo Lugar” significe el Estado de Coahuila de Zaragoza.
“Fideicomisarios en Primer Lugar’ significa cada uno de los Acreedores.

“Fideicomiso” signiﬁﬁa el fideicomiso irrevocable de administracién y medio de pago crea&o al
amparo del presente Contrato. o

"Fiduc:ano significa Banm invex, S.A.,
cualquier ~otra institucién bancaria designada oonforme a los térmfnos del presente
Fudeicomiso, y sus respectivos causahablentes o cesionarios. :

”Flnanaamienﬁf’ signiﬁm, para efectos del presente Contrato, ¢ada uno de los empréststos,

créditos, préstamos o cualesquier otro tipo de financiamientos, sean éstos bancarios, bursétiles
o de cualquier otra naturaleza, directos o contingentes (incluyendo, sin limitacién, los Contratos ]

de Garantia), otorgados al Estade o con aval o garantfa del Estado y que se encuentren
debidamente Inscritos. en el Registro, y, en su caso, los. Cont:atos de Cobertura que el
Fideicomitente celebre en relacién con dichos empréstitos, prestamos o ﬁnanciam:enms

‘Flnandamienm.Codﬁnpgntcs Permitides” signiﬁcan los financiamientos .pongingentes qué se
relacionan en elAnexo 76" dal presente Contrato, _ . ,

”Finandamientos G‘qmnﬂmdcs” slgnifica, de misnera conjunta, fos Fmandamientos
contratados por el Estado en los que las obligaciones a su cargo se encuentren garantizadas
mediante un Contrato de Garantfa, . A

“fondo de Pago de Capital” . significa, para cada Flnanclamiento, la cuenta o subcuenta
mantenida por el Fiduclario, 2 la cual destinara irrevocablemente (excepto.por lo establecido en
la Cléusula 8.6{b){ill} con respecto a los Contratos de Garanﬁa) para ¢l pago. oportuno de.dicho
‘Financiamiento y, sujeto a las reglas establecidas en la Cldusula Ocho, mediante el abona en la
misma, las cantidades derivadas de los Derechos Fidelcomitidos y de los ingresos derivados del
1SN o, en su defecto, cualquler otra. cantidad que se ancuentre en las Cuentas’ Concentradoras,
que le sean notificadas por el Fideicomisaric en Primer Lugar que corresponda mediante la
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacion de Aceleracion y/o Notificacion de Terminacién de
Evento de Aceleracion y/o Notificacion da Incumplimiento. Los abonos en el Fondo de Pago de
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Capital se destinardn exclusiva e irrevocablemente (excepto por lo establecido en fa Cldusuls
8.6(b}{Hi} con respecto 3 los Contratos de Garantfa) al pago del capital del Financiamiento
respectivo conforme a las instrucciones del Fidelcomisario en Primer Lugar establecidas en una

.Solicitud de Pago yfo una Notificacién de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de

Evento de Aceleracién y/o uha Notificacién de incumplimiento, gn el entendido que, en ef caso
de lus Contratos de Cobertura, los abonos en el Fondo de ‘Pago de Capital respectivo se
destinardn exclusiva e irrevocableménte al pago de las cantidades que por concepto de pago
anticipado parcial o total el Estado deba de pagar a su contraparte en el Contrato de Cobertura
respectivo, conforme a las instrucciones de diche contiaparte establecidas en una Soficitud de
Pago y/v Notificacién de Aceleracin y/o Notificacin de incumplimiento, El Fondo de Page de
Capital se compondrd, sin timitar, de lo siguiente: (/) el importe total que mensualmente separe
y abone irrevocablemente (excepto por & establecido en fa Clusula 8.6{b}(lii} con respecto 2
los Contrates de Garantia} el Fiduclaric de los ingresos derivados de los Derechos
Fideicomitidos vy del ISN, conforme a la respectiva Solicitud de Pago y/o Noftificacién de
Aceleracién y/o Notificacién de Terminacidn de Evento de Aceleracidn y/o Notificacién de
Incumplimiento; {if} la cantidad de dinerc que en su caso, abone el Fideicomitente o el
Fiduciario en cumplimiente de fas instrucciones derivadas de Ja- Solicitud de Page y/o
Notificacién de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién yfo
Notificacién e Incumplimiento; {i#) fa cantidad de dinero que en su caso ahone el Fiduciario
cuando este determine que existen Ingresos Adicionales, (v} las demds cantidades que se
encuentren en dicha cuenta por cualquier motive vilido v legitimo; v {v) los rendimientos
obtenidos por el Fiduciaric en la Inversién de las cantidades mencionadas en los Incisos {1} a-{iv}
anteriores, )

“Fondo de Pago de Intereses” significa, para cada Financiamiento, la cuenta o subcuenta
mantenida por el Fiduciario, a la cual destinard irrevocablemente {excepto por-lo establecido en
la Cldusula 8.6(b)(ili} con respecto a los Contratos de Garantfa) para el pago oportuno de dicho
Financiamiento, y sujeto a las reglas previstas en la Cldusula Ocho, mediante el ahono en la

"misma, los Ingresos derivados de los Derechos Fideicomitidos v del ISN o en su defecto,

cualquier otra cantidad que se encuentre en las Cuentas Concentradoras 'y en las Cuentas
Individuales de Coberturas, que le sean notificadas por el Fidelcomisario en Primer Lugar que
corresponda- medianta la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de ‘Aceleracién y/o
Notificacidn de Terminacién de Evento de Aceleracion y/é Notificacién de Incumplimiento. Los
abonos en el Fondo de Pago de Intereses se destinarédn exclusiva e irrevocablemente (excepto
por lo establecldo en la Cldasula 8.6{b){l] con respecto # los Contratos de Garantfa) al pago de.
intereses y cualesquiera accesorios del Pinanciamiento respectivo, incluyendo comisiones {y, en
su casc, la Contraprestacién de los Contratos de Garantia, cuando deba pagarse con cargo a
este Fondo), gastos y todas {as cantidades qua el Estado deba pagar a sus contrapartes en los
Contratos de Coberfura relationiados con dicho Financiamiento, en loé términos de dichos
tontratos, distintas de las cantidades que sl Estado deba pagar por concepto de terminacién
anticipada parcial o total (salvo por aquelias cantidades disponibles derivadas de los Darechios
Derivados del FAFEF, mismas que serdn destinadas exclusivamente al pago de capital, intereses
y comisiones de! Financlamiento’ de- que se trate), tonforme a las instrucciones. del
fidelcomisaric en Primer Lugar respectivo establecidas en una Solicitud de Pago y/o




L

Notificacién de Aceleracion y/o una Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracion y/o
una Notificacién de Incumplimiento. El Fondo de Pago de Intereses se compondrd, sin limitar,
de lo siguiente: [/} el importe total que mensuaimente separe y abone irrevocablemente
{excepto por lo establecido en la Cldusula 8.6{(b}{iii) con respecto 2 los Contratos de Garantfa) el
Fiduciario de los ingresos recibidos por los Derechos Fideicomitidos y el iSN, conforme a la
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacion de Aceleracion y/o Notificacidn de Terminacitn de
Evento de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento; {#} fa cantidad de dinero que en su
caso, separe el Fideicomitente o el Fiduclario en cumplimiento de las instrucciones del
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo a través de una Solicitud de Pago y/o Notificacién de
Aceleracién y/o Notificaclén de Terminacién de Evento de Aceleracién yfo Notificacidn de
incumplimiento; (ill} el importe total que separe y abone irrevocablemente (excepto por lo
establecido en la Cldusuia 8.6{b){Ili} con respecto a jos Contratos de Garantia) el Fiduciario de
las cantidades que, en su caso, reciba de las contrapartes del Fideicomitente en los Contratos
de Cobertura, conforme a.1a respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacion de Aceleracién y/o
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento; {iv)
las demds cantldades que se encuentren en dicha cuenta por cualquier motivo vélido y
legitimo; y (v} los rendimientos obtenidos por el Hduciario en la Enversién de !as cantidades
mencignadas en los ingisos {f} a.{iv) anteriores.

“Fondo de Prepaga” signiﬂcn fa cuenta o subcuenta aperturada por el Fiduciario a su nombre ¥
en beneficio de los Rdeicomisarios en Primer Luger y del Fidelcomitents, segiin corregponda,
mismo que se activard y operaré en ia forma y términos descritos éq el presente Contrato.

“Fando de Reserva” significa la cuenta o subcuenta aperturada por el Fiduciario a su nombre y
en heneficio exclusivo de jos Fideicomisarios en Primer iugar, mismo que se activard y operard
en la forma y términos descritos en el presenta Contrato.

“Fondo Geneml de Farticipaciones” significa el fondo general de participaciones a que se hace
referencia en el articulo 2 de la Ley de Coordinaclén Fiscal o, en su caso, el que le suceda pof
ministerio de ley o lo compiemente.

"Fon&os" significa, conjuntamehte. el Ffondo.de Reserva y, respecto de cada Financiamignto, el
Fondo de Pago de Capital y el Fondo de Pago de intereses. - . -

"Fuadonade Amrtwdo del Estado” signlﬂc&, seguin sea aptiaabie oonfomze al presente
Fideicomiso, el Secretario Ejecutivo de! Serviclo de. Administracién _Tributaria del Estado de
Coahyila de Zaragoza o el Tesorero General del Estado de Coahulla de Zaragoza o cualquier otro
funclonario que conforme.a las. Leyes Aplicables cuente con faculudes para, realizar las
operaciones y #ctos aguf mntemplados siempre que en este ultimo caso, e Gobernador del
Estado ratifique Ia des%gnacién de.los mismos mediante escrite diﬁgido al Fiduc:iario concoplaa

los Acreedores,

"Gamnm"' significa cualquier institucién qué contrate el Fidafcomitente, o ef ‘Fidt.nc‘iar'io
conforme 2 Jas instrucciones del Fidelcomitente, a efecto de garantizar las obligaciones de pago
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que conforme a lo previsto en el presente Contrato, deba cubri; el Fiduciarfo a los
Fideicomisarios en Primer Lugar. .

“Gustos de Implementacién” significan todos los gastos derivados de la contracidst de asesores
legales y financieros v prestadores de serviclos para la celebracién, modificacion o cualquier
otro concepto relacionado con el presente Contrato, Incluyendo, enunciativa mas no
limitativamente, cualesguiera gastos de notarlos, cuyds servicios estén sujetos a un solo pago a
ser realizade por el Fiduciario en las cuentas y por los montos que, en su caso, apruebe el-
Fideicomitente al momento de ta celebracién del presente Fideicomiso y el Comité Técnico-en -
cualquier momento durante |z vigencla def presente Contrato_

"Gastos de Manten/mlento” significa todos los gastos que sean necesarios o convenientes a fin
de administrar, mantener y defender el presente Fidelcomiso v su Patrimontio; cuyos rubros se
listarren el Mdel presente Contrato.

“Ingresos Adicionales” significa el monto de los ingresos que reciba el Fiduciarie del Fondo
General de Participaciones, m#s los Ingresos derivados de fos Derechos Derivados del EAFEF,
mas los ingresos derlvados del 1SN, en exceso respetto alos ingresos acumulados proyectados
par dichos conceptos segin se reflejan en el Anexo *377 y segin dicho monto se calcula
conforme a lo previsto en la Seccién 8.11.

“Instrucciones a Entidades Remudadoms" significa, en conjunto, las insttucciones irrevocables
que otorgue el Estado a las Entidades Recaudadoras con el propésito de gie éstas Gltimas
depositen los recursos que reciban del 1SN en la Cuenta Concentradora del ISN a més tardar el
Dia Habil siguiente al dfa en gue los hayan recibido. Las Instrucciones a Entidades Recaudadoras
podrén documentarse como mandatos irrevotables o convenios de transferencia, siempre y
cuando cumplan con todas y cada una de las caracteristicas previstas en el Anexo 34" del
presente Contrato.

“Imtereses” significa los intereses ordinarlos y moratorios que se establezcan en los
Documentos del Financismiento de cada Financiamiento.

“ISN" significa el Impuesto Sobre Néminas establecido de conformidad con el Capftulo Tercero
de !5 Ley de Hacienda para el Estado de Coshulla de Zaragora, independiente de gue en ef
futuro se modHique la denominacién de dicho impuesto, y cualquier otro impuesto o impuestos
que lo substituyan v que graven situaciones jurldicas iguales o similares a las previstas en la Ley

e Haclenda para el Estado de Coahuils de Zaragoza por Jo que se-refiere 3 este impuesto en

esta fecha, y/o cualquier otro impuesto complementario, en el entendido gue, los Ingresos
derivados de los impuestos que, en su caso, Beguen a sustitulr y/o complementar al Impuesto
Sohre Ndémina, quedardn automét&camente afectos al presente Contrato en los términos
establecidos en este Fideicomiso. : .

"Ley Apllcable” significa raspecto de cualquier Persona, {) cualquier estatuto, fey, reglamento,
ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesidn, otorgamiento,. franquicia u




o

otra disposicién o restriccién gubernamental o cualguier interpretacién o administracién de
cualesquiera de los anteriores por cualguier Autoridad Gubernamenta! incluyendo, sin limitar,
las Autorizaciones Gubernamentales) y (i} cualquier directriz, lineamiento, politica, requisito o
cualquier forma de decisién o determinacién similar por cualguier Autoridad Gubernamental
que sea obligatorio para.dicha Persona, en cada case, vigente actualmente o en el futuro,

"Mayorla” significa el consentimiento deél nimerco de miembros del Comité Téenico que
representen la mayoria simple de los miembros de dicho Comité Técnico con derecho a voto,
en el entendido que dicha mayoria deberd representar a su vezr cuando menos el 51%
[cincuenta y un porciento) del monto insoluto de principal del total de Financiamientos inscritos

en el Registro.

“Monto Disponible de los Cantmto's de Garantie® significa el monto iotal que ol
Fideicomitente, a través del Fiduciario, tenga derecho a disponer, de tiempo en tiempo, al
amparo y.de conformidad con los términos de cada uno de los Contratos de Garantfa.

*Monto Mensuaf R_eclb:‘dq.”-slgniﬂ el equivalente en UDI's del monto de los ingreéés que
reciba el Fiduciario del Fondo General de Particlpaciones, mds los ingresos que resulten de los
Derechos Derfvados del FAFEF, més los ingresos del ISN en cada mes calendarlo. -

“Monto Mensual Proyectado” significa respecto de cada mes calendario el monto proyectado
en UDI's para dicha mes, estzblecido en la tabla denominada "Monto Mensua! ?royectado que

se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo “37”.

"Montc pard el Prepago por Ingresos Adicionales™ tiene ‘el significado que se Ie atubuye a
dicho término en'la Seccidn 8.11 (2)(d).

"NIE® significa fas Normas de Informacién Financiera emitidas por el Consejo Mexicano de
Normas de informacién Financiera, A C. .

“Notlficacién de Aceleracién” significa la notificatidn dirigida por cualesquiera de los
Acreadores al Fiduclarlo,. informindoie de iz existencla de un Evento de Aceleracldn de. su
respectivo Financiamiento conforme a los Documentos del Financlamiento correspondientes, v
utilizando un formato que, comc minimo, tenga los requisitos-a que se refiere e Anexg “9” de
este Contrato. En dicha- Notificacion. de Aceleracién deberd establecerse, como minimo vy
conforme a los Docurhentos del Financiamiento. correspondiente, el concepte de Evento de
Aceleracién de que se trate, asf como- las consecuencias que se deriven de la existencia del
mismo en los términos siguientes: {7} la Cantidad de Aforo-que deberd destinarse al Fondo de
Pago de Capital y al Fondo de Pago de intereses, asi como el detalle de las cantidades que
deberdn abonarse a unc y otro; (/i) las cantidades que deberén pagarse por concepto de capital
e intereses y demds accesorios, con cargo a las cantidades transferidas y abonadas en e! Fondo
de Pago de Capital y en el Fondo- de Pago de. intereses; y (I} la Fecha de Pago y demds
instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere el numerat {ii) anterior. E

OOO(’)OOC)OOOOOOOOOOOOOOO()O("’)C)OOOOOO



2

o)

DD DD DD D DD

DD D DN DD DY DDy D D DD

Fiduclario deberd seguir lo instruido por-el Acreedor correspondiente mediante fa Notificacion
de Aceleracién, deblendo unicamente cerciorarse de la autenticidad de dicha Notificacitn de
Aceleracion. .

“Notificucién de Cantidades Pagodas en Exceso” significa la notificacidn dirigida por el Estado
y/o el Fiduciario {en cada caso con copia sl Estado o al Fiduciario, segin cofresponda) a un
Acreedor informédndole de |2 entrega de Cantidades Pagadas'en Exceso, de conformidad con ef
formato que se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo “10”,

“Notificacldn de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fidelcomiso” significa la notificacién
dirigida por el Fiduciario al Comité Técnico madiante la cual solicite su opinién respecto de
asuntos no previstos en el Fidelcomiso. Lo anterior de conformldad con el formato que se
anexa al presente Fideicomiso como Anexe “117.

“Notificacién de Incumplimlento” significa la notificacién dirigida por cualesquiera de los
Acreedores al Fiduciario informandole de la existencia de un Evento de incumplimiento de su
respectivo Financlamlento conforme a los Doctimentos dei Financiamiento correspondientes, y
utilizando in formato que, como minimo, tenga I0s requisitos a-que se refiere ol Anexo “12” de
este Contrato. En dicha NotHicacién de Incumplimiento deberd establecerse, como minimo y
conforme a los Documentos del Finariclamiento correspondientes, ef concepto de Evento de
incumplimiento de que se trate, asi como {as consecuencias gue se deriven de la existancia del
mismo en los térmiros sigulentes: {7) las cantidades que debersn destinarse al Fondo de Pago
de Capital y al Fondo de Pago de intereses; (#) las cantidades que deberdn pagarse por
concepto de capital e intereses y demds accesorios, con cargo 2 las cantidades transferidas y
depositadas en el Fondo de Pago de Capitaly en el Fondo de Pago de intereses; y (/) 1a Fecha
de Pago y demds instrucciones de pago para abono de las cantidades a gue se refiere el
numeral {11} anterior. Ef Flduclario deberd segulr lo instruido por el Acreedor correspondiente
mediante ja Notificacién de Incumplimiento, debiendo’ dnicamente cerclorarse de la
autenticidad de dicha Notificacidn de Incumplimiento.

“Notiflcaclén de Rechazo de Inscripcidn” significa la notiflcacién que enviard el Fduciario al
acreedor que pretenda inscribir en ef Registro un financiamiento otorgado al Estado, con copla
3l Fidelcomitente, Informédndole el motive del rechazo de su solicitud de Inscripcidn en dicho

«Reg!stro Lo anterior de conformidad con el formato que se shexa af presénte: Fideiaomlso

como ‘14",

“Notiflcacién de Terminacidn de Evento de Aceleracidn” significa ta notificactdn dirigida por
cualesquiera de los Acreedores al Fiduciario informéndole que ha dejado de existir un Evento
de Aceleracién respecto del cuzl se ha dirigido una Notificacién de Aceleracién, v utilizando un
formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se reflere: ol Anexo “15* de este
Contrato, por virtud de 1a cual se deja sin efectos, a partir de ese momento, la Notificacién de
Aceleracién respectiva, estableciéndose en fa misma los términos sigulentas: {J) a cantidad que
debers destinarse al Fondo de Pago de Capital vy af Fondo de Pago de intereses, asl como el
detalle de las cantidades que dsberén abonarse 2 uno y otro; (/) las cantidades que deberdn




pagarse por concepto de capital e intereses y demds accesorios, con cargo a las cantidades
transferidas y depositadas en el Fondo de Pago de Capital y en &l Fondo de Pagoe de Intereses; y
{#i1) la Fecha de Pago y demds Instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se
refiere el numeral {il} anterfor. Ei Fiduciario deberé seguir lo instruido por el Acreedor
correspondiente medianté la Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién, debiendo
gnicamente cerglorarse de la autenticidad de dicha Notrﬁcacién de Terminacién de Evento de

Aceleracidn.

“Ohligacién Contingente” significard, gin duplicacién: (7} cuaiquier obligacién del Estado
constitutiva de deuda piblica contingente en términos de la Ley de Deuda Pdblica para el
Estade de Coshuila de Zaragoza; (] cualquier obligacidon del Estado que garantice (bajo
cualquier figura o estructura} cualquier endeudamiento u obligacién; y {#) el valor nominal de _
todas las cartas de crédito expedidas 2 cuenta del Estado con anterioridad a que las mismas
hayan sido nagociadas ¥ por tanto su importe no hublese sido dispuesto o pagado.

El monto de tuaiguier Obligacién Contingente deberd consideratse como un monto
igual a aguel efectwamente garantizado por of Estade o, en caso de que no se establezca o no
sea determinable, la responsabilidad anticipada méxima respectg.de la misma. Sin perjuicic ‘de
lo anterior y para fines. de claridad, no serin consideradas "Obligaciones Contingentes” {;) Eas
obfsmsones del Estado derivadasg de contratos de apertura de crédito o instrumentos simslares
que ¢l Estado. contrate. para garantizar Finangiamientos, {y) las obligaciones del Estado
derivadas de los contratos de cobertura o intercambio de flujos que ef Estado celebre, ni {;) Eos
Finanniarnientos Contingentes Pemltidos

"Obligacioms Financleras animas” signlﬂcan ils abligaciones descritas'en ef Anm,f_;ﬁ: del
prasente Contrato, que el Estado deberd cumpllr durante la vigencia del presente’ ;’-Ideieomiso
para que financlamientos {distintos de los otorgados por los Acreedores Originales) puedan ser

inscritos en el Registro del Fidelcomiso.

“Partes” significa conjuntamente, el. Fldetcomitente el Ffduclario los Fldeicomisarios en Primer
Lugaryel Fidelcomisario en. Segundo Lugar,

“Participaciones” signiﬁca las parttdpaciones que en ingresos federales mrrespondan al

Fideicomitente de conformidad con. el Capftulo Primero de la tey de Coordinacién Fiscal,
incluyendo, enunciativa mas no limiativamente, las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones, del impuesto especlal sobre produccidn y servicids, del impuesto
sobre la renta, del Fondo de Fiscalizacidn, asi como de cualquier.otro fondo y/o recurso y/o
‘Impuestos y/o derechos y/o ingresos provenientes de |a Federacion que lo sustituya y/o
complemente por cualquier causa, excluyendo expresamente aguellas pamcipat:iones federales
que reciba el Estade, a través de la Secretaria ‘de Hacienda y Crédito Publico, para ser
transferidas a los municipios del Estado conforme a las disposiciones de Ia Ley de Coordinacién
Fiscal 0 de cualquier otra Ley federai o estatal,
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“Participaciones Fidelcomitidas” significan las Participaciones afectadas al Patrimonio del
Fideicomiso, en los términos y sujeto al cumplimiento de la condicién prevista en, Ia Seccién 2.1
de 1a Cldusula Segunda éei presente Contrato, o cualesquiera otras que las sustituyan y/fo
complementen. :

“Patrimonio del Fideicomiso” tendr4 ef significado que se be asigna en la Cldusula Cinco.

*periédico Oficial” significa el Periédico Oficial del Estado de Coahulla de Zaragoza.

“Perfodo” significa, para cada Financiamiento y segiin se determine en los Documentos de
cada Financiamients, un lapso que se contard: (i} respecto del primer Periodo, 2 partir del Dia
siguiente de la Fecha del Financiamiento hasta la prirher Fecha de Pago; (H) respecto de los -
Perindos subsecuentes, excepto el ditimo Perlodo, a partir del Dfa siguiente de fa anterior Fecha
de Pago, hasta la Fecha de Pago inmediata sigulente; y i) en el caso del Gitimo Periodo, desde
el Dia siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la fechia en Ia que se pague {a totalidad de
las cantidades adeudadas.

“Persona” significard cuaiduier individuo, persona moral, fideicomiso, u otras entidades .u
organizaclones no constituidas formalmente asl come cualesgulier Autoridad Gubernamental.

"Pesc”, “Pesos” y el signo "$”.significardn cada uno de ellos la moneda de transmisién libre y de
curso legal en México. .

“Principal’ o “Capital” tendrd el signifficado que se le atribuye a este término en los
Documentos del Financiamiento correspondlentes,

“Recursos Adicionales” significa las cantidades que ¢l Fideicomitente deberd transferir al
Fiduciario, de conformidad con lo establecido en ia Cldusula Ocho de este Contrato.

“Régimen de Inversién” significa el régimen de Inversion conforme al:cual el Fiduciario.
invertird los recursos existentes en [as Cuentas Concentradoras y en los Fondos, de
conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.

"Registro” significa el registro que lleva ef Fiduciario con base en lo establecido en la Cléusula
Siete, de conformidad con el formato que se anexa al presente Contrato como Anexo “177.

“Registro Estatal” significa el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Estado de
Cozhuila de Zaragoza.

*Registro Federal” significa el Ragistro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas
y Municipios a cargo de la Secretarfa de Haclenda y Crédito Piblico. .




“Reporte Anual del Fiducioria” significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores vy al Fidelcomitente, en los términos gs'tahlecidos enla
Seccién 16.8 y de conformidad con los términos dei Anexo “38” del presente Contrato.

“Reporte de Recaudacién” Significa el informe que el Fideicomitente deberd entregar al
Fiduciario {quien a su vez debers entreger una copla del mismo a los miembros del Comité
Técnico} y al Secretario del Comité Técnico, conforme al formato que se agrega como Anexo
38" al presente Contrato de Fideicomiso,

"Reporte Mensual del Fiduciarlo” significa el informe que debe entregar el Fidudiario a las
Agendias Calificadoras, a los Acreedores y g Fideicomitente, en los términos establecidos en la
Seccidn 16.8 y de conformidad con los términos del An exo “19” del presente Contrato.

"Reporte Tffmestral del Fiduciar!n” signffica el informe que debe entregar el Fiduciarlo a las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fideicomitente, en [os términos establecidos en a
Seccidn 16.8 y de conformidad con los términos del Anexg “20” del presente Contrato,

“Requerimiento de Recursos Adiclonales” significa la solicitud de Recursos Adicionales que
haga el Fiduclario al Fidelcomitente, con copla a los Acreedores, en los términos de este
Contrato. Lo anterior, de conformidad con el formato que se anexa al presente Fideicomiso

como Anexo 237,

"Requisitos Minlmos de Contratacién” significan los requisitos minimos qué deberd cum;ﬁﬁr
cualquier financlamiento a ser inscrito en el Registro, segun los mismos se describen en el
Anexo “36” del presente Contrato de Fideicomiso,

“Saldo Objetivo dei Fondo de Reserva” signiﬂca -en cada Fecha de Determinacin a partir del
mes . ’ ooatadu desde la fecha de celebracién del presente Contrato, la cantidad
equivaﬁante a3 {tres) meses del servicio de la deuda documentada en los Financlamientos,
calculado en base a las Cantidades Requeridas presentadas conforme a las Solicltudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracién yfo. Notificaciones de incumplimiento presentadas.en el mes
respectivo sin considerar el Factor de Afore.

“Solicitud de Inscripcién” significa Ja solicitud de inscripeibn que debers ser firmada de manera
conjunta por. el Fideicomitente y ef acreedor de un financiamiento otorgado a aguél v que
deberd presentar dicho acreedor al Fiduciario, conforme & lo establecido en la Cldusula Stete y

en términos del Angxp ¥23",

*Solicitud de Pago” significa para cada Financlamiento en términos de los Documentos de
Financiamiento del mismo y para cada periodo mensual o] documento que debidamente
requisitado y en términos sustanciaimente iguales a los,contenidos en el Angxp %247 del
presente Contrato, deberd presentar el Acreedor co:respondlenta al Fiduclario para cada
periodo mensuai conforme a la Cldusula Ocho de este Contrato. En dicha Solicitud de Pago
deberd establecerse, -en su caso, cuando maenos: (i} la Cantidad Requerida que debers

)Of)O(}‘OOOOODOOOC)OOOQOOOC)OOOOOOOOO

o



R

DD DD DD DD

)

DYDY D

)

7DD DD D DN

destinarse al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses, asf como el detalle de
las cantidades que deberén abonarse a uno y otro; (i} las cantidades que deberdn pagarse por
concepto de capital e intereses v demds accesorios, con cargo-a las cantidades abonadas en el
Fondo de Pago de Capital y/o en el Fondo de Pago de Intereses; y-{#7} Ia Fecha de Pago y demds
instrucciones de paga'para abono de las cantidades a que se reflere el numeral {if} anterior. El
Fiduciario debera de seguir lo instruido por el Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente
mediante [a Solicitud de Pago, debiendo (inicamente cerciorarse de 13 autenticidad de dicha
Solicitud de Pago. '

“Sumarlo” significa el documento emitido en términos similares 2 los previstos en el Anexo
#25", que deberd presentar e acreedor de un financiamiento o la contraparte del Estado en un
contrato de intercambio de flujos & cobertura, segin corresponda, al Fiduciario a fin de obtener
la Inscripcién del mismo en el Reglstro. Dichd Sumario deberd contener par lo menaos los datos
fue se sefialan en el Anexo antes mencionado.

“"Unanimidad” significa el consentimiento de ia totalidad de Ees miembros del Comité Técnico
designados por los Acreedores.

“Unldendes de inversién™ o “UDFS" significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de
Inversion” establecidas en ef “Decreto por ef que se estoblecen las obligaciones que podrén
denominarse en Unidades de Inversién v reforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo
Fiscal de lo Federacién y de la Ley del impuesto sobre lo Renta” pubticado en el ciario Oficial de
la Federacién el 1 de abrit de 1995,

“UCEF” Signidica la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Piblico.

112 Bsx_s.gs.me

En este Contrato y en los Anexos y Apendlcas de este Contratoe, salvo que el contexto
requiers fo contrario:

{a) los encabezados de las Cidusulas y Secciones son para referencia Unicamente y no
2fectardn |a interpretacién de este Contrato;

{b) las referenclas # cualquler documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrate o cualquier otro Documento de Financlamiento, inclulrd (A} todos los anexos y
apéndices u otros documentos adjintos -al presente Contrato o a2 dichos Documentos del
Financiamiento, {8) todos los documentos, Instrumentos o contratos emitidos o celebrados en
sustitucién de este Contrato o de dichos Documentos del Financiamiento, y (£} cualesquiera
reformss, raconsidaraciones, modificaciones, suplementos o reemplazos a este Contrato o a
dichos Documentos del Financiamients, segln sea el caso;

" {c) fas palabras "Incluye” o "Incluyendo” se entenderin como “Incluyendo, sin limitar”;




{d} las referencias a cualguiera Persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha Persona {y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualquier
Persona que suceda las funciones, facuRades y competencla de dicha Autoridad

Gubernamental);

{e} las palabras “def presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o frases
de naturaleza similar, se referirdn a este Contrato en general v no a alguna disposicién en

particular de este Contrato;
{f} el singular incluye el pEuréE y el plural incluye el singular;

. -{g) tas referencias a ia Ley Aplicable, generalmente, significarén s Ley A;iiic_able en vigor ’
de tiempo en tiempo, vy las referencias a cua!quier legistacién especifica aplicable significard
dicha Ley Aplicable, segln sea modiicada reformada o adicionada de iempo en tiempo, v

cualquier Ley Aplicable que sustituya a la misma;

(h) los derechos de cada uno de los Fideicomisarios en Primer Lugar y los Derechos
Fideicomitidos se adquieren y se regulan durante toda su exdstencia en los términos de la Ley
Aplicable al momento de su nacimiento, sin que sea wvélido entenderlos restrin;idss
condicsona&os o modificados por normas gue entren en viger con poster&ondad ¥

{i} fas refarencias a una Cléusula, Secctén, Apéndice 0 Anexg. ,son referencias a ia
cldusulz o seccidn relevante de, o anexo relevante de, este Contrate salvo que se End;que o

contrario.

{1} tas referencias que se hagan a la palabra cuenta o subcuénta deberdn entenderse

como una cuenta bancaria 0 como el registro contable de los movimientos que tenga que
realizar el Fiduciario en términos de Jo establecido en el presente Contrato, Derivado de. lo
anterior, las Partes reconoten Gue para efectos priicticos, el Fiduciario podrd abrir una cuenta
bancaria para cada Financlamlento, en donde se mantendré el registro de los ingresos de la
Cuenta Individual de Coberturs, de la Cuenta Individual de Garantfa, del Fondo de Pago de
Capital y el Fondo de Pago de Intereses de dicho Financiamiento.

1.3. Apéndices v Anexos.

Les Apéndices y Ahexos que se indican a oontinuaci_én forman parte'integra'nte de este
Contrato v se tienen aqui por reproducidos come si a laletra se insertasen;:

-Apéndices
Apéndice "A” Decreto de Autorizacién del Reﬁnandam}entb .

_Apéndiee "B8"  Decrgto Modificstorio al Decreto de Autorizacién del
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Apéndice "C"

Apéndice "D”

Apéndice “E”

Apéndice "F”

Anexo “1¥
Anexo “2”

Anexpo “3”

_Anexo “47

Anexo “5*
Anaxo “6¥
Anexo 7"
Anexo “8”
Anexo "g"
Anexo “10”

Anexo “1%*

Anexn “12%
Anexo "13”

Ahexo “14%

Refinanclamiento
Nombramiento del Secretario Ejecutive del Servicio de
Administracidn Tributaria del £stado de Coahuila de Zaragoza -

Nombramiento del - Secretario = Ejecutivo del Servicio de
Administracién Tributarla del Estado de Coahuila de Zaragoza _

Nombramiento del Tesorero General del Estado de Coahulla de
Zaragota

Ley de Ingresos del Estado para el éjercicio fiscal 2011

Anexos
Auditor Externo del Estado
Constancia de Inscripcidn
Contrate Portal Fiduciario
Contrato entre Acreedores
[Intencionalmente omitido]
Financiamientos Contingentes Parmitidos
[Intencionalmente omitido) |
Gastos de Mantenimiento
Notificacién de Aceleracion
Notificacién de Cantidades Pagadés en Exceso

Notificacién de Consulta de Aspectos no Previstos en el
Fideicomiso

Notificacién de incumplimiento
{intencionalmente omiftido]

Notificacién de Rechazo de inscripcién




Anexo 15"
Anexo “16”
Anexo 171"

Anexo 718"

Anexe “19” _

Anexo “20"
Anexo “217
Anexo “22”
Anexo "23”
Anexo “24”
Anexo “25”
Anexo “26”
Anexo “271%
Anexo “28"

Anexo "29”
Anexo “30”

Anexo “31"

Anexc “32*

Anexo “33"

Anexo “34”

Anexo “35”

Notificacidn de Terminacién de Evento de Aceleracidn

Deuda Total Permitida

Formato de Registro

Reporte Anual dei Fiduciario

Reporte M_ensuai del Fiduciario

Reporte Trimestral del Fiduclario

Requerimiento de Recursos Adicic_maies
Contrato de Adhesi6n

Solicitud de inécﬁpcién; formato de‘CErtiﬁcacliéh
Soicitud de Pago o

Sumario

{intencionaimente omitido]

{Intencionaimente omit!do}

Formato &e lnstrucclbnes de! Comité Técnico

Formato de Certificado de Funcionario Autorizado del Estade

Respecto de la informacidn Financiera Trimestral

Formato de Certificado de Funcionario Autorizade del Estado

respecto de la informacién Financlera Anual

Formato de Certificacion de Cumplimiento a Acreedores
X 4

Honorarios del Fiduciario

Formato de Designacidn de Miembros del Comité Técnico

Er—ttidades Recaudadoras; (Caracteristicas minimas de . [as

Instrucciones a Entidades Recaudadoras

Condiciones Financleras Minimas
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Anexo “36" Condiciones Minimas de Contratacidn

Anexc “37” lPr'oyecciones sobre Ingresos

Anexo 38" Reporte de Recaudacion

Anexo "35” Iintenddnaimente omitido]

Anexo “jor Acreedores Originales y Procedimlentc de ‘Inscripcidén de fos
Acreedores Originales

Cléusula Dos. Constitucién del Fideicomiso.
2.1. aclén Inicial; nes Fideicomi

£l Fideicomitante constituye en este acto un fideicomiso irrevocable de administracion y
medio de pago, y transmite en propiedad fiduclaria al Fiduciario, 2 fin de que se cumpla con'los
términos y condiciones establecidos en ef presente Contrato: (i) la Aportacién Inicial; v {ii} los
Derechos Sobre las Participaciones, asf como los Ingresos derivados de-su ejercicio, sujeto a la
condicién suspensiva de que sean desafectados de los vehiculos a los que-actuaimente se
encuentran afectados, en ef entendido que fa afectatién a este Fideicomiso se perfeccionard a
paso y medida en que se liberen esas Participaciones {las "Participaciones Fideicomitidas”).
Bastaré para tener por cumplida esa condiclén: la entrega al Fiduciario del original o copia
certificada de” los docuimentos gue acrediten las desafectaciones respectivas. En todo
momento, el Fiduciario deberd llevar un control de las Participaciones afectadas ai Patrimonio
deE Fideicomisg, es decir, de las Participac!ones Fideicomitidas. o

2.2.  EAFEF.

El Fidelcomitente afecta de forma irrevocable los Derechos Derivados del FAFEF, asf
come los ingresos derfvados del mismo, de tonformidad con o previsto en la Seccién 3.2
sigulente. El Fideicomiténte, ¢l Fiduciario y los Fideicomisarios en Primer Lugar aceptan y
reconocen gue la sfectacidn de los derechos de cobro del FAFEF ¥ los ingresos derivados del
mismo se limitan {nfca y exclusivamente al monto de los ingresos derivados de los Derechos
Derivados del FAFEF, en el entendido que los derechos de cobro sobre el FAFEF No Utilizable v
ios ingresos derivados de fos mismos gque por cualguier motivo se Hegaran a depositar en las
Cuentas Concentradoras no Se considerarsn para efecte alguno, parte del Patrimonic del
Fidelcomiso, estando obligado el Fiduciaric 2 abonar los Ingresos derivados del FAFEF No
utilizable en fa Cuenta de Remanentes del FAFEF en {a Fecha de Distribucién del FAFEF
correspondaewte ’

‘23. ISN




El Fideicomitente en este acto afecta de forma irrevocable los ingresos derivados sobre

el 100% del ISN, en ¢} entendido que:

{a) la afectacion del ISN se implementard dentro de los 90 {noventa) dfas naturales
siguientes a |a fecha en gue se celebre el presente Contrato de Fidelcomiso, a través de la
celebracién de las Instrucciones a Entidades Recaudadoras,

{b) En caso de gue se sustituya y/o complemente ef ISN por cualquier otro impuesto, e!
Fideicomitente se obliga & llevar & cabo cualesquiera acciones que sean necesarias para
implementar y perfeccionar la afectacidn al presente Contrato de Fideicomiso del impuesto
sustituto de que se trate y que al 100% (clen por ciento} de la recaudacidn de Jos ingresos
derivados de dicho impuesto sustituto y/o complementaric sean depositados en Iz Cuenta.
Concentradora del ISN, .

Para efectos de que la totalidad de los Ingresos sobre el 1SN sean depositados en la
Cuenta Concentradora del ISN, dentro de los 90 {noventa} dias naturales siguientes a la

celebracién del presente Contrato-de Fideltomiso, el Fideicomitente debers lievar a cabo las -

siguientes acclones:

£} Suscriblr ¥ entregar a cada una de las Entidades Recaudadoras una Instruccién a

Entidades Recaudadoras, que cumpla con las caracteristicas previstas en el m_ﬂ_ del
presente Fidelcomiso, con cada una de las Entidades. Recaudadoras para que depos:ten y/o
transfleran los ingresos derivados del ISN a la Cuenta Concentradora del ISN de forma ci_i_a_fia, Y

(i)  Autorizar-al Fidudiario frente a las instituciones de i:rééhto correspondientes,
para gue cuente con acceso para.consuita de movimientos via electrénica de todas y cada una
de las cuentas utllizadas para recibir los ingresos sobre el ISN; siendo responsabt[tdad del
Fideicomitente el realizar todos los actos que sean necesarios para que las citadas instituciones
de crédito, entreguen al Fiduciario y habiliten tedos los instrumentos y mecanismos necesarios
para dar cumplimiento alo anterior; e x

,(Iii} Instruir 2 cada institucién de crédito con"‘quienes tengan aperturadas cuentas
para recibir ingresos :sobre el ISN para que envie al Fiduciario mensuaimente copia de los

est;dos de cuenta correspcndlentes

A més tarelar al ﬁnat:zar eI plazo de 90 (novema) dfas.naturales a que se reﬁere esta
Cldusula, el Fideicomitente deberd entrggar al Fiduciaric y al Secretario del Comité Técnico
copia de tedos y cada uno de las Instrucciones a Entidades Recaudadoras, asi como una relaciéin
de la totalidad de las cuentas aperturadas con lnstitucianes de crédito en las que se rec:hl’an los
ingresos. derlvados del ISN a fin_de que el Fiduciaric actualiceA la informacién contenida en. el
Anexg 734" Lo anterior, en ¢l entendjdo que, e! Fiduclario deberd remitir una copia de dicha
informacién a todos los miembros del Comité Técnico dentro de los 5 {cinco} Dias Mabiles
siguientes a la fecha en que la haya recibido.
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El Fideicomitente se obliga 2 notificar al Fiduclatio v a los miembros del Comité Técnlco
la deslgnacién de cualquier persona o institucién como Entidad Recaudadora a mds tardar
dentro de los 5 {cinco) Dias Hahiles a a fecha en que celebre el convenio correspondiente con
dicha persona 0 institucién para ‘que pueda recaudar ingresos derivados del ISN, en el
entendido que junto con dicho convenio el Fidelcomitente deberé otorgar a dicha persona o
Institucién una instruccién a Ent!dades Recaudadoras.

Asimismo, et Fidelcomitente se obliga a notificar al Fiduciatio {quien a su vez lo debers
informar a todos los miembros del Comité Técnico) v al Secretaric de! Comité Técnico su
Intencién de dar por terminados los convenios que tenga celebrados coi cualquier Entidad
Recaudadora cuando menos con 10 {diez) Dfay Hiblles de anticipacién a fa fecha en que se
pretenda darlos por tefminado. En el entendido que {I} los convenlos que documenten [a
terminacion de dichd relacldn deberdn prever que la-Entidad Recaudadora tendrs 1a obligacién
de transferir 2 la Cuenta Concentradora del ISN cualesqulers recursos derivados del ISN gue
reciba atin después de darse por terminada su relacién con el Estado, v {il) siempre tendré que
existir cuando menos una Entidad Recaudadora.

24. Con e Cobertura arantfa.

£l Fidelcomitente, en adicidn a cualquier Contrato de Garantia que contrate el Fiduciario
en los términos def presente Contrato de Fidelcomiso, podrd ceder y aportar los derechos de
cobro v los ingresos derivados de los Contratos de Cobertura o Contratos de Garantfa que haya
celebrado, en refacidn a uno o varios Financlamientos, en favor del Fiduciario; en el entendido
que previc a su inscripcién en el Registro, el Fiduciario deberd verificar que fas obligaciones de
pago derivadas de dichos Contratos de Cobertura o Contrato de Garantia cump!an ton las
condlcmnes para su inscripdén en el Registro.

2.5. Reconocimi de

~ Ef Fideicomitente acepts que a partir de fa presente fecha no podré ceder, transferir,
afectar o destinar de forma distinta a o sefialado en este Contrato el Patrimonio del
Fidelcomisc, ya gue el risrmo se encuentra afecto exclusivamente a los fines seﬁaiados en este.
Fldek:om!so .

Como consecuencla de la afectacidn fiducieria -irrevocable de los  Derechos
Fidelcomitidos y de los Ingresos derivados def 1SN, durante toda td vigencia del Contrato: {f} el
Fiduciario serd la Gnica Persona legitimada para solicitar, exigir, comprometer o recibir
cualquier parte o la totalidad de los recursos correspondientes a2 los Derechos Sobre las
Participaciones y/o a los Derechos Derivados del FAFEF y/o ingresos derivados del ISN; v {if) e!
Fideicomitente sélo estard facultado a recibir 6 tomprometer recursos derivados de los
Derechos Sobre las Participadonas v/o de los Derechos Derivados del FAFEF y/o los ingresos
derivados del ISN, por medio del presente Fideicomiso, en los términos del mismao, y
exclusivamente en su caricter de Fideicomisario en Segundo Lugat. .
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E! Fiduclario acepta su designaclén con tal caricter bajo este Contrate y se obliga »
desempefiar sus funciones de conformidad con las disposiciones de este Fideicomiso y de

conformidad con todas las instrucciones por escrito gue, en su caso y segin correspongda, le

sean entregadas por el Comité Técnico, los Fideicomisarios en Primer Lugar o el Fideicomitente
{en estos Gitimos casos, exclusivamente respecto de las materias previstas expresamente en el

presente Contrato), de tiempo en tiempo, de conformidad con los términos de este |

Fidelcomiso, en el entendido que cuando el Fiduciario actde en esctricto cumplimiento con lo
establecido en ef presente Contrato de Fideicomiso y de conformidad con las instrucciones
entregadas por el Comité Técnico, los Fideicomisarios en Primer Lugar o el Fideicomitente {en
estos {iltimos casos, exclusivamente respecto de fas. materias pravistas expresamente en el
presente Contrato), segiin corresponda, quedard liberado de cuslquier responsabilidad que se
derive al respecto, salvo que dicha responsabilidad resulte de ia negligencia, culpa, dolc o mala
fe del propio Fiduciario o de sus empleados, determinada mediante sentencia mepetab!e por

autoridad judicial competente.

El presente Fideicomiso quedard registrado en los arcbivos contables de! Fiduciario con
el nimero F/1163,

Cléusula Tres. Solicitudes a is UCEE.

£} Fideicomitente se obliga a ‘emitir una solicitud, en los térmtnos de las i.eyes
Aplicables, inmediatamente despues de celebrar el convenlo por medio def cual se desafecte o
revierta la afectaclén de las Participaciones de cualquler fideicomiso y/o vehiculo de cualquier
naturaleza en el que se encuentren afectadas, con el chjeto de; {I} informarle a la UCEF, para
que esta a su vez informe a la Tesorerfz de [a Federacidn, Ia ‘afectacién al Patrimonio del
Fideicomiso de las Participaciones Fidelcomitidas, a efecto de que el Fiduciario destine los
recursos al pago de los. Financiamlentos, y {1} solicitar a 1a UCEF que Instruya Irrevocablemente
a la Tesorerfa de la Federacidn para que, en lo sucesivo y mientras se encuentre vigente este

Contrato, en cada ocasién que deba enterarse al Estado cualquier pago, ministracién, agjuste o

entrega de Participaciones, la Tesoreria de |a Federacidn entregue directamente al Fiduciario
las cantidades que Je correspondan en relacidn con las Participaciones Fideicomitidas, mediante
abono o transferencia electrénica de fondos respectivos a la Cuenta Concentradora de

Participaciones.

El Fideicomitente reconcce y acepta qué mediante su firma en este Contrato afectd los

Derechos sobre las Participaciones al presente Fideicomiso, por Jo que acepta y se obliga a no -

afectar o de cualquler otra manera otorgar. derechos sobre. las Participaciones 2 Persona,
fideicomiso y/o vehicuto de cualquier naturaleza, distinto. del presente Fidelcomiso {excepto
por los fidelcomisos y/u otros vehiculos a los cuales se encuentren afectadas a la fecha de
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" celebracién del presente Fideicomiso y sélo por al monto v tiempo gque actualmente se

encuentren afectadas).

3.2, Solicitudes para la Inscripcidn de 2cl6) s Der s Deri dei
FAFEE. ‘

El Fideicomitente se obliga a emitir una solicitud, én los términos de las Leyes
Aplicables, inmediatamente despues de celebrar cualquier financiamiento a ser inscrito en el
Registro, con el objeto de: {i} informarle a la UCEF para que ésta a su ve: 2 informe a la
Tesorerla de 1a Federacién fa celebracién del presente Contrato como mecanisino irrevocable
de administracién y medic de pago de los Financiamientos; {ii} la afectacion al Patrimonio del
Fideicomiso de los Derechos Derivados del FAFEF, a efecto de que el Fiduciario destine los
recursos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF al pago de los Financiamientos, y {ili)
solicitar a la UCEF que instruya irrevocablemente a la Tesorerfa de la Federacién para que, enlo
sucesivo y mientras se encuentre vigente aste Contrato,Len cada ocasidn que deba enterarse al
Estado cualquier pago, ministracién, ajuste o entrega del FAFEF, la Tesorerfa de la Federacién
entregue directamente al Fiduciario las cantidades que le correspondan en relacion con el
FAFEF, mediante abono o transferencia electrénica de los fondos respectivos a fa Cuenta
Concentradora del FAFEF,

El Fidelcomitente reconoce y acepta que mediante su firma en el este Contrato afectd
ios Derechos Derlvados del FAFEF al presente Fidelcomiso, por lo que acepta y se obliga a no
afectar o de cualquier otra manera ctorgar derechos sobre los Derechos Derivados del FAFEF a
Persona, fidelcomiso y/o vehiculo de cualquier naturaleza, distinto del presente Fidelcomiso
{excapto por los fidelcomisos y/u otros vehiculos a fos cuales se encientren afectadas a fa fucha
de celebracién del presente Fidelcomiso y sélo por el monte y tiempo ‘que actualmente se
encuentren afectadas),

3.3. Reglas Genperales.

las solicitudes que el Fideicomitente déba presentar ante la UCEF deberdn prever

expresamente que (1) los montos que le correspondan al Estade por concepto de los Derechos
Fideicomitidos deben ser entregados de manera directa al Fideicomiso a través de su abono a la
Cuenta Concentradora aplicable, i} dichas solicitudes rio podrén ser revocadas sin Ia
autorizacién del Congreso del Estado y el consentimiento por escrito de los Acreedores inscritos
en el Fideicomiso v (lif} dnicamente el Fidudiario estd facultado para solicitar anticipos de
Participaciones.

Cldusula Cuatro. Partes del Fidefcomiso.
Son partes de este Contrato de Fldeicomiso las sigulentes:

Fideicomitente y Fidelcomisario en El Estado de Coahulla de Zaragoza,
Segundo Lugar: :




Fiduciario: Banco invex, S.A., |

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Acreedores

Cldusula Cinco. Patrimonio del Fidelcomise.

El éatrimonto de este Fidelcomiso (el “Patri Fi estara integrado

por:
. {a}  1a Aportacidn Inicial;

ib} los derechos al cobro sobre fas Participaciones Fideicomitidas y los ingresos
derivados de su ejercicio;

fc} . los derechoé af cobro sobre el FAFEF y los ingreéos derivados de su gjercicio, en
el entendido gue no formardn parte del Patrimonic de) Fideicomiso los recursos derivados dei
FAFEF No Utilizable;

{d} losingresos derivados del ISN;

' (e} .cua{qui:er producto o rendimiento obtenido de las Invérsiones Permitidas;

{n los derechos de cabro y los recursos derivados del ejercicio de los Contratos de
~Garantia, st las hublere;

{g) los derechos de cobro y los recursos derivados de los Contratos de Cobertura,

{h)  con los recursos que en su caso aporte el Fideicomitente con el propdsito de
Hevar a cabo el prepago de los Financiameintos,y .

. {i} . con los bienes, las.demds cantidades y derechos de que sea titular el Fiduciario
en relacidn con el presente Contrato de Fideicomiso por cualquier causa vilida y legal,
incluyendo cualquier recursa, distinto de los previstos en la presente Cldusula, que e sea
afectado o transmitido por el F%deieomitente

De conformidad con lo previsto por la seccién 5.1 (cinco punto uno) de la Circular 1/2005, el
Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar acuerdan y reconocen que lo establecido
en la presente Cldusula hars las veces de inventario de! Fideicomiso de los blenes y derechos
gue integran el Patrimonio del Fideicomiso y la suseripcién del presente Fidelcomiso, junto con
a entrega de su respectivo ejemplar, haré Jas veces de acuse de recibo del mismo; asimismo
reconocen que dicho inventaric se ird medificando de tiempo en tiempo (I} conforme se
reclban recursos en ia Cuenta Concentradora de Participaciones y en {a Cuenta Concentradora
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del ISN; (li} conforme se afecten derechos e ingresos scbre los Contratos de Garantfz y/o los
Contratos de Cobertura; {Iif} con los rendimientos que generen las Inversiones Permitidas del
Patrimonio del Fidelcomiso; y (iv} con los pagos o retiros que se realicen con cargo 2l
Patrimonio def Fideicomiso, de conformidad con lo estab!ecido en ol presente,

Cldusuia Sels. Fines del Fidelcomiso,

De conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, son fines del mismo, que
el Fiduciarlo:

{a) Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, las Cyentas Concentradoras
con Ia Institucién financlera que el propio Fiduciario determine de tiempo en tiempo;

“{b} Lleve a cabo todas aquellas acclones y actos que sean necesarios o convenientes a
efecto de consefvar los derechos a ‘tecibir las cantidades derivadas de los Derechos
Fideicomitidos y del ISN, segiin fo dispuesto en este Contrato; .

(c) Abra, opere y mantenga cuentas independientes para e} Fondo de Reserva, el Fondo
de Prépago, asf como, respacto de cada Financiamiente, el Fondo de Pago de Capital y el Fondo
de Pago de Intereses que corresponda;

{d} Reclba en la Cuénta Concentradora Adicional: {7} fo$ Recursos Adicionales: {fi} las
cantidades derivadas de cualquier aportacidn realizada por el Fideicomitente, distinta a las
cantldades que resulten del gjercdclo de los Derechos Fidelcomitidos v o de las cantidades
derivadas del ISN; {#/) las cantidadés que no se encuentren afectadas al Fondo-de Reserva y/o
Fondos de Pago de Capital ¥/o Fondos de Pago de intereses ni 2 las otrag Cuentas
Concentradoras; {iv} los productos financleros de todos ellos {salvo lo.dispueste por ef inciso {f)
sigulente}, en tanto no sean aplicados a los fines de este Fidelcomiso; v (v) los montos
devuettos por los Acreedores en razén de las Cantidades Pagadas en Exceso;

{e) Retiba en la Cuenta Concentradora de Participaciones, por parte de la Tesorerfa de la
Federacién o de cualquier otra dependencia u- autoridad competente, seglin sea el caso, la
totalidad de las cantidades liquidas derivadas de los Derechos Scbre las Participaciones;

{f} Reciba en la Cuenta Concentradora del FAFEF, por parte de la Tesoreria de fa
Federacién o de cualquler otra dependencia v autoridad competente, seghin sez el case: {) la
totalidad de fas cantidades liquidas derivadas de los Derechos Derlvados del FAFEF; v (i} los
productos financieros de los recursos obtenidos en razén de los Derechos Derivados de! FAFEF,
en tanto los recursos disponibles derivados de los Derechos Derivados del FAFEF no sean
aplicados a los fines de este Fidelcomiso; '

(2} Que el Fiduciario, segin sea necesario, comparezca a la firma de las Instrucclones a
Entidades Recaudadoras que al efecto le instruya el Fideicomitente, y que notifique a las
Entidades Recaudadoras el nimero de la Cuenta Concentradora del ISN a efecto de que éstas
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de forma diaria transfieran al Fiduciario log ingresos derivados del 1SN que havan recibido.
Asimnismo, que el Fiduciario actualice el Anexo “30” segiin se incorporen nuevas Entidades
Recaudadoras o se den por terminados los convenios celebrados con las ya existentes, de
conformidad con lo previsto en el presente Contrato de Fidelcomiso.

{h) Reciba en fa Cuenta Concentradora del ISN, por parte de las Entidades
fecaudadoras, o de cualquier entidad o dependencia del Estado, la totalidad de los ingreses

derivados del I5N,

(1} Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, las Cuentas individuales de
Coberturas con fa institucién ftmmdara que el propic Fiduclario determine de tiempo en

tiempo;

(;f Recibz en fa Cuenta Individual de Cobertyras que corresponda a cada uno de los
Contratos de Cobertura, los flujos y demds cantidades que las contrapartes del Estado en dichos
contratos deban transferir 2 Estado de conformidad con los términos de dichos contratos;

{k} Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, las Cuentas Individuales de
Garantia con lainstitucion financiera que el propio Fiduciario determine de tiempo en tiempo;

o Ent?eg(ze al Estado, mediante transferencia eEectrén;i:a de fondos 2 la cuenta que @l
Estado le notifique por escrito periddicamente, los recursos del FAFEF No t}tiiizahie de
oonfemidad conlo prevm.o enla Ciéusula Ocho de este Fideicomiso, i -

{m} Reciba, maatengay apEfque ia Aportaclén lnickat al Fondo de Reserva, ’

{n} Opere el Fondo de Raserva de confonnﬁiaé con o establecido en ia Cldusula Ocho;

{0} Abra y mantenga el Registro;

{p} inscribz los Financiamientos en el Registro y expida las Constancias de inscripcién
correspondtentes en los téfmmos delo: dispuesto por el presente Contrato;

KRES

(q) Aplique las cantidades existentes en Ias Caentas Concentradorss y en cada una de las 7

Cuentas-Individuales de Coberturas, al Fondo. de Pago de intereses y al Fondo de Pago de
Capital de cada Financ!amlento de coafcnmdad con lo seffalado en 1a Cldusula Ocho; )

{r} Ap!ique las cantidades sxistemes en. mda una. de las Cuentas individuales de
Garanmtfa, al;Fondo de Pago de Intereses y al Fondo de. Pago de Prlncipal del Financiamienta
Garantlzado correspondiente, de conformidad con o sefialado en la Cldusula Ocho;

{s) Para cada Financiamiento, separe oportunamente y conforme 2 las instrycciones del
Acrgedor correspondiente de las Cuentas Concentradoras y de las Cuentas Individuales de

Coberturas y destine irrevocablemente 2l pago del mismo mediante Ia transferencia en los
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respectivos Fondos de Pago de Capital o Fondos de Pago de Intereses, segin correspandsa, las
cantidades que le sean notificadas por ef Acreedor mediante 2 respectiva Solicitud de Pago,
Notificaclon de Aceleracién, Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién o
Not:ﬂcacaén de Incumplimiento;

{t} Efectie los pagos correspondlentes a cada Financlamiento con cargo a los Fondos
que correspondan de conformldad con los Documentos del Financiamiento respectivos y con lo
establecido en las &cdrrespondlentes’ Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracién,
Notificaciones de Incumplimiento y/o Notificaciones de Terminacién de Aceleracidn; sn el
gntendido gue los recursos disponibles derivados de los Derechos Derlvados del FAFEF que’
sean abonados a fos Fondos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de intereses serdn
destinados exclusivamente af pago de capital y/o Intereses de los respectwos Ftnandamlentos,
asimismo, que efectie los prepagos correspondientes a cada Financiamiento con cargo a los
Ingresos Adicionales de conformidad ¢oh la Secci6n 8. 11;

{u} Retenga y pague los Gastos de implementacidn y Gastos de Mantenimiento con los
recursos existentes en las Cuentas Concentradoras {salve en la Cuenta Concentradora dei
FAFEF) después de haber realizado los abonos en los Fondos de Pago de Capital y Fondos de
Pago de intereses de cada Financiamiento v en su caso, en el Fondo de Reserva, de
conformidad con lo sefialade en la Cldusula Ochio; ;

. {v} Comparezca a [z firma, segiin sea necesario y conforme a las instrucciones del
Fideicomitente, de los Contratos de Garantfa y de los Contratos de Cobertura.

{w) Disponga y reciba en las Cuentas Individuales de Garantia, los recursos disponibles
de cada uno de los Contratos de Garantlz y aplique dichos recursos para pager capital e
intereses ordinarios, de conformidad con io previsto en la CEéusuEa Ccho del presente Contrato
y en los proplcs Contratos de Garantia;

{»} Solfcite, reciba y apllque, én su caso, los Recursos Adicionales, de conformidad con jo
establecidoen la Ciéusula Ocho del presente Contrato;

{y) Entregue al Fideicomitente fas Cantidades Remanentes, enf la Fecha de Entrega de
Cantldades Remanentes de que se trate, de conformidad conlo previsto en fa Cldusula Oaho del
presente Contrato;,

{z} Entregue ai Fideicomitente las Cantidades Remanentes del FAFEF Utilizable mediante
su depésito en la Cuenta de Remanentes del FAFEF, en la Fecha de Entrega de Cantidades
Remanentes del FAFEF Utilizable de que se trate, una vez realizados los abonos a los
respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses, de cada Financiamiento
conforme al presente Contrato y a los Documentos de Financiamiento y, en su caso, al Fondo
de Reserva; .




{aa} Entregue al Fideicomitente los recursos remanentes de las cantidades depositadas
en fas Cuentas Individuales de Coberturas, de conformidad con io previsto en la Seccidn 8.5(b}
del presente Contrato;

{bb) Invierta conforme al Régimen de Inversién aplicable en términos de) presente
Contrato, los recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras y de los respectivos Fondos
de Pago de Capital, Fondos de Pago de Interases y Fondo de Reserva asi tomo de cualquier otra
cantidad que forme parte del Patrimonic del Fideicomiso, durante los plazos que corran de la
fecha de recepcion de los mismos por el Fiduciario, a las fechas en que deba realizarse ef pago
de los Financiamientos o la entrega de las Cantidades Remanentes o la fecha en que deban de
aplicarse ] cuaiqu er otro fin de aste Contrato;

(cc) Prepare y entregue al Fideicomitente, a las Agencias Cahﬁcadoras, segln sea el caso,
y a los Acreedores el Reporte Mensual del Fiduelario, el Reporte Trimestral del Fiduciario y el

Reporte Anua% del ¥idt:ciaﬂo,

{dd} Mantenga ¥ &eﬂenda el ?atﬂmanlo del Fidek:omiso en los términos de fa Cliusula
Dieclocho del,presente Contrato. Lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias o
convenientes a fin de conservar y en su caso oponer a terceros la titularidad sobre el
Patrimonio dei Fideicomiso, segtin lo dispuesto en el presente Fideicomiso; '

{ee)} Proporcione acceso a la informacién del Registro 3 su cargo, 8 cualesquiera de los
Fideicomisarios, al Fidelcomitente, & las Agencias Calificadoras, al Auditor Externo del Estado y
al Auditor Externo del Fideiconiiso, que lo solicite a fin de conocer el Sumario de cada
Financiamiento, asf como la-constitucién del Fondo de Reserva. El Fideicomitente y cada uno de
los Acreedores liberan al Fiduciario-de cualquier responsabifidad derivada de 1a revelacién de la

informacién en términos del presente ipciso; p

" {ff} Proporcione a través del Fideicomitente acceso a la informacién relativa al uso y
aplicacién de los recursos recibidos en relacién con los Derechos Derivados del FAFEF, a la
Secretaria de la Funcién Pablica y 1a Secretarfa de Haclenda y Crédito Pblico del Gobierno
Federal asl como a la Auditorfa Superior de la Federacién, El Fideicomitente v cada une de los
Acreedores liberan al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de la revelacién de la
informacion en términos del presente inciso;

{gg) Comparezca si asi se lo.requiere ef Fideicomitente o cuzlquiera de los Acreedores, a
ka ceicbracién b4 de.‘ cumplimlento al Cemtrato entre Acreedores;

thh} ere a cabo. lps actos. que sean necesarlos a efecto de solicitar antzclpos sobre
Participaciones de e;onfonaidad‘con las instrucciones que le proporcione el Comité Técnico,

{if} Que el Eiducia‘rlo le transfiera al Fideicomisario en Segundo Lugar ol remanente del
Patrimonic del Fidelcomiso, Incluyendo cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas
Recaudadoras y los Fondes, o a cualquier tercere que éste designe conforme a iz Ley Aplicable,

ODOO0OOOLVOOVOVDOOOOOOOOO0D0D G OO0O00000O0o0

SO



DD DD

DTAND D DDA DD

7DD D DD

0D

DD D DD

una vez que () las obligaciones a cargo del Fideicomitente derivadas de los Documentos de
Financiamiento hayan sido cumplidas en su totsfidad y diche cumplimiento haya sido |
confirmade mediante instruccién por escrito de la totalidad de los Fideicomisarios en.Primer
Lugar inscritos en el Registro al momento de fa solicitud de extincién del Contrato, (if) el
Fideicomitente asf fo solicite cuando nio haya Financlamientos inscritos en el Registro, o {ili} el
Fideicomitente vy todos ¥ cada uno dé "los Fideicomisarios en Primer Lugar cuyos
Financiamientos se encuentren Inscritos en el Registro asi o sbliciten por ascrito.; y

{mn Comparecer, segiin se lo requlera el Fidelcomitents o cualquier Acreedor, a la firma -
de los convenlos de extincidn de cualquier otro fideicomiso def Estado que tenga afectadas
Participaciones,

(kk} Retenga y pague los Gastos de Implementacién con cargo 2 las Cuentas
Caoncentradoras de conformidad con lo dispuesto en la Secclén 8 2 de la Cldusula Ocho del
presente Contrato.

{it} Realice los prepagos de {os Financlamientos, con los recursos que para tales fines
aporte el Fidelcomitente en el Fondo de Prepago, conforme a lo previsto en lz Seccidn 8.12.

i_mm) En gegeral, cumpla oportuna y diligentemente. con todas las obligaciones a su
cargo _de conformidad con este Contrato y con Jas demds dispesiciones legales aplicables,

Las Partes estén de acuerdo en gue cualquier pago que el Fiduciario esté cbligado 2
hacer en los térmihos del presente Fideicomiso para el cumplimeinto de los Fines del
Fideicomiso, serd siempre con cargo al Patrimonio del Fideicbmiso y tinicamente hasta donde °
éste baste y alcance.

Cldusula Siete. Reﬁztro
7.4 | Financlamientos eri el R

{a) Mgmgpjmjg;g__&ijgw £l Fiduciario abrird y mantendrd el Reglstro, en ef cual

se inscribirdn, sujeto 2 fos requisitos establecidos:-en el presente Fideicomiso, los
financlamientos. E! Registro deberd contener la informacién y datos refativos a los
Financiamientos registrados, asi como a los Acreedores correspondientes. Unicamente los
financlamientos {y, en su casg, los contratos de Intercambio de flujos o de cobertura) y los
Contratos de Gerantfa debidamente inscritos en el Registro tendrén el caricter de
Financlamientos para todos los efectos que se sefialan en el presente Fideicomiso, incluyendo
que e} Acreedor de cada financiamiento sea considerado como Fideicomisana en Primer Lugar

dei presente Fideicoriso. ‘

{b} Requisitos de Inseripcidn.




1, Traténdose exclusivamente de los Acreedores Originales, para la inscripcion de sus
financlamientos se estard a lo dispuesto en el Anexo “40” del presente Fideicomiso.

2. Tratdndose de cusiquier acreedor distinto de los Acreedores Originales, a fin de
inscribir un financiamiento en el Registro, el acreedor correspondiente deberd p'resent_ar al
fiduciario una Solicitud de Inscripclén sustancialments en el formato que se establece en e
Anexo "23", debidamente firmada por dicho Acreedor ¥ por el Fideicomitente, acompaftada de
ia sigiiente documentacion:

{i} £l Sumario correspondiente;

{ii} Copia certificada ante notarlo o corredor pablico de {y} los documeditos meédiante los
cuales se encuentre Instrumentado el financlamiento (incluyendo, en su caso, de los
contratos de intercambio. de flujos o de cobertura que estén vinculados con dicho
financiamiento), v {z} fa publicacién en el Diario Oficial del Estado del Decreto por medio
del cual se haya autorizado la coritratacién dei financiamiento correspondiente asi como
el uso de recursos derivados de los Derechos Fideicomitidos y del ISN para su pago;

{1t} Una certiflcacidn emitida por el Fidelcomitente, en los términos indicados en el
formato de Solicitud de Inscripcidn que se adjunta a presente como m_:g;,,. enla
que conste: (v} que el nuevo financiamiento. cumple. con los Reguisitos Minimos de
Contratacidn correspondientes; (w) que el Fideicomitente ha cumplido vy prevé que
_continuard cumpliendo con las Obligaciones. Financieras Minimas correspondientes; {x)
que ~iz - inscripcidn  del ﬁnanclamiento propuesto, no generard Eventos de
Incumplimiento o  Eventos de Aceleracién de los Financiamientos previamente
registrados; .{y) que el Factor de Aforo del financiamiento que se pretenda inscribir
{distinto de los Contratos de Garantia, de los Contratos de Cobertura y de los
Financiamientos que ef Estado contrate en refacién con la reestructuracion) as y serd,
durante toda su vigencia, jgual o menor 2 1.2 {unc punto dos) y {z) que ha cumplido y
prevé que continuara cumpliendo con las obligaciones establecidas en este Fideicomiso;

{iv} Una caria de consenitimiento y acuerdo por la cual el Acreedor de que se trate se
adhiera de manera piena ¢ incondicional a los términos y condiciones def Contrato entre

Acreedores;

%
(v) Un. onginai o copia certificada de la. Inscripcién del Financlamiento correspond#ente
en gl Registro Estatal y en ef Registro Faderal, .

“fvi} En ‘caso de. que el ﬁnanclsmiento de que se trute sea un Financlamiento
Garantizado, ademds de los requisitos que se mencionan en los pérrafos que anteceden,
los documentos mediante los cuales se encuentre Instrumentado dicho financiamiento
deberén contener una declaracién dei Acreedor de gue se trate en i3 que confirme que
conoce y acepta de manara plena e Incondicional los términos y condiciones del
Contrato de Garant{a correspondiente.
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{c} incumplimiento de Requisitos. En caso de que; {} el financiamiento que se pretenda
Inseribir no cumpla con todos los requisitos establecidos en el apartado (b} que antecede y/o
con los Requisitos Minimos de Contratacién; {if} el Estado no se encuentre en cumplimiente con
las Obligaciones Financieras Mihimas; y/o (i} el Estado no entregue al Fiduciario copla
certificada ante notario o corredor pdblico del documento donde conste que el Finandamients
ha quedado inscrito en el Registro Estatal y en ef Registro Federal, el Fiduciario, a mds tardar
dentro de los 20 {veinte) Dfss Héabiles contados a partir de la fecha en {a que recibid ia Solicitud
de Inscripcién, enviard una Notificaclén de Rechazo de Inscr!pdén al acreedor cormspandiente
y al Fideicomitente

{d) ansgn;{migg;g' del Comité Téenico. E! Fideicomitente podré soficitar al Comité

Técn'ico, quien deberd adoptar [a résolucién correspondiente por Mayoria, que otorgue su
consentimiento para que el Fiduclario Inscriba en el Registro un ﬂnanctam:ento que no cumpla

- con los supuestos sefialados en el apartado (b) anterior.

{e} Constanclag da Inscripcldp. A més tardar dentro de los 21 {veintidn) Dias Habiles
contados @ partir de Ia fecha en la que el Fiduclarlo recibié la Sollcitud de Inscripeién v una ver
que el Fduciario: haya verificado, con base en fa documentacién entregada por el
Fideicomitente, que la Solicitud de Inscripcién correspondiente, as{ como sus anexos, cumplen
con fos requisitos a que hace referencia en of apartado (b); v siempre que el Fiduciario hublere
recibido dentro del referido plazo una copla certificada ante notaric o corredor piblico del
documento en el que conste que el Financiamiento ha guedado inscrito en el Registro Estatal y
en el Reglstro Federsl, el Fiduclario levard a cabo Is sigulente:

'(i) Cetebr‘aré el Contrato de Adhesidn;
{H#) Inscribira af financiamiento correspondiente en el Registro; y

{ifi) Expedird'y entregard al Acreedor correspondiente ia Constancia de Inscripeion y
enviard copia de ésta al Fideicomitente y a cada uno de’los demds Acreedores.

{f) Adhesién a3 Términos y Condiclones. De conformidad con lo establecide en los
articulos 1868 al 1871 y demds disposiclonés aplicables def Cédigo Civil Federal, se considerard

que los Acreedores, a través de la firma de la Solicitud de Inscripeitn correspondiente, se dan
por enterados del contenido y aicance legales del presente Fideicorniso y aceptan todos fas
derechos que el presente Fideicomiso establece a su favor v las condiciones que en su caso se
requieran cumplir para el ejercicio de sus derechos.

Parz la inscﬂpdén de los Finandamientos Garantizados, Ios Contratos de Garantfa y ios

Contratos de Cobertura en el Registro, sélo se deberd proporcionar al- Fiduclario los
documentos que se mencionan en los incisos (b)(i), (b)(), (b)) y (b)(iv) de esta Seccién 7.1. Lo
anterior, ¢n el entendide gue tanto los Contratos dé Garantfa como los Contratos de Cobertura




podran inscribirse en el registro con posterioridad al Financiamiento correspondiente, siempre
que se cumplan los requisitos antes sefialados.

3. Para fa inscripcién en el Registro de un nuevo acreedor derivado de la cesion de
derechos y obligaciones bajo los Documentos de Financiamiento gue lleve 2 cabo un Acreedor,
se astard a b dispuesto en la Seccidn 7.2 inciso {f) siguiente.

7.2.  Modificaciones of Registro.
{a) Reguisitos de Modificacién. En caso de gque algdn Acreedor y el Fideicomitente

fleven a cabo modificaciones al contenido de los Documentos del Financiamiento de algdn
Financlamiento, el Acreedor.deberd presentar al Fiduciario una nueva Solicitud de Inscripcién,
indicando los Documentos del Financiamiento que se hubiesen modificads, acompafiada de la

siguiente documentacion:

{} Un Sumario, indicando los nuevos términos del Financiamiento; ‘

{if} Copia certificada .ante. notaric o corredor pudblico de los bucurﬂentqs del
Financlamiento medificados y de los nuevos instrumentos celebrados entre ambas

partes; y :

{5} Una certificacién. emitida por el Fidelcomitente, en los términos indicados en el
formato da Solicitud de Inscripcién ‘que se adjunta al presente como Apexe "23” en la
gue conste que derivado de fa modiﬁcaciéﬁ a los Documentos del Financlamiento: (v} el
Financlamiento modificado cumple con los Requisitos Minimos de Confratacién
correspondientes; (w) el Factor de Aforo no serd incrementado; (x) que el
Fideicomitente ha cumplido y prevé que continuard cumpliendo con las Obligaciones
Financieras Minimas correspondientes establecidas en el Fideicomiso; y {y) que una vez

Inscritas fas modificaciones 2 los Documentos del Financiamiento respectivos, éstas

modificaciones no generarén Eventos de Incumplimiento o Eventos de Aceleracién de
los Financiamlentos previamente registrados; y (z) que ha cumplide y prevé que
continuard cumpliendo con sus obligaciones establecidas en este Contrato,

{iv) En caso de que se trate de un Financlamiento Garantizado, un ejemplar original o
una copla certificada del documento en el que conste la sutorizacién del Garante
correspondiente a las modificaciones efectuadas 2 los Documentos. del Financiamiento
respectivos. .

fv) Un original o copia certificada del documento que acredite la modificacién del
registro dej Financiamiento en el Registro Estatal y en el Registro Federal.

(b} Mm El Fiduciario deberd verificar ééntro de los siguieiites 20

(veinte) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que reciba la Solicitud de Inscripclén, que
ésta haya sido presentada de conformidad con los requisitos sefialados en el inciso (a) que
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antecede, en cuyo casc el Fiduclario, previz opinién del Comité Tdenico; deberd proceder 3
Inscriblr [a modificacién solickkada v emitirs la Constancia de Inscripcién a que se reflere ef
inciso {e} siguiente. : :

() mmm&mmw £l Fiduciario deberd notificar por escrifo al Comité

Técnico la modificacién solicitada por el Acreedor de que se trate dentro de los 3 {tres) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que haya-concluido la verificacion a que se refiere el Inciso {b)
anterior.

~ {d) Oposicién del Comité Técnico. El Comité Técnico podrd oponerse, dentro de fos 6
{seis} Dfas Hébiles sigulentes a que rectba del Fiductario fa notificacion a que alude ef inciso [c)
anterlor, a ka inscripcidn de la modificacion solicitada, en caso de que dicha modificacién (i) no
cumpla con los Requisitos Mihimos de Contratacion; {Hi} el Estado no se encuentre en
cumplimiento de sus Obligaciones Financleras Minimas; y/o (ili) el Estado no hubiere
presentade, dentro de los 20 veinte} Dias Hébiles sigulentes a la Solickud de Inseripeidn, una
copla certificada ante notario o corredor piblico del documento donde conste que fos
documentos modificados han quedado inscritos en el Registro Estatal v en el Registro federal.
En caso de que el Comité Técnico se oponga 2 la inscripcién de la modificacién a los
Documentos del financiamiento conforme a lo previsto en este inciso {d}, el Fiduclario deberd
considerar como Documentos del Financlamiento sdlo aquellos previamente inscritos en el
Registro.

{e} Constancia de Inscripclén. El Fiduclario emitird v entregard al Acreedor

correspondiente una nueva Constancia de Inscripdén que contemple las modificaciones
autorizadas en los términos de ls presente Seccldn y enviard una copia de la. misma al
Fldeicomitente y a los demds Acreedores, Dicha Constancia de inscripclén contard con el mismo
nlimero de registro que la constancia original, al cual se antepondrs 1a letra “M”.

{f) Modificacidn por Cesidén del Acrgedor. En el evento de que un Acreedor ceda sus

derechos y obligaciones bajo jos Documentos del Financlamiento correspondiente en favor de
un tercero, se estard a lo siguiente:

{i} Siempre gue las condiclones del Financiamiente correspondiente no hayan sido
quiﬁcadas' {excepto por aguellos datos e Informakidn correspondiénte al nueve acreedor), Ix}
&f Acreedor cedente jinto con el cesionario deberdn. presentar al Flduciatio, con copiz al
Fideicomitente, un escrito por medio del cual le notifiguen la cesién v al cual adjunten un
original o copia certificada def documento en donde conste la cesién de los derechos; {y) una

‘vez gue se haya entregado el escrito antes mencionado, ef Fiduciario- deberd dentro de los 3

{tres) Dias Hébiles sigulentes 2 la fecha en que haya recibido’ dicho escrito, celebrar con el
nuevo Acreedor un Contfato de Adhésién y realizar las modificaciones que correspondan al
Registro det Financlamiénto correspondiente, y {z) una vez que se hayan realizado las acciones
a que se refieren los incisos (1) v {v) anterlores, el Fiduciario entregard al nuevo Acreedor una

~ Constancia de Inscripcién en los términos del inciso (e] anterior.




{ii) En caso de que junto con la cesién de derechos y obligaciones bajo los Documentos
del Financiamiento se leve a cabo una modificacidén de los términos y condiciones det
financiamiento respectivo, en adicién a lo previsto en el subinciso {x} del pdrrafo {i) anterior,
serd aplicable el procedimiento previsto en los incisos (a} a (e} de la presente Seccidn 7.2 para
{levar a cabp la ins¢ripcién correspondiente,

7.3, Can { n { R T

{a) Cancelacién vor Falsedad de Informacién. E! Fiduciatio deberd cancelar, en

cualquier tiempo, la inscripcién de cualquier Financiamiento que haya sido inscrito en el
Registro, con base en las Secclones 7.1 y 7.2 anteriores, en el supuesto de que: (7} fa
informacién proporcionada en la Solicitud de Inscripcién; y/o (i) las declaraciones emitidas por
¢l Fideicomitente en las certificaciones respectivas, resultasen falsas o sustanclalmente
Incorrectas seglin lo determine una autoridad competente.

{b) Cancelacién por Cumplimlento. Cada Acreedor, una vez éubiertas en.su totalidad las

cantidades que se deriven de los Documentos del Financlamiento respectivos, deberé solicitar
de manera conjunta con el Fidelcomitente, la cancelacién del registro de su Financlamiento én
el Registro. Lo anterior, dentro de los sigulentes 5 {tinco) Dias Habiles contados a partir de que
el Fidugiario realice el pago total de las cantidades derivadas del Financiamlento respectivo

{c} Responsabilidad _por no Cancelacién. El Fideicomisaric en Primer Lugar cuyo

financlamiento haya sido totalmente pagado de conformidad con los Documentos del
Financiamiento respectivos, serd responsable ante el ;-’ideicomltente y anté los demds
fideicomisarios por los dafios y perjuiclos que ocasione en caso de no solicitar la cancelacién de
su registro en el Registro dentro del plazo sefialado en el parrafo anterior.

{d) Plazo de Cancelacién por Solicitud. E! Fiduciario deber cancelar definitivamente en

el Registro el Financlamiento respectivo dentro de los 5 (cinco) Dlas sigmentes a aquéi en que
reciba Ia solicitud a que hace referencia el apartado {b), inmediato anterior '

Cldusula Ocho. Operacién de fos Fondos.

Cada Acreedor debers presentar al Fiduclario una Solicitud de Pago y/o una Notificacién
de Aceleraclén y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién yfo una Notificacion
de incumplimiento, respecto de su respectivo Financiamiento dentro de fos primeros 3 {cinco)
Dfas Hébiles de cada mes calendario anterior al mes.correspondiente a cada Fecha de Pago.

En caso de Financiamientos que, conforme 'a sus respectivos Documentos de
Financiamiento, las Fechas de Pago correspondientes no sean mensuales, los montos
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solicitados mensuaimente en la Solicitud de Pago y/o Notlflcacién de Aceléracién y/o
Notificacién de Terminacléh de Evento de Aceferacién por el Acreedor respectivo, que en
términos del parrafo anterior entregue mensualmente al Fiduclario, deberdn ser proporcionales
con la cantidad que en la Fecha de Pago deban de recibir, es decir, no se deberd de retener en
un sclo mes el totel del monto a pagarse en la Fecha de Pago de que se trate. Para efectos de
mayor claridad, respecto de aguéllos Financlamientos cuyo Perfodo de pago sea mayor a un
mes, los montos solicitados serdn el resultado de dividir la Cantidad Requerida o la Cantidad de
Aforo correspondiente para cada Fecha de Pago entre e nimero de meses de dicho Perfodo de

Pago.

£nt caso de que por cuslquier motive el Acreedor no entregare en tiempo dicha
comunicacidn al Fiduclarip, respecto a su Financiantlento, se entenders que es aplicable a dicho
Financiamiento, la Gltima Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracidn, Notificacidn de
Terminacién de Evento de Aceleracién o Notificacién de Incumplimiento que hubiers
presentado.

tas Notificaclonies de Aceleracién, Notiicaciones de Terminacién de Evento de
Aceleracién o Notificaciones dé tncumplimiento también podrin presentarse en cualquier
tiempo y podrdn tener como resuftado, con efectos inmediatos a la presentacién de dicha
notificacién, modificar: {i} las cantidades que habrén de ser destinadas irrevocablemente al
pago del Financlarmiento que corresponda mediante el abono a los Fondos de Pago de Intereses

" yfo de Pago de Capltal que correspondan de conformidad con lo establecido en el presente

Contrato; y/o {#} las cantidades que habrén de pagarse definitivamente del Fondo de Page de
intereses o dei Fondo de Pago de Capital, de confonnidad con lo establecido en el presente

_ Contrato,

Los Acreedores tendrdn derecho de revocar en cualquier tiempo una Solicitud de Pago,
Notlficacidn de Aceleraclén y/o Notificaclén de incumplimiento que hayan presentade al
Fiduciario. En el entendido que el Fiduciario no serd responsable por ios pagios que lleve a cabo,
cuando dicha revocacién se solicite en Ea Fecha de ?ago y e sea imposible fevertir o evitar la
ejecuciénd el pago.

El Fiduclaric tomard nota de dicha Solicitud de Pago, Notificacidn de Aceleracion,
Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracién o Notificacién de Incumplimiento,
expidiendo un recibo af Acreedor correspondiente mediante la firma al calce de dicha Solicitud
de Pago, Notificacidn de Aceleracidn, Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracion yfo
Notificacién de Incumplimiento conforme a los formatos reéspectivos anexos a este Contrato,
dentro del Dfa Habll sigulente a aquel en que se haya recibido la comunicacion def Acreedor a
que se refiere este apartado.

En caso de que por cualguier causa rio se hayan abonado 1a totalidad de ias cantidades
notificadas por el Acreedor que corresponda en cualesqulera de los Fondos de Pago de
Intereses o Fondos de Pago de Capital, y no se hublere presentado en tiempo, para ef siguiente
perfodo, una Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleraciér, Notificacién de Terminacién de




Evento de Aceleracién o Notificacién de Incumplimiento, las cantidades que se hayan dejado de
percibir en dichos Fondos se entenderan automdticamente agregadas a las cantidades que se
emenderdn notificadas por el Acreedor en términos de esta Seceién 8.1,

Los Acreedoras sélo tendrin derecho a recibir las cantidades que se establezcan en las
Solicitudes de Pago, las Notificaciones de Aceleracidn, Notificaciones de Terminacién de Evento
de Aceleracién o Notificaciones de Incumplimiento correspondientes, sin tener derecho alguno
con relacién a otras cantidedes que se encuentren en las Cuentas Concentradoras, ¢ en los
Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pago de Capital de los otros Financiamientos, salvo
por el derecho de los Acreedores Garantizados 2 la redistribucion de las cantidades inicialmente
abonadas a los Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pago de Capital de los Contratos de
Garantia correspondientes, segiin se establece en la Seccién 8.6 (b){if).

8.2, Recepcién y uso de cantidades liguidas.

El Fiduciario recibird en las Cuentas Concentradoras correspondientes fas cantidades
Hquidas derivadas, de los Derechos Fideicomitidos y del ISN, los Recursos Adicionales y demds
cantidades que. ingresen al Patrimonio éet Fléeﬁcomlso de conformidad con lo previsto en ei

presente Contrato.

83.1. Aplicacién de los Derechos Sobre Ias Partidipaciones.

{a} En cadd Fechs de Distribucidn de Participaciones, el Fiduciario deberd hacer lo
siguiente, en el orden establecido a continuacién, y. hasta por los montos que no hayan sido
cublertos. en el mes. correspondiente con otros recursos disponibles en [as Cuentas
Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

{1} retiraré fondos suficientes de la Cuenta Concentradora de Pamcipadones a efecto de
cubrir los honorarlos que le ccrrespondalz de conformidad con lo previsto en el presente

Contrato;

- (i) retirard fondas suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir fos hoaomrios que les
correspondan a las Agencias Calificadoras; y .

{lil) retiraré fondos. suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los Gastos de
Implementacién.

{b}  Durante el tiempo en e que las cantidades derivadas de los Derechos Sobre [as
Participaciones sean entregadas mensuaimente en una sola remesa, asi como en el mes de
‘diciembre de cada, ejercicio fiscal, en cada Fecha de Distribuclén de Participaciones, ef
Fiduciario, en ese arden,:y hasta por los montos que no hayan sido cubiertos en el mes
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correspondiente con otros recursos dispomb!es en Ias Cuentas Concentradoras conferme alo
-dispuesto en el presente Contrato: ! .

{i} abonars dichas cantidades u pro-rata de forma irrévocable (salvo por lo sefialado en

. el inciso {f) sigutente), en los respectivos Fondos de Pago de intereses y Fondos de Pago

de Caplial de cada Financlamiento, conforme a las Solicitudes de Pago, Notificaclones de
Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en la Seccidn 8.1, hasta la totalidad de fas cantidades
gue correspondan al Fondo de Pago de Intereses v al Fondo de Page de Capital de cada
une de dichos Acreedores, asf como el 100% [cien por clento) de fas  Cantidades
Pendientes de Pago {en el entendido gue, en caso de que dichas cantidades no sean
suficientes para satisfacer en su totalidad las cantidades solicitddas por los Acreedores
conforme a la Secclén 8.1, de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de
Pago de Intereses de {os Acreedores Garantizadds ef Fiduciario deducird - pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos acreedares- el monté faltante para cubrir #n su
totalidad la Contraprestacién Mensual de Jos Contratos de Garantfa y abonard en esa
misma fecha dicho monto 2 1a Cuenta de Pago de la Garantfa);

(ii) abonard, de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, {y} durante los .

_. . meses siguientes a la fecha de celebracién del presente Contratc la
cantidad de $32,416,121.00 {treinta v dos millones cuatrocientos dieciseis mil ciento
veintidn Pesos 00/10C moneda nacional), y {z} a partir del mes ndmere . .~ ... &
partir de la firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva,

{iif) retendrd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarfas
para cubrir los Gastos de Manténimiento distintos de ids pagados conforme 2 la Secelén
8.3.1{a}, inclsos {i} a {iii) para ser pagados cuando venzan.

{iv) abonard en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con io
dispuesto en la Seccidn 8.11 sigulente,

{c) Sujeto a lo previsto en el Inciso (d} sigulente, durante el thempo ¢n el-que las

cantidades derivadas de los Derechos Sobre las Participacionés sean entregadas mensualmente
en dos o més remesas:

(1) Primera Remesa; con los recursos derivados de la primera remesa, en la Fecha de

Distribucidn de Participaclones correspondients, el Fiduciarip, en ese orden, y hasta por los
montos que no hayan sido cubiertos en ef mes correspondisnte con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

(i) abonaré a pro-rata de forma irrevocable (saivo por lo sefialado en e inciso {f)

siguiente}, en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y fondos de Pago de Capital__
de cada Financiamiento, conforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de

n
b




Aceleracién y/o Notificaciones de incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en Iz Seccién 8.1, hasta el 50% (cincuenta por clento)
de las cantidades que correspondan a cada Fondo de Pago de intereses y Fondo de Pago
de Capital, asi como el 100% {cien por ciento] de las Cantidades Pendientes de Pago (en
el entendido gue de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de Pago de
Intereses de los Acreedores Garantizados el Fiduciario deducird -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos Acreedores Garantizados - el monto total de la

- Contraprestacion Mensual de los Contratos de Garantia v abonaréd en esa misma fechs
dicho monto a la Cuenta de Pagn deia Garantia),

{H abonara, de forma irrevocable, an el Fondo de Reserva, (y} durante los .

.meses siguientes .2 la fecha de celebracién del presente Contrato Ia
cantidad de 532 416,121.00 {treinta y dos millones cumocientos dieciseis mil ciento
‘veintidn Pesos 00!190 moneda nacional}, y {2} a partir del mes nimere. | ) ;8
partir de 1a firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para manterier el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserve;

{iil) retendrd en cuaiquiera de las Cuentas Concentradoras fas cantidades necesa riaé
para cubrir jos Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a la Seccién
8. 3.1{a), incisos (i) 2 (1), para ser pagados cuando venzan; y ’

(Iv) 3bonari en ei Fandes de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispueste en la Seccidn 8.11 siguiente. ]

{2} Segunda Remesa: con los recursos derivados de la segunda remesa; en fa Fecha de
Distribucién-de Participaciones correspondiente, el Fiduciario, en ese orden, y hasta por los
montos que no hayan sido, cubiertos en el mes correspondiente ton otros recursos dispen;btes
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

{:} abonard a. pro-rata de forma Irrevocable (salvo por lo estabiec;da en ei Inciso {f)
siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de intereses y Fondos de Pago de Capitai
de cada Financlamiento, conforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracidn y/o Notificaciones de incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformpidad con lo establecido en ia Seccidn 8.1, el\50% (cincuenta por ciento)
restante de las cantidades que correspondan ! Fondo de Pago de intereses y al Fondo
de Pago de Capital v, en su caso, cualesquiera cantidades que, por cualquier causa, se
encuentren pendientes de ser abonadas a los Fondos de Pago de Intereses y/o Fondos
de Pago de Capital, ' '

(il} abanaré, de forma, irrevocable, en_el fondo de Reserva, {y) durante los ~

. meses siguientes a la. facha de celebracion de! presente Contrato fa
cantidad de $32,416,121.00 {treinta y dos millones cuatrocientos diecisels mil dento
veintiin Pesos 00/100 maneda nacional), v (z} a partir del mes niimero . &
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partir de {a firma del presente Contrato, el monto que sea necesaro para mantener el
Saldo Objetivo def Fondo de Reserva;

{lif} retendrd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimlento distintos de los pagados conforme a la Seccién
8.3.1{a}, inclsos {i) a (ili}, para ser pagados cuando venzan; y

(Iv) abonard en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en ia Seccién 8.11 siguiente.

{d) No obstante lo prevists en el inciso (¢} antetior, durante ef tiempo en el que as
cantidades derivadas de los Derechos Sobre las Participsciones sean entregadas
mensualmente en dos o més remesas, en el mes inmedlato sigulente a cualquier mes en
que el Fiduciario hublere utiiizado recursos del Fondo de Reserva de conformidad con lo
previsto en la Seccidn 8.9 y/0 una vez alcanzado ef Saldo Objetive del Fondo de Reserva
por primera vez, las cantidades aplicadas por ef Fiduciario conforme al inciso (¢) anterior
no hubieren sido suficientes para mantener ef Saldo Objetivo de! Fondo de Reserva, el
Fiduciario, en Ia Fecha de Distribucidn de Participaciones correspondiente a la primera
remesa:

{i} abonara a pro-rata de forma Hrrevocable {salvo por lo sefialado en el inciso {f)
siguiente}, en los respectivos Fondos de Pago de intereses y Fondos de Pago de Capital
de cada Financlamiento, conforme a i2s - Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracién y/o Notificaclones de incumpiimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en Ia Seccién 8.1, el 100% {cien por clento] de Jas

" cantidades gue corréspondan 3 cada Fondo:de Pago de intereses y Fondo de Pago de

Capital (en el entendido gue de las cantidades determinadas para abono en los Fondos
de Pago de Intereses de los Acreedores Garantizados sl Flduciario deducird -a pro rata
de la cantidad que le correspenda a dichos Acreedores Garantizados- el monte total de
la’ Contraprestacién Mensual de los Contratos de-Garantia y abonard en asa misma
focha dicho monto a Ia Cuenta de Pago de la Garantfa), asl como’ el 100% {caen por
ciento) de las Cantldades Pend!entes de Pago, .

(ii} abonard, ‘de forma Irrevocable, en o Fondo de Reserva, {yl durente los .
. meses sigulentes a ta fecha de celebracién del presente Contrato la

‘cantidad de $32,416,121.00 {treinta y dos miliones cuatrocientos diecisels mil ciento

veintiqn Pesos 007100 moneda naclonal), v (z} a partir del mes nimero . - ]
partir de la firma del presente Contrato, el monto que sea necaario para mantener el
Saldo Objetivo def Fondo de Reserva;

(i) retendrd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme ala Seccién
2.3.1{a}, incisos (1) a {ii), para ser pagado$ cuando venzan; y




{iv) abonard en e! Fondos de Prepago el Montoe para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccidn 8.11 sigulente,

Con los recursos derivados de 1a segunda y subsecuentes remesas, e Fiduciario deberd
proceder de conformidad con lo previsto en el inciso {c] {2) anterior,

{e}  Slempre y cuande el Fiduciario hubiere retirado de las Cuentas Concentradoras
los fondos suficientes para cubrir los honorarios def Fiduclario v- de las Agendias Caiificadoras
conforme 3 lo previsto en &l inciso (a} anterior, y hublere abonado y/o retenide, segin
corresponda, las cantidades requeridas conforme a los incisos {b) o {¢) y (d) anteriores, para {i)
cubrir en su totalidad los abonos previstos en dichos incisos a los Fondos de Pago de Capital, los
Fondos de Pago de Intereses y el abono del monto total de la Contraprestacién Mensua) de los
Contratos de Garantfa a fa Cuents de Pago de la Garantiz, {ii} alcanzar por primera vez o
mantener ¢l Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, y {ii) pagar los Gastos de Mantenimiento 2
que se refieren dichos incisos (b), {c} v {d) anteriores, en el mismo Dia Habil en que hubieren
sido retiradas, abonadas y/e reservadas dichas cantidades (cada una de dichas fechas, una

Remaneptes”), e Fduciario entregaré al Fidetcomttente los
recursos excedentes de ias cantidades derivadas de los Derechos Sobre las ?art:dpaciones, a
menos que el Fideicomitente le instruya gque mantenga dichos recursos en [a Cuenta
Concentradora de Participaclones conforme a la Seccién 8.8, inciso {i) siguiente.

). Los abonos fue se efectuen al amparo de tos incisos {b), )y {d) de esta Secci6n
8.3.1al Fondo de Pago. de Capital y al Fondo de Pago de Intereses de cada uno de los Contratos
de.-Garantls, serdn revocables (salvo por .los abonos realizados para pagar aquelias

Contraprestaciones de los Contratos de Garantia qque conforme al contrato corFespondiente -

sen irrevocable) y estardn sujetos 2 fa- redistribucién descrita en la Seccién 86 Enmso [b) parrafo
(it} sismente - .

g} En caso de que el Fideicomitente o cualquier contraparte de un Contrato de
Cobertura notifique al Fidudiario que d:r:ha contraparte realizard un pago al Fidudiario al
amparo del. Contrato de Cobertura respectivo en [z siguiente Fecha de Pago, el Fiduciario
considerard, para efectos de Ia aplicacién de cantidades.a cada uno :Ee los Fondos de Pagos de
intereses conforme a las Secciones 8.3.1 incisos (b); (¢} v (d), 8.3.2 inciso {h) y 8.4 de este
Contrato.y para efectos del célculo que debe hacer después de dicha aplicacién y en cada Fecha
de Determinacidn. coriforme a l2.Seccién 8.6, el monto de dicho pago como si dicho pago
hiibiere sido realizado en fa fecha en que se lleve a cabo dicha aplicacidn o en la Fecha de
Determinacién, segiin sea ef caso, sin duplicar, .

3.3.2. Aplicacién de ios ingresos Derivados del ISN.

{a} En cada Fecha de Distribucién del ISN, el Fiduciario deherd hacer lo siguiente, en el
orden establecido a.continuacldn, y hasta por los montos gue no hayan sido cubiertos en el mes
correspondiente con otros recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras conformie 2 o
dispuesto en el presente Contrato: ’
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{i} retirard fondos suficientes de {4 Cuenta Concentradora del ISN a efecto de cubrir los

honerarios que le correspondan de conformidad con lo previstc en el presente .

Contrato;

{ii} retirard fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de qubrir los honorarios que les

"correspondan a las Agencias Calificadoras; y

{iit} retirard fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los Gastes de
fmplementacién

{k} En cada Fecha de Distribucion def ISN, of Fiduciario, en ese orden, y hasta por los

montos que no Hayan sido cublertos en el mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a2 lo dispuesto en e presente Contrato:

(1} abonard dichas cantidades, a pro-rata de forma irrevocable {salvo por lo sefialado en
el inciso (d) siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de intereses v Fondos de Pago
de Capital de cada Financlamiento, cdnforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracién y/o Notiflcationes de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en la Seccién 8.1, hasta la totalidad de las cantidades
que correspondan ai Fondo de Pago de Intereses y al Fondo de Pago de Capital de cada
uno de dichos Acreedores, asi{ como el 100% (cien por ciento} de las Cantidades
Pendientes de Pago {en el entendido que, en caso de gue dichas cantidades no sean
suficientes para satisfacer en su totalldad las cantidades solicitadas por los Acreedores
conforme a la Seccién 8.1, de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de
Pago de Interases de los Acreedores Garantizados e Fiduciario deducird -a pro rata de la
cantidad que le comresponda a dichos acreedores- el monto faltante para cubrir en su
totalidad la Contraprestacién Mensual de lbs Contratos de Garantfa y abonard en esa

misma fecha dicho monto ata Cuenta de Pago deta Garantia);

{#) abonard, de forma irrevocabie, en el Fondo de Reserva, {y} durante los
meses sigulentes a s fecha de celebracién del presente Contrato Ja

cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos millones-cuatrocieritos dieciseis mil ciento

veintiGn Pesos 00/100 moneda naclonal), y (2} a partir del mes n(imero . a
partir de {a frma del presente Contmto, el monty que sea necesario para mantener el
Saido Objetivo del Fondo de Reserva;

{iif} retendrd en cualqulera de las Cuentas Concentradoras las cantidades nacesarias
para cubrir [os Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a la Seccién
8.3.2(a), incisos {1} a {iii} para ser pagados cuando venzan; vy

{iv) abonard en ef Fondos de Prepago el Monto pare el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto enia Seccién 8.11 siguiente




{c} - Siempre y cuando el Fiduciario hubiere retirado de las Cuentas Concentradoras
ios fondos suficientes para cubrir los honorarios def Fiduciario vy de las Agenclas Calificadoras
conforme a lo previsto en el inciso {a) anterior, v hublere abonado y/o retenido, segin
corresponda, las cantidades requeridas conforme al inciso (b) anterior, para {i) cubrir en su
totalidad los abonos previstos en dichos incisos a los Fondos de Pago de Capital, los Fondos de
Pago de Intereses y el abono del monto total de la Contraprestacién Mensual de los Contratos
de Garantia a la Cuenta de Pago de la Garantia, (li} alcanzar por primera vez o mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, v {iti} pagar los Gastos de Mantenimiento a que se
refieren dichos inclsos (b}, ic) v (d) anteriores, en el mismo Dfe Hébil en que hubieren sido
retiradas, abonadas y/o reservadas dichas cantidades {cada una de dichas fachas, una “Fecha

d : tes”), el Fiduciario entregard al Fideicomitente los recursos
exceﬂentas de Eas amﬂdades derivadas del 1SN, a menos que el Fideicomitente le instruya que
mantenga dichos recursos en la Cuenta Concentradora del ISN conforme a la Seccién 8. 8, Inc::so

{i} siguiente.

{d})- Los abonos que se efectien al amparo del inciso {b) de esta Seccién 8.3.2 al
Fondo.de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses de cada unc de los Contratos de
Garantfa, serdn - revocables ({salvo por .los abonos realizados para . pagar . cualquier
Contraprestacion -de los. Contratos de Ggrant{a que conforme a.los propios Contratos de
Garantia sean irrevocabiej y estardn sujetos a la mdistnbudén descrita en Ia Seccién 8.6 inciso

{b} pérrafo {iiil} siguiente,

{e} En caso. de que el Fideicomitente o cua!qu:er contraparte de un Contrato de
Cobertura notifigue al Fiduciario que dicha contraparte realizard, un pago al Fidyciario al
amparo del Contrato.de Cobertura. respectivo.en la, siguiente Fecha de Pago, el Fiduciario
considerars, para efectos de la aplicacién de cantidades 2 cada uno de los Fondos de Pagos de
intereses conforme a las Secciones 8.3.1 Incisos {b}, {c) v. {d), 8.3.2 inciso {b) v 8.4 de este
Contrato y para efectos del cdleulo que debe hater después de dicha aplicacién y ep cada Fecha
de Determinacién conforme a la Secclén 8.6, el mento de dicho pago como si dicho pago

" hubiere sido reafizado en la fecha en que se ileve a cabo dicha aplicacién o en la Fecha de

Determinacién, segln sea el caso, sin:duplicar, .
833. Aplicacién de los Ingrasos Disponibles en [a Cuenta Concentradora Adicional.

b,entro det Dia -Hébll_slgylmte a aguel en. qué reciba en ja Cuents Congentradora
Adicional las cantidades que le correspondan, & Fidudario debers distribuir los recursos ahi
disponibles de conformidad con lo dispuesto en la Seccidn 8.2 anterlor.

8.4. Aolicacién de los Derechos del FAFEF,
{a) En cada Fecha de Distribucidn del FAFEF, el Fiduciario:

1. abonard, a pro-rata de formi frrevocabie {salvo por lo establecido en el inciso (d}
sigulerte), en ese orden, y hasta por los montos que no hayan sido cublertos en el mes
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correspondiente con otros recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras confarme alo
dispuesto en el presente Contrato:

{1} el monto necesario de los ingresos derivados de fos Derechos Derivados del FAFEF en
‘los respectivos Fondos de' Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital de cada
Financiamiento, hasta cubrir la totalidad de las cantidades que correspondan a cada
Fondo de Pagd de Intereses y Fondo de Pago de Capital conforme a las instrucciones
recibidas de los Acreedores emitidas de conformidad con lo establecido en la Seccidn
8.1 por concepto de principal y/o intereses (inciuyendo intereses moratorios} {en el
entendide due, de fas cantidades determinadas para abono en los Fondos de Pago de
Intereses de los Acreedores Garantizados el Fiduciario deducird -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos Acreedoras Garantizados- al monto total de [a
Contraprestacién Mensual de jos Contratos de Garantfa y abonard en esa misma fecha
dicho monto a la Cuenta de Pago de las Garantias), y

{if} 1a totalidad de las Cantidades Pendientes de Pago (inddyendc intereses moratorios).

2. Abonard, de forma irrevocable, en el fondo de Reserva, (y) durante los .

. meses sigulentes a la fecha de celebracién del presente Contrato I3 cantidad de

532 416,121.00 {treinta vy dos millones cuatrocientos dieciseis mil clento veintitin Pesos 00/100

moneda nacional), v {z} a partir del mes nfmero . .. . a partir de la firma del

presente Contrato, el inontd que-sea necesario para mantener ¢ Saldo Qbjetive del Fondo de
Resarva, -

3. abonard en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccidn 8.11 sigulente.

{b) Siempre y cuando !as cantidades aplicadas por el Fiduciario conforme al inciso (3)
anterior hubleren sido suficientes para fondear en su totalidad los Fondos de Pago de Capital,
l6s Fondos de Pago de Intereses y el abono del monto total de fa Contraprestacién Mensual de
los Contratos de Garantia a la Cuenta de Pago de las Garantias, en los términos sefialados en
dicho Inciso {a), y se hays alcanzado el Saldo Cbjetive del Fondo de Reserva, en ei mismo Dfa
Hébil a Ia fecha en que dichas cantidades hubleren sldo apiicadas {cada una de dichas fechas,

- ga. de Cantidades de able”), el Fiduciario
entregaré al Fideicomitente Ios recursos excedentes c[erivados de los Derechos Der&vados del
FAFEF,

{¢} En cada Fecha de Distribucién del FAFEF, el Fiduclaric entregar4 al Estado, mediante
transferencia electrénica de fondos a la Cuenta de Remanentes del FAFEF o a cualquier otra
cuenta que &l Estado Ee notifique por ascrite periddicamente, los retursos del FAFEF No
Utilizable, -

{d} Los abonos al Fondo de Pago de Capital y 2l Fondo de Pago de Intereses que puedan
corresponder a los Garantes en refacién con los Contratos de Garantla que se efectden al




amparo del inciso {a) de esta Seccién 8.4 no serédn irrevocables (séivo que especificamente se
acuerde lo contrario en el contrato correspondiente] y estardn sujetos a la redistribucitn
descrita en la Seccidn 8.6 Inciso {b) pérrafo {ili) mis adelante.

{a} En la misma fecha en gue el Fidudaric recthba en cualquiera de las Cuentas
individuales de Coberturas cualesquiera cantidades que la contraparte del Estado en el
Contrato de Cobertura que corresponda deba pagar al Estado de conformidad con los términos
de dicho contrato, ef Fiduclario abonaré de forma irrevocable, exclusivamente en el Fondo de
Pago de intereses del Financiamiento que esté relacionado con e} Contrato de Cobertura de
que se trate, hasta cubrir Ja totalidad de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de
intereses de dicho Financiamiento. ‘

{b} Una vez efectuados los abonos descritos en el inciso (a} anterior, el Fiduciario
deberd entregar al Fideicomitente, a mds tardar en el Dfa Habil siguiente a la fecha en que el
fFiduciario reciba las cantidades a que se refiere e] parrafo {a) anterior, los recursos remanentes
de las cantidades depositadas en las Cuentas individuates de Cobertura, st las hubiere, slempre
y cuando el Fondo de Pago de intereses del Financlamiento que esté relacionado con ei
Contrato de Cobertura de que se trate haya sido fondeado en su totalidad. ‘

{a) A mds tardar a ias - .. hora de Ia Cludad de México, del .~ - ' | Dia

Habil previo al - Dia Hébil de cada mes calendario (cada una, uia “Fechs de
Determinacién®), ef Fiduciario determinard si los recursos disponibles en el Fondo de Reserva,
los Fondos. de Pago de Capital, en los Fondos de Pago de Intereses y, en su caso, los Tecursos
que serdn depositados por las contrapartes de jos Contratos de ‘Cobertura en Jas Cuentas
individuales de Coberturas que le hayan sido notificados ccnformq 2 las Secciones 8.3.1 inciso
{8} v B.3.2 Inciso_{e) serdn suficlentes para cubrir, en su totalidad, las cantidades que
correspondan a cada Fondo de Pago de intereses y Fondo de Pago de Capital conforme a las
tnstrucciones recibidas de los Acreedores emitidas de conforrnidad con lo astablecido en la
Sw:ién 8 1 para las Fechas de Pago que ocurran entre esa Fecha de Determinacion y ef Dia
- anterior ala Fechade - . defrhes caiendario inmediato siguiente.

En caso de que el Fiduciarlo determine que las solicitudes de los Acreedores emitidas de
conformidad con o establecido en |a Seccidn 8.1 serdn Integramente cubiertas con los fondos
disponibles en dichos Fondos y Cuentas, entregars al Estado cualquier excedente de recursos
gue estuviere disponible en as Cuentas Concentradoras, entre la Fecha de Determinacién y Ia
siguiente Fecha de Distribucion de Participaciones o Fecha de Distribucién del ISN, en cuye caso
realizaré las aplicaciones previstas en las Secciones 8.3. 1, inciso (e}, 8.3.2, inciso {c) y 8.4 inciso

{b).
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{b) En caso de que en una Fecha de Determinacidn el Fiduciario determina que los
recursos disponibles en el Fondo de Reserva, en los Foridos de Pago de Capital, en los Fondos
de Pago de Intereses y, en su caso, 10s recursos gue serdn depositatios por las contrapartes de
los Contratos de Cobertura en las Cuentas Individuslés de Coberturas que le hayan sido
notificados conforme a las Secclones 8.3.1 inciso {g) vy B.3.2 inciso (e} no serdn sufitientes para
cubrir, en su totalidad, las cantidades que correspondan a cada Fondo de.Pago de Intereses y
Fonde de Pago de Capital conforme 3 las instrucciones recibidas de fos Acreedores emitidas de
conformidad con lo establecido en la Seccién 8.1 para las Fechas de Pago qué ocurran entre esa
Fecha de Determinacién y el Dia Habii inmediato anterior-a la Facha de Determinacion del mes
calendario inmediato siguiente, el Fiduciario, en esa misma fetha y en el orden siguiente:

{i} sbonard a la Cuenta de Pago de las Garantias, con cargo exclusivamente a las
cantidades depos!téd'as_ ‘en los Fondos de Pago de intereses corresgondientes a los
Financlamientas  Garantizados, cualquier cantidad faltante de cualquier
Contraprestacién de los Contratos de Garantia que corresponda al periodo mensual de
que se trate; C : : T

{if) destinard irrevocablemente al pago de los Financiamientos, mediante el abono en el
Fondo de Pago de Intersses y en el Fondo de Pago de Capital, en -ese orden, las
cantidades que se encuentren en el Fondo de Reserva a prorrata, gn el entendidg gue
los abonos gue se efectien al amparo de esté inciso {it) al Fondo de Pago de Capital y al
Fondo de Pagp de Intereses de los Contratos de Garantfa, no serdn irrevocables
{excepto por los abonos realizados para pagar cualguier Contraprestacién de los
Contratos de Garantia que conforme &l propio Contratos de Garantia sea irrevocable) v
estardn sujetos a la redistribucién descrita'en el siguiente inciso {ili), segin sea aplicable;

{lii} durante la vigencia de los Contratos de Garantfa, retirard las cantidades depositadas
en ef Fondo de Pago de Capital 'y en el Fondo de Pago de Intereses de cada uno de los
' Contratos de Garantfa que 2n su caso se hayan cslebrado (excluyendo fas cantidades
gue por concepto de cualquler Contraprestacion- de los Contratos' de Garantia hubleren
sido depositafias en dicho fondo, conforme™a la Solicitud de Pago més redente
presentada por el Garante correspondierite, ‘sieimpre que dicha contraprestacidn sea
 irrevocable conforme al proplo Contrato de Garantia) para efectos de abonar fas mismas
junto con las cantidades que correspondiin‘a cada Contrato de Garantia de i aplicacién
del Fondo de Reserva al Fondo dé Pago de Capital v al Fondo de Pago de intereses del
Financlamlento Garantizado que corresponda, en cada caso, hasta donde sea necesario
para que se cubra la totalidad de las transferencias de principal e intereses ordinarios o,
en sy caso, los pagos al amparo de un Contrato de Cobertura (distinto de los pagos por
concepto de terminacién anticipada parcial o total} solicitados por af Acreedor
Garantizado de que se trate, en ¢l sntendido: gue fas cantidades que, en su caso,
_ quedern en el Fondo de Pagd‘de Capital #n &l Fondo de Pago de Intereéses de cada uno
de los Contratos dé Garantfa una ver que el Fiduciario haya llevado a cabo fa
redistribucién a que se rafiera ‘este inciso {iii}, deberdn: ser transferidas al Garante
correspodiente, de conformidad con tas Solicitudes de Pago comrespondientes; v




(iv) en caso de que, una vez realizada la redistribucién mencionada en el inciso (iil)’
anterior, las cantidades depositadas en los Fondos de Capital y en lps Fondos de
Intereses de los Financiamientos Garantizados no fueren suficientes para realizar los
pagos solicitados por los Acreedores de los Financiamientos Garantizados en su
totalidad en fa siguiente Fecha de Pago, deberi solicitar al Garante correspondiente los
recursos disponibles al amparo del Contrato de Garantla correspondiente conforme al
procedimiento estabiecido en la Seccién 8,10 v los abonard, hasta donde alcance, en el
Fonde de Pago de Capital y Fonde de Pago de Intereses del Financiamiento Garantizado
de que se trate, segin se establece en {a Seccidn 8.10, en ¢l entendidg gue cualquier
solicitud de disposicién conforme a los Contratos de Garantia deberd ser modificada o
-revocada por el Fiduciario, a mas tardar a las del Dfa Habil inmediato anterior a
una Fecha de Pago,.en caso de que antes de recibir del Garante correspondiente los
. recursos solicitados de dicho Garante .en la Cuentas: Individual de la Garantfs, el
Fiduciario hublere .recibido cantidades -adicionales en cyalquiera de_fas Cuentas
Concentradoras que permitan el pago total de Ias “cantidades so!icntadas por los
Acreedores conforme a fa Seccién 8.1. Sin perjuicio de lo anterior, cada uno de los
Acreedoras Garantizados podrd exigir al Fiduclario, mediapte notificacion por escrito,
que solicite al Garante correspondiente jos recursos disponlhies al amparo de los
Contratos de Garantla correspondientes, en caso de que of Fidugiario, por cualquier
razén, . incumpla-. con su obligacién de solgcitar d:chos recursos ai Garante que
mrresponda conforme a previsto en este inciso {iv}.

: (c) Sin perjuicio dg qumdsto en cnalquier otra disposicidn del presente Contrato, en
caso de gue en cuslquier fecha en que el.Fiduclario deba aplicar los recursos derivados de
Participaciones, del ISN o de jos Derechos Derivados del FAFEF conforme a las Secciones 8.3.1
Incisos {b), {c} y {d), 8.3.2 inciso.{b} 0 8.4 de este Contrato, dichas cantidades no sean suficientes
para.ser aplicadas en los términos previstos gn dichas Secclones 8.3.1 Enclso.&{b), {c}y(d), B.3.2
Inciso {b) 0 8.4, segin sea el caso, o Ffduciario ¢l Dia Habil siguiente a dicha fecha, mediante
un Reguerimiento de Recursos Aﬂicionales, soi!cttarﬂ al Fieteicomitente que Y entregue
Recursos Adicionales, a mds tardar el peniiftimo Dia Hébll del mes corfespondlente, con el fin
de alcanzar ef Saido Objetivo del Fondo de Reserva.y | fa Cantidad Requerida o 1a Cantidad de
Afore correspondlente de los Financiamientos y, en cuanto reclha dicho& Recursos Adicionales
los usaré, en ese orden, para{l} fondear en su totalidad los Fondos de Pago de Capital y Fondos
de Pago de Intereses, hasta dcndg "alcance, Y {Et) mantener el Saldo Objetivo del Fondo de

Reserva,

87, mm

N

{a) Para mda ahono en los Fondos de Pago de intereses y Fondos de Pago de Capital que.

requiera una- distribucién a8 _prograta por fnsuﬁciencia -de recursos de conformidad con lo
previsto en la Seccidn 8.6, el Fiduciario {1) si se tratase del primer y/o segundo Periodo en el
cuzl hubiese insuficiencla de.recursos, aplicars las centidades disponibles para ser abonadas a
los Fondos de Pago de intereses y Fondos de Pago de Capitai de los distintos Financiamientos
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conforme a la proporcién que las cantidades que deban separarse a sus respectivos Fondos de
Pago de intereses y Fondos de Pago de Capital representen del total de las cantidades a separar
por la totalidad de los Financlamientos en dicho Perlodo, o {2) si se tratase del tercer o
ulteriores Periodos en el tual hubiese insuflclencia de recursos, entre todos los Acreedores en
la proporcién que ef capital insoluto de [os Financlamientos de cada Acreedor, incluyendo tanto
el capital vencido como «f vigente, represente con respecto al capital insoluto de la totalidad de
Financiamientos que sparezcan en el Registro del Fideicomiso, incluyendo tanto ef capital
vencido comb el vigente, excluyendo cualquier capitalizacidn que, en su caso, se haya previsto
gue tenga lugar por insuficiencia de flujos del Fidelcomiso.

{b} Las cantidades que le corresponden a cada Financlamiento y estén abonadas en sus

‘ respectives Fondos de Pago de Capital v Fondos de Pago de Intereses seran transferidas al

Acreedor correspondiente y éste las aplicard de conformidad con jo establecido en los
Decumentos del Financiamiento respective.

8.8. Reglas de Pago.

fa) E! pago de intereses (incluyendo intereses moratorics), accesorios,
Contraprestaciones de los Contratos de las Garantfas, de existir, y, en su caso, las cantidades
que el Fideicomitente esté obligado a pagar & sus contrapartes an [os Contratos de Cobertura
en los términos de dichos contratos, distintos de Jas cantidades que el Estado deba pagar por
concepto de terminacion anticipada parcial o total, se llevard a cabo con los recursos abonados
al' fondo de Page de Intereses precisamente en la Fecha' dé Pago establecida en ios
Documentos del Financiamiento correspondiantes y a través de [a forma indicada en fa Soficitud
de Pago, la Notificacidn de Aceleracidn, thlﬁmcién de '{erminaclén de £vento de Aceleracidn o
Notificacién de incumplimiento. '

{b) El pagoe de capital de cada Financlamientc {y, en e} caso de los Contrates de
Cobertura, las cantidades que el Estado deba pagar por concepto de terminacién anticipada
parcial o total de dichos Contratos de-Cobertura) se flevard a cabo con los recursos abonados al
Fondo de Pago de Capital precisamante en la Fecha de Pago dé cada Financiamiento y a través
de la forma Indicada en la Solicitud de Pago, la Notificacidn de Aceleracidn, Notificacion de
Terminacién de Evento de Aceleracidn o Notificacién de incumpﬁméeato.

(c) E Fiduciario deberd pagar los Gastos de Mantenimiento dentro de los 7 (siete) Dfas
siguientes a aquel en que reciba la factura correspondlente de cada pago siempre que se
encuentren previstos en el Anexo "8% del presente Fideicomiso. Todos los gastos no previstos
deberdn ser autorizaclos por el Comité Técnico.

{d} Todos Ios pagos a los Acreedorss se realizardn preferentemente mediante
transferencia electrdnicd de fondos inmediatamente - disponibles, y en todo caso de
conformidad con lo establecido en los Documentos del Financiamlento respectivos, ep_el
entendido que. en las transferencias de fondos, el Fiduclario y el banco del Beneficiario podrén
basarse en fos niimeros de cuenta, o cualesquigra otro nimero de Identificacién similar que fa




parte que deba instruir al Fiduclario conforme 3 este Contrato le proporcione por escrito, para
identificar a {1} el beneficlario, (i) el banco del beneficiario o (i} cualguier banco intermediario.

(e} Todos los pagos a terceros se realizardn preferentemente mediante transferencia
electrénica de fondos a la cuenta que el tercero le notifique por escrito, en fondos
inmediatamente disponibles, previa entrega de la factura correspondiente al Fiduclario,

{f} Solo se considerars que jos pagos conforme a Iz presente Seccidn se han realizado,
hasta que se encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios. €l
fiduciario deberd obtener y consarvar ta doctumentacién que acredite las transferenc:as
realizadas.

{g) {intencionalmente omitida}

{h} Sujetc a lo dispuesto en el apartado (i} siguiente, el Fiduciario transferiré al
fideicomisario en Segundo Lugar las Cantidades Remanentes mediante transferencia
electrénica de fondos a fa cuenta que se determina en e! Anexo “27" del presente Fideicomiso
o0 a cualquier otra cuenta que el Fideicomisario en Segundo Lugar le notifique por estrito, en
fondos inmediataments dtspcnibies. '

(t) Sujeto - in d!spuesto én el apartado (j) sigulente, e Fiduciario transferlré al
F!deiccmisarlo 2n Segundo Lugar las Cantidades Remanentes del FAFEF Utliizahle mediante
transferencia ‘electrénica de fondos a la Cuenta’ "de Remanentds del FAFEE, en fondos
inmediatamente dlsponibles )

{f} Como excepcion a lo previsto en los Incisos (h) e (i) anteriores, el Fidéicomisario en,
Segundo lugar podrd instrulr al Fiduciario, con anterioridad a la Fecha de Entrega de las
Cantidades Remanentes, que mantenga en Ja respectiva Cuenta Concentradora de
Participaciones o en la Cuenta Concetradora de ISN, segiin corresponda, cuafesquier montos
derivados de fas Cantidades Remanentes a efecto de destinarlas al abono de los Fondos de
Pago de Capitaly Fondos de Pago de interases de Financiamientos inscritos en el Registro cuyos
Acreedores no hayan presentado la Solicitud de Pago respectiva.

8. mmmm

{a) £l .Fiduciario recibiré ia Aportacién inicial en Ia Cuenta Concentradora Adicional v la
aplicars 2 mas tardar el Dfa Habil siguiente a la fecha en que la reciba al Fondo de Reserva.

{b) Ef Fondo de Reserva se constituird durante los primeros ., meses
contados a partir de la fecha del presente Fideicomiso, mediante e abono mensual que lleve a
cabo el Fiduclario durante dicho periodo de fa cantidad de $32,416,121.00 {treinta y dos
miliones cuatroclentos diecisels mil ciento veintiin Pesos 00/100 meneda nacional} hasta
alcanzar la cantidad de $ﬂ§,000,000.00 {setecientos setenta y oche millones). Lo anterior, 20
¢l entendido .que, a partir . contado a partir de la celebracién del
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presente Fideicomiso, el Fiduciariop deberd abonar en el Fondo de Reserva las cantidades que
correspondan conforme a la Cldusula Gctava anterior & efecto de mantener ¢! Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva,

{c} En caso de que el Fiduclario utilice recursos del Fondo de Reserva repondré las
cantidades necesarias para alcanzar el Salde Objetivo del Fondo de Reserva de fos recursos
disponibles en [as Cuentas Concentradoras y en las Cusntas Individuales de Coberturas, de
eonformidad con lo dispuesto en las Secciones 8.3.1, incisos (b), (c) y{d), 8.3.2inciso (b), 83.3y
8.4, inciso (a}, después de haber realizado los abonos correspcndaentes a los Fondos de Page de
Intereses y Fondos de Pago de Capital de los Financiamientos; en gl entendido gue en caso de
que ef Fiduciarlo utilice cantidades que se deriven de los Derechos Derivedos del FAFEF, el
Fiduciario abrird una subcuenta del Fondo de Reserva en donde abonard por separado las
cantidadés ‘que hubiere tomado de Ia Cuenta Concentradora del FAFEF (la “Subcuento def
Fondo de Reserva™), respecto de la cual se procederd conforme a lo sigulente:

{i} Dentro del Dia Hébil sigulente a aquéi en que reciba en las Cuentas Concentradoras la
siguiente transferencia de las cantidades derivadas' de los Derechos Sobre las
Participaciones, despusés de haber efectuado todas las transferendias que se requiera
conforme a esta Seccién 8.9, el Fiduciario fetirard los- recursos abonados en la
Subcuenta del Fondo de Reserva y abonaré al Fondo de Reserva un monto equivalente
al saldo de la Subcuenta del Fondo dé Reserva con las cantidades recibidas en razén de
los Derechos Sobre las Participaciones o de los Recursos Adicionales. Una vez efectuada
dicha operacidn, el Fiduclario depositard en fa Cuenta dé Remanentes del FAFEF los
recursos que estuvieron depositados en ia Subcuenta del Fondo de Reservd; y - -

{H) En caso de gue antes de gue el Flduciario ‘efectie los traspasos y abonos a que se
refiere el parrafo que sntecede fuere necesario aplicar los recursos depositados en el
Fondo de Reserva conforme a lo previsto en la Sectién 8.6(b), las transferencias
previstas en dichas secclones se efectuardn con los recursos depositados en fa
Subcuenta del Fondo de Reserva; gn el entendido que el Fiduciario no abonard a los
respectivos Fondos de Pago de intereses y Fondos de Pago de Capital cantidades
existentes en [ Subcuenti del Fondo dé Reserva para in fin distinto del pago de
_ principal ¢ intereses (¥nctuyendo moratorios) de los Financiamientos.

{f) En caso de que una vez aplicado lo sefialado en la Seocién 86 (a) las cantidades
transferidas no hubieren alcanzado para cubrir el Saldo Objetivo del Fondo, de Reserva, el
Fiduciaric deberd solicitar al Fideicomitente las-cantidades necesarias pars alcanzar dicho Salde
Cbjetive del Fondo de Reserva, Lo anterior mediante un Requerimiento de Recursos
Adicionales qué deberd enviar de conformidad con lo establecido en ia Seccién 8.6{(c); en el
entendido que: {1} el Fidelcomitente se obliga a transferir al Fiduciario los Recursos Adicionales
carrespondientes 3 mis tardar e peniditimo Dia Hibi del mes en que reciba el Requerimiento
de Recursos Adicionales, y (i} hasta en tanto no se recihan dichas cantidades dei
Fidelcomitente, el Fiduciario destinard recursos depositados en las Cuentas Concentradoras a la
cuenta del Fondo de Reserva hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.




{g) El ditimo Dia Habil de cada mes, el Fiduciario retirard los recursos existentes en el
Fondo de Reserva que excedan del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva y los depositard en la
Cuenta Concentradora Adicional. '

Los recursos que el Fiduciario disponga al amparo de cada uno de los Contratos de
Garantfa que en su caso se celebren sdlo podrén utilizarse para realfzar pagos al amparo del
Financiamienhto Garantizado correspondiente y no podrén utilizarse para otro fin,

Para efectos de Ia Seceién- 8.8, inciso {b}, pdrrafo {iv} de este Contrato, el Fiduciario, a
méstardaralas © . del Dfa Habil sigutente a la Fecha de Determinacién, entregard a cada
une de los Garantes una solicitud.de disposicién de conformidad con las términos de cada uno
de ios Contratos de Garantia {con copia al Estado), por el monte que sea necesario para cubrir
en su iotalidad los montos adeudados por concepto de principal e intereses ordinarios del
Financlamiento Garantizado de que se trate [y, en el caso de los Contratos de Coberturs, los
montos adeudados por el Estado al amparo de dichos contratos, que sean distintos de las
cantidades que éste deba pagar por concepto de terminacion anticipada parcial o total), hasta
donde alcance-el Monto Disponible de los Contratos de Garantfa. En la fecha en que e
Fiduciario reciba de cualquler Garante, en las Cuentas individuales de Garantfa, 16s recursos
dispuestos al amparo.de jos Contratos de Garaatfa, deberd apiicarlos al pago de principal e
intereses adedudados conforme al Financiamiento Garantizado que corresponqia &n cada caso,
mediante ef abono en el Fondo de Pago de Intereses y en el Fondo de Pagd de Capital de dicho
Financiamiento Garantizade, en ese orden, gn gl eotendido gue, en of caso de fos Contratos de
Cabertura, los recursos que sean dispuestos por el Fiduciarlo al amparo de los Contratos de
Garantia correspondientes, serdn aplicados, mediante abono al Fondo de Pago de intereses de
cada Contrato de Cobertura, al pago de los montos adeudados por el Estado al amparo de
. dichos contratos, que sean distintos de las cantldades que dste deba pagar por concepto de
terminacion armcmada parcial o total,

Con el propésito de llevar a cabo el prepago de los Financnamientos, se astard a lo
sngulente }

1. El Fidelcomitente se obliga a entregar al Fiduciario dentro de los 13 {trece} dias

natura!es de cada mes calendario un reporte en ¢l que, de conformidad con la mformacion que

. le haya entregade al Tesorerfa de la i—'ederactén, se desglocen fos ingresos que la Tesorerlade la

Federacidn. haya depasltado .en las Cuentas Contentradoras del Hdelcomiso, defivados del
Fondo General de Participaciones y de los Derechos Derivados del FAFEF.

2.E Flduci_ar!o iievari a cabo las sigulentes acclones: '
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{a} A partir del mes contado desde Ia celebracién del presente Fideicomiso, el
Fiduciario a més tardar en cada Fecha de Célculo de Prepago, deberd verificar que fos montos
de los ingresos derivados del Fondo General de Participaciones y de los Derechos Derivados del
FAFEF que tenga registrados respecto del mes inmediato anterior coincidan con los montos
reportados por el Fideicomitente en el reporte a que se refiere ef numeral 1 anterior.

{b) Calcular st se recibleron Ingrasos Adiclonales en el mes anmediato anterior, conforme
ala siguiente formula:

4

(Z MMR + Z MMP,~ Z m,) X UDl,

Donde:

iA; = Ingreso Adicional en el periodo del célculo
MMR,; = Monto Mensual Recibido en el ;:eriodt; i
NMMP; = Monte Mensual Proyectado en el periodo 7
1A; = Ingreso Adicional en el periodo 7

UDly= valor de lo UDI en el periedo def cdicule

t = perfodo del cé!cufo, que puede tomar valores de ..., {meses dentro del plozo del
crédito :

{c} Una vez realizado el cilculo antes mencionads, el Fiduciaric deberd notificar al
Fideicomitente los resultados. Lo anterior, en el entendido que el Fideicomitente podré dentro
de un plazo de 5 {cinco) Dias Hablies contados a partir de la fecha en que reciba la notificacidn a
que se reflere este inciso objetar dicho caleulo para o cual deberd presentar al Fiduciaric por
escrito los calculos correspondientes junte con la Informacién que acredite los mismos. En caso
de que se reconozca la existenca de un error en el cdlculo, el Fiduciario ajustard los resultados
seglin corrésponda.

{d} Unicemente y exclusivamente en aquellos casos que los Ingresos Adiclonales
resulten en una cantidad positiva, el Fiduciario en el mes natural inmediato siguiente a la Fecha
de Célculo de Prepago que los arrojé, abonard irrevocablemente al Fondo de Prepago el 30%
{treinta por ciento) de los Ingresos Adicionales {el "M pare p p
Adidonales”™), con los recursos que para tal efecto separe de las Cuentas Concentradoras de
conformidad con lo dispuasto en las Secciones 8.3 y 8.4 anteriores.




{e} A mds tardar dentro de los 15 {quince} Dias Habiles siguientes al cierre de cada
ejercicio fiscal, el Fiduciario debers verificar ¢l monto de los Ingresos Adicionales calculados
durante el ejercicio fiscal Inmediato anterior. Para efectos de fo anterior, el Fiduciario deberd
sumar las cantidades que hayan resultado de! cdlculo de los Ingresos Adicionales durante cada

mes de dicho ejercicio fiscal,

{f) €n caso de que &) resultado de la suma sefialada en el inciso {e) anterior resulte en
una cantidad positiva, el Fiduciario distribuiré dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles siguientes a la
fecha en que realice la verificacién los recursos depositados en el Fondo de Prepago 2 cada
Financiamiento inscrito en el Registre mediante su depdsito en la cuentz que cada Acreedor
haya sefialado para recibir pagos de capital, a pyo rata en consideracién del porcentaje que
represente ia Cantidad Requerida de cada Financiamiento sefialada en i3 Solicitud de Pago,
NotiHicacidn de Aceleracién ‘ylo Notiflcacién de incumplimiento presentada al Fiduciario por
cada Acreedor en el mes inmediato anterior. En el evento de que de la verificacién antas
mencionada resulte una cantidad negativa o un monto inferior al depositadc en e Fondo de
Prepago, el Fiduciarlo entregard al Fideicomitente las cantidades depositadas en exeso a los.
montos que e Fiduciaido deba distribuir entre los Financlamientos conforme al presente

parrafo.

{g) El Fiduciaric deberd notificar al Fideicomitente y a los Acreedores el mchto del
" prepago realizado dentro de los 5 (cince) Dfas Hébiles sigulentes a ia fecha en gue fleve a cabo
ol pago cortespondlante

8.12 P

Ei Fiduciario deberd aplicar los recursos que.en su caso aporte el Fideicomitente en
cualquier momento ai Fondo de Prepago al prepago de los Financlamientos mediante su abono
en las cuentas que los Acregdores le hayan notificado para recibir los pagos de principsl, de
conformidad ¢on lo previsto en el Contrato entre Acreedores. Hechgp lo anterior, el Fiduciario
debers notificar a| Fideicomitente y a los Acreedores el monto del prepago realizado dentro de
los 5 (cinco) Dfas Habiles sigutentes ala fecha en que Hleve a cabo el pago correspondiente.

_Clisuia. Num Canﬂd;des Pagadas én Exceso,

Pagada xcesg. Salvo que se establezca algo damnto en
los Documentos de ios Financiam!enttas, en caso de que se considere que se han entregado a un
Acreedor Cantidades Pagadas en Exceso, el Estado y/o el Flduciano enviardn al Acreedor de que
sé trate una Notificacidn de Cantidad. Pagada en Exceso de ccnformldasi con ¢ formato que se
adjunta al presente como._Anexo (107, sefialando el monto de las Cantidades Pagadas en
Exceso y requiriendo al-Acreedor correspondiente de que entregue dichas Cantidiades Pagadaé
en Exceso en un plazo de 5 {cinoc) Dias dbiles contados a partir de fa recepcién de dzcha
notificacion.
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o p on Exceso. Salvo que se establezca algo
distinto en los Documentos de Eos Flnanciameentos, en caso ds que algin Acreedor hublere
recibido Cantidades Pagedas en Exceso y dichas cantidades no hubleren sido restituidas al
Fiduciario mediante su abono en la Cuenta Concentradora Adiclonal dentre del plazo
establecido en fa Notificacién de Cantidades Pagadas en Biceso, entonces, e respectivo
Acreedor, 2 partir de la fecha en la que debid restitulr las Cantidades Pagadas en Exceso,

deberd pagar al Fiduciario intereses moratorios diarlos sobre las Cantidades Pagadas en Exceso

no transferidas, que se calcularén a razén de la tasa de interés moratoria fijada al Estado en los
Documentos de Financiamiento def Acreedor respectivo sebre el importe de dichas cantidades,
por los dias efectivamente transcurridos entre ol dia en: que debld haberse realizado la
devolucidn vy la fecha efectiva en gue se realice la misma de conformidad con la sigulente
férmula’ .

TIM
. CPE
™ X (( 360

x NDET D

En donde:

IM = intereses Moratorios derivados de Cantidades Pagadas en Exceso al Acreedor que no
fueron restituidas en el plazo estableeldo,

CPE = Cantidad Pagada en Exceso.
TiM = Tasa de Interds Moratorio

NDET = Nirmiero de dfas transcurridos desde-la fecha en que se debleron de haher restituido las
Cantidades Pagadas en Exceso hasta la fecha en gue efectiveamante fueron devueltas dichas
cantidades

Cldusula Diex: Notificacién de Aceleracion.

10.1. Recepcién de una Netificacidn de Aceleratién.

En caso de que elflducian’o reciba una Notificacion de Aceleracién deberd:

{1} Enviar una copla de la Notificacién de Aceleracidn a Jas Agencias Calificadoras, al
Fideicomitente v a cada unc de los demds Acreedores dentro de los sigulentes 2 (dos)
Dfas Hébiles contados a partir de i{a fecha en la que reciba dicha Notificacién de
Aceleracion.

{li) Sujeto a o establecido en la Seccién 10.2 sigulente, con base en la Cantidad
Requerida y en el Factor de Aforo establecido en ef Sumario v en los Documentos del
Financiamiento de cada Financiamiento, el Fiduciario deberd, 2 partir de la fecha en que
reciba fa Notificacién de Aceleracidn correspondiente y hasta que, en su caso, reciba




una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracion, transmitir la Cantidad de
Aforo al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses de todos y cada uno
de los Financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso.

(i1} El Fiduciario pagard en cada Fecha de Pago del Financiamiento la Cantidad de Afore
con base en la Notlficacién de Aceleracién o Sollcitud de Pago que le proporcionen los
Acreedores a mas tardar el Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.

ia aceleracidn del Financiamientd estard vigente hasta que ‘el Fiduclario reclba una
Notificacién de Terminacidn de Evento de Aceleracién por parte del Acreedor de que se trate.

10.2. insufidencia de Recursos.

En caso de que los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para
cubrir la totalidad de las transferencias solicitadas por todos los Acreedores, incluyendo
aquellos que hubiesen enviado al Fiduciario una Notificacién de Aceleracién o Notificacién de
Incumplimiento, se aplicaré tas disposiciones establecidas en la Seccién 86(b) del presente

Fldeicomiso

Cléusula Once. Notificacion de lncumpiifﬁiemo.

£n caso de que el Fiduciario reciba una Notificacién de Incumplimiento deber4:

(I} Enviaf una copia de {a Notificacién de-Incumplimiento a las Agengias Calificadoras, al
Fideicomitente y a los demds Acreedores, dentro de los siguientes 2 {dos) Dias Habiles
contados & partir de la fecha en iz que reciba dicha Notificacién de Incumplimiento.

{ii) Sujeto a lo establecido en la Seccidn 11.3 sigulente, abonar en el Fondo de Pago de
Capital y/o Fondo de Pago de Intereses del Acreedor gue envid Iz Notificacién de
Incumplimiento, las cantidades solicitadas por dicho Acreedor y entregar dichas
cantidades, en la Fecha de Pago establecida en su respective Documento de

Financlamiento.

112

En caso de-que ef Fiduciario reciba varias Notificaciones de incumplimiento, el procedimiento
astablecido en ia presente Cidusula se aplicard para cada Notificacién de incumplimiento.

£n caso de que los recursos.existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para cubrirla
totaiidad de las transferencias soficitadas ‘por todos los Acreedores, incluyendo aquellos que
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hublesen enviade al Fiduciaric una Notificacién de Aceleracién o Notificaclén de
Incumplimiento, se aplicaré las disposiciones establecidas en la Seccién 8.6(b) del presente
Fidelcomiso.

Cldusula Doce. Régimen de Inversién; Uso de Portal del Fiduciario.
12.1  inversiones Permitidas.

£l ¥iduciariq'lnvertiré las cantidades que se encuentren depositadas en las Cuentas
Concentradoras y en los Fondos, en cualquiera de os siguientes instrumentos denominados en
Pesos o Unidades de lnversién, a través de cualquier Intermediario financierd, ‘incluyendo
cualesquira sociedades Integrantes de INVEX Grupe Financlero, S.A. de C.V. en: {i] cualquler
deuda publica interna de fos Estados Unidos Mexicanos representadas en bonos u otros
instrumentos de deuda emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos a plazo no
rmayor de 365 {tresclentos sesenta vy tinco) dias; [} depbsitos a la vista que devenguen
intereses en las Cuentas Concentradoras, mientras se encuentre pendiente la transmisién de
los recursos depositados en dichas Cuentas Concentradoras a los Fondos; o () contratos de
reporto sobre valores gubernamentales de los £stados Unidos Mexicanos cuyo plazo no sea
mayor de 365 {trescientos sesenta y cinco} dias, ségin se define en la Clusula M.42 de'la
Circular 2019/95 emitida por el Banco de México, sujetos a las disposiciones de-dicha circular; o
(v) acciones representativas del capital social de socledades de inversién de deuda con cartera
compuesta exclusivamente en valores gubernamentales, - bancarlos ‘0. comerciales con
calificacién crediticia de AAA” o equivalente otorgada por una institucién cafificadora de
valores, en ¢l entendido gue: (x) el contrato de reporto sea celebrado con una institucion de
crédito mexicana cuya calificacin craditicla en la escala naclonal sea de AAA.© su equivalents;

‘fy} el plazo pzra el contrate de reporto no exceda de 30 (treinta} dias; v (z} cualesquier otra

inversidn que se aprobada por escrito por el Comité Técnizo. En caso de que el Fiduciario no
reciba instruccién alguna de parte del Comité Técnico, el mismo procederd a invertir los
recursos existentes en las Cuentas Concentradoras, sin responsa Bilidad alguna, en los términos
de lo establecido en ta Seccién 12.1 anterier

122 instrueslones.

El Fiduciario Invertira los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras y en-los
fondos conforme a las Instrucciones gue reciba del Comité Téenico, sustanciaimente en el
formato que se establece en el ‘Angxe *28*. Lo anterior, gn el entendido gue el Fiduciario
continuaré aplicando las Ultimas Instrucciones recibidas del Comité Técnico en tanto no reciba
wna nueva Instruccién, siempre que dicha instruccidn se eneuentre dentm de ios pardmetros
establecidos en ia Seccién 12.1 anterior.

12.2 Res ] Fi rio.

En tanto se ajuste al Régimen de Inversién correspondiente, el Fiduciario no serd
responsable por los menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precio de adguisicién,




por fluctuaciones en el mercado; en los términos del articulo 391 de la Ley General de Titulos v
Operaciones de Crédite,

12.4  Uso del Portal del Fiduciario

Las Partes declsran estar enteradas del contenido y alcance de los términos vy
condiclones del “Contrato de Prestacion de Serviclos por Internet”, para el acceso a la pégina

“Portal Fiduciario”, el cusl se adjunta al presente |

como gg;gr_",; {35 Partes, segln se determme conveniente por ef Comité Técnico, podrén
aceptar suscribir dicho contrato a efecto de hacer uso de los servicios descritos en el mismo
segun sean necesarios 0 convenientes para alcanzar los fines del presente Fideicomiso.

Clausula Treoe. Auditoria dei Rdeicnhﬁso.

131 - Auditorfas Periddicas.

El Reporte Anuai dei Fiduciario a. ser entregado en térmmos de Ia Seccidn 16.8 del
presente . Contrato, . deberd ser acompaﬁado por un dictamen del Auditor Externo del
Fideicomiso en donde se seflale que dicho reporte representa ramnab!emente la condicién
financiera del patrimonio del Fideicomiso y que el mismo ha sido preparado de cenforrnidad
con ias NiF. El dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso a que se refiere el presente pérrafo
deberd ser entregado a més tardar dentro de las 90 {noventa) ‘dias slgu!entes ala fecha enfa
que el Fiduciario presente da:ho reporte a dicho auditor.

13 2 no o Fidei

Ef csor:itté Técnico padré des;gnér Y remover al. Aud!tor Extemb del Fideicomiso. En casb
de designacién de nuevo Auditor Externo del Fideicomiso se deberé cumpilr con los requtsntos
establecidos en el presente Contrato.

Los honorarios del Auditor Externo del Fideicomiso serdn cublertos con cargo a Gastos
de Mantenimiento.

®

., Cléusula Catorce. Otras Obligaclones def Fideicomitente:

Ademis de las otras obligaciones del Fldeieoniit,ente' mnsign'é;i_as. en este Fideicomiso y/o en los
respectivos Documentos del Financiamiento, el Fideicomitente tendrd, en todo tiempo durante
la vigencia de! presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones;
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Celebrar dentre de fos 30 (treinta) dfas naturales siguientes a la celebracién del presente
Contrata el contrato de prestaclédn de servicios correspondiente con el Auditor Externo de
Estado, cuyos hionorarios serdn cubieitos eon cargo al presupuesto del Estado, El Fstado se
obliga a mantener contratado en todo momento durante la vigencia del presente Fideicoriso a
un Auditor Externo del Estado, en el entendido que podrd sustituirio, de tiempo en Hempo, por
otra firma de contadores piblicos de Eas';'ire\{!'stas en el Anexo “1” del presente Fideicomiso.

14.2. Dedaraciones.

Reallzar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendientes a, que las

declaraciones del Fideicomitente en este Contrato sean; en todo momento durante |3 vigencia

del mismo, completas y verdaderas, y no omitan ninguna informacién relevante.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, ¢ tendiéntes a, mantener
la validez de la transmisién y afectacidon conforme a la Ley Aplicable de los Derechos
Fideicomitidos y de los ingresos derivados del ISN al pago de los-Financiamientos en términos
de este Contrato,

14.4. Validez de log Finandanventos.

Realizar todos los actos y/o hechos jurfdicos necesarios para o tendientes a mantener la
validez y exigibilidad de los Finantiamientos y evitar la existencia de Eventos de Aceleracidn o
Eventos de Incumpiimiento conforme a los mismos.

14.5. Valldez de este Contrato.

Reallzar todos los actos yfo hechos juridicos para o teﬂdlemes a8, mantener (a
exigibilidad’ ¥ valldez de este Contrato,

14.6. Inversién Publlca Productiva.

Reallzar todos los actos yv/o hechos juridicos necesarios para o tendlentes a destinar los
fondos recibides por el Fidelcomitente en razén de fos Financiamientos a Inversidn piblica
productiva conforme a fa Ley Aplicable.

14.7. Inscripcién en Registros.

- Reslizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para o tendientes a mantener
los Financlamientos registrados en el Registro Estatal y en el Registro Federal. El Fldeicomitente
debera ’acred'rtar fehacientemez_‘te ante el Fiduciario dicha inscripcién.




Realizar todos los actos y/o hechos jurfdicos necesarios para, o tendientes a, mantener
en plena fuerza y vigor {I} las instruccionies de pago a la Cuenta Concentradora de
Participaciones v a ja Cuenta Concentradora del FAFEF realizadas a la Tesorerfa de la
Federacién, a Iz UCEF v a la Unidad de Politica y Control Presupuestaric de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico, asl-como para que los depdsitos a la Cuenta Concentradora de
Participaciones y a la Cuenta Concentradora del FAFEF se hagan oportuna y diligentemente; y
{ii} las Instrucciones 2 Entidades Recaudadoras con e propésito de que todos los ingresos
derivados del ISN sean depositados en la Cuenta Cocentradora de ISN.

14.9. Cooperacién con el Fiduciaric.

Coadyuvar con el Fiduclario para gque éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente los Derechos Fideicomitidos.

14.10. Pagos de Deuda Total.

- Pagar la Deu&gﬁ}otq% de confcml&ad con sus vencimientos.

Notificar at Fiduciario, a las Agencias Calificadoras v a los Acreedores por escrito dentra
de fos 3 {tres) Dfas Hébiles sigulentes a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia
de alguna demanda o procedimiento en su contra, que puedan asfectar sustancialmente el
cumplimiento de sus obligaciones establecidas en este Contrato o pueda_tener un Efecto
Material Adverso,

14.12. Notificacién de Procedimientos.

Notificar al Fiduclario y a los Acreedores que sean integrantes del Comité Técnico por
escrito dentro del Dia siguiente @ la fecha en la que tenga conocimiento de la existencla de
alguna demandz o procedimiento que incida de manera directa o indirecta en los Derechos
Fideicomitidos y/o los ingresos derivados del ISN. Para efectos de! presente Contrato, se
conslderars que el Fideicomitente tiene conocimiento de un' procedimiento en el momento en
¢l gue el mismo sea notificado de la. existencia de dicho procedimiento por la Autoridad
Gubernamental competente (incluyendo paneles arbitrales) y/o en Ja fecha en la que por
cualtuier otra causa (incluyendo medios de difusién masiva) hubiere tomado conocimiento del
mismo,

Notificar por escrito al Fiduciario ¥y a los miembros de! Lforﬁké Técnico.dentro de los 5
{cinco} Bias Hablles sigulentes a Ia fecha en la que haya contratado cualesquier financiamiento,
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14.14. Informacién Financiera.

{a) Informacién sobre Pasivos. El Estado deberd eptregar al:Fiduciario vy a cada
Fideicomisario en Primer Lugar (a través de sui representantes en el Comité Técnico} v a las
Agencias Calificadoras un reporte bimestral en el que se seflale el estado de sus-pasivos
derivados de cualesquiera financiamientos u otras obligaciones asumidas por el Estado que
sean o puedan ser consideradas como parte de la Deuda Total,

{b) Informacidn Financiera Trimestral. EI Estado deberd entregar o hacer que se
entregue a los Fideicomisarios en Primer Lugar (a través de sus representantes en ¢ Comitéd
Técnlco} v, en su caso, a las Agencias Calificadoras, tari pronto comio esté disponible v en todo
caso dentro de un término de 45 {cuarenta y cinco) dfas después del clerre de cads uno de los
primeros tras trimastres de cada afie calendario v dentro de un ‘térming de 60 {sesenta) dias
después del cierre del ditimo trimestre de cada afio calendario una copia de: (A} el estado de
ingresos (B) ef estado de egresos, en ambos casos para el periodo del que se trate, {€) of estado
de la Deuda Total, y (D} un certificado da un Funcionario Autorizatio dél Estado sefialando que
la informacién financlera presenta razonablemente la condicién financlera del-Estado, en
términos sustanciaimente simiiares al formato gue se adjunta al presente como ngggo "28" (la
“Informaii and ra Trim 1.

{¢) informadén Financlera Anual. £l Estado deberé entregar o hacer que se entregue
al Fiduciario, los Fideicomisarios en Primer Lugar (a través de sus representantes en el Comité
Técnico} y, en su caso, a las Agencias Calificadoras, tan pronto comeo esté disponible y en todo
caso dentro de un término de 150 (clento cincuenta) dias siguientes a clerre de cada affo
calendario, una copla de; {A} ef estado de ingresos, {8) el estado de egresos, (C} el estado de la
Deuda Total, (D} un céiculo de las razones y/o condiciones financieras sefialadas en la Secrién
1.1 "Obligaciones Financieras Minimas” al cierre del afio calendario correspondiente {D) a
situacién de las ADEFAS al cierre del afie calendario correspondiente, y {E) un certificado de un
Funcionario Autorizade del Estado sefialando que la informacién financiera presenta
razonablemente la condicién financiera del Estado, en términos sustanciaimente similares al

formato que se adjunta al presente como Anexo "307 {la Jufsnnm.énﬁnmﬁm

{d} Auditor Externo del Estado. La Informacidn Financlera Anual debers encontrarse
auditada por el Auditor Externo del Estado y.la informacién Financiera Trimestral deberd contar
con una revisidn limitada por dicho Auditor Externo del Estado en el que el mismo dictamine
que el Estado se encuentra en cumplimiento con las razones financlerss y/u obligaciones
previstas en [2 Cldusuia Séptima del presente Contrato:

{e) Otra Informacién. De tiempo en tempo eb Comité Técnico podrd soficitar al

" Estado informacién de cardcter financiero, demogréfico, scondmice ¢ de cualguier otra

naturaleza que el Estado tenga o razonablemente pueda obtener, misma que seréd entregada
por el Estado, al Comité Téenico dentro de un plazo razonable, el cual en ningdn caso excederd
de 30 {treinta) dias contados a partir de la soficitud de dicha informacion, gn el entendlido gue
el Estado no estard cbligado a proporcionar dicha informacién cuando la misma sea




considerada como confidencial en los términos de la Ley Federal de Transparencia y Acceso a la
informacién Pablica Gubernamental o la Ley de Acceso a la Informacién Publica y Proteccidn de
Datos Personales para el Estado de Coahuila, 0 cuando no sea informacién generada por el
Fidelcomitente y habiendo hecho un esfuerzo razonable no le sea posible obteneria, .

] Misceldneos. En adicién a‘lo anterior, ol Estado deberd, en caso de que los
respectivos Documentos de Financiamiento asf lo establezcan:

{i} Entregar semestraimente al Acreedor respectivo, en un término que no podrd
exceder de 30 (treinta} dies naturales a la terminacidn de cada semestre calendario, una
certificacién del Funclonario Autorizade sustancialmente en ef formato gue se adjunta a
presante Contrato como Anexe “31”7, en la que se sefale que el Estado se encuentra en
cumplimiento de sus obligaciones de pago derivadas de los Financiamientos.

(i}) A mis tardar veinte {20} dfas naturales después de su publicacién en el Periddico
Oficlal del Estado, entregar al Acreedor respectivo un original o una copia certificada de
su Ley de Ingresos y def Presupuesto de Egresos.

{8)  Reporte de Recaudacién. Entregar mensuaimente al Fiduciario (éuien deberd
entregar una copia 2 los miembros del Comité Técnico) v al Secretario del Comité Técnico el
Reporte de Recaudacién. )

14.15. Conve acién Fiseal,

. Abstenerse de llevar a cabo actos yfo hechos juridicos que pdédan’ caysar o tenér como

Fidelcomitente ¥ IaSecretarfa de Haclenda y Crédito Pablico.

14,15, mmmm.

{i) Abstenerse de llevar a tabo cualesquier actos y/o hechos juridicos gue modifiguen o
interfieran o gue puedan modificar o interferir con las transferencias de las cantidades
liquidas derivadas de los Derechos Fideicomitidos y del ISN, y demds aportaciones, a las
Cuentas Concentradoras correspondientes. )

{) €] Fideicomitente deberd abstenerse a partir de |a fecha de celebracién del presente
Fideicomiso, de disminuir {a tasa dei ISN, ctorgar mayores excenciones, subsidlos o
implementar cualquier otro mecanismo legal gue tenga por efecto la reducclén de ja
recaudacidn del ISN. Asimismo, ef Fidelcomitente deberd abstenerse de recaudar del ISN
por medlo de oficinas recaudadoras dei propio Fideicomitente.

consecuencia la terminacién del .Convenio de Coordinaclén Fiscal celebrado entre eE'
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Abstenerse de impedir el ejercicio de -los derechos de cualquier Acreedor, de
conformidad con los Documento$ del Financiamlento correspondientes, sin perjuicio del
ejercicio de las acciones legales derivadas de los derechos con los que cuente el Estado de
conformidad con ios m!smos

Cumplir en todo momento con las Obllgaciones Financieras Minimas y con fos Requisitos
Minimos de Contratacién,

14.19. Saneamiento Finangiero.

{t} . Reduccién dela Deuda Total. Reducir graduaimente su Deuda Total de acuerdo
con ef programa previsto en el Ahexo "16".

()] Destino de Recursos derivados de Bursatilizaciones. Destinar cuando menos ef
30% (treinta por ciento) de los recurses derivados de cualquier bursatilizacién que Heve
a cabo al prepago de su deuda.

{iil) Ley General de Contabilidad Gubernamental. Cumplir plenamente con las
disposiciones de la Ley General de Contabilidad Gubermnamental (segim la misma sea
modificada de tiempo en tiernpo) o cuzlquier otra que la sustituva.

{iv}  Fondo General de Estabilizacién. Establecer y mantener un fondo general de
estabilizacién con ef 70% {setenta por clento} de los ingresos Adicionales que se
‘ determinen en cuslquier Fecha de Cilculo de Prepago, una vez que se fe hayan reverticfc
&l Estado.

-

14.20. Fyente de Pago Unlea.

Utilizar el presente Contrato de Fidelcomiso como vehiculo Gnico para la afectacién de
activos estatales como fuente de pago de finenciamientos que formen parte de 12 Deuda Total,

14.21. Pagos af Instituto de Pensicnes.

Cubrir puntualmente con los pagos y aportaciones que deba realizar conforme a las
Leyes Aplicables, al Instituto de Pensiones para los Trabajadores al Servicio del Estado.

Cldusula Quince. Derechos del Fidelcomitente.

Adermds de fos otros derechos consignados en este Fideicomiso, el Fideicomitente
tendrd, en todo tiempo durante la vigencia dil presente Fideicomiso, I6s sigulentes derechos:

15.1. Acceso a informacién.




Derecho irrestrictc 2 acceder en dias y horas hdbiles a toda la documentacién e
informacidn que se encuentre en poder del Fiduciario derivada o relacionada con el presente
Fideicomiso; incluyendo aguella informacitn que sea necesaria para dar cumplimiente a las
disposiciones de los Decretos de Autorizacién del Refinanciamiento v de la Ley Aplicable
relativas a la vigilancia de los Derechos Derivados del FAFEF.

15.2. Obiecién a Cileulos.

Derecho a objetar cualesquier cdlculos realizados por alghn Acreedor, en ¢! entendido
de gue la objecidn no suspenderd la transferencia de las cantidades a los Fondos de Pago de
Interdses o0 Fondos de Pago de Capital asi como ¢/ pago en la Fetha de Page de los
Financiamientos. El Fideicomitente podrd naotificar al Acreedor correspondiente sobre sus
objeciones al calculo realizado. Si dentro de 30 (treinta} Dias Habiles el Fideicomitente y el
Acreedor alcanzan un acuerdo en cuanto al célculo, ef Fiduciario a peticidn del Acreedor
implementard de Inmediato e! acuerdo sin responsabifidad uiterior alguna. Transcurrido ese
plazo .sin que se haya. alcanzado aigun acuerdo, quedardn a salvo los derechos del
Fideicomitente para reclamar, en las Instanclas legales que correspondan, los ajustes gue
procedan v en su caso los dafios y perjuicios que dicho error le haya causado; en el entendido,

de que en caso de que se hubleren entregado 3} Acreedor correspondiente Cantidades Pagadas

en Exceso se estard a lo dispuesto por la Cléusula Num

15.3. Eleceltn do Susttutos.

Derecho de elegir, de entre las alternativas, que le sean propuestas por el Comité
Técnico, a ia Persona que, 2n su caso, sustituya al Flduciario, una Agengla Calificadora o el
Auditor Externo del Fideicomiso. E! derecho a favor del Fideicomitente 2 que se reflere este
pérrafo, caducard si dentro de un plazo de § {cinco) Dias Hébiles el Fideicomitente no notifica al
Fiduciario su eleccién en relacién con las ternas presentadas por el Comité Técnico. En el
supuesto de que haya caducado el derecho del Fideicomitente establecido &n esta seccidn el
Comité Técnico tendrd el derecho de elegir a la Persona gue sustituya al Fiduciario, la Agencia
Calificadora o al Auditor Externo del Fideicomise dentro de las alternativas presentadas al
Fidelkcomitente.

15.4.

{a}  El Estado podrd solicitar al Fiduciario que presente ante la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Publico una solicitud de Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones. 1a
solicitud del Estado al Fiduciario debers contener cuando menaos: (7} la indicacién del monto del

anticipo correspondiente; {#} el tiempo que el Fiduciario dejaré de percibir cantidades por’

concepto de Participaciones en razdn del anticipo solicitado, o en su caso, el monto en el que se
verdn disminuidas fas siguientes entregas de Participaciones a consecuenciz de dicho antiipo;
{fil} 1a tasa de Interés aplicable al anticipo de que se trate; {fv} f destino que se dard & dichos
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recurses; y {¥) la fecha en la que ¢l monto de principal del anticipo quedard integramente
amortizado o serd compensado por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pablico,

{h} Dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles sigulentes a que se reciba la notificacion a que
se refiere el prrafo que antecade, ef Fiduciario convocard a una reunidn de! Comité Técnico a
celebrarse a mds tardar dentro de los 5 {cinco} Dfas Habiles contados a partir de la fecha en Ia
que los miembros del Comité Técnico reciban la convocateria por parte del Fiduciario. £] Comité
Téenico podrd resolver, por Mavoria, el autorizar que ef Fidubiario solicite, a Ja Secretarfa de
Hacienda y Crédito Piblico, un adelanto sobre Participaciones conforme 3 ia solicitud hecha por
el Estado en términos del pdrrafo {a) anterior.

{c) En caso de que el Comité Técnico apruebe la solicitud formulada por el Estado, el
Fiduciario notificard a los Acreedores inscritos en el Registro, déntro de los 2 {tres) Dias Habiles
sigulentes a la autorizacién del Comité Técnico, a efecto de que estos puedan presentar una
nueva Soficitud de Pago, Notificacidn de Aceleracin y/o Notificacidn de incumplimiento para
sus respectivos Financlamientos en donde se indigue el monto de principal y de intereses que el
Fiductarioc debe de abonar a sus respectivos Fohdos de Pagoe de Capital y Fondos de Page de
intereses, La notificacién debers informar a los Acreedores acerca de: {} el monto del anticipo
correspondiente; (i} el tiempo que ef Fiduciario dejard de percibir cantidades por concepto de
Participaciones en razén del anticipo solicitado, o en su caso, el monto en el gue se verdn
disminuidas las sigulentes entregas de Participaciones a consecuencia de dicho antitipo; {ifi} 12
tasa de interés aplicable al anticipo de que se trate; {iv) el destino que se dard a dichos
racursos; v {v) la fecha en la que el monto de princpal del anticipo quedard integramente
amortizado o serd compensado por {2 Secretarfa de Haclenda y Crédito Piblico.

(d} El Fiduciario deberd presentar a Ia Secretaris de Hacienda vy Crédite Pdblico i
solicitud descrita en & incisd (a) anterior, dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles a la fecha'en la
qua haya enviado a los Acreedores la notificacion descrita en el incise {c) anterior.

Ctiusula Diecisels. Otras Obligaclories del Fiduciario.

Ademds de las otras obligaci;:ma del Fiduciaric consignadas en este Fideicomiso, el
Fiduciario tendrd en todo tiempo durante la vigenda del presente Fldeicomiso, las siguientes
obligaciones:

16.1. Cumplimlente de Obligaciones.

Cumplir en tiempo y forma con Ias obligaciones a su cargo v los fines del presente
Fideicomiso y con lo dispuesto en {os Documentos de cada Financlamiento,

16.2. No Actividades Empresariales.

Abstenerse de realizar cualesquier tipo de actividades empresariales & través del
Fideicomiso. ) : ) :
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16.3. No Actos o Hechos Contrarios.

Abstenerse de realizar actos y hechos juridicos que sean incongruentes o contrarios a lo
estipulado en este Fidelcomisc y ilevar a cabo todas las actividades y 'actos necesarios o
tendientes a gue las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

16.4. Cumplimiento con Leyes.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables,
emitidas por cualgquier Autoridad Gubernamental,

186.5. Conservacidn de Derechos.

Reallzar todos los actos y hechos {uridicos necesarios para o tendientes & conservar ios
derechos de que sea titular conforme a este Fidelcomiso,

16.6. Mantenimiento de Fondos.

Crear ¥ mantener de maners independiente los Fondos previstos en ,'et presente
Contrato y las Cugntas Concentradoras sin que las cantidades transferidas en ellos se puedan
confundlr en cualquier forma.

16.7. Consultes con ef Comité Téenico.

Consuttar con el.Comité Técnico, en case de que deba tomarse alguna decision, respecto
a2 asuntos no.previstos en este Fidelcomiso conforme al siguiente procedimiento:

{i} El Fiduciario notificarsd al Comité Técnico, otorgdndole un plazo de 10 {diez) Dias
Héblles {o el piazo que se establezca en la notificacién, para el caso de consultas
urgentes), para que emita su decision. El plazo se contars 2 partir de que el Comité
Técnico reciba la notificacién respectiva.

{ii) £n caso de que el Comrté Técnico no-emita su decisién dentro del plazo setalado en

{a notificacién a s que hace referencia el numers! (I} inmediato anterior, el Fiduclario -

tomard la decisién que considere mds adecyada para [a proteccidn de jos derechos de
los Fideicomisarios en Primer Luger y del Fideicomitente de conformidad con el
presente Fidelcomiso. En este caso, el Fidudiaric no incurrird en responsabliidad alguna,
slempre que acthe como un buen padre de familia.

16.8. Entresp de Reportes.

Entregar a los Acraadores, a las Agencias Caltficadoras y al Fideicomitente: (/) =l Reporte
Mensuai del Fiduciario, dentro de los primeros 10 (dlez} Dfas Hébiles de cada mes calendario;

A
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(i) el Reporte Trimestral del Fiductario, dentro de los primeros 10 (dlez) Dias Hahiles de cada
trimestre calendario; y (i) el dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso sobre el Reporte
Anual del Fiduciario dentro de los 90 (noventa) dias sigutentes a la fecha en la que ¢! Fiduciario
presente dicho reporte-al Auditor.

16.9. Acceso a Informacién.

Permitir a los Acreedores v al Fideicomitente ! acceso a todos los Sumarios, asf como a
cualesquler notificaclones presentadas por los Acreedores al Fiduciario.

16.10. Validez de Daclaraciones.

£l Fiduciario se obliga a mantener vélidas la¢ declaraciones hechas en el capitulo da
Declaraciones del presente Fldeicomiso, durante su vigencla del presente Fideicomiso.

Cldusula Diecislete, Sustitucién y Renundia del Fiduclario.
17.1. Gausales de Remocién.
£l Fiduciario podrd ser remevido en cualquiera de los siguientes casos:

{) Si el Comité Técnico determing que el Fiduciario ha incumplido con cualquiera de
sus obligaciones establecidas en el presente Fidelcomiso,

{in) En caso de que cuaiqutera de las Agencias Calificadoras disminuyaﬂ la caiificacién
del Fiduciario pordebajo de MxAA- (o equivalente}:

17.2. lgna Fid o Sustituto.

En caso de que se actuafice alguno de los supuestos sefialados en la Seccién 17.1,
anterior el Comité Técnico designaré al Fiduclario sustituto sujetdndose al procedimiento

. déscrito en fa Seccidn 15.3 del presente Fideicomiso; eh el entendido gue ninguno de los

Acreedores cuyos Financ!am!entos se encuentren inscritos en el Registro def Fideicomiso
podrén ser designados cofno Fiduciarios del Fideicomiso.

|2 Dosig

En caso de que se decida la sustitucién del Fiduclario deberd cumplirse con lo sigulente:

{i} £l nuevo fiduciario deberd ser una institucion de crédito de reconocida solvencia,
prestiglo y con experlencia en el manejo de este tipo de fideicomisos y no debers ser
Acreedor de ninguno de los Financiamientos;

4
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{0 £l nuevo fiduciarlo deberd asumir todos los derechos y obligaciones del
Fiduciarip establecidos en el presente Fideicomiso;

{iil)  El Fidudlario deberd proporcionar al nuevo fiduciario toda la informacidn vy
documentacifn relacionada con el presente Fidelcomiso y cada uno de los Documentos
del Financlamiento, que tenga en su poder y deberd Hevar a cabo cuaiquier acto
necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomise al nuevo fiduciaric asegurandose
de que no se afecten los derechos de los Fideicomisarios v del Fideicomitente, de
conformidad con los términos estabiecidos en el Fideicomiso; v

{ivi Mientras el nuevo fiduciario no hays entrado en funciones, el Fiduciario
continuara en el desempefio de su encargo.

17.4. Renunda del Fidudarlo.

(a) En caso de que el Fidudiario tyviera causa grave parg renunciar a su encargo,
deberd hacerlo del conocimiento det Fideicomitente mediante un escrito en el que el Fiduciario
exprese claramente fas razones de dicha determinacidn.

{b)  Recibida la notificacién del Fiduclario, ef Comité, Técnico deberd sujetarse a fo
dispuesto en la Seccién 15.3 para llevar a cabo fa sustitucién del Fiduclarlo. .

(é] La renuncia del Fiduciario no surtiré efectos sino hastiﬁgue un nuevo Fi&uclarid, ‘

desigriado por el Comlté Técnico, acepte ef cargo y entre en funciones,

Cliusula Dieciodm. Honorarim;, Responsabllidad ¥ Defensa de! Patrimoni del
Fideicomiso.

18.1, Ausencla de Responsabjiidad,

Ei Fiduciaric en todo momento actuard. conforme alo estah!ectdo en el presente
Contrato, conforme 5 {o establecido en los contratos y documentos que firme en cumplimiento

de los fines de Fideicomnso y siempre de conformidad con las snﬁdtudes e il;struociones del

Fideicomitente, Fideicomisarios o del Comité Técnico, segln corresponda, | mismas que
invariablemente deberdn tonstar por escrito. En virtud de jo anterior, el Fiduciatio no serd

responsable de:

{i} Cualquier mora, o incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos en los
Fondos. : '

()] Los pagos que realice conforme a las mstruccaones otorgadas por los Acreedores
en términos del presente Contrato, ni de los Eventos de Acefemczén, Eventos de
incumplimiento, Notificaciones de Aceleracién o Notificaciones de Incumplimiento que se
presenten de acuerdo @ lo establecido por las Cldusulas Diez y Once dei presente Contrato,
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{iif} La insuficiencla o retraso por parte de las Autoridades Gubernamentales
cerrespondientes en.la entrega de fos recursos derivados de los Derechos Fideicomitidos en las
Cuentas Concentradoras correspondientes conforme a los términos de lo establecido en el
presente Contrato.

{ivi El cdlculo de las cantidades establecidas - en las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracién, Notificaciones de Incumplimiento proporcionadas por los
Acreedores, serdn responsabilidad del Acreedor de que se trate.

v} Hechos,  actos y .omisiones del Fidekcogn'rtenta, de los Acreedores, del
Fideicomisario e Segundo Lugar o de terceros gue Impidan o dificuiten el cumplimiento de los
fines de este Fidelcomiso. ;

{vi} Los actos que el Fiduciario realice en cumplimiento de lo establecido en las
instrucclones que reciba por escrito de conformidad con lo establecido en el presente Contrato,

18.2, Notificacién de Procedimientos.

En el caso de que se haga hecesaria la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o cuando
el Fiduciario reciba alguna notificacién judicial, administrativa o de cualquier orden, respecto
del presente Fidelcomiso, ef Fidudario deberd notificarlo al Comité Téenico del Fideicomise por
sscrito privado dentro del Dias HAbIF sigulenti 2 que tenga conocimiento el Fiduclario de Jos
actos o hechos que ameriten la defensa del patrimonio del Fideicomiso, asf como a otorgar un
poder aspeclal sujeto a los términos del presente Fideicomiso, sin su responsabilidad {salve
culpa, dolo o negligencia), a la Persona o Personas que sean designadas por el Comité Técnico,
en Jos términos de la Cldusuta Dlecinueve del presente Contfato, para hacerse cargo de ejercitar
las acciones u oponer las excepciones que procedan.

El Fiduciario no se hard responsable de fa actuacidn de los apoderados, ni estard
obligado a cubrir sus honorarios profesionales o cualquiér otro gasto que se genere con motivo
de su actuacién, en cuyo caso, el Fiduciario, con la previa aprobacidn del Comité Técnico,
liguidaréd directamente las erogaciones que sea necesarlo realizar, las cuales serdn cubiertas
con cargo a los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso.

Cuando para el cumplimiento de la encomienda fiduciariz se requiera la reatizacidn de
actos urgentes, o cualesqulera otra circunstancia no prevista en el presente Contrato, cuyas
omisién pueda causar notoriamente perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario
procederd a realizarlos. Cuando por urgencia del case, el Fiducladio no tenga tiempo de esperar
la réspuesta del Comité Técnico, deberd actuar conforme lo éstabiece la Ley Aplicable,
protegiendo el Patrimonlo del Fldelcomiso, en tanto reciba las Instrucclones corbespondientes.
El Fiduciario cuando actie siguiendd fas instrucclones gue por escrito le entregue el Comité




Técnico, y siempre y cuando las mismas se encuentren dentro de los fines del presente
fideicomiso, quedard lbre de cualquier responsabilidad por los actos ejecutados con tal efecto.

Ni el Fiduciario ni el Comité Técnico se hardn responsables de la actuacién del
apoderado a que hace referencia la Secclén 18.2, ni estaran obligados a cubrir sus honorarios
profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacion. En tal caso, las
erogaciones gque sea necesario realizar se liquidardn con cargo a los Gastos de Mantenimiento
en los términos sefialados en e presente Contrato,

18.4. Gastosy Costas.

En el caso de condenas en los Jujcios respectivos, el pago de gastos y Costas, serdn con
cargo a los Gastos de Mantenimiento en los términos sefialados en el presente Contrato, Esta
disposicion se transcriblrd en los poderes gue al efecto se otorguen, sin responsabilidad para el
- Fiductario st el Patrimonio del Fidelcomiso no alcanza para cubrir dichos gastos y costas,

185 Provisién de Fondos.

Ni el Fiduciario, ni los Acreedores estarin obligados a efectuar desembolso o gasto
alguno con cargo a su propio peculio, por lo tanto, para cualquier gasto o desembeolso gue en su
caso deba realizar en, cu'mplimlenta de losfines def Ftdelccml'sb, serd con cargo al Patrimoh:o
del  Fideicomiso, no existiendo responsabilidad alguna nE para el Fiduciario ni para Ios
Acreedores en caso de no recibir oportuhamente ¢ dicha provisién de fondos

. Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Fiduciario asuma en el
desempefio de este Fideicomiso frente a terceros, serdn siempre con cargo a los Gastos de
Mantenimiento en los términos sefalados en ef presente Fideicomiso o con carga al
Fideicomitente segin lo. dispugsto en el presente Contrato,  sin gue por ello.. .asuma
responsabilidad directa alguna y no estard obligado a reslizar ningiin acto que implique
erogaciones. st no existen fondos en el Patrimonic del Fideicomiso suflcientes para cubrirlos.
Asimismo, el Fideicomitente se compromete a indemnizar y sacar en pazy a saivo al Fiduciario
asé como a sus delegados fiduciarios, funcionarios y empleados, de toda responsabll!dad da ﬁo,
obligacién, demanda, sentencia, transaccién, requerimiento, gastus y costas de cualquier
naturaleza, incluyende los honorarios de abogados, que directa o indirectamenta se hagan
valer contra, como resultado de, -impuesta sobre, o incurrida por, con motivo o como
consecuencia de, actos realizades por el Fiduclaric para el cumplimiento de los fines
consignados en este Fidelcomiso y fa.defensa del Patrimonio del Fidelcomiso (a menos que sean
consecuencia def dolo, culpa, negligencia o mala fe del Fidugiario o cuando el Fiduciario realice
algin acto que no le esté autorizado por el presente Fideicomiso, salvo por los aspeéctos no
previstos en este Fideicomiso) o por reciamaciones, multas, penas y cualquier otro adeudo de
cualquier naturaleza en refacién con ef Patrimonio del Fidelcomiso o con este Fideicomiso, ya
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sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualguier otra instancia,
tanto de cardcter municipal, estatal y federai de los Estados Unidés Mexicanos. -

18.7. Indemnizacidn nor Cumplimiento con el Contrato.

- En el caso que se genere cualguler situacidén de hecho o acto de autoridad o
consecuencia de indole legal que produzcan responsabilidades pecuniarias sobre ef Fideicomiso
y/o el Patrimonio del Fideicomiso que hubleren sido geherados por actos u omfsiones de fas
Partes o por el Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomise, Incluyendo erogaciones
relacionadas con lo$ actos y conceptos que se mencionan en el pirrafo anterior (excepto en los
casos en qie hublere medlado dolo, culps, negligencla o mala fe del Fiduclario o que el
Fiductario realizare algdn acto gue no le esté autorizado por el presente Fideicomiso o porlos
Documentos del Financlamiento de fos Financiamientos, salvo por los aspectos no previ€tos en
este Contrato), el pago derfvado de dichas responsabiiidades pecuniarias corrérd a cargo del
Fidelcomitente, comprometiéndose ef Fideicomitente a sacar an paz v a salvo al Fidugiario y &l
pago que hubiere efectuado o debs efectuar con Jos recursos provenientes del Patrimonip del
Fideicomiso o con cargo al Fidelcomitente de conformidad con lo dispuesto en el presente
Contrato. Asimismd, el Fideicomitente en este acto, autoriza al Fiduclario para que de las
cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso, realice las aplicaciones para curiplir las
obligaciones de pago derivadas de obligaciones petuniarias que se Je ‘hubleren impuesto
derivadas de los conceptos que se mencionan en esta Cldusula en la intefigencla de que dichas
aplicaclones por ningdn motive podrdn ser equiparadas o asimiladas a los honorarios del
Fiduciario, cuyos térmiros se establecen en ef Anexo “32”, Los recursos obtenidos eni razén de
los Derechos Derivados del FAFEF no podidn destinarse al pago de obligaciones pecuniarias con
cargo al patrimonio del Fideitomiso, excepto por el page de princlpal, Intereses y comisiones de
los Financiamientos inschitos en el Registro. :

El Fiduciario estard obligado 2 cumplir con el presente Fideicomise conforme al acto
constitutivo. Pdr Jo tanto, no podrd excusarse o renundiar a su encargo sino-conforme a las
causales establecidas en el presente Contrato y deberd cumplir oportuna y diligentementé con
todas las obligaciones a st carge de conformidad con este Fideicomiso v con las demds
disposiciones legales aplicables, slendo responsable de las pérdidas o menoscabos que el
Patrimonio del Fideicomiso sufra cuando no actiie como un buen padre de familia; E! Fiduciario
responderd civiimente por los dafios y perjulcios que se causen por la falta de cumplimiento en
las condiclones o términos seftalados en el presente Fideicomiso: $in periuicio de fo anterior, el
Fiduclario podrd sbstenerse de reallzar cualqufer acto jurldico en relacién con el presente
Contrato, siempre y cuando justifique de manera fehaciente 'y por escrito a las partes de este
Contrato que como consecuencla directa de dicho acto se violarda alguna Ley Aplicable, El
Fiduciario en ningin caso estaré obligado a realizar erogacién o gasto alguno con recursos
distintos a fos que integran el Patrimdnio del Fideicomiso, salvo por lo establecido en esta
Seccidn 18.8.




{a}  El Fideicomitente estd obligado a indemnizar y sacar en paz y a salve af Fiduciatio
y a los Acreedores en su cardcter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,
empleados, apoderados y demds personal, en caso de que se presente reclamacion,
procedimlento, julcio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafivs, sanciones, acclones o
sentencias que fueren presentadas, entabiadas, dictadas o Impuestas por cualquier Persona o
autoridad competente en contra de! Fiduciario, los Acreedores en su cardcter de miembros del
Comité Téenico, sus consejeros, funcionarios, empleados apoderados y demds personal, en
relacién con la validez y legalidad del presente Fideltomiso, o cualesguiera actos realizados por
el Fiduciario, conforme a las instrucclones que reclba por escrito del Comité Técnico en
curnplimiento de Jo dispuesto en el presente Contrato, o por el propio Comité Técnica salvo que
se trate de actos. realizados con negligencia, culpa, dolo o mala fe y siempre y cuando dichas
instrucciones.se hayan emijtido en los supuestos y conforme a los términos y condiciones
establecidos en et presente Fideicomiso. -

)" De.la misma forma, el Eideicohﬂtente se obliga a rembolsar al Fiduciario o a 'ids
Acreedores en su caricter de miembros del Comité Técnico, sus deiegados fiduciarios,

empleados, apoderados y demads personal, cuatquter costo, gasto o erogacién de cuaiquier.

naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores legales abngados) en gle incurran, 6
cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reciamacidn, juicio, procedimienta,
demanda,. responsabilidad, pérdida, dafo, sancién, accidn & sentencia entablada, dictada o
impuesta en contra del Fiduciario o de los Acreedores en su cardcter de miembros de! Comité
Técnico, sus consejeros,. funcionarios, empieados, apoderados y demds personal, en relacién
con la validez o legalidad del presente Fideicomiso o cualesquiera actos realizados por el
Fiduciario, conforme a las instrucciones que reciba por escrito, del Comiité Técnico  en
cumplimiento de lo dispuesto en el presente Contrato y siempre y cuando dichas instricciones
se hayan emitido.en los supuestos y conforme a los términos y condiciones estableciios en el
presente Fideicomiso, o por el propio Comité Técnico.

{c) tgua!mente, el Fideicomitente se obliga a rembolsar al Fiduciarlo v a Jos
Acreedores en su cardcter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,
empleados, apoderados y demés personal, cualguier costo, gasto o erogacién de cuaiquier
naturaleza {Incluyenda gastos y honorarios de asesores jegales y abogadosl en que incurran, o
cualquier daily o perjuicio que sufran eq virtud de alguna reciamacién, Juiclo, procedimiento,
demanda, responsabilidad, pérdida, daﬂo, sancién accién o sentencia entablada, dictada o
impuesta por el Fiduciario, los Acreedores en su caricter de miembros del Comité Técnico, sus
consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demés personat en re!ac;én con los actos u
omisiones del Fideicomitente que impliguen Incumplimiento de sus obhgaciones establecidas
an el presente Fideicomiso.

Cléusula Dlecinuieve. Comité Téenito.

. 19.1.  Integracién.
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{a) El Comité Técnico estard integrado por: {I} un representante Eon voz y'voto de
cada uno de los Acreedores y sus respectivos suplentes; y {if} dos rapresentantes del Estado {en
conjunto, los “Representantes del Estado”) v sus respectivos su.plentes.

{b) Los miembros del Comité Téenico designadas por los Acreedores {distintos.de los
Acreedores Originales) permanecerd en su encargo durante el tiempo en el que el saldo
insoluto del o los Financlamientos otorgados por ef Acréedor correspondiente represente el 5%
(cinco por ciento}.o mds del saldo insoluto delos Finaliciamientos registrados en el Reglstro.

{c) En ningtin case podrin ser miembros del Comité Técnico los organismos
descentralizados, empresas de participacién estatal mayoritaria, fideicomisos pdblicos, fondos
de pensiones y/o jubilaciones de empleados del Estado o cualguler otra Persona que sea
controlada, directa o indiréctamente, por el Estado o por cualquiera de las Personas antes
mencionadas. Para efectos del presente Contrato, por “control” se entlende la facultad de
dirigir 0 causar la direccién de la administracién 'y polfticis de una Persona, incluyendo
derechos para vetar o impedir resoluciones: {w} va sea a través de la titularidad de acciones,
partes seciales, derechos societarios u otras formas de participacidn sodietaria; {x} en razén de
disposiciones contractuales; (¥} por mandamiento legisiativo, regiamentaﬂo o administrativo;
v/o {z) por cuaiquier otro mecanismo.

{d)  La designacién y remotion de los miembros del Comité Técnico se efactuard
mediante ia entrega de una notificacidn al Fiduciario por iz Parte que designe y/o remueva a
dicho miembro del Comité Técnico sustancialmente en ef formato que se adjunta al presente

Contrato como Anexo “33"7.

19.2. m 6n.

{a} Upanimidad. Se requerird de Unanimidad para autorizar, a solicitud del
Fideicomitente, un aumento en fa Cantidad de Aforc de cualguier Financlamiento prevlamema
registraéo '

{b) jay nF 3 {a los Repres es_del Estado. Se requerird la
aprobacién de la Mayoria de Ios m!embros de! Comité Técnk:o (tomaado eh consideracién el
voto de los Representantes del Estado dnlcamente para efectos de déterminar st se redneo no
el consentimiento de la mayorfa de miembros del Comité Técnico, en tdrminos del enunciado
(iy de la definicién del término Mayotia} para los asuntos que se indican a.continuacién; en el
entendido de que los sigulentes asuntos son los un!cas en ios que Ios Representantes de%
Estado tendran derecho 3 votar: -

{i} Acordar la sustitucién de! Fiduciario en el entendido de que el Fiduciario sustituto
deberd ser elegido con base én las mejores condiciones téenicas ¥ econdmicas dentro de
las ternas propuestas por el Comité Técnico;




(i) Instruir o dirigir al Fiduciario del Fidelcomiso a fin de tomar cualquier accién para
preservar o defender al Fideicotniso o los derechos derivados del Fideicomiso; en el
entendido gue {y) si dentro de un plazo razonable {determinado con bdse a limitantes
de plazos establecidos para cuaiquier actuacién legal o de cualquier otro tipo) el Comité
Técnico no ha instrulde al Fidudarie, el Fiduciario del Fideicomiso estard obligado a
continuar llevando a cabo todas aquellas acciones que sean necesarias o suficientes a fin
de preservar y defender el Patrimonio del Fideicomiso, y {2} en caso de que 1a defensa
del Patrimonio del Fideicomiso se derive de un acto del Estado en contra de dicho
patrimonio o del Fideicomiso, jos Representantes del Estado no tendrdn derecho de voz
ni voto en la Asamblea respectiva; en el entendido, ademds, que el Fiduciario no podrd
realizar actos que sean contrarios ° inconsistentes con los términos expresos del
Fideicomiso; : .

{if} Instrulr al Fiduciario el otorgamigﬁto de poderés para ﬂefender o preservar al

Fideicomiso ¢ el Patrimonio del Fldelcomiso, en el entendido gue en caso de que la
defensa del Patrimonic del Fideicomiso se derive de un acto del Estado en contra de
dicho patrimonio, los Representantes def Estado no tendrin derecho de voz ni voto en

l2 sesién respectiva;

{iv} Proponer dos o mds Agencias Calificadoras al Estado y, en el supuesto de que &l
Estado no designe a cualesquiers de las Agencias Calificadoras propuestas dentro de los ~
5 {cinco) Dias Hébiles sigulentes a los que ef Comité Técnico le realizé la propuesta,
designar a cualesquiera de las Agencias Calificadoras propuestas al Estado; o

(v} Proponer dos o mis Auditores Externos del Fideicomiso al Estado y, en el supuesto
de que el Estado no designe a diche auditor propuestos dentro de los 5 {cinco) Dias
Héabiles siguientes a los que el Comité Técnico le realizd Ia ,propuesta, designar a
cualesguiera de los candidatos propuestos af Estado;

(vi} Autorizar gastos de mantenimiento diversos a los previstos en ef Anexo 78" en el
entendido de que los prestadores de servicios a los que se vayan & pagar los gastos
deberdn ser elegidos, por el Comité Técnico, con base en criterios de calidad y costo; v

{vii) Estahieee: las caracteristicas minimas de los 50ntratos de Garantia a ser
contratadas. por el Fiduclario o el Fidelcomitente en relacién a ics Financiamientos.

{c} Mavo A Al X gl or el Estado. Se reqtserlré
la aprobacion de la Mayorfa de los mlembros del Comtté Técnico, siu que los. Representantes
del Estado tengan derecho de voto, para resolver sobre las cuestiones que se enuymeran a .
continuacién:

- Autorizar Ia inscripcién de cualquier Financlamiento en ef Reglstro después de
que & Estado hublere incumpildo con cualesquiera de sus obiligaciones en términos del
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presente Contrato, incluyendo, con las Obligaciones Financieras Minimas, de
conformidad con lo sigufente:

{y) A partir de que se hubiere presentado un incumplimiento por parte del Estado, el
Comité Técnieo tendrd la facultad de autcorizar o négar la inscripcidn de: cualquier
financiamiento en el Registro. £l Comité Técnico podré decidir no ejercer dicha facultad,
en cuvo caso el procedimiento de inscripcién de financiamientos en ei Registro se
Hevard a cabo de conformidad con fo previsto en fa Cldusula Siete y demés aplicables def
présente Contrate como st el incumplimiento por parte del Estado no se hubiere
verificado.

{z} Durante la vigencla del presente Contrato, la facultad del Comité Téecnico de
autorizar o negar la inscripcidn de cualquier financdamiento én el Registro a partir de
que se verifigue un incumplimiento del Estado, tendrd una duracién de un afio
calendario a partir de la fecha del rechazo. En este sentido, una vez que hubiera
transcurrido dicho plazo, e procedimiento de inscripcién de Financlamientos en el
Registro se Hlevard a cabo de conformidad con lo pravisto en la Cliusula Siete y demds
aplicables del presente Contrato cono $i el incumplimients por parte del Estado no se
hubiere verificado. ' L

{#) La inscripcién de cualquier financiamiento en el Registro def Fidetcomiso cuando
dicho financiamiento no cumpla con les requisitos estabiecidos en la Cldusula Siete del
presente Contrato;

{iv}] Acordar la disminucién de los’ reguisitos para Inscribir Financiamientos en &l
Registro; en el entendido de que en caso de que dichos requisitos fuesen disminuldos, ef
Comité Técnico podrd volverios a incrementar hasta que los mismos sean equivalentes a
los previstos en el presente Contrato;

{v) Oponerse al registro de las modificaciones a los Documentos del Financiamiento en
el Registro de los Financiamientos previamente registrados, en cualquiera de lbs casos
previstos en la Seccién 7.2(d} de! presente Contrato;

{vi] Resolver sobre cualquier asunto planteado en una Notificacién de Consulta de
Aspectos no Previstos en el Fideicomiso, siempre gue 13 misma no verse sobre
cuestiones que deban de ser resueltas por unanimidad;

" (vH} Resolver sobre la solicitud de anticipos sobre Participaciones en términos de fa

Seccién 15.4; :

(vifl) Acordar la cancelacién de la Inscripcidn de un Financiamiento en el Registro en los
casos a que se refiere la Seccién 7.3(a) del presente Contrato;




{ix) Cambios o modificaciones en ias disposiciones de inversiones permitidas del
Fideicomiso, salvo por lo que respecta a la inversién de los recursos del Fondo de
Reserva, cuyos cambios o modificaciones serdn dirigidos por el Fideicomitente, siempre
y cuando dichos cambios o modificaciones no impliquen una disminucién del Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva;

{x} {Intencionalmente omitido]; y '
{xi} Cuzlguier otro ¥sunto no contemplado en ips inclsos (a) o (b} inmediatos anteriores,

La participacidn de jos miembros del Comité Técnico designados por el Estado se limita
a lo especificamente previsto en el inclso {b) de la Seccién 19.2 del presente Contrate y en
ningln caso deberd interpretarse que el Estado tiene un derecho de veto explicito o implicito
en relacién con las decisiones que le corresponde tomar al Comité Técnico.

.En e} evento de:que exista un solo Acreedor inscrito en el Registro, todas las decisiones
que deban ser adoptadas por.el Comité Técnico serén adoptadas por dicho Fideicomisario en
Primer tugar, en el entendido gue: (i) el Acreedor correspondiente deberd documentar sus
decisiones mediante una carta dirigida al Fiduciario con copia al F!deicomitente v {i1) aquelias
decisiones que requiersn el voto favorable del Flidelcomitente deberan ser adoptadas por el
consenso de ambas partesy dqcumentaéas mediante una carta dirigida al Fidudiario.

193  Seslones def Comitd Téenico.

(a) Para que el Comité Técnico sesione vélidamente, deberd estar presente por lo
menos ia_mayoria de los miembros def Comité Técnico siempre que el saldo insoiuto de los
Financlamlentos registrados de dichos milembros del Comité Técnico representen, por lo
menos, el 70% (setenta por clento) del saido inso!uto total de los Financiamientas de todos los
miembros del Comité Téenloo

b} Las sesiones podrén celebrarse mediante conferencia telefénica y/o presencia
fisica de sus miembros en cualquler tiempo y cuantas veces sea necesario para lograr los fines

def Fideicomiso. Las sesiones del Comité Técnico, en gl entendido gue deberd reunirse cuando
menos una vez al afie. Cuando se realicen con la presencia fisica de los miembros del Comité

Técnico, deberdn realizarse en la cludad de México, Distrito Federal.

(c) De toda sesién del Comité Técnico se levantard un acta que contendrd una
descripeién de fas deliberaciones y todas y cada una de Jas resoluciones adoptadas por el
Comité Técnico en la sesién. Dicha acta serd firmada por todos los miembros presentes ¢ gue
hayan atendido 2 la misma. En todo caso, el acta deberd acompafiarse de una copia de la
convocatoria entregada 2 cada.uno de Jos miembros, asf como de todos los demds documentos
presentados en la sesién Incluyendo, en su case, una copia del escrito donde ¢onste el
nombramiento de cualquiera de los miembros que haya deliberado por primera vez en la sesion
de que se trate,
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“{d)  las resofuciones adoptadas undnimemente por todos los mlembros del Comité
Téenico fuera de sesién tendradn la misma validez que aquelias adoptadas en sesifn, siempre y
cuando sean confirmadas por escrito por todos los miembros del Comité Técnico que tengan
derecho 3 voto respecto de las resoluciones correspondientes.

19.4. Convocatorias v Motificaciones.

Las convocatonas para llgvar a cabo una sesidn del Comitd Técnico deberdn sujetarse a
lo sigutente:

-

iy Cualquiera de los miembros del Comité Técnico o e! Fiduciario podré convocar a
una sesidn del mismo; . .

{ii} - Toda convocatorla a una sesién del Comité Técnico, deberd constar por escritoy
ser firmada por quien la Raga, contener 165 asuntos del Orden del Dfa para dicha sesién,
asi como la fecha, hora y Jugar de celebracién, que en todo caso serd en fa Ciudad de
México, Distrito Federal;

{liif Toda convocatoria debers ser entregada, o enviada por fax, al domicilio o al
nimero de fax de cada uno de los miembros en los términos gue se indican en la
Cliusula Velntiung, con acuse de recibo, adiclonalmente podrd ser enviada via correo
electrénico siempre y cuando se cuente con acuse de recibo y el destinatario confirme fa
recepclén del correo por teléfono, vy con por lo menos Dias Hdbiles de
anticipacion a fa fecha propuesta para [a celebracidn de dicha sesién. No seré necesaria
Ia convocatoria cuando, al momento de 18 votacion del Comité Técnico, este presente fa
totalidad de sus miembros propietarios y/o suplentes; y

“{v} Cualesquier notificaciones al Comité Téenico de conformidad con ¢l presente
Fideicomiso, deberdn entregarse al Secretario del Comité Técnico, quién las turnard a
fos demds miembros,

19.5. mas & cables al Comité .
El Comité Técnico se regird conforme a las sigulentes normas generales:
{ Permanecers enfunciones mientras esté vigénte el presente F%deicomiso;

{if}  Toda resolucién del Comité Técnico, deberd ser comunicdda mediante aviso que
conste por escrito af Fiduclario v 2l Fldeicomitente y a todos sus miembros a través del
Secretario, entregado’ en los términos previstos por la Clausula Veintiuno, dentro de los
" 3 {tres) dias naturales sigulentes a Ia fecha en qué dicha resolucidn haya sido adoptada
por diche Comité Técnico, acompaﬁando en cad: caso una oopit orlglmi firmada del
acta de la sesién respectiva;

"




{iiy  El Comité Técnico designard a un Secretario del Comité Técnico. Dicho Secretario
no formard parte del Comité Técnico v el cual no tendra dercho a recibir honoario o
‘contraprestacién afguna por fa prestacién de sus servicios; y

Cléusuia Veinte. Vigencia.

20.5. Duracién.

El presente Contrato tendrd una duracidn de cincuenta (50) afios contados a partir de la
Fecha de Constitucién, y antes de ese plaze sélo podrd extinguirse en caso de que su
cumplimiento sea imposible o.de que se hayan liquidado en su totalidad cualesquier cantidades
adeudadas a los Fideicomisarios en Primer Lugar o a cualguler tercero de conformidad con lo’
establecido en el presente Fideicomiso y en {os Documentos del! Financlamiento respectivos.
Una ver terminada la vigencia del presente Contrato, en los términos establecidos en esta
Seccién, el Fiduciario revertird al Fidelcomitente el Patrimonic del Fideicomiso.

20.2. [lrrgvocabilidad.

El Fideicomitente renuncia expresamente a su-derecho de revocar el presente Fideicomiso en
virtud de tratarse de un Fideicomiso irrevocable. .

-20.3. Transmisién.

£l Fiduciario-,‘ai término de ia vigencia del preégnte Fideicomiso, revertird al Fideicomisario en

Segundo Lugar las cantidades que integren el Patrimonic del Fideicomiso, al sigulente Dfa Habil -

en el que se hayan cumplido todas las obligaciones establecidas en el presente Fideicomiso. Las
cantidades antes mencionadas, incluirdn, enunciativa mas no limitativamente, todas las
cantidades-depositadas en las Cuentas Concentradoras y en ¢l Fondos, una vez gue se hayan
cubierto todos y cada uno de los pagos que deban reallzarse conforme al presente Contrato.

Cléusula Veintiuno. Notificaciones.

21.3. Domidilios.

Toda notificacién y/o instruceién que deba hacerse o darse de conformidad con el
presente Fideicomiso, deberd realizarse en jos . siguientes don{icﬁlqs. maediante fedatario
piblico, correc certificado o servicio de mensajerfa, ambas con acuse de recibo, en el
entendido que, las partes tambiéni podrdn hacer notificaciones o dar instrucciones mediante

" facsimil 0. medjante documento en formato PDF (o equivalente}, debidamente firmado y
enviado como archive adjunto via correo, electrinico, siempre que, dichas notificaclénes y/o
instrucciones sean confirmadas. mediante una Jamada telefénica y la recepcién de fas mismas
sean confirmadas pog el destinaterio mediante correo electrénico. En este supuesto los
originales de las notlﬁudones y/o Instrucciones debersn hacerse llegar al Fiduciario dentro de
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ios 10 {diez} dfas hébiles siguientes a la fecha en que dichas notificaciones y/o instrucciones
fueron enviadas al Fiduciario mediante correo electrénico o facsimil. Las partes convierien que
en ef caso de instrucclones relacionadas con la transferencia de fondos; serd aplicable lo
establécido en la Seccién 8.8(d).

En caso de quie las instrucclones al Fiduciario mediante correo electrénice o facsimil no
sean confirmadas dé acuerdo con lo previsto anteriormente, el Fiducario debers abstenerse de
ejecutar fas snstrucctones

FIDEICOMITENTE: .

Domicilio: Castelar y General Cepeda S/N,

Zona Centro, Saltiflo, Coahuild

CP25000 '

Tel. {844) 411 9500

Atencidn: Tesorero General del Estado de Coahuifa
Emall:

FIDUCIARIO:
Domicilio: oo T : -

Aten;:léﬁ: "

Emall:

‘Todos los avisos y comunicaciones establecidas en este Contrato de Fidelcomiso que
deban dirigirse a los miembros dei Comité Técnicd se hardn 2 los domicillos o ndmero de
telefax, o direccién de correo electrénico (segin sea apllcable) que se seﬁalen enla ncruﬁcamén
por medio dé la cual tean designados.

21.2. Domicifios de los Acreedores.

Las Partes aceptan y reconocen que copia de todas las notificaciones que se hagan de
conforthidad con este Fideicomiso, deberdn ser enviadas a los Acreadores alos domlclinos que
se sefialen en los Documentos del Financiamiento.

' 21.3. Cambio de Domicilios.

En caso de cambio de domicilio de alguha de las Partes, deberdn comunicario a la otra,
con cuando menos 3 {tres} Dias Hibiles de anticipacién a la fecha en que dicho camblo ocurra.

214. Copias al Estado.




De toda notificacidn que los Acresdores presenten al Fiduclario {incluyendo
Notificaciones de Aceleracién y/o Notificaciones de incumplimiento), dste deberd de correr
traslado de la misma al Estado dentro de los 3 (tres} Dias Hébiles siguientes a la fecha en la que
el Fiduciario las reciba, salvo por lo que hace a las notificaciones presentadas en términos del
Contrato de Acreedores.

Clidusula Veintldos. Obligaciones Fiscales.

Cualesgudera y todos los impuestos (inciuyendo, sin limitacion, cuéiesquiera impuestos
sobre [a renta gue sean aplicados mediante retencidn o de cualquler otra forma, impuestos por
enajenacién, impuestos al valor agregado, e impuesto al activo), oontrfbucaones, derechos,
aprovechamientos, o determinaciones, de cualquier naturaleza, que sean impuestos al o con

refacién a el Patrimonic del Fideicomiso, este Fideicomiso o #n relacion con el cumplimiento de
los fines de este Contrato por parte del Fiduciario, serén pagados per el Fideicomitente, en el

entendido que, el Fiduciario no serd responsable por el cilculo, retencién y pago de

cuslesqulera Impuestos, contribuclones, derechos, aprovechamientﬁs o determinaciones salvo
que asl io requiera la legislacién aplicable. Astmismo, el Fideicomitente conviene gque el
impuests tonocide como el Impuesto Empresarial 3 Tasa Unica, derlvado de las disposiciones
de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica, de ser el caso, serd cublerto y enterado por el
Fideicomitente, liberando en este acto al Fiductarlu de cualguier responsabﬁ'dad u obligacién
refacionada con el impuesto previsto por dicha Ley o 1a ley y/o impuesto que en determinado
momento los sustituya.

Si, por cualquier razén, e;iﬂduclariofueré notificado por cualquier autoridad en materla
fiscal acerca de cualquier interpretacién en el sentido de que las actividades materia del
presente Fideicomiso fueran consideradas gravadas y consecuentemente el Fiduciario. tuviera
que.retener y pagar cuaiesquieza Impuestos conforme al presente Fide:comisc o cualesguier
acto relacionado con el mismo y que el Fidelcomitente haga caso omiso a la notificacién que
debe hacer el Fiduciario de dichos acontacimientos ¥ no nombre representantes para que
defiendan el Patrimonic del Fideicomiso, el Fideicomitente de acuerdo a lo pactado en este
Contrato se obliga a indemnizar, sacar y mantener en paz y a salvo.y a asistir y proveer de los
fondos necesarios al Fiduciario, sus accionistas, conseleros, delegados fiduciarios, apoderados,
representantes, asesores y/¢ empleados para.hacer frente a dichas consecuencias de acuerdo
con ia fegislacién aplicable. £l Fiduciario no tendré responsabilidad alguna por sus acciones en
relacién con tales retenciones y pagos v si fuere muftado o de cualquier forma sancionado, la
parte responsable de acuerdo a lo pactado en este Contrato se obliga a resarcir de manera
inmediata cualquier gasto 0 erogacidn que el Fiduciario realice en.este sentido. El Fiduciario
tendrd en todo momento el derecho de hacerse representar, con cargo al Patrimonio
Fideicomitido, por sus propios gbogados, conseleros y fiscalistas con relacidn a cualesquiera
obligaciones fiscales que resultaren 2 su cargo en relacién gon el presente Fideicomiso. De
acuerdo con lo anterlor, ei Fidelcomitente se obligan a indemnizar, defender, mantener y sacar
en paz y a salvo al Fiduclario, sus acclonistas, consejeros, delegados fiduciarios, apoderados,
representantes, ssesores y/o empleados de cualesquiera responsabilidades y daflos
relacionados con el pago de impuestos {incluyendo honorarios y gastos de asesores fiscales y
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de abogados, relativamente razonables y en precios de mercadc} que derlven de fa ceiebfacién
o cumplimiento del presente Contrato, :

- Clausula Veintitrés. Sucesores y Cestonarios,
23.1. Leslén por ite v Fiduciarlo.

EH

Este Contrato ser4 obligatorio para, y operara en beneficio de, y serd ejecutable para los

causahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato, El

Fideicomitente y el Fiduciario no podrén-ceder, en todd o en parts, o de otra manera transferir
cualesqulera de sus derechos u obligaciones derivados de este Contrato.

23.2  Cesién por Fidelcomisarios.

Cualesquiera de los Fidelcomisarios en Primer Lugar podra ceder y de cualguier otra
forma transmitir todo o parte de sus derechos y obligaciones derivados del presente Contrato,
junto con sus derechos derivados de los Financiamientos, de conformidad con lo previsto a ese
respecto en los Docurnentos de Financiamientos Respectivos.

Cldusula Velnticuatro. Renuncia de Derechos.

La demora u omisién por fas Partes en el gjercitio de ios derechos y recurses previstos
en este Fideicomisc o en la ley, en ningGn caso se interpretard como una renuncia 2 los mismos.,
iguaimente, el ejercicio singular o parcial por lds Partes de cualquier derecho o recurso
derivado de este Fideicomiso no se interpretard como una renuncia al ejercicio simulténeo o
futuro de cualquier otro derecho o recurso.

Cléusula Veinticinco. Ejemplares.

Este Fidefcomiso podrd ser firmado en cualquier niimero de ejemplares, cada uno de los
cuales deberd considerarse como un original v en conjunto deberdn constitulr un mismo
Contrato,

Cliusula Veéintiseis, Modificaciones.

]
'

Este Contrato de Fideicomiso no podréd ser modificade, revocado, cancelado o
terminado al menos que dicha modificacién, cancelacién, revocacidn o tarminacién conste por
ascrito y esté firmada por ,ei Fideicomitente, ¢l Elduciario y todbs los Acreedores inscritos en el
Re,

Cldusuia Veintisiete, Integridad y Divisién,




St cualquier disposicién def presente Fidelcomiso es declarada nula o invdlida, las demds
disposiclones permanecerdn vélidas y exigibles, tal y como sl la disposicién declarada nula o
invéilda no hublese sido Incluida,

Cldusula Velntiocho. Ley Aplicable v Jurisdiccldn,

Para todo lo relaclonado con la interpretacidn y cumplimiento del presente Fideicomiso
las Partes se someten a las leyes federales de los Estados Unidos Mexicanos. Las Partes
iguaimente de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que se
derive de Iz interpretacién o cumplimiento del presente Fidelcomiso a los Tribunales Federales
competentes en la ciudad de México, Distrito Federal. Las Partes renuncizn a cualquier
jurisdiccién o fuerc que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o
domicilio, presente o futuro.

. _Ci!éusula Veintinueve, Disposiciones Legales en relacién con la responsabilidad del
Flduciario.

De conformidad con la fraccién XIX del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito y Jas

disposiciones de la Circular 1/2005 de Banco de México, el Fiduciario declara que ha explicade

de manera ciara e Inequivoca. 3 las partes del presente Contrato, ef significado y consecuencias
legales de las siguientes disposiciones, las cuales se transcriben en este acto para los efectos a
que haya lugar: .

"Articulo 106.- A los Insﬁtuc;‘ones de crédito les estord prohibido;

fir] ' ‘ . .
XiX.  En lg realizacién de las operaciones o que se refiere la fraccidn XV del articulo 46
de esta Ley:

a) Se deroga.

b} Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de
los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los volores que se
adquieran, salvs que seq por su.cuipa, segin lo dispuesto en la parte final def articule 391 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar {o percepci¢n de rendimientos por
los fondas cuya inversidn se les encomiende.

Sial términc del fideicomiso, mandato o comisién constituidos para el otorgamiento de
créditos, éstas no hubleren sido liquidados por los deudores, Ia institucién deberd transferirios af
fideicomitente o fideicomisario, segdn sea el cuso, o ol mandante o comitente, absteniéndose de
cubrir su importe. .

£n los contratos de fdeicorniso, mandato ¢ comisién se insertard en forma notoria lo
dispuesto en este Inciso y una decloracién de la-fiduciaria en el sentido de que hizo sober
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inequivocamente su contenido a las personas de qulenes haw recibido bienes o derechos pora
su afectacion fiduciaria;

¢} Actuar como fiduciarias, mendatarias o comisionistas en fidelcomisos, rmandatos
o comisiones, respectivemente, a través de los cuales se copten, directe ¢ indirectamente,
recursos del publico, mediante cualquier acte causante de pasivo directo o contingente, excepto
tratdridose de fidelcomisos constituidos por el Gobiérno Federal a través de 'la Secretaria de
Hociendu y Crédito Pablico, y de fidefcomisos a travéds de los cuales se emiton valores gue se
inscribon en el Regfstro Nacional de Va!ores de conformidad con lo previsto en la Ley del
Mercado de Yalores;

d) Desempefiar los fideicomisos, mandatos o comisiones u que se Areﬁere ef segundo
pérrafo def artfcuic 88 de lo Ley de Socledades de Inversidn;

e} Actuar en fideicornisas, mondatos 6 comisiones a trovés de !os cuales se evadan
limitociones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

f Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mondatos o comisiones destinados
ol otorgamiento de créditos, en que lo fiduciario tenga la facuftad discreciondl, en ef
otorgamiento de los mismds paro reglizar operaciones en virtud de las cuales resulten o puedan
resultar deudores sus delegados fiduclarios; los miembros del consejo de administracion o
consefo directive, segun correspondo, tanto propletarips como suplentes, estén o no en
funciones; los emipleados y funclondrios de ig institicidn; los comisarios- propletarios ©
suplentes, estén o rio en funciones; los auditores externos de la Institucién; los miembros del
comité técnico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o descendientes en primer grado ¢
cdniruges de las persanas citadas, fas socledades en cuyas asambleas tengan mayoria dichas
personas o las mismas Instituciones, asimismo oquellas personas que el Banco de México
determine mediante disposiciones de cardcter general;

a) Administrar fincos rustices, o menos que hoyan recibido la administracién para
distribuir el patrimonio éntre herederos, legatarios; asociados o acreedores, o para pagar una
obligacién o para gorantizer su cumplimiento con el valor de lo misma finca o de sus productos,
y sin que en estos casos la administracién excedo- del plazo de dos aﬁos, salvo los casos de
fideicomises o lg produccion o fideicomisos de gorantia, y -

h Celebrar fldeicornisos que administren sumas de dinero que aporten
periddicamente grupos de consumidores integrodos mediante sistemuas de comerciolizacion,

destinados o lo adquisicién de determinados bienes o servicios, de los previstos en la Ley Federal
de Pmtecctan al Consumideor.

Cualeuiter pacto contrario ¢ lo dispuesto en los Inclsos anteriores, serd nuio.

(1

e



Asimismo, ‘de conformidad con lo establecido en la Regla 5.5 de la Circular 1/2005, las
disposiciones aplicables de fa Regla 6 de dicha Clrcular se transcriben a continuacién, pars los

efectos legales a que haya lugan:
“6.  PROHIBICIONES

. 6.1 En Iz celebracidn de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendrdn prehibido lo
sigufente:

@) Cargar of patrimonic fidelcomitido precios distintos o los pactedos ol concertar fa
operacidn de gue se trate;

b} Garontizar la percepcidn de rendimientos o precios por Io.s fondos cuya inversién se les
encomiende, y

¢} Reallzer operaciones en condliciones y términos contrarios a sys polfticas internas y a
Ias sanas précticas financleras, ' ' '

6.2 Las fnstr'tudanes Fid&ciaﬁas no podrdn celebrar operaciones con valores, titulos de
crédite o cuglquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las especificaciones que se
hoyan pactado en el contrato de Fideicomiso correspondlente,

6.3 Las instituciones Fiduciarias no podrdn llevar o cabo tipos de Fideicomiso que no
estén gutorizades a ceiebrar de conformidad con las leyes y disposiclones que las regulan,

64 En ninig:.’rn' caso las Instituciones Fiduciarias podrén cubrir con cargo al patrimonio
fideicomitido el pagoe de cualquier sancidn que les sea Impuesta a dichas instituciones por
alguna gutoridad.

6.5 En los Fidelcomises de garantfa, las instituciones de Flanzos y las Sofoles no podrén
recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garontizar fos obligaciones de gque se trote.

6.6 Las Instituciones Fiduclarias deberdn observar fo dispuesto en los artfeulos 106 fraccidn XiX

de la Ley de Instituciones de Créditc, 103 fraccisn iX de fa Ley del Mercado de Valores, 62

fraceién Vi de la Ley General de instituciones y Socledades Mutuclistas de Seguros, 60 froccidn
vt Bis de lo Ley Federal de Instituciones de Fianzas y 16 de lo Ley Orgénicg q’e la Financiera
Rurol, segiin corresponda a cada instituclén”.

- Cﬁnforme a la Circular 1/2005 de Banco de México, éi Fiduciario ha exéiica'do
claramente y en forma Inequivoca 2 las Partes del presente Fidelcomiso of contenido del
numeral 5.4 de la Circular 1/2@05 Y Ias_ medidas preventivas siguientes:

{a)  El Fiduciario podré realizar las operaciones prev:stas en la seccién 54 de la
Cm:ular 1/2005, lo cual significa, operaciones con Banco invex,

OOOO00O00O0DVLOVOCOO0OLOOOOONOODOODOODOO0O0
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por confustén; y

- e

. e o “-- ., actuando por su propla cuenta, siempre y cuando dichas
operacaones sean permiﬂdas por ey v las regulaciones aplicables y existan medidas para evitar
conflictas de interés (las "Operacdiones”);

{b) El Fiductario podré realizar las Operaciones aqui contenidas siempre v cuando
dichas Operacicnes hayan sido previamente autorizadas mediante instruccidn por escrito de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, con el previo conocimiento det Fidelcomitente;

{c} Durante la celebracidén de las Operaciones, los derechos y obligaciones del -
Fiduciario actuando en dicha capacidad y por su propla cuenta no serdn dadas por terminadas

(d) Ei departamento correspondiente de Banco Invex, .. o
‘ ., actuando por su propla cuenta y ei departamento fiductario

del Faduc:arae, no serérs directamente subordinadas unacon la otra.

EN TESTIMONIO DE LO CUA'L, los representantes de fas partes ﬁrinan este Contrato, en
la Cludad de México, Distrito Federal, sl 30 de septiembre de 2011,

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]




ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
EL FIDESCOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR

£ }o&e Juan Torres Lopez
. Gobernador interino

b
C. tsma*ﬁEugenia Rémos Flores - . S o Jes‘ﬁsj_bnfvﬁ'!’}ch\a Galindo
Secretario Ejecutivo del ' ' Yesordpu General

Servicio de ‘A{Sml,njktraiién Tributarla . v

BANCO mvsx/s,m; INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPC FINANCIERO
' FIDUCIARIO ,

e a— PR — | e ) e

_ '/ Delegado Fiduciaric {5eiega_do Fiduciario

t

Hoja de firmas del Contrato de Fideicomiso lrevocable de Administracién y Medio de Pago
Numero F/1163 de fecha 30 de septiembre de 2011
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- Formato de solicitud de disposicion
- [+ de (] de [*]
[Denominacion del Acreditante)
- [Demicilio del Acreditante]
e Atencién: ™
Hacemos referencia al Contrato de Aperturs de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de [*),
- celebrade por una parte por [denominacicn del Acreditante} (el “Acreditante™, en su cardeter ge
acreditante, ¥ por la otra, el Estado de Coahuila de Zaragoza (el “Estado™) en su cardeter fie
o acreditado (el “Contrato de Crédito”).
T Los términos utilizados con maydscula inicial en la presente carta tendrén el significado ,qfﬁ se
. les atribuye en ef Contrato de Crédito,
De conformidad con la Cléusula 2.2 del Contrato de Crédito, por medio d la pméeW
T manifestamos nuestra intencién de dispomer de recursos al amparo del Contrato de/Lrédito, dor la
R cantided de $[*] ([*] pesos 00/100 M.N.), pars destinarlos a liquidar en su totalidéd las siguientes
operaciones: :
'_ [Descripeion de las operaciones a liquidar]
- Por lo solicitamos que los recursos antes sefialados sean depositados el [*] de [*] de [*], en la
; cucnta nirmero [*], abierta en [*], a nombre de {*}, CLABE [*].
Atentamente,
o El Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza
. Nombre: [*]
_ Cargo: [*]
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“ANEXO E”

Deuda Total

-




“ANEXO E*

Dexda Total

Los saldos de la Deuda Tota! al 30 de septiembre de 2011 se presentan en la siguiente tabla. Estos
saltlos son previos a 13 operacién de refinanciamiento de [a deuds del Gobierno del Estade da

Coshuila.
Total
.. 5BEL687,108
o 10423, 554, 583
o SAR,608, 650
3811579517
134 5
Santaader 5330505
Sootabank 326,246,132
Bxt .o . 187,
Benregio 345,210,842
Mafel 2.500,826,122;
Airme

HSBCPIdecos . __ : S 7,045 L uasmes|

iniBtuto de Penslones Estatal | prey




“ANEXO F”
Formato de certificacitn de eumplitniento de obligaciones de pago

[*]de [*]de [*]

[Denominacion del Acreditante)
[Domicilio del Acreditante]

Atencién;  [*]

Hacemos referencia ul Contrato de Apertura de Crédito Simpie de fecha [*] de [*] de [*],
celebrado por una parte por [denominaciin del Acreditanre] (el “Agreditante’), en su cardcter de
screditante, y por Ia otra, ¢l Estado de Coehuila de Zaragoza (el “Estado™) en su cardcter ﬁc
acreditado (el “Contrato de Crédito”).

Los ténminos utilizados con maylscula inicial en Ia presente carta tendrén el slgn%ﬁca
se Jes atribuye en ¢l Contrate de Crédito.

Para efsctos de lo sefialado en la Cléusulas 6,3()3), ¥ con fundamento en el artic
aplicable], ¢l suscrito, én mi carficter de [*] del Estado de Coahuila de Zaragoza,

defey
1ﬁest
protesta de decir verdad que el Estade de Coghuila de Zaragoza se encuentra en ¢ phmsc to de
sus obligaciones de pago, derivadas de los Financiamientos que ha cortratado.

Atentamente,
El Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: [*]
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“ANEXO G"
Montos miximes de Deuda Total
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Anexo “16”

Deuda Total Permitida
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“ANEXO H”
Formasto de dictamen de Auditor Externo
{*]de [*] de [*]
Estado de Coahuilz de Zaragors
{Domicitio}
Atencidn: *]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura’ de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de [*],
celebrado por una parte por {denominacion del Acreditemte] (8] “Acteditante™), en su cardcter de
acreditante, y por la otra, e Estado de Coshuila de Zaragoza {e] “Estado’™ en su cardcter de
acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los términog utitizados con mayiscula inicial en Ia presente carta tendran el significado que
se les atribuye en ef Contrato de Crédito.

Para efectos de lo seflalado en la Cléusuln 6,11(z), por este medio manifestamos que la Deuda
Total del Estado de Coshuils de Zaragoza durante el periodo [¥], asciende a la cantided de ${*]
{[*] pesos 00/100), por lo que [no] ha rebasade ¢l monto méximo de Deuda Total sefialado para
dicho periodo en el Anexo G del Contrato de Crédito, que es de $[*3 ([*] pesos 60/100).

Atentamente,
El Gobierno del Estado de Coshuila de Zaragoza

Nombre: {*]
Cargo: [*]

C.c.p. [Denominacion del Banco]




“ANEXO I”
Formato de reporte de litigios
[*)de[*Ide [*]

[Denpminacidn del Acreditante]
[Domicilio]

Atencidn: *1

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de [*],
celebrado por una parte por {denominacifn del Acreditante] (el “Acreditante™), en su caricter gz
acreditante, ¥ por la otra, e! Estado de Coahuila de Zaragoza (el “Estado”) en su caracter
acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los términos utilizados con maytscula inicial en Ia pmseate carta tcndrﬁn el ﬂgnlﬁcg.dé q’i.le
se les atribuye en ¢] Contrato de Crédito. 'i

Para efectos de lo sefialade en la Cléusula 6.28, durante el ejercicio fiscal #f Estado!de~
Coahuila de Zaragoza estuve involucrado en log szgmentw procedimientos que pudieran tener un
Efecto Material Adverso:

Fecha de Actor Demandado | Descripeién | Montodela | Estatussla
notificackin / general contingencia fecha
presentacién

En caso de considerarlo necesario, el Estado proporcionard informacién adicional en relacién
con dichos procedimientos.

) Atentamente,
El Gobierng de] Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: [*]




ANEXO
Formato de Contrate de Cesidn

CONTRATO DE CESION (el “Contrato”) que con fecha [*] de [*] de [*], es celebrado por
Y eotre:

1. [*], representado en este acto por [*] (el “Cedente”).
2. [*], representado en este acto por [*] (el “Cestonario™).
Al tenor de los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Cléusulas:

ANTECEDENTES

i. El [*] de [*] de [*), e Estado de Coahuila de Zaragoza como fideicomitente ¥ Banco
Invex, S.A., Institucién de Banca Milfiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario,
constituyeron: ¢l fideicomiso irrevocable de administracién v medio de pago No., F/1163 (el
“Fideicomiso Maesirp™),

2. Confecha [*] de [*] de [*], ¢l Cedente celebrd con el Estado de Coahuilz de Zaragoza un
contrato de apertura de crédito simple (el “Conirato de Crédito™) hasta por un monto de $[*] ([*]
pesos 007100 MUN.) (el “Crédito™). Se adjunta a este Contrato como Anexos “A”, copia del
Contrato de Crédito,

3, El [*] de [*] de [*], e Fiduciario y ciertos Acreedores celebraron un contrato entre
acreedores (el “Conmruto entre Acregedores™), El Cedente asumié el carfcter de “Acrgedor” para
efectos del Contrato enire Acreedores y asumié los derechos y obligaciones que de cllo se
derivan mediante la suscripcién [del Contrato entre Acreedores / de una Carta de
Consentimicnto de fecha [*] de [*] de [*]]

4. E1 [*] de [*] de [*], el Contrato de Crédito quedd inscrito en ¢l Registro {(segin dicho
término sc define en el Fideicomiso Maestro).

&, El [*] de [*] de [*], el Contrato de Crédito quedé inscrito en el Registro Unico de
Obligaciones y Empréstitos del Estado de Coahuila de Zaragoza,

6, El [*] de [*] de [*], el Contrato de Crédito quedé inscrito en el Registro Unico de
Obligaciones y Empréstitos a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico,

DECLARACIONES
1. Declara ¢l Cedente, a través de su representante legal, que:

{a) Que es una institucién financiera, constituida y operando de conformidad con las
leyes de México.




{b) Su representanie cuenta con todas las facultades, poderes v autorizaciones que se
requieren para celebrar ¢l presente Contrato y obligarla en los términos ¥ condiciones
del presente Contrato, mismas que no le han sido modificadas, restringidas o revocadas
a la fecha del presente Contrato.

(c). Es legitimo titular del Crédito referido de maners precisa en ef Antecedente 2 de
este Contrato, con datos suficientes prra su identificacidn, y ¢l mismo se encuentra libre
de todo gravamen, garantia u otra limitacion de dominio.

2 El Cesionario declara a través de sus representantes, que:

(&  Que es una institucién financiers, constituida y operando de conformidad con }!s
leyes de México. '

(b)  Surepresentante cuenta con todas las facultades, poderes y autorizaciones
requieren para celebrar e presente Contrato y obligarla en Ios términos vy condici
presente Contrato, mismas que no ke han sido modificadas, restringidas o revofadasa; la
fecha del presente Contrato. '

{¢)  No requiere de ningin permiso o autorizacibn, corporativa, gubgtna.cental ;b de
cualguier otra naturaleza para la celebracién y cumplimiento del presgnte Contrato, asi
como pars llevar a cabo las operaciones contempladas en ¢ presente/Contrato, distintas
de las que ha obtenido y se encuentran en plena efectividad.

En virud de los Antecedentes y Declaraciones angeriores, lag partes otorgan las siguientes:
CLAUSULAS
Cliusnla 1. Definicignes.

L1 Témminos Definidos. Los términos con maytscula inicial utilizados en el presente
Confrato ¥ que no se encueniren definidos de otra manera en ¢l mismo, tendrdn el significado
gue se atribuye a dichos términos en el Contrato de Crédito.

1.2 Encabezadpy. Los encabezados de les Clausulas contenidas en el presente
Contrate se utilizan fnicamente por conveniencia y no se tomardn en cuenta para la
interpretacién del mismo,

1.3 Reglas de Interpretacién.  En este Contrato y en sus Anexos, salvo que ¢l contexto
requiera lo contrario! () los encabezados de las Cliusulas e incisos son para referencia
Gnicamente y no afectardn la interpretacidn de este Contrato; (i) las referencias 8 cuslquier
docurmento, instrumento o contrato, incluyendo este Contrato o cualesquiera ofros documentos,
incluirdn: (1) todes los anexos u ofros documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos
decumentos; (2} todos los documentos, instrumentos ¢ contratos emitidos o celebrados ¢n
sustitucion de este Contrato o de dichos documentos; y (3} cualesquiera reformas,



madificaciones, adiciones o compulsas & este Contrato o a dichos documentos, segiin sea ¢l caso;
{fv) las palabras “inclyye™ 0 “incluyendo™ so entenderdn como “incluyendo, sin limitar”; {y) las
referencias a cualquier persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios permitidos de dicha
persona (v en 2] caso de alguna antoridad gubernamental, federal estatal o municipal, cualquier
persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha autoridad gubernamental);
(v) las palabras “de! presente”, “en ¢l presente” v “bajo el presente” y palabras o frases de
naturaleza similar, se referirén & este Contrato en general y no a alguna disposicién en particutar
de este Conwato; (vif) las referencias a “dioy™ significardn dias naturales y las referencias a
tiempo, horaric u horas se entenderdn & hora ¢ tiempo de la Cindad de México; {(vifi) ¢l singular
incluye el plural y el plural incluye el singular; (%) las referencias a la legislacién aplicable,
generalmente, significardn la legislacién aplicsble en vigor de tempo en tiempo, v las
referencias a cualquier legislacién especifica aplicable significard dicha legislacidn aplicable,
segin sca modificada reformada o adicionada de ticropo en tiempo, y cuvalquier legislacién
gplicable que sustituya a la misma; ¥ (x) las referencias a wna Cléusuls, Seccién o Anexo son
referencias 2 la cldusula, seccidn o anexo relevante de este Contrato, salvo que se indique lo
contraro.

1.4  Anexos. Los Anexos de este Contrato forman parte integrante de este Contrato y
se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen.

Cliusuia 2. Cesién de Dervechos.
21 Cesién.

En este acto, ef Cedente cede y transmite de manera incondicional a favoer del Cesionario, sin
recurso ¥ libres de toda carga, gravamen o limitacion de dominio algune, la titularidad del [*]%6

del Crédito (el “Crédito Relevante™, (i) la totalidad de los derechos y obligaciones que le

corresponden al Crédito Relevante, al amparo del Contrato de Crédito, el Contrato entre
Acreedores y el Fideicomise Maestro, asi como todo cuanto de hecho y por derecho les
corresponda (el “Crédito Cedido™).

22, Ageptacién de la Cesidp.

(a)  El Cesionario acepta en este acto la cesidn del Crédito Cedido y lo adquiere en los
términos y condiciones establecidos en este Contrato,

(b} En relacion con e Contrato entre Acreedores, el Cesionario acepta y conviene en quedar
obligado bajo los términos y condiciones de dicho documento y en considerarse como un
“Acreedor” bajo el mismo, para efectos de Jo ¢upl deberd suseribir una Carta de
Consentimiento (segin dicho téemino se define en e} Contrato entre Acrsedores) en esta
fecha.

{c)  En relacién con el Fideicomiso Maestro, ¢l Cedente coadyuvard con ¢l Cesionario para
que ¢} Crédito Relevamte quede inscrito en el Registro a nombre del Cesionario y Hevar a
cabo todos los actos y gestiones que se requieran para que el Cesionario asuma los
derechos y obligaciones que como Fideicomisario en Primer Lugar l¢ correspondan.
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{d)  El Cedente coadyuvard con ¢l Cesionario para llevar a cabo cualesquier otros actos ¥
gestiones que sean necesarias para dar efectos 2 Ia presente cesidn.

2.3, la Cesién,

El Cedente y ¢l Cesionario acuerdan de manera clara y expresa que, sin perjuicio de cualquier
otre disposicidn contenida en el Contrato, Ia cesién objeto del presente Contrate 5e perfecciona ¥
surte plenos efectos entre dichas partes o través de la celebracién de este Contrato, de forma que
& partir de esta fecha el Cesionario seré considerado para todos los efectos legales como dnico
titular de Jos Derechos Relevantes.

Cléusula 3. Respopaabilidad Limitada de( Cedente.
3L

Exn relacién con la cesidn de los Derschos Relevantes, ¢l Cedente se obliga a resp;o%' ﬁ{)r Ji:!
existencia y legitimidad de los mismos, sin asumir responsabilidad adicional alguna. # '
b #

Cléusula 4. Notifiescién de la Cesién.

El Cedente yéi Cesionario deberédn notificar por escrito sl Acreditado, de Ia :sién y transmisién
de la propiedad y ntmlaridad de Jos Derechos Relevantes objeto de este Co. . LUna ver hecha
dicha notificacién, la cesién de los Derechos Relevantss surtird plefios efectos freate al
Acreditado. .

Cliusula 5. Obligaciones Fiscales.

Las partes convienen en que cada una de eflas serd individualmente responsable del
cumplimiento de sus regpectivas obligaciones fiscales por lo que respecta a este contrato,

Cléusuls 6. Notificaciones.

Todas las notificaciones que deban hacerse de acuerdo o en relacién con el presente Contrato
entre las partes, deberdn ser por escrito y entregadas por mensajere o por telefax confirmado, o
mediante servicio de mensajerfa con entrega inmediata. Dichos avises deberan darse a las partes
a las direcciones que 2 continuacidn se indican:

El Cedente:

Direcci6n: ]
Tel. ™
Atm: i*]

Correo Electrdnico:  [*]



El Cesionario:

Direccitn: *
Tel. [*i
Fax: [*1
Afn': *]

Carreo Electronico:  [¥)

Cléusula 7. Confidencialidad.

Las partes se obligan a que toda la informacion contenida en ¢f presente Contrato y ia que se
derive de él, serd conservede en estricta confidencialidad por cada una de ellas, y que deberd ser
utilizada tinicamente para los fines para los que fue suministrada y no deberd ser divulgada o
revelada a terceros, salvo por lo aquf expresamente previsto, y de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Crédito, Fideicomiso Maestro ¥ Contrato entre Acreedores.

Cliusula 8. Acuerdo Total.

El presente Contrato contiene ¢l acuerdo total entre las partes con respecto 2 los asuntos aqui
incluidos y cancela todos los acuerdos, negociaciones, pactog vy escritos anteriores entre las
partes con relacidn al objeto del presente Contrato.

Ctéusula 9. Cesién.

Las partes convicnen y acucrdan en este acto que ninguna de ellas podré ceder sus derechos y
obligaciones derivados de] presente Contrato, sin el previo consentimiento por escrito de la otra
parte,

Cliusula 10. Sucesores y Cesionarios.

Este Contrato serd obligatorio pars, y operaré en beneficio de, y serd cjecutable para los
causahabientes respectivos v cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato,

Cléusula 11. Renuncia de Derechos.

1.a demora u omisidn por las partes en el ejercicio de los derschos ¥ recursos previstos en este
Contrato ¢ en la ley, en ningin caso se interpretard como una renuncia a los mismos. Igualments,
el gjercicio singular o parcial por las partes de cualquier derecho o recurso derivado de este
Contrato no se interpretard como una renuncia al gjercicio simulténeo o futuro de cualquier ofro
derecho o recurso.

Cliusula 12. Eiemplares.

Este Contrato podrd ser finmado en cuaiguier ntmero de ejemplares, cada uno de los cuales’
deberd considerarse como un original y en conjunto deberén constituir un mismo Contrato.
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Cléusula 13. Legislacién Aplicable.

El presentc Contrato estarg regido y serd interpretado de conformidad con las leyes aplicables de

fog Estados Unidos Mexicanos,
Cliusula 14. Jurisdicgion.

Para la interpretacién y cumplimiento del presente Contrato, las partes se someten expresamente
a ia jurisdiccidn y competencia de los tribunales de ia Ciudad de Méxice, Distrito Federal, con

rentncia expresa 2 cualquier otro fuero de domicilio que tuvieren o Hegaren a adquirir,



Salrillo, Coahuila, 2 ¢ de febrero de 2011

Ing, jesas Juan Ochoa Galindo

Presente.-

En ejercicio de las facultades que me confiere el Articulo 82 de la
Constitucion Politica del Fstado de Coshuila de Zaragoza y de
acuerdo a la fraccion IV del mismo, he ‘tenido a bien designario

f“‘im"‘fl}}w y‘ﬁw {ﬁ%,}

Tesorero General del Estado

La honestidad, eficacia y vocacion de servicio que lo distinguen, son
razones que fundan el presente nombramiento y honran la \
responsabilidad que hoy asume, debiendo iniciar sus funciones a
partir de la fecha en que rindz la Protesta de Ley y exhortandolo a
que, desde ese momento, actie al servicio de la Gente.

Sufragio Efectivo. No Reeleccion
El Gobernador Constitucional del Estado

Lic. Jorge yuan Torres Lopez
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