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= Enla Ciudad de México, a los treinta dias del mes de septiembre del dos mil once, yo, el
Licenciado , titular de la Notaria ntimero .

, en el protocolo de la Notaria niimero , por convenio de
sociedad con su titular el Licenciado , hago constar: —seeemmeeeeeieees
-~ La RATIFICACION del documento que contiene el CONTRATO DE APERTURA
DE CREDITO, que otorgan: “BANSI”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, en su cardcter de “Acreditante”, representado por su Apoderado
General sefior ¥ *“EL GOBIERNC DEL ESTADO DE COAHUILA
DE ZARAGOZA”, en su carécter de “Acreditado”, representado por el sefior Ismael Eugenio
Ramos Flores, en su caricter de Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracién
Tributaria y por el sefior Jests Juan Ochoa Galindo, en su cardcter de Tesorero General; ----—
---—- Al tenor del siguiente antecedente y cldusulas:
ANTECEDENTE:
-—- Unico.- CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO.- Los comparecientes me
exhiben en este acto un documento que contiene el CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO, que otorgan: “BANSI”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, en su cardcter de “Acreditante” y “EL. GOBIERNO DEL ESTADO DE
COAHUILA DE ZARAGOZA”, en su caricter de “Acreditado™, mismo que agrego al
apéndice de este instrumento marcado con la letra “A”,
-—-- Los comparecientes declaran que el documento antes aludido, asi como los anexos al
mismo, son auténticos.
----- EXPUESTO LO ANTERIOR, se otorgan las siguientes:
CLAUSULAS; —
- PRIMERA.- “BANSI”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, en su carécter de “Acreditante” y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE
COAHUILA DE ZARAGOZA”, en su cardcter de “Acreditado”, representados como al
principio se indic, RATIFICAN el documento que contiene el CONTRATO DF
APERTURA DE CREDITO, z que serefiere el antecedente tinico de este instrumento, quej
obra agregado al apéndice marcado con Ia letra “A” y que se tiene aqui por integramente
reproducido como si a laletra se insertase. s .
-~~~ SEGUNDA. - Como consecuencia de la rallﬁmén a que se refiere Ia cldusula primera
anterior, los representantes de “BANSI”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, en su caricter de “Acreditante” y “EL GOBIERNO DEL ESTADO
DE COAHUILA DE ZARAGOZA”, en su cadcter de “Acreditado™, en mi presencis
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reconocen como suyas las firmas que calzan el documento que contiene el contrato de
apertura de crédito y formalizan el contenido obligacional del mismo.
----- El suscrito Notario hace constar que la presente certificacién versa finicamente sobre la
identidad y capacidad legal de los comparecientes y no prejuzga en manera alguna sobre el
contenido del documento que se ratifica, por no haber intervenido en su elaboracién y
redacci6n y consiguientemente no asume responsabilidad alguna al respecto. :
----- TERCERA. - Para la interpretacién y cumplimiento del contenido de este instrumento,
las partes se sujetan expresamente a la jurisdiccion y competencia de las Leyes y Tribunales
del Distrito Federal, renunciando expresamente a cualquier otra jurisdiccion que por razén de
sus domicilios presentes o futuros pudiere llegar a corresponderles. ;
PERSONALIDADES:
----- Los representantes las acreditan con los siguientes documentos:
~==-= I).- Por lo que se refiere a “BANSI”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, con la copia cotejada, que yo, el Notario, certifico coincide con su
original con el que la comparé, del testimonio del instrumento néimero
. pasado en Zapopan, Estado de Jalisco, con fecha ocho de febrero de dos mil
siete, ante el Licenciado , titular de la Notaria niimero
dedicho Iugar; - :

--==-II).- Porlo que se refiere 2 “EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE _
ZARAGOZA, con las copias cotejadas, que yo, el Notario, certifico coincidén con sus

originales con las que las comparé, de los oficios de sus nombramientos. ~-—--

——- Las cuales agrego al apéndice marcadas con las letras “B”, “C-1” y “C-2”,

respectivamente; mismas personalidades que protestan en debida forma ejercer plenamente,
por no tenerlas revocadas, suspendidas, ni limitadas en manera alguna; y que sus respectivas
representadas tienen capacidad legal para obligarse y contratar.

--- YO, EL NOTARIO, DOY FE: L.- De que me identifiqué plenamente como Notario ante
los comparementea, IL- De que lo relacionado e inserto, concuerda con sus originales de
referencia; IIL.- De que loscompm-emmtes seidentificaron de la manera que se especifica en
la Relacién de Identidad quese agtega al apéndice de este instrumento marcada con la letra
“D”y a quienes conceptiio con capacidad legal para este acto; IV .- De que les advert{ de las
penas en que incurren quienes declaran con falsedad ante Notario y que sus declaraciones se
consideran hechas bajo protesta de decir verdad; V.- De que les adverti que ¢l gjercicio en
territorio nacional de las actividades, asi como de los cargos y poderes conferidos en favor de
personas de nacionalidad extranjera, estard sujeto a la obtencién de las autorizaciones
oorrmpondlent&sporpartcdelaSecretaﬂadeGobemambn,W Dequemmnf&staron,por
sus gena‘ales, ser:
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, funcionario bancario,
con domicilio en’
- ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, mexicano por nacimiento, originario de
Saltillo, Estado de Coshuila, nacido el

» ingeniero v con domicilio en
, Saltillo, Coahuila;
-——-y JESUS JUAN OCHOA GALINDO, mexicano por nacimiento, originario de Saltillo,
Estado de Coahuila, nacido el
ingeniero y con domicilio en Calle
, Saltillo, Coahuila;
-~y VIL- De que leido este instrumento a los mismos otorgantes, a quienes les hice saber
el derecho que tienen a leerlo personalmente ¥ @ quienes expliqué el valor y consecuencias

legales de su contenido, lo ratifican; y firman el dia treinta de septiembre del mismo afio, en

que autorizo definitivamente.- Doy fe.
-- FIRMA DE LOS SENORES , ISMAEL EUGENIO

RAMOS FLORES Y JESUS JUAN OCHOA GALINDO.- FIRMA DEL NOTARIO.- El .
sello de autorizar,
EXPIDOESTE SEXTO  TESTIMONIO, EN SU ORDEN, QUE SE SACA DE SU
MATRIZ EN CIENTO NOVENTA Y SIETE PAGINAS UTILES, DENTRO DE LAS
QUE SE INCLUYEN, EN SU CASO, COPIAS DE LOS DOCUMENTOS QUE OBRAN
EN SU APENDICE Y QUE POR LEY DEBAN REPRODUCIRSE, PARA “BANSI”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER
DE “ACREDITANTE” Y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA”, EN SU CARACTER DE “ACREDITADO”, A TITULO DE
CONSTANCIA.- SE COTEJO Y CORRIGIO DEBIDAMENTE.- DOY FE.- MEXICO, A
TREINTA DE SEPTIEMBRE BET, DOS MIL ONCE.
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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
celebrado entre
EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA como Acreditado,
BANSI, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
como Acreditante,

de fecha 30 de septiembre de 2011




CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATO”) DE
FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011, QUE CELEBRAN POR UNA PARTE
BANSI, S.A,, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, (EL “ACREDITANTE"),
REPRESENTADO POR SU APODERADO - Y POR
LA OTRA, EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA (EL "ESTADO" O EL
“ACREDITADO"”, INDISTINTAMENTE) REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR
EL C. ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, SECRETARIO EJECUTIVO DEL
SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL ESTADO DE COAHUILA
Y EL C. JESUS JUAN OCHOA GALINDO, TESORERO GENERAL DEL ESTADO
DE COAHUILA DE ZARAGOZA AL TENOR DE LAS SIGUIENTES
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES
L- Declara el Estado por conducto de sus representantes, que:

(a)  Es parte integrante de la Federacién de los Estados Unidos Mexicanos; libre y
soberano en todo lo que concierne a su régimen interior, con personalidad
juridica para ejercer derechos y asumir obligaciones, de conformidad en lo
establecido en los articulos 40, 42 fraccién I y 43 de la Constitucién Politica de
los Estados Unidos Mexicanos y articulo 1° de la Constitucién Politica del
Estado Libre y Soberano de Coahuila de Zaragoza.

b) Sus representantes, cuentan con las facultades para la suscripcion del presente
instrumento asi como para constituir garantias y fuentes de pago directa y/o
indirecta respecto de las obligaciones que contraiga el Estado de Coahuila, en
términos de lo dispuesto en los articulos 13 y 14 de la Ley de Deuda Piblica
para el Estado de Coahuila de Zaragoza (la “Ley de Deuda Piblica™).

(c) EIC. Ismael Eugenio Ramos Flores, acredita su cardcter de Secretario Ejecutivo
del Servicio de Administracién Tributaria del Estado de Coahuila, mediante el
nombramiento que, con fundamento en el Articulo 13, de la Ley que Crea el
Servicio de Administracién Tributaria del Estado de Coahuila, le fue otorgado el
dia 18 de agosto de 2011, por el Licenciado Jorge Juan Torres Lépez,
Gobermnador del Estado de Coahuila de Zaragoza.

(d)  El C. Jesis Juan Ochoa Galindo, acredita su cardcter de Tesorero General del
Estado de Coahuila de Zaragoza, mediante el nombramiento que, con
fundamento en los Articulos 82 fraccién IV y 99 de la Constitucién Politica del
Estado de Coahuila de Zaragoza y el Articulo 16, apartado A., fraccién II de la
Ley Orgénica de la Administracién Piblica del Estado de Coahuila de Zaragoza,
le fue otorgado el dia 9 de febrero de 2011, por el Licenciado Jorge Juan Torres
Lopez, Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragoza.

(e) Mediante Decreto Nimero 534, publicado el 19 de agosto de 2011 en el
Periédico Oficial del Estado de Coahuila de Zaragoza, modificado mediante
Decreto 536 publicado el 29 de septiembre de 2011 en el Periédico Oficial del
Estado de Coahuila de Zaragoza, se autorizo al Ejecutivo del Estado de Coahuila
de Zaragoza para celebrar la operacién contenida en el presente Contrato (el
“Decreto”). Se acompafia como Anexo “A”
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Mediante Decreto No. 535, publicado el 19 de agosto de 2011 en el Periddico
Oficial del Estado de Coahuila de Zaragoza, se realizaron, entre otras, diversas
modificaciones a la Ley de Ingresos del Estado para el Ejercicio Fiscal 201 I,
entre las que se incluye el incremento en los ingresos previstos en la misma, en
funcién de los montos y conceptos de endeudamiento autorizados en el Decreto

En esta fecha, el Estado de Coahuila, como fideicomitente y Banco Invex, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario,
celebraron el contrato de fideicomiso irrevocable de administracién y medio de
pago No. F/1163 (en lo sucesivo, el "Fideicomiso Maestro™), al cual se afecté:
(i) el derecho a percibir, y los ingresos derivados de hastz el 100% (cien por
ciento) de las participaciones que en ingresos federales del Ramo 28
correspondan al Estado de Coahuila de Zaragoza de conformidad con el Capitulo
Primero de la Ley de Coordinacién Fiscal, asf como de cualquier otro fondo o
recurso que conforme a o cualesquiera otro fondo y/o impuestos y/o derechos
ylo ingresos provenientes de la Federacién que lo sustituya y/o complemente por
cualquier causa, excluyendo aquellas participaciones federales recibidas por el
Estado, a fravés:de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico, a efecto de ser
transferidas a los municipios del Estado conforme a las disposiciones de la Ley
de Coordinaci6n Fiscal o de cualquier otra Ley federal o estatal, (ii) la totalidad
de los derechos sobre el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las
Entidades Federativas a que se refiere la Ley de Coordinacién Fiscal, asi como
cualquier otro fondo o aportacién de naturaleza andloga o conexa que lo
sustituya de tiempo en tiempo (el “FAFEF™), en el entendido que tinicamente
seré considerado como parte del patrimonio del Fideicomiso Maestro para
efectos del pago de los financiamientos, los ingresos derivados del monto
méximo de los recursos del FAFEF que de conformidad con lo dispuesto en la
Ley de Coordinacién Fiscal y demds disposiciones aplicables, si puedan servir
como fuente de pago de los financiamientos; y (iii) los ingresos derivados sobre
el 100% del Impuesto Sobre Néminas establecido de conformidad con el
Capitulo Tercero de la Ley de Hacienda para el Estado de. Coahuila de Zaragoza,
independientemente de que en el futuro se modifique la denominacién de dicho
impuesto, y cualquier otro impuesto o impuestos que lo substituyan y que graven
situaciones juridicas iguales o similares a las previstas en la Ley de Hacienda
para el Estado de Coahuila de Zaragoza por lo que se refiere a este impuesto en
esta fecha, y/o cualquier otro impuesto complementario, en el entendido que, los
ingresos derivados de los impuestos que, en su caso, lleguen a sustituir y/o
complementar al Impuesto Sobre Némina, quedaran automaticamente afectos al
Fideicomiso Maestro, en los términos establecidos en dicho contrato; con el fin
de que dicha institucién fiduciaria realice por cuenta del Acreditado, el pago a
sus acreedores (los Fideicomisarios en Primer Lugar) del servicio de los
créditos, empréstitos o cualesquiera otro tipo de financiamientos y/u otros
compromisos de pago otorgados y/o asumidos por el Acreditado que constituyan
deuda piiblica directa y/o contingente en los términos del Decreto ¥y su
modificacién referidos anteriormente en el inciso (c) de estas Declaraciones,
siempre que los mismos se encuentren registrados en el Fideicomiso Maestro,
segun dicho contrato fue ratificado ante el Lic, , Notario
Piiblico No. .. Seacompaiia como Anexo “B”

Las obligaciones de pasivo que asume en virtud de la contratacién del presente
Crédito, constituyen deuda puiblica, en términos de! articulo 3, fraccién IV, V,
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VI, XVIII, XXI, XXIII de la Ley de Deuda Phblica y demds disposiciones
aplicables, por destinarse a inversiones piiblicas productivas en términos de lo
previsto por la legislacién aplicable.

(i) Los recursos de los créditos o empréstitos que seran refinanciados con el
presente Crédito, fueron originalmente destinados a Inversiones Piblicas
Productivas.

(0))] Ha solicitado al Acreditante, el otorgamiento de un crédito simple, hasta por la
cantidad de $7,601,391.06 (Siete millones seiscientos un mil trescientos noventa
y un Pesos 06/100, M.N.)

II.-  Declara el Acreditante por conducto de sus representantes, que:

(a) Es una institucién financiera legalmente constituida de conformidad con las
leyes de México.

(b) Sus representantes tienen facultades suficientes para suscribir el presente
Contrato, seglin consta en la escritura pitiblica No. . de fecha 8 de febrero de
2007, otorgada ante la fe del Lic. ..» Notario Pdblico
nimero , cuyo primer testimonio fue inscrito en el folio
mercantil nimero . del Registro Piblico de Comercio de Jalisco, el 15 de
febrero de 2007, segin dichas facultades no les han sido revocadas, limitadas ni
modificadas de forma alguna. .

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes del presente Contrato acuerdan lo
siguiente:

-

CLAUSULAS
Clausula Uno. Definiciones v Reglas de Interpretacion.
1.1 Términos Definidos. Salvo que se establezca expresamente lo contrario en el

presente Contrato, los términos con mayuscula inicial aqui utilizados, tendrdn los
significados que se indican a continuacién:

“Acreditado " significa el Estado de Coahuila de Zaragoza.
"dereditante” significa Bansi, S.A., Institucién de Banca Multiple

“Agencias Calificadoras” significa aquellas agencias calificadoras autorizadas por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, contratadas por el Estado o por el Fiduciario
en el Fideicomiso Maestro, que califiquen el Fideicomisc o alguno de los
Financiamientos.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier gobierno, funcionario, departamento de
gobierno, comisién, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente
judicial, legislativo o administrativo, de cardcter federal, estatal o municipal con

jurisdiccién sobre los asuntos relacionados al presente Contrato y cualesquiera de los
* Financiamientos

“Banco Mexicano Calificado” significa cualesquiera de (a) Banco Nacional de México,
S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex (b) BBVA Bancomer, S.A,, Institucién
de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (¢) Banco Mercantil del Norte,
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S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero Banorte (d) cualquier banco
comercial (i) constituido bajo las leyes de México que sea sujeto de supervisién e
inspeccién por autoridades bancarias mexicanas que no se encuentre en la lista de
observacién de cualquier Agencia Calificadora en virtud de una posible degradacion de
calificacion, y que no sea una afiliada del Fiduciaric o del Estado y (ii) cuyas
obligaciones sin garantia y sin seguro sean calificadas con “mxAA+" o con una
calificacién mayor por dos Agencias Calificadoras o cualquier otra agencia calificadora
que sea aprobada por escrito por el Acreditante y (e) cualquier otro banco aprobado por
la Acreditante

"Cambio Material Adverso” significa, cualquier cambio, alteracion o modificacién de
cualquier naturaleza que tenga o pudiese llegar a tener o resultar en un Efecto Material
Adverso.

“Cantidad de Aforo” significa, para cada periodo mensual, la cantidad que resulte de
multiplicar la Cantidad Requerida por el Factor de Aforo.

“Cantidad Requerida™ significa el importe que el Acreditante, conforme a los términos
del presente Contrato, pueda solicitar al Fiduciario del Fideicomiso Maestro a través de
una Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracion, Notificacion de Terminacion de
Evento de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento, para el abono de dicho
importe en el Fondo de Pago de Capital y/o en el Fondo de Pago de Intereses
correspondiente al presente Contrato en el Fideicomiso Maestro y su posterior entrega,
por el Fiduciario al Acreditante, en la correspondiente Fecha de Pago. La cantidad
requerida podré incluir, sin limitar: () las cantidades que conforme al presente Contrato
se requiera abonar al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses para la
realizacidn de todos y cada uno de los pagos que deba efectuar el Estado en términos de
la Cldusula Tres del presente Contrato en la Fecha de Pago correspondiente: (b) las
cantidades vencidas y no pagadas incluyendo el vencimiento anticipado del Crédito en
términos del presente Contrato: y (c) cualesquier otras cantidades que por cualquier
motivo se adeuden y sean exigibles por el Acreditante en términos del presente
Contrato.

“Cantidades Remanentes” significa las cantidades que integren la Cuenta de
Remanentes y la Cuenta de Remanentes del FAFEF (seglin dichos términos se definen
en el Fideicomiso Maestro).

“"Contrato” Significa este contrato de apertura de crédito simple, con todos sus anexos,
listados y formatos.

“Contrato entre Acreedores” significa el contrato que celebren los acreedores del
Estado, cuyos créditos sean inscritos en el Fideicomiso Maestro.

“Convenio de Coordinacion Fiscal” significa Convenio de Adhesion al Sistema
Nacional, de Coordinacién Fiscal, celebrado por el Estado de Coahuila de Zaragoza.

“Crédiro” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula Dos de
este Contrato.

“Cuentas Concentradoras” significa la Cuenta Concentradora de Participaciones, la
Cuenta Concentradora del FAFEF, la Cuenta Concentradora del ISN y la Cuenta
Concentradora Adicional, segiin dichos términos se definen en el Fideicomiso Maestro.




“Decreto” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Declaracién I(e) de
éste Contrato,

“Derechos derivados del FAFEF™ significa los derechos aportados en términos del
numeral 2.2 de la Cldusula Segunda del Fideicomiso Maestro. -

“Derechos sobre las Participaciones” significa los derechos aportados en términos del
numeral 2.1 de la Clausula Segunda del Fideicomiso Maestro.

“Deuda Total” tendri el significado que se le atribuye en el Fideicomiso Maestro.

“Disposiciones del Crédito” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Cléusula 2.2 del presente Contrato.

“Documentos de la Operacién” significa, conjuntamente: (i) este Contrato; (ii) el
Fideicomiso Maestro; y (iii) cualquier otro acto, contrato, convenio, instruccion y en
general cualquier otro documento celebrado o que se celebre en relacién con cualquiera
de los anteriores.

“Efecto Material Adverso” tendrﬁ el significado que a dicho trmino se l¢ atribuye en el
Fideicomiso Maestro.

“Empleado de Confianza” tiene el significado que se le atribuye a ese término en la
Clausula 6.4.

“Entidades Controladas” tienen el significado que se atribuye a dicho término en la
Cléusula 6.15.

“Estado” significa el Estado de Coahuila de Zaragoza.

“Evento de Aceleracién” significa cada uno de los supuestos a que se hace referencia en
la Cléusula 8.1, en el entendido que el Evento de Aceleracién no da lugar al
vencimiento anticipado, parcial o total, del Crédito.

“Evento de Aceleracion No Subsanable” tiene el significado que se le atribuye a dlcho
término en la Cldusula 8.5 (b).

“Evento de Aceleracion Subsanable” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en la Cldusula 8.5 (a)

“Evento de Incumplimiento” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Clausula 9.1 del presente Contrato.

“Factor de Afore” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Cléusula
7.2.

“Fecha de Cierre” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el primer
pérrafo de la Clausula 4.

“Fecha de Pago de Interés" significa el dia de cada mes de calendario en el que
el Estado debe efectuar un pago de interés conforme al presente Contrato, en el
entendido que la primera Fecha de Pago de intereses ser4 el y
la Gltima Fecha de Pago de Intereses serd la Fecha de Pago Final.

O 0O O

0@ Q Q0

OO0 00000 O

&,

O

OO0 00 0

¥,

O 0 O

O

()

@




)R Ty )

¥

D)

D2

B,

“Fecha de Pago de Principal” significa el dia de cada mes de calendario en el
que el Estado debe efectuar un pago de principal conforme al presente Contrato, en el
entendido que la primera Fecha de Pago de Principal seré el la Fecha de Pago Inicial y
la Gltima Fecha de Pago de Principal ser4 la Fecha Pago Final.

“Fechas de Pago" significa conjuntamente, las Fechas de Pago de Principal y las
Fechas de Pago de Intereses.

“Fecha de Pago Final” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Tres.
“Fecha de Pago Inicial” tiene el significado que se le atribuye en la Cléausula Tres.

“Fideicomisarios en Primer Lugar" significa cada uno de los fideicomisarios en primer
lugar del Fideicomiso Maestro.

“Fideicomiso Maestro" significa el fideicomiso referido en la Declaracién I, (g).

“Fiduciario” significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Muitiple, Invex Grupo
Financiero, o cualesquier institucién que lo sustituya en el cargo de Fiduciario del
Fideicomiso Maestro.

“Financiamiento ™ tiene el significado que se le atribuye en el Fideicomiso Maestro.

“Financiamientos Contingentes Permitido” significan los financiamientos relacionados
en el Anexo “6” del Fideicomiso Maestro.

“Funcionario Autorizado del Estado” significa, segin sea aplicable conforme al
presente Contrato, el Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracién Tributaria del
Estado de Cozhuila de Zaragoza o el Tesorero General del Estado de Coahuila de
Zaragoza o cualquier otro funcionario que conforme a las Leyes Aplicables cuente con
facultades para realizar las operaciones y actos aqui contemplados siempre que en este
ultimo caso, el Gobernador del Estado ratifique la designacidn de los mismos mediante
escrito dirigido al Fiduciaric con copia a los Acreedores.

“Gastos" significa todos los gastos realizados por el Acreditante en relacién con la
preparacién, emisién, entrega, registro, cancelacién, inscripcién y administracién de
este Contrato, los demds Documentos de la Operacién y cualesquiera otros documentos
que puedan ser entregados en relacién con el presente o con aquellos.

“Ingresos Adicionales” tendrd el significa que se le atribuye en el Fideicomiso Maestro.

“Ingresos del ISN” significa los ingresos que forman parte del patrimonio del
Fideicomiso Maestro, en términos de la Cldusula 2.3 de dicho Fideicomiso Maestro.

“Informacién Financiera Anual” tiene el significado que se atribuye a dicho término en
la Cléusula 6.3 (c) del presente Contrato.

“Informacién Financiera Bimestral” tiene ¢l significado que se atribuye a dicho término
en la Cldusula 6.3 (2) del presente Contrato.

“Informacion Financiera Trimestral” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en la Cldusula 6.3 (b) del presente Contrato.




“Ley Aplicable” significa respecto de cualquier Persona, (i) cualquier estatuto, ley,
reglamento, ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesion,
otorgamiento, franquicia u otra disposicion o restriccion gubernamental o cualquier
interpretacion o administracién de cualesquiera de los anteriores por cualquier
Autoridad  Gubernamental (incluyendo, sin limitar, las Autorizaciones
Gubernamentales) y (ii) cualquier directriz, lineamiento, politica, requisito o cualquier
forma de decisién o determinacidn similar por cualquier Autoridad Gubemamental que
sea obligatorio para dicha Persona, en cada caso, vigente actuaimente o en el futuro

“Ley de Ingresos" significa la Ley de Ingresos del Estado de Coahuila de Zaragoza que
sea promulgada para cada ejercicio fiscal.

“México " significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Obligaciones Contingentes” tendrd el significado que a dicho término se atribuye en el
Fideicomiso Maestro.

“Partes” significa conjuntamente el Acreditante y el Estado.

“Pasivos a Corto Plazo" tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Clausula 6.11 (e).

“Periodo de Disposicién™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Cléusula 2.2 del presente Contrato.

“Periodo de Interés” significa los dias naturales que transcurran a partir de (e
incluyendo) el dia natural siguiente a una Fecha de Pago de Interés hasta (¢ incluyendo)
el dia en que ocurra la siguiente Fecha de Pago de Interés, en el entendido que el primer
Periodo de Interés comenzaré el dia natural siguiente a la Fecha de Cierre y terminard
en la primera Fecha de Pago de Interés,

“Persona” significa cualquier individuo, persona moral, fideicomiso, u otras entidades u
organizaciones no constituidas formalmente asi come cualesquier Autoridad
Gubernamental.

“Persona Indemnizada” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Cléusula 10.2 (a).

“Presupuesio de Egresos” significa el Presupuesto de Egresos para el Estado de
Coahuila de Zaragoza que sea promulgado cada ejercicio fiscal durante la vigencia de
este Contrato,

“Presupuesto de Egresos de la Federacion” significa el Presupuesto de Egresos de la -

Federacién que sea promulgado cada ejercicio fiscal durante la vigencia de este
Contrato.

“Registro del Fideicomiso” significa el registro que llevard el Fiduciario del
Fideicomiso Maestro en términos de la cldusula Séptima de dicho Fideicomiso.

“Registro Estatal” significa el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Estado
de Coahuila de Zaragoza.

“Registro Federal” significa el Rnglstm de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Federativas y Municipios a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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“Responsabilidades Indemnizadas” tiene el significado que se atribuye a dicho término
en la Clausula 10.2 (2).

“Tesoreria General del Estado” significa la Tesoreria General del Estado o cualquier
otra dependencia, entidad o Secretaria que la sustituya de tiempo en tiempo.

“Tasa de Interés" tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Cléusula 3.2

(@) (.
“Tasa de Referencia” significa:

(i) la tasa de interés interbancaria de equilibrio publicada por el Banco de México en ¢l
Diario Oficial de la Federacién, a plazo de 28 (veintiocho) dias, o en casc de que el
término de dicho plazo no fuere un Dia Habil, a plazo de 26 (veintiséis), a plazo de 27
(veintisiete) 0 a plazo de 29 (veintinueve) dias, determinada por el Banco de México y
publicada en el Diario Oficial de la Federacién, el Dia Hébil inmediato anterior a la
fecha de inicio del Periodo de Interés respectivo,

(ii) para el caso de que no se llegare a contar con la determinacidn por parte de Banco
de México de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio, la Tasa de Referencia para
efectos de lo establecido en el presente Contrato serd la Tasa de Interés que sustituya a
dicha Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio y que asf lo haya dado a conogcer el
propio Banco de México.

(iii) en caso de que el Banco de México no dé a conocer una Tasa de Interés sustituta de
la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio, la Tasa de Referencia para efectos de los
establecido en el presente Contrato serd la tasa que resulte de sumar 50 (cincuenta)
puntos base a la tasa de los Certificados de la Tesoreria de la Federacién, a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, colocados en emisién primaria, vigente
en el Dia Hébil inmediato anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses més
el Margen Financiero correspondiente.

Si en alglin Periodo de Intereses a que se hace referencia en el pdrrafo que antecede no
se llegaren a emitir CETES a plazo de 28 (veintiocho) dias, se considerard la tasa de
rendimiento de CETES de la semana inmediata anterior a la semana en que se hayan
dejado de emitir dichos CETES.

Para el caso de que se dejara de publicar de manera definitiva la tasa CETES, la tasa de
interés que se aplicaré en lo sucesivo serd la siguiente:

La tasa que resulte de sumar 50 (cincuenta) puntos base al Costo de Captacién a Plazo
de Pasivos denominados en Moneda Nacional, que el Banco de México estima
representativo del conjunto de las instituciones de banca multiple y que da a conocer
mensualmente mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federaci6én de acuerdo
a su Circular 2019/95 y modificaciones, correspondiente al CCP vigente en el Dia Hébil
inmediato anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses mds el Margen
Financiero correspondiente.

Si en algiin Periodo de Intereses a que se hace referencia en el péarrafo que antecede no
se llegare a publicar el CCP, se considerara el publicado para el Periodo de Intereses
inmediato anterior a aquel en que se haya dejado de publicar dicho CCP.




“Unidades de Inversiones” significa o “UDI’s” significa las unidades de cuenta
llamadas “Unidades de Inversién” establecidas en el “Decreto por el que se establecen
las obligaciones que podrén denominarse en Unidades de Inversién y reforma y
adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del
Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacitn el 1 de abril de
1995.

Los demés términos con mayiscula inicial que se usan en este Contrato tendrén los
significados a que se les atribuyen en el Fideicomiso Maestro.

1.2 Reglas de Interpretacién. En este Contrato y en los anexos del mismo, salvo que
el contexto requiera lo contrario:

0] Los encabezados de las Cléusulas son para referencia inicamente y no afectaran
la interpretacion de este Contrato.

(ii)  Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualquier otro Documento de la Operacién, incluird (A) todos los
anexos u otros documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos Documentos
de la Operacion, (B) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o
celebrados en sustitucién de este Contrato o de dichos Documentos de la
Operacién, y (C) cualesquiera reformas, reconsideraciones, modificaciones,
suplementos o reemplazos a este Contrato o a dichos Documentos de la
Operacion, segtin sea el caso.

(iij) Las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderdn como “incluyendo, sin
limitar”,

(iv)  Las referencias a cualquiera persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha persona (y en el caso de dicha Autoridad Gubernamental,
cualquier persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha
Autoridad Gubernamental).

(v)  Las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o

frases de naturaleza similar, se referirdn a este Contrato en general y no a alguna
disposicion en particular de este Contrato.

(vi)  Las referencias a “dfas” significaran dias naturales.
(vii)  Elsingular incluye ¢l plural y el plural incluye el singular.

(viii) Las referencias a la legislacion aplicable, generalmente, significarin Ia
legislacion aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier
legislacién especifica aplicable significara dicha legislacién aplicable, segiin sea
modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legislacién
aplicable que sustituya a la misma. ’

(ix) Las referencias a una Clausula o Anexo son referencias a la Cldusula o Anexo
relevante de este Contrato, salvo que se indique lo contrario, y

(x)  Los derechos del Acreditante se adquieren y se regulan durante toda su
existencia en los términos de la Ley Aplicable al momento de su nacimiento, sin
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que sea vidlido entenderlos restringidos, condicionados o modificados por
normas que entren en vigor con posterioridad.

1.3 Anexos. Los Anexos que se indican a continuacion forman parte integrante de
este Contrato y se tienen por reproducidos como si a la letra se insertasen:

Anexo A Copia del Decreto v su modificacién
Anexo B Copia del Fideicomiso Maestro
Anexo C Formato de solicitud de disposicién
Anexo C.1 Cuentas bancarias para depositar recursos de! Crédito
Anexo D Tabla de amortizaciones
Anexo E Deuda Total
Anexo F Formato de certificacion de cumplimiento de obligaciones de
pago
Anexo G Montos maximo de Deuda Total
Anexo H Formato de dictamen de Auditor Externo
Anexo I Formato de reporte de litigios.
Anexo J Modelo de Contrato de Cesién

Clausula Dos. Del Crédito.

2.1  El Acreditante otorga en este acto al Estado, un crédito simple hasta por la
cantidad de de $7,601,391.06 (Siete millones seiscientos un mil trescientos noventa y un
Pesos 06/100, M.N.) (el “Crédito™). Dentro del monto del Crédito no quedan
comprendidos los intereses, comisiones y gastos que debe pagar el Estado y que se
establecen en el presente Contrato.

2.2  Cumplidas las condiciones suspensivas establecidas en la Cldusula Cuatro de
este Contrato, el Estado podrd dlsponcr del Crédito en una o varias disposiciones (las
“Disposiciones del Crédito™), tnica y exclusivamente dentro de los dias
naturales siguientes a la fecha de la firma de este Contrato (“Periodo de Disposicién™)
prorrogables mediante acuerdo de las partes. Para llevar a cabo las disposiciones del
Crédito, el Estado deberd entregar al Acreditante a més tardar en la fecha en que
pretenda hacer la disposicién de que se trate, una solicitud de recursos debidamente
firmada por funcionario facultado del Estado, en la cual especifique el monto, destino y
fecha de la disposicién, en términos del formato que se acompaiia como Anexo C.

Una vez suscrita y entregada al Acreditante la solicitud correspondiente y cumplidas las
condiciones establecidas en la Cldusula Cuatro, el Acreditante abonaré el importe de la
Disposicién del Crédito, a més tardar el Dia Hébil indicado como Fecha de Disposicién
en la solicitud, siempre que dicha fecha se encuentre dentro del Periodo de Disposicién,
en la(s) cuenta(s) de cheques designadas por el Estado en la solicitud de disposicién
correspondiente. Por este medio, el Estado podrd instruir al Acreditante a que
inmediatamente después de abonados los recursos en la cuenta sefialada en la solicitud
de disposicin y'con cargo a dicha cuenta, el Acreditante efectite las transferencias que
se sefialan en el Anexo C.1, para cubrir los conceptos que en dicho Anexo se indiquen.

2.3 El Estado se obliga a destinar el importe del Crédito a refinanciar la Deuda
Publica Directa del Estado; en el entendido que lo anterior es considerado Inversién
Piblica Productiva en términos de la Ley de Deuda Publica.

i1




24  El Crédito tendré una vigencia de 20 (veinte) afios contados a partir de la fecha
de la primera Disposicién del Crédito

Cléusula Tres. Pagos.

3.1  Pago-de Principal. El Estado, previo requerimiento de pago del Acreditante a
través de los procedimientos de pago seffalados en el Fideicomiso Maestro, se obliga a
pagar al Acreditante en cada Fecha de Pago de Principal, ¢l saldo insoluto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales y consecutivas por las cantidades que se calcularén
de acuerdo a lo sefialedo en el Anexo D, siendo la primera amortizacién mensual

pagadera el (la “Fecha de Pago Inicial”) y la dltima
amortizacién mensual pagadera el - (la “Fecha de Pago Final”), es

decir que el Estado contard con un plazo de gracm desde la fecha de la primera
Disposicién del Crédito, hasta la Fecha de Pago Inicial (sin incluir dicha fecha).

En caso de no realizarse cualquier pago de principal del Crédito a través del
Fideicomiso Maestro segln lo pactado anteriormente, el Estado estard obligado a
realizar dicho pago en forma directa al Acreditante, en el domicilic de éste.

Si cualquier Fecha de Pago de Principal no corresponde a un Dia Habil, el pago
correspondiente deberd efectuarse el Dia Habil inmediato siguiente. En todo caso, el
importe principal, asi como la totalidad de los intereses, comisiones y/o Gastos
derivados del Crédito deberdn haber sido pagados completamente, en o antes de la
Fecha de Pago Final.

32 Intereses y Comisiones
(a) Inter inarios sobre el Crédito.

6] El Estado deberd pagar intereses ordinarios respecto del monto de
principal insoluto del Crédito a partir de la primera fecha de Disposicién
del Crédito y hasta la Fecha de Pago Final & una tasa anual equivalente a
la Tasa de Referencia mas 2.75 (dos punto setenta y cinco puntos
porcentuales), en el entendido que dicho margen financiero serd
modificado durante la vigencia del Crédito (el “Margen Financiero®), en
caso de que la calificacién del Crédito sea modificada en términos de la
siguiente tabla (la “Tasa de Interds"):

AAA 175
AA+ 192
AA 208
AA- 225
A+ 242
A 258

- A- 275
‘BBB+ 275
BBB 300
BBB- 325
‘BB+ 350
" BB 375
BB- 0 menor 400
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(b)

(i)

(iii)

(iv)

Para dichos efectos, se tomard como referencia la calificacién més baja
de las otorgadas por las 2 (dos) Agencias Calificadoras que califiquen el
Crédito en términos de la Clausula 6.12.

Los pagos de intereses ordinarios que el Estado debe cubrir al
Acreditante en relacién con el Crédito se efectuardn mensualmente en las
Fechas de Pago de Intereses que correspondan; en el entendido que, si
una Fecha de Pago de Intereses no corresponde a un Dia Hébil, el pago
correspondiente deberd efectuarse el Dia Habil inmediato siguiente, v en
el entendido que todos los dias comprendidos hasta entonces deberén
computarse para el caleulo y pago de los intereses correspondientes, -

Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses,
se calculardn multiplicando el saldo insoluto vigente del Crédito por la
Tasa de Interés, dividiendo el producto entre trescientos sesentz y
multiplicando el resultado asf obtenido por el nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos entre la Fecha de Pago de Intereses
inmediata anterior y la Fecha de Pago de intereses correspondiente.

Los intereses ordinarios devengados conforme a los pdrrafos anteriores
serdn exigibles y el Estado tendra obligacién de pagarlos sin necesidad de
requerimiento previo. En caso de vencimiento anticipado del Crédito, los
intereses ordinarios causados serdn considerados vencidos, exigibles y
deberén ser pagados de inmediato por el Estado.

El Estado se obliga a pagar al Acreditante, en el domicilio de éste, dichos
intereses ordinarios a través del Fidecomiso Maestro o en su caso, en
forma directa al Acreditante.

Intereses Moratori

®

(i)

El salde insoluto vencido y no pagado del Crédito y, en la medida
permitida por la Ley Aplicable, cualesquier otros montos a cargo del
Estado vencidos y no pagados bajo este Contrato devengardn intereses
moratorios a partir de la fecha de su vencimiento y hasta el dia en que
dichas cantidades sean pagadas al Acreditante en su totalidad, a una tasa
anual equivalente a la Tasa de Interés multiplicada por 2 (dos). Los
intereses moratorios se devengardin a partir de que ocurra el
incumplimiento de que se trate y hasta la liquidacién del monto
incumplido.

Exclusivamente con respecto al importe vencido y no pagado, los
intereses moratorios sustituirdn a los ‘intereses ordinarios y se calcularén
multiplicando el importe vencido y no pagado por la tasa de interés
moratoria pactada en el parrafo (i) anterior, dividiendo el producto entre
360 y multiplicando el resultado asi obtenido por el niimero de dias
naturales efectivamente transcurridos entre la fecha que haya vencido el
importe de que se trate y la fecha en que el mismo sea pagado al
Acreditante.

13




(iiiy  El Estado tendré obligacién de pagar de inmediato y sin derecho a ningtin
plazo de gracia cualesquier intereses moratorios que se causen bajo este
Contrato;

(iv)  El Estado se obliga a pagar al Acreditante, en el domicilio de éste, dichos
intereses moratorios a través del Fideicomiso Maestro, o en su caso, en
forma directa al Acreditante;

(v)  Las partes convienen en que la tasa de interés moratoria pactada serd
aplicable si el Estado omite cubrir cualquiera de los pagos del Crédito, en
las Fechas de Pago correspondientes o si por cualquier causa se vuelve
exigible y no es pagada oportunamente cualquier parte del Crédito u otro
concepto debido y pagadero bajo este Contrato, incluyendo el caso de
que cualquier parte o la totalidad del Crédito se dé por vencido
anticipadamente, conforme a lo pactado en este instrumento.

En caso de que conforme a la Ley del Impuesto al Valor Agregado, el Estado deba
pagar tal impuesto sobre los intereses pactados en esta cldusula, el Estado se obliga a
pagar al Acreditante, el impuesto citado con los referidos intereses.

3.3.  Comisién _ ]
Apertura de crédito.- El Estado no pagar4 una comisién.

34  Indemnizacién por incumplimiento. El Estado deberd reembolsar al Acreditante
¢ indemnizarlo de cualquier gasto razonable y documentado (incluyendo honorarios
legales) en el que el Acreditante pueda incurrir actuando razonablemente, como
consecuencia de:

(i) El ejercicio de acciones judiciales o extrajudiciales derivadas del
incumplimiento por parte del Estado, en realizar puntualmente cualquier pago
del principal sobre el saldo insoluto del Crédito o intereses que se causen.

(ii)  El incumplimiento por parte del Estado en realizar un prepago de acuerdo con
cualquier notificacién entregada conforme a la Cldusula 3.7.

3.5  Autorizaciones al Fiduciario. El Fideicomiso Maestro serd una, pero no la tinica,
fuente de recursos para el pago de las cantidades adeudadas por el Estado al
Acreditante, de conformidad con el presente Contrato. El Estado, en este acto, autoriza
de manera irrevocable al Fiduciario del Fideicomiso Maestro para llevar a cabo
cualesquiera y todos los pagos de cualesquiera cantidades debidas por el Estado al
Acreditante en virtud de este Contrato, de conformidad con los términos establecidos en
el Fideicomiso Maestro y los demds Documentos de la Operacién. Todas las
disposiciones contenidas en el presente Contrato, respecto de pagos que deben ser
efectuados por el Estado serdn aplicables a los pagos efectuados por el Fideicomiso
Maestro. Si por cualquier circunstancia el Fiduciario del Fideicomiso Maestro no
realiza el pago de las cantidades adeudadas por el Estado de conformidad con este
Contrato, el Estado estari obligado a realizar dichos pagos de forma directa al
Acreditante.

3.6  Asignacién de Pagos. Cualquier pago realizado por el Estado bajo este Contrato
serd aplicado por el Acreditante, hasta donde alcance, en el siguiente orden: (i)
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impuestos; (ii) Gastos; (iii) comisiones; (iv) intereses moratorios; (v) intereses
ordinarios vencidos y no pagados; (vi) saldo vencido y no pagado de principal; (vii)
intereses ordinarios vigentes; (viii) monto de principal del Crédito que vence en la
Fecha de Pago de Principal correspondiente; y (ix) cualquier cantidad excedente
derivada de la entrega de la Cantidad de Aforo conforme a una Notificacién de
Aceleracion, conforme a los términos que se establecen en el Fideicomiso Maestro, serd
aplicada a la 1ltima amortizacién de principal que corresponda conforme al Anexo D
disminuyendo asf el plazo fijado para su pago. Lo anterior en el entendido que en caso
de que se realice un prepago por un monto superior a $1,000°000,000.00 (mil millones
de pesos 00/100 M.N.), una vez aplicado a los conceptos sefialados en los incisos (i) a
(viii) anteriores, cualquier cantidad excedente serd aplicada a pro-rata entre todas las
amortizaciones pendientes de pago.

3.7  Prepago. EIl Estado podré, sin pena o comisién alguna, pagar total o
parcialmente, por adelantado, el saldo insoluto del Crédito, sujeto a lo siguiente:

(@  El Acreditante no estaré obligado a recibir ningtin pago anticipado que no le
haya sido notificado por escrito por parte del Estado con, cuando menos,
Dias Habiles de anticipacion, precisando el monto del prepago y la fecha en que
pretenda realizarlo;

(®)  La notificacién que el Estado dé al Acreditante sobre la realizacién de un pago
anticipado serd irrevocable y vinculante para el Estado; sin embargo, en caso de
que el pago anticipado no se efectiie, no se consideraréd un incumplimiento en
términos del presente Contrato;

(¢)  El Acreditante no estard obligado a recibir ningn pago anticipado en dias que
no correspondan a una Fecha de Pago, salvo que exista la notificacién sefialada
en el inciso (a) de esta Cldusula;

(d)  El Acreditante no estardi obligado a recibir ningiin pago anticipado por
cantidades menores a $100,000.00 (cien mil pesos 00/100 M.N.) o montos que
no sean miltiplos de esa cantidad, a no ser que se trate de un pago anticipado por
la totalidad del saldo insoluto del Crédito o de pago anticipado en términos de lo
sefialado en la Cldusula 3.7(g);

(e)  Cualquier pago anticipado debera aplicarse a prepagar, hasta donde alcance, la
ultima amortizacién del Crédito que corresponda conforme al Anexo D,
disminuyendo asf el plazo fijado para su pago. Lo anterior siempre y cuando no
exista ninguna cantidad pendiente de pago por concepto de: (i) Impuestos; (ii)
Gastos; (iii) comisiones; (iv) intereses moratorios; (v) intereses ordinarios
vencidos y no pagados; (vi) saldo vencido y no pagado de principal; y/o (vii)
intereses ordinarios vigentes, pues de lo contrario, el pago se aplicard hasta
donde alcance a cubrir dichos conceptos en el orden citado; y

® Cualquier pago anticipado realizado después de las (hora de la Ciudad
de México) del dia, seré aplicado hasta el Dia Habil siguiente.
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(g)  El Estado acepta que: (i) el 30% (treinta por ciento) de cualesquier Ingresos
Adicionales que, en su caso se reciban, y/o (ii) el 30% (treinta por ciento) de los
recursos obtenidos por el Estado respecto de operaciones de venta y/o
bursatilizaciones de activos deberdn ser aplicados a prepagar el saldo insoluto
del Crédito, en términos de la Clausula 3.6.

3.8  Lugsry forma de pago. Todos los pagos de capital, intereses y cualesquier otros

conceptos que el Estado tenga obligacién de cubrir al Acreditante, en términos de este

Contrato deberén realizarse:

(a) En las fechas o plazos pactados, en el entendido que si alglin plazo vence en

()

(©

(d)

3.9

(@

(b)

alglin dia que no sea Dia Hébil, dicho pago deberd efectuarse el siguiente Dia
Hébil y dicha extensién de tiempo seré incluida en el computo de los intereses, si
los hubiere, en relaci6n con dicho pago.

A mds tardar a las del dia (hora de la Ciudad de México, D.F.) en el
entendido que los fondos recibidos después de-ese momento se consideraran
recibidos hasta el siguiente Dia Habil;

En la medida en que la legislacién aplicable lo permita, sin deduccién o
retencidn alguna, ya sea por concepto de impuestos o cualquier otro;

Sin necesidad de previo requerimiento;

En la cuenta de cheques Numero: con 'CLABE interbancaria

a nombre de la Secretaria de Finanzas del Gobierno del
Estado, o cualquier otra que, de tiempo en tiempo, le notifique el Acreditante al
Estado. '

Estado de Cuenta v Registro de Operaciones

Estados de Cuenta. Las Partes expresamente reconocen y acuerdan que los
estados de cuenta certificados por el contador facultado por el Acreditante hardn
fe, salvo prueba en contrario, en los juicios respectivos para la fijacién de los
saldos resultantes a cargo del Estado en relacién con el presente Contrato.

Registro de Operaciones. El Acreditante mantendrd, conforme a su préctica
habitual y la normatividad aplicable, una o més cuentas que registren el
endeudamiento del Estado frente al Acreditante, incluyendo los montos de
principal intereses, otros montos pagaderos y pagados al Acreditante, de tiempo
en tiempo de conformidad con este Contrato. Las anctaciones y asientos hechos
por el Acreditante de acuerdo con el enunciado anterior, deberdn constituir
evidencia a primera vista, de la existencia y montos del Crédito; en el entendido,
sin embargo que, si el Acreditante no mantiene dichas cuentas, o si dichas
cuentas presentan cualquier error, no deberd, por ninglin motivo, afectar o
limitar las obligaciones del Estado consistentes en pagar el Crédito, el interés
causado sobre el mismo y las otras obligaciones del Estado conforme al presente
Contrato. =
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3.10 Cobertura

Dentro de los 6 (seis meses) siguientes a la primera fecha de Disposicién del Crédito, el
Estado hard su mejor esfuerzo por contratar con un Banco Mexicano Calificado, en
forma y fondo aceptables para el Acreditante y sus asesores legales, una cobertura de
tasa de interés (cap, swap o una combinacién de ambos) por un plazo de afios, a
partir de la primera Disposicién del Crédito que permita mantener el mejor nivel de
TIIE posible.

El Estado seré responsable de cubrir los costos de rompimiento de fondeo de los
instrumento de cobertura que contrate.

3.11 Incremento en costos.

Si con posterioridad a la fecha de firma del presente Contrato, se modificare cualquier
ley, reglamento, circular u otra disposicién (incluyendo, sin limitacién alguna,
requisitos referentes a capitalizacion de instituciones de banca miiltiple, reservas,
depdsitos, contribuciones, ordinarias o extraordinarias, impuestos y otras condiciones)
aplicables al Acreditante, a cualquicra de sus oficinas encargadas de la administracién y
del fondeo del Crédito o se cambiare la interpretacién por cualquier tribunal o autoridad
competente de cualquiera de las mismas, o sucediere algiin evento, sujeto o no al control
del Estado, incluyendo el incremento en el riesgo crediticio o en el nivel de riesgo que
de acuerdo a las disposiciones oficiales se deba asignar al Crédito, y como consecuencia
de cualquiera de los hechos anteriores, aumentare el costo para el Acreditante de hacer o
mantener vigente el Crédito, en una cantidad equivalente al 5% (cinco por ciento) o méas
del saldo insoluto del Crédito a la fecha en que ocurra la modificacién, verificado por el
Auditor Externo, incluido el costo regulatorio de mantener la operacitn, el Acreditante
notificard por escrito al Acreditado dicha situacién, sefialando (i) las cantidades
adicionales, razonables y comprobadas, que se requieran para compensar al Acreditante
por dicho aumento en el costo o disminucion de ingresos; y (if) las causas del aumento
en el costo o disminucién de ingresos, asi como sus respectivos cdlculos. Las Partes
negociardn durante un plazo de dias naturales siguientes a la fecha de
recepcidn de la notificacién antes sefialada, el monto del incremento en costos. En caso
de no llegar a un acuerdo, la determinacién del Acreditante serd concluyente y
obligatoria, y deberd ser asumida por partes iguales entre el Estado y el Acreditante. El
Estado pagard al Acreditante, la parte que le corresponda, el Gitimo dia del Periodo de
Intereses vigente en dicho momento.

Clausula Cuatro.  Condiciones suspensivas. Las Disposiciones del Crédito, se
encuentran sujetas a que se cumplan las siguientes condiciones suspensivas a mas tardar
el 31 de octubre de 2011, o cualquier otra fecha que las partes convengan (la “Fecha de
Cierre”), en ¢l entendido que si las mencionadas condiciones suspensivas no se han
cumplido en la Fecha de Cierre, dichas condiciones se entenderdn como no cumplidas y
ninguna solicitud de Disposiciones de Crédito a que se refiere la Clausula Dos del
presente Contrato surtird efecto legal alguno, a no ser que el Acreditante autorice lo
contrario y renuncie por escrito a una o més de las condiciones pactadas a continuacion;

4.1  Declaraciones. Las declaraciones del Estado contenidas en este Contrato

deberan ser verdaderas y correctas en todos sus aspectos en la Fecha de Cierre, como si
hubieran sido hechas en y a esa fecha.
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4.2  Registros. El Estado deberd haber registrado este Contrato en Registro Estatal,
en el Registro Federal y en el Registro del Fideicomiso.

43  Ausencia de Cambios o Efectos Materiales Adversos.

(2) La informacién y Documentos de la Operacién entregados al Acreditante de
conformidad con la Cldusula 5.6 del presente Contrato, deberdn continuar
reflejando razonablemente la situaci6n financiera del Estado a la Fecha de Cierre
y ningln Cambio Material Adverso con respecto a dichos Documentos de la
Operacion deberd haber ocurrido desde la fecha de emisién de los mismos y
hasta la Fecha de Cierre.

‘(b))  No deberd existir ningiin Cambio Material Adverso en relacién con la situacién
financiera, econdmica o politica del Estado o de México, y no deber4 existir otra
circunstancia, evento o condicién que haya tenido o podria esperarse que tuviera
un Efecto Material Adverso.

(c)  No deberd (i) existir cambio alguno en la Ley Aplicable, ni s¢ deberé de haber
emitido ninguna orden, .oficio, acuerdo o decreto de cualquier Autoridad
Gubernamental o tribunal arbitral, que tenga o llegue a tener con el paso del
tiempo un Efecto Material Adverso; y (ii) no deberdn haberse presentado
iniciativas de cambio o modificaciones a cualquier Ley Aplicable que con su
promulgacién o entrada en vigor tenga un Efecto Material Adverso.

4.4  Costos y Gastos. El Estado deberd haber pagado al Acreditante, o llevado a
cabo arreglos satisfactorios para el Acreditante, a efecto de pagar a éste todos los
Impuestos gue, en su caso, se causen y los Gastos pagaderos conforme a este Contrato
con anterioridad o en la Fecha de Cierre.

4.5 usencia _de Eventos de Incumplimil Event celeracién. Ningin
Evento de Aceleracién o Evento de Incumplimiento debe haber ocurrido y continuar
ocurriendo y ningn otro evento que pudiere resultar en un Evento de Incumplimiento o
en un Evento de Aceleracién por virtud de la entrega de una notificacién o el paso del
tiempo, 0 ambos, debe haber ocurrido y continuar ocurriendo.

(a) El Convenio de Coordinacion Fiscal debera encontrarse vigente y ninguna de las
partes del Convenio de Coordinacién Fiscal deberd haber incurrido en
incumplimiento conforme a los términos del mismo. '

(b) El Estado deberd formar parte del Sistema de Coordinacién Fiscal en términos
de la Ley de Coordinacién Fiscal y deberd encontrarse al corriente de todas sus
obligaciones bajo el mismo.

(c) El Estado no deber4 haber celebrado convenios y/o contratos, por virtud de los

cuales se autorice a la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico a efectuar
compensaciones, deducciones y/o retenciones sobre las Participaciones.
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Clausula Cinco, Declaraciones. E! Estado declara lo siguiente, en el entendido
que se deberd interpretar, para todos los efectos legales, que las siguientes declaraciones
son hechas a la fecha del presente Contrato y a la Fecha de Cierre:

5.1 Capacidad legal. El Estado es una entidad federativa en términos de los
articulos 40 y 43 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y tiene la
capacidad suficiente para celebrar el presente Contrato y los demés Documentos de la
Operacién, asi como para cumplir sus obligaciones en estos y aquel.

5.2 Facultades de los representantes,

Los representantes legales del Acreditado cuenta con las facultades necesarias para
celebrar este Contrato, de conformidad con los articulos 13 vy 14 de La Ley de Deuda
Pblica para el Estado de Coahuila de Zaragoza, mismas que no le han sido revocadas o
modificadas de forma alguna a la fecha de la celebracién del presente Contrato.

5.3 las Participaciones; Derechos derivad 1 FAFEF, La cesién y
afectacién al patrimonio del Fideicomiso Maestro, por parte del Estado, de los
Derechos sobre las Participaciones y de los Derechos derivados del FAFEF han
sido y las Participaciones Fideicomitidas futuras seran debidamente
perfeccionadas en términos de la Ley Aplicable y constituyen o constituirdn, en
el caso de las Participaciones Fideicomitidas Futuras, una transmisién de tales
recursos y/o derechos a favor del Fiduciario, sin ningtin gravamen o limitacién
de dominio.

5.4 Autorizaciones y consentimientos.

(@)  La celebracién, otorgamiento y cumplimiento de este Contrato por parte del
Estado, y las operaciones contempladas en el mismo, incluyendo sin limitar, el
pago del principal, intereses y cualquiera otras cantidades, la transferencia y
cesion de los Derechos sobre las Participaciones, de los Derechos derivados del
FAFEF al Fideicomiso Maestro y los Ingresos del ISN, el registro de este
Contrato y cualesquiera otros Documentos de la Operacién ante el Registro
Estatal, asi como el Registro Federal: (i) han sido debidamente autorizados de
acuerdo con la Ley Aplicable; (ii) no incumplen, contravienen, son
inconsistentes o significan una violacién respecto (a) ninguna Ley Aplicable; o
(b) cualquier otro contrato, préstamo, convenio o cualquier otro instrumento en
el que el Estado sea parte o conforme al cual se encuentre obligado, incluyendo
cualesquiera Autorizaciones Gubernamentales y los Documentos de la
Operacién; y (i) salvo por la afectacién de los Derechos sobre las
Participaciones, de los Derechos derivados del FAFEF al Fideicomiso Maestro y
los Ingresos del ISN, no resulta en, o requiere la creacién o imposicién de

cualquier gravamen o garantia sobre o con respecto de cualquiera de los bienes o
derechos del Estado.

(b)  Cada uno de los Documentos de la Operacién: (i) ha sido debidamente celebrado
y otorgado por el Estado; y (if) constituye, o a partir de que los mismos sean
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celebrados constituirdn, obligaciones validas, legales y exigibles al Estado de
conformidad con sus términos. ’

{c)  No se requiere o requerird obtener autorizacién, consentimiento o aprobacién
alguna de, o realizar notificacién para, o presentacién ante cualquier Autoridad
Gubernamental o cualquier otra persona: (i) para la debida celebracién,
otorgamiento, registro, presentacién de, o cumplimiento por parte del Estado de
este Contrato o de cualquier operacién contemplada por este Contrato; o (ii) para
el ejercicio por parte del Acreditante, de alguno de los derechos que le
correspondan conforme a los Documentos de la Operacién, o cualesquiera
recursos respecto del Fideicomiso Maestro, salvo aquellas Autorizaciones
Gubernamentales, que han sido o serdn debidamente obtenidas y surtirdn plenos
efectos en o antes de la Fecha de Cierre.

(d)  No ha ocurrido ningiin evento que: (i) resulte en la revocacién, terminacion o
modificacién adversa de cualquiera de dichas Autorizaciones Gubernamentales;
ylo (i) afecte adversamente cualquier derecho de cualquier persona conforme a
cualesquier de dichas Autorizaciones Gubernamentales.

5.5  Endeudamiento.

El Estado no se encuentra en incumplimiento con ninguno de los Financiamientos que
constituyan deuda publica directa o contingente en términos de la Ley Aplicable.

5.6 Condicién e Info ion Fi

Al leal saber y entender de los representantes del Acreditado, la Deuda Total del Estado
a la fecha de cierre de este contrato es la que se relaciona en la tabla del Anexo “E”.

Desde el 1 de séptiembre de 2011, no ha ocurrido ningiin cambio en la situacién
financiera, econémica y/o politica del Estado que podria esperarse que tenga un Efecto
Material Adverso, y no existe ninguna otra circunstancia, evento o condicién que haya
tenido o podria esperarse que tuviera un Efecto Material Adverso.

5.7  Ausencia de Incumplimiento. Ningin Evento de Aceleracion o Evento de

Incumplimiento ha ocurrido o contintia ocurriendo y ningtin evento ha ocurrido que, con
la entrega de una notificacién o con el mero paso del tiempo o ambos, pudiera resultar
en un Evento de Incumplimiento o un Evento de Aceleracién.

5.8  Cumplimiento con Leves. Sin perjuicio de las demés declaraciones hechas para
el beneficio del Acreditante contenidas en este Contrato o en cualquier otro Documento
de la Operacién, ¢l Estado se encuentra en cumplimiento con cualquier requisito
aplicable de cualquier Ley Aplicable, Autorizacién Gubernamental, orden,
mandamiento judicial o decreto, relacionada con la celebracién y cumplimiento del
presente Contrato o de cualquier otro Documento de la Operaci6n.

5.9  Contratacién_del Fiduciario. El Estado cuenta con todas las autorizaciones

Gubernamentales y requisitos necesarios de conformidad con la Ley Aplicable para la
celebracién del Contrato del Fideicomiso Maestro con el Fiduciario.
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5.10 Iniciativas Lepgislativas. El Gobernador no ha presentado ante la Legislatura
iniciativas de reformas, adiciones o modificaciones a la Ley de Deuda Piblica o0 demés
Leyes Aplicables que pudieran ser contrarias a las operaciones previstas en los
Documentos de la Operacién.

Cléusula Seis. Obligaciones de Hacer v de No Hacer. El Estado conviene y acuerda

con el Acreditante que, hasta en tanto no se haya verificado el pago y/o cumplimiento
total de cualquier obligacién a cargo del Estado conforme al presente Contrato yto los
demés Documentos de la Operacién (incluyendo, sin limitar, el Crédito y los intereses
derivados del mismo), el Estado cumpliré con lo siguiente:

6.1  Pagos. El Estado deberd pagar al Acreditante todos y cualesquier montos de
principal, intereses, Gastos y cualesquiera otras cantidades debidas al Acreditante bajo
este Contrato, en las fechas y en la forma establecida en el mismo.

6.2  Presupuesto de Egresos Anual. El Poder Ejecutivo del Estado de Coahuila de

Zaragoza debera hacer lo necesario para que se incluya en el Presupuesto de Egresos del
Estado, o cualquier otro instrumento que de tiempo en tiempo sustituya al Presupuesto
de Egresos, para cada ejercicio fiscal hasta el cumplimiento v pago total de sus
obligaciones conforme al presente Contrato, una previsién de fondos suficientes para
cubrir los montos pagaderos al Acreditante conforme al presente Contrato y cualesquier
otras obligaciones contraidas por el Estado en virtud de este Contrato. Esta obligacion
subsistiréd independientemente de que los Derechos Sobre las Participaciones y/o los
Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, sean o no suficientes para
cubrir la totalidad de las obligaciones a cargo del Estado derivadas o relacionadas con el
pago de los Financiamientos registrados en el Fideicomiso Maestro. Asimismo, durante
la vigencia del presente Contrato, el Estado deberé presentar, o causar que se presente,
iniciativas de Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos consistentes con las metas de
desendeudamiento.

6.3 I_nfmacién Financiera. :
(2)  Informacién Financiera Bimestral. El Estado debers entregar o hacer que se

entregue al Acreditante, tan pronto como esté disponible y en todo caso dentro
de un plazo de 20 (veinte) dias después de! cierre de cada bimestre, una copia
del (4) estado de Ingresos; (B) el estado de Egresos del Estado, en ambos casos
para el periodo de que se trate; (C) estado de la Deuda Total del Estado y (@D
estado de la deuda piblica indirecta del Estado (la “Informacién Financiera
Bimestral™).

(b)  Informacién Financiera Trimestral. El Estado deberd entregar o hacer que se

entregue al Acreditante, tan pronto como esté disponible y en todo caso dentro
de un plazo de 45 (cuarenta y cinco) dias después del cierre de cada uno de los
primeros tres trimestres de cada afio calendario y dentro de un término de 60 _
(sesenta) dias después del cierre del ltimo trimestre de cada afio calendario, una
copia del (4) estado de Ingresos; (B) el estado de Egresos del Estado, en ambos
casos para el periodo de que se trate; (C) estado de la Deuda Total de] Estado v
(D) estado de la deuda priblica indirecta del Estado (la “Informacién Financiera
Trimestral™).

(c) Informacién_Financiera Anual. El Estado deberd entregar o hacer que se

entregue al Acreditante, tan pronto como esté disponible y en todo caso dentro
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de un plazo de 150 (ciento cincuenta) dias siguientes al cierre ‘de cada afio
calendario, una copia del (4) estado de Ingresos; (B) el estado de Egresos; (C) el
estado de la Deuda total del Estado; (D) un célculo de las razones y/o
condiciones financieras sefialadas en la Cléusula 6.11 al cierre del afio
calendario correspondiente; (E) el estado de la deuda publica indirecta del
Estado; (F) la situacién de las ADEFAS al cierre del afio calendario
correspondiente; y (G) un dictamen del Auditor Externo del Estado mismos que
deberén sefialar que dicha informacién financiera presenta razonablemente la

condicién f_'manciera del Estado (la “Informacién Financiera Anual”).

Auditor Externo del Estado. La Informacién Financiera Anual deberd
encontrarse auditada por el Auditor Externo del Estado y la Informacién
Financiera Trimestral deberd contar con una revisién limitada por el Auditor
Externo del Estado y ser acompaiiadas de un dictamen de dicho Auditor Externo
del Estado en el que el mismo dictamine que el Estado se encuentra en
cumplimiento con las razones financieras y/u obligaciones previstas en la

Cldusula 6,11 del presente Contrato y las Obligaciones Financieras Minimas

(segiin dicho término se define en el Contrato del Fideicomiso Maestro); en el
entendido que tanto en la Informacién Financiera Anual como en la Informacién
Financiera Trimestral, la deuda indirecta del Estado que no sea contingente, no
serd objeto de dictamen.

Otra_Informacién. De tiempo en tiempo el Acreditante podrd solicitar, por
escrito, al Estado informaci6n de carécter financiero, demogréfico o econémico
que, en términos de la Ley Aplicable, el Estado tenga o pueda obtener, misma
que ser4 entregada por el Estado, al Acreditante dentro de un plazo razonable, el
cual en ningln caso excederé de 30 (treinta) dfas contados a partir de la fecha en
la que el Estado reciba la solicitud de dicha informacion;

Respecto de aquellas solicitudes de informaci6n por parte del Acreditante que se
refieran a cuestiones distintas de las relacionadas en el pérrafo que antecede que,
en términos de la Ley Aplicable, el Estado tenga o pueda obtener, el Estado
entregard la misma, al Acreditante dentro de un plazo razonable, el cual en
ningin caso excederd de 30 (treinta) Dias Hébiles contados a partir de la
solicitud de dicha informacién, en el entendido que el Estado no estard obligado
a entregar esta clase de informacién cuando la misma tenga el cardcter de
confidencial de conformidad con la Ley Aplicable; y

Misceldneos. En adicién a lo anterior, el Estado debera:

(i) Entregar semestralmente al Acreditante, en un plazo que no podrd
exceder de 30 (treinta) dias a la terminacion de cada semestre, una
certificacién del Funcionario Autorizado del Estado sustancialmente en
el formato que se adjunta al presente Contrato como Anexo F, en la que
se sefiale que el Estado se encuentra en cumplimiento de sus obligaciones
de pago derivadas de los financiamientos.

(i) A més tardar 20 (veinte) dias después de su publicacién en el Periddico
Oficial del Estado, entregar al Acreditante una copia certificada de su
Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos.
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(iii) Cumplir la Ley General de Contabilided Gubernamental, asi como
cualesquier otras Leyes Aplicables relacionadas con ¢l presente Contrato,

(iv)  Cubrir en tiempo y forma las contribuciones que deban hacerse al
Instituto de Pensiones para los Trabajadores al Servicio del Estado y
reducir el pasivo existente del Estado con dicho instituto por
$667,000,000.00 (seiscientos sesenta y siete millones de pesos 00/100
M.N.)en contados a partir de . y reportar
el monto de dicho pasive dentro del concepto de “Deuda Total” del
Informe Financiero Bimestral.

6.4  Exi ia de Ev e Incumplimiento v Ev de Aceleracion. El Estado
debera informar al Acreditante dentro de los 10 (diez) Dfas Habiles siguientes a la fecha
en la que cualquier Empleado de Confianza del Estado tenga conocimiento del
acontecimiento de cualquier Evento de Aceleracién o Evento de Incumplimiento, o
cualquier evento que por la entrega de una notificacién o por el paso del tiempo pudiera
constituir un Evento de Aceleracién o un Evento de Incumplimiento. Para efectos del
presente Contrato el término “Empleados de Confianza” incluye: (7) al titular del Poder
Ejecutivo del Estado, (if) el Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracién
Tributaria, y (ii) el Titular de la Tesoreria General.

6.5 Pago de Otras Cantidades. El Estado deberd pagar al Acreditante cualesquier
gastos, honorarios, impuestos que, en su caso cause ¢l Estado, aranceles ¥ cualesquiera
otras cantidades derivadas de o en relacién con la celebracién, registro, cobro, ejecucitn
¥, en su caso, cancelacion del Crédito,

6.6 ti i

(a)  ElEstado deberd notificar inmediatamente al Acreditante, dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a la fecha que cualquier Empleado de Confianza tenga
conocimiento de:

6] La existencia de cualquier demanda, accién, litigio, reclamacién o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental con el propdsito
de revocar, terminar, retirar, suspender, modificar, anular, invalidar o
dejar sin efectos a cualguier Autorizacién Gubernamental relacionada
con este Contrato y/o el Fideicomiso Maestro;

(i) La existencia de cualquier demanda, accién, litigio, reclamacion o
procedimiento que resulte en un Efecto Material Adverso;

(iii) La existencia de cualquier demanda, accién, litigio, reclamacién o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental que tenga
relacién, directa o indirecta, con el Fideicomiso Maestro, los Derechos
Sobre las Participaciones, los Derechos Derivados del FAFEF, los
ingresos aportados en términos de la cléusula 2.3 del Fideicomiso
Maestro y/o la afectacién de dichos derechos y/o ingresos al Fideicomiso
Maestro; v

(iv)  Cualquier otro evento, circunstancia, desarrollo o condicién que pudiera
razonablemente esperarse que tuviera un Efecto Material Adverso.

Se considera que el Estado tiene conocimiento de las circunstancias descritas en los
incisos (i) a (#v) que anteceden en el momento en que, un Empleado de Confianza del
Estado, sea notificado de la existencia de cualquier demanda, accién, litigio,
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reclamacioén o procedimiento por cualquier Autoridad Gubernamental, o cuando el
Estado sea quien inicie los procedimientos correspondientes.

(b

6.7
@

®)

(©

6.8
(@)

(b)

Salvo que en el presente Contrato se prevenga ofra cosa, cualquier notificacién
del Estado al Acreditante al amparo de esta Cléusula, deberd acompafiarse por
una declaracién firmada por el Funcionario Autorizado del Estado estableciendo
una descripcién razonablemente detallada del acontecimiento referido en la
misma, sefialando las medidas que el Estado propone tomar al respecto y deberé
estar acompafiada de la documentacién que el Estado considere pertinente, sin
perjuicio de que al Acreditante pueda solicitar documentacién o informacién
adicional, misma que deberd ser entregada por el Estado dentro de los
15(quince) Dias Hébiles siguientes a la fecha en la que reciba la notificacién de
que se trate por parte del Acreditante, siempre que esté disponible para el Estado
o que el Estado pueda razonablemente obtener en el plazo mencionado.

Convenio de Coordinacién Fiscal: Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal.

El Estado deberé4 de cumplir en todo momento con las obligaciones establecidas
en el Convenio de Coordinacién Fiscal, cuyo incumplimiento pueda traer o
traiga como consecuencia que: () el Estado deje de formar parte del Sistema de
Coordinacién Fiscal; (if) el Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones;
o (iif) resulte en una reduccidn de las Participaciones que recibe el Estado.

El Estado deberd de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal
en términos de la Ley de Coordinacién Fiscal durante la vigencia del presente
Contrato y de los demés Documentos de la Operacién y debera de encontrarse al
corriente de todas sus obligaciones bajo dicho Sistema Nacional de
Coordinacién Fiscal, cuyo incumplimiento pueda traer o traiga como
consecuencia que () el Estado deje de formar parte del Sistema de Coordinacién
Fiscal; (if) el Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones; o (#ii) resulte
en una reduccién de las Participaciones que recibe el Estado.

El Estado no deberd celebrar convenios y/o contratos por virtud de los cudles se
autorice a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico o a cualquier otra
Autoridad Gubernamental a efectuar compensaciones, deducciones y/o
retenciones sobre los Derechos Sobre las Participaciones y/o sobre los Derechos
Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN.

Mantenimiento de Afectacién: Modificaciones al Régimen Fiscal.

El Estado deberd de realizar todos Jos hechos y/o actos juridicos que se requieran
de tiempo en tiempo a efecto de mantener la afectacién de los Derechos Sobre
las Participaciones y de los Derechos Derivados del FAFEF y los Ingresos del
ISN al Fideicomiso Maestro, incluyendo sin limitar, la realizacion de
aportaciones y/o cesiones suplementarias e irrevocables al Fideicomiso Maestro
y la presentacion de instrucciones y/o cesiones suplementarias e irrevocables al
Fideicomiso Maestro y la presentacién de instrucciones y/o notificaciones
irrevocables a cualesquier Autoridades Gubernamentales.

. En el caso de que las Participaciones y/o el FAFEF y/o los Ingresos del ISN sean

sustituidos, complementados y/o medificados por otros fondos y/o impuestos y/o
derechos y/o ingresos provenientes de la Federacién por cualquier causa, el
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Estado, en caso de ser necesario, debers afectar y ceder al Fideicomiso Maestro
el 100% (cien por ciento) de dichos fondos y/o impuestos y/o derechos ylo
ingresos dentro de los Dias Hébiles siguientes 2 que la mencionada
sustitucion, complementacién y/o modificacién surta efectos (salvo que ias
Partes acuerden otro plazo por escrito) y deberd obtener cualesquier
Autorizaciones Gubernamentales necesarias al efecto. Asimismo, debera
presentar a cualesquier Autoridad Gubernamental que resulte competente una
notificacién ¢ instruccién irrevocable en el sentido de que dichos nuevos fondos
y/o impuestos y/o derechos y/o ingresos han sido afectados y cedidos al
Fideicomiso Maestro de forma irrevocable y de que dicha Autoridad
Gubernamental debe de entregar al Fideicomiso Maestro de manera directa el
100% (cien por ciento) de dichos fondos ylo impuestos y/o derechos y/o
ingresos que correspondan al Estado. Dentro de dicho plazode Dias
Habiles, el Acreditante deber4 reunirse con el Estado, previa solicitud por escrito
de este tltimo, a fin de discutir una posible ampliacién al plazo, en cuyo caso, el
Acreditante, sin que implique obligacién alguna de su parte, podrd ampliar el
plazo a fin de permitir al Estado la afectacién y cesidn al Fideicomiso Maestro el
100% (cien por ciento) de dichos fondos ylo impuestos y/o derechos y/o
ingresos que sustituyeron, complementaron y/o modificaron las Participaciones
y/o el FAFEF y/o los Ingresos del ISN,

(¢)  Adicionalmente, en el caso de que por cambios o modificaciones en la Ley
Aplicable, los Derechos Sobre las Participaciones y/o los Derechos Derivados
del FAFEF y/o los Ingresos de! ISN fueren suprimidos y no existiere ningiin otro
ingreso o derecho proveniente de la Federacion que pudiere ser utilizado en
sustitucién de los Derechos Sobre las Participaciones y/o los Derechos
Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, el Estado deberd otorgar al
Acreditante dentro de los Dias Hébiles siguientes, una garantia y/o
fuente de pago en forma'y sustancia aceptable para el Acreditante, que sea
suficiente para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del Estado
conforme al presente Contrato y/o los demés Documentos de la Operacion,

(d)  El Estado deberd abstenerse de afectar los Derechos Sobre las Participaciones
y/o los Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, excepto en la
medida en la que sea permitida por los Documentos de la Operacién y sujeto a
los términos y condiciones previstos en el Fideicomiso Maestro.

6.9  Autorizaciones Gubernamentales. El Estado debers obtener, renovar, mantener y
cumplir con todas las Autorizaciones Gubernamentales a su cargo, necesarias para
cumplir sus obligaciones bajo este Contrato y los dem4s Documentos de la Operacion,
conforme sea requerido de tiempo en tiempo conforme a la Ley Aplicable.

6.10 Ciertos Contratos. El Estado no deberé celebrar contrato © compromiso alguno
o llevar a cabo hechos y/o actos juridicos de cualquier naturaleza (a excepcién de los

Documentos de la Operacién) que () restrinjan, la capacidad del Estado para cumplir

sus obligaciones bajo el presente Contrato y los Documentos de la Operacion; (i)
afecten la constitucién del patrimonio del Fideicomiso Maestro y/o la afectacién y
cesién de los Derechos Sobre las Participaciones los Derechos Derivados del FAFEF,
los Ingresos del ISN; y/o (jif) resuiten en un Evento de Incumplimiento al amparo de
este Contrato.

6.11 deudamiento.

25




(a)

®)

(c)

(d)
(e)

Deuda Total. La Deuda Total del Estado en un ejercicio fiscal no podrd exceder
de los montos maximos para la Deuda Total establecidos en la tabla que se
anexa al presente Contrato como Anexo G. El Acreditante deberd recibir un
dictamen del Auditor Externo del Estado en el formato que se adjunta al presente
como Anexo H en donde se dictamine que la Deuda Total del Estado no ha
rebasado los montos que se indican en el Anexo G durante el periodo cubierto
por dicho dictamen del Auditor Externo del Estado. El dictamen del Auditor
Externo del Estado se incluird en la Informacién Financiera Anual y en la
informacién Financiera Trimestral y Bimestral a que se refiere la Clausula 6.3.

: c cudamier El Estado no podrd contraer nuevos
Flnanmamwntos en caso de que la contratacion de los mismos tenga por
resultado que la Deuda Total del Estado sobrepase los limites previstos para
dicha Deuda Total en Ia tabla que se acompafia como Anexo G a menos que su
Deuda Total (al final del ejercicio fiscal anterior mds el monto del nuevo
Financiamiento que se pretenda contratar) sea igual o inferior al 100% (cien por
ciento) de las Participaciones anuales del Estado, recibidas durante el ejercicio
fiscal inmediato anterior.

Caracteristicas de los Financiamientos. Salvo por los pagarés suscritos por el
Estado a proveedores de bienes o servicios derivados del curso ordinario de
operaciones y los Financiamientos Contingentes Permitidos, los Financiamientos
nuevos a ser contratados por el Estado e inscritos en el Fideicomiso Maestro
deberan cumplir los Requisitos Minimos de Contratacién (segﬁn dicho término
se define en el Fideicomiso Maestro).

[Omitido intencionalmente].
Pasivos a Corto Plazo.

@ El Estado podrd contratar pasivos a corto plazo (los “Pasivos a Corto
Plazo”) en adicién a los limites de la Deuda Total a que se refieren los
péarrafos que anteceden, siempre que se cumpla con las siguientes
caracteristicas: (7) los Pasivos a Corto Plazo deberdn de tener un plazo

méximo de vencimiento de _ dias naturales; y (i) todos los

Pasivos a Corto Plazo deberén ser liquidados en su totalidad durante el
ejercicio fiscal en el que fueron contratados por ¢l Estado y al cierre de
cada ejercicio fiscal no deberdn existir compromisos financieros de
ninguna fndole en relacién con los Pasivos a Corto Plazo contratados por
el Estado;

(i)  Durante los ejercicios fiscales siguientes a aquellos en los cuales la
Deuda Total del Estado llegue a ser, al final del ejercicio fiscal anterior,
superior al 100% (cien por ciento) de las Participaciones recibidas
durante el ejercicio fiscal anterior; el monto de endeudamiento a cargo
del Estado por concepto de Anticipos Extraordinarios sobre
Participaciones y Pasivos de Corto Plazo (conjuntamente), no podré
exceder del equivalente en Pesos de 325°000,000 (trescientos veinticinco
millones) Unidades de Inversidn; y

(iv)  Durante los gjercicios fiscales siguientes a aquellos en los que la Deuda
Total del Estado sea, al final del gjercicio fiscal anterior, inferior al 100%
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6.12

(cien por ciento) de las Participaciones recibidas durante el ejercicio
fiscal anterior, el monto de endeudamiento a cargo del Estado por
concepto de Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones y Pasivos
de Corto Plazo, conjuntamente, no podrd exceder del equivalente en
Pesos a 350°000,000 (trescientas cincuenta millones) Unidades de
Inversion; en el entendido que la porcién de dicho monto que
corresponda a los Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones en
ninglin caso podrd exceder del equivalente en Pesos a 150°000,000
(ciento cincuenta) Unidades de Inversién,

(v)  Lasuma de las ADEFAS y los Pasivos a Corto Plazo no podré exceder
de 870°000,000 (ochocientos setenta millones) de Unidades de Inversién,
s6lo en caso de que el Estado reciba recursos extraordinarios de la
Federacion a los que se hace referencia en la Cléusula 6.13(a).

Contratos de Cobertura v Operaciones Derivadas. El Estado no podré celebrar

operaciones de cobertura y/o operaciones de derivados de las que puedan surgir
obligaciones a cargo del Estado o en las que el Estado represente riesgo de
contraparte, 2 menos que (i) el Estado hubiere contratado una linea de crédito
que sea susceptible de ser inscrita en el Registro del Fideicomiso como
mecanismo para asegurar el pago de las obligaciones que pudieren surgir a cargo
del Estado en relacién con dichas operaciones de cobertura y/u operaciones de
derivados, o (i) dichas operaciones sean celebradas por el Estado con Bancos
Mexicanos Calificados, con el fin de fijar o poner un limite 2 las obligaciones de
pago de intereses a cargo del Estado derivadas de uno o més financiamientos; o
(iii) dichas operaciones sean contratadas con la banca de desarrollo; o (iv) la
celebracién de dichas operaciones sea aprobada por el comité técnico del
Fideicomiso Maestro,

Ciertas Obligaciones de Pago. El Estado no podré asumir obligaciones de pagar
un precio especifico de bienes o servicios, cuando la obligacién del Estado de
pagar dichos bienes o servicios sea independiente del uso que el Estado le de a
los mismos (take or pay), a2 menos que dichas obligaciones cumplan con los
siguientes requisitos:

0] los pagos anuales de dichas obligaciones deben de estar considerados en
los Presupuestos de Egresos correspondientes;

(i) las obligaciones deberdn estar relacionadas con la construccidn,
operacitn y/ mantenimiento de infraestructura;

(iii)  dichas obligaciones no podrén tener como garantia o fuente de pago las
Participaciones o el FAFEF , o el derecho a percibir los mismos o los
Ingresos del ISN; y

(iv) . en ningln caso, la contraparte correspondiente podré, en un ejercicio
fiscal, demandar la contraprestacién o pago correspondiente a futuros
ejercicios fiscales.

Calificaciones Crediticias.

El Estado deberd contratar a dos Agencias Calificadoras para calificar el Crédito y
entregar al Acreditante un original o copia certificada de los documentos en los que
consten el otorgamiento de dos calificaciones crediticias, dentro de un plazo de 60
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naturales, prorrogables mediante acuerdo por ‘escrito del Acreditado,
contado a partir de la fecha de firma del presente Contrato.

6.13 s de Ejercicios Fiscales Anteriores.

(a) Las ADEFAS del Estado no podrén exceder al cierre de cada ejercicio fiscal de
325°000,000 (trescientos veinticinco millones) de Unidades de Inversién. Lo
anterior en el entendido que en caso de que el Estado no reciba recursos
extraordinarios de la Federacibn por un monto igual o mayor a
$1,500'000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), entre la
fecha de cierre y el 31 de diciembre de 2011, las ADEFAS del Estado no podrén
exceder: (i) al cierre del ejercicio fiscal 2011, de 650°000,000 (seiscientos
cincuenta millones) de Unidades de Inversi6n; y (ii) al cierre del ejercicio fiscal
2012, de 487°500,000 (cuatrocientas ochenta y siete millones quinientas mil)
Unidades de Inversién. Para que la excepci6n anterior sea efectiva el Estado
deberd notificar - por escrito al Acreedor haber recibido los recursos
extraordinarios y adjuntar comprobante.

(b)  El Presupuesio de Egresos del Estado, o el instrumento que en su caso sustituya
al Presupuesto de Egresos, deberd de contener una previsién a efecto de que el
Estado liquide en su totalidad cualesquier pasivos derivados de los ADEFAS
pendientes de liquidar al cierre del gjercicio fiscal inmediato anterior.

6.14  Anticipos Extraordinarios sobre Participaciones.

Los adeudos derivados de los Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones se

sujetardn a lo siguiente: (/) deberén de tener un plazo méximo de vencimiento de
dias naturales; y (if) todos los pasivos derivados de Anticipos

Extraordinarios Sobre Participaciones deberén ser liquidados en su totalidad durante el

gjercicio fiscal en el que fueron contratados por el Estado, y al cierre de cada gjercicio

fiscal no deberdn existir compromisos financieros de ninguna indole en relacién con
dichos pasivos por parte del Estado. '

6.15 Fipanciamiento con Entidades Controladas.

El Estado no podrd obtener Financiamientos de sus organismos descentralizados,
empresas de participacién estatal mayoritaria, fideicomisos péblicos, fondos de
pensiones y/o jubilaciones de empleados del Estado o cualquier otra Persona que sea
controlada, directa o indirectamente, por el Estado o por cualquiera de las Personas
antes mencionadas (conjuntamente, las “Entidades Controladas”). Asimismo, dichas
Entidades Controladas no serdn consideradas en ningtin caso como un Nuevo Acreedor
para efectos del Fideicomiso Maestro. Para efectos del presente Contrato, por “control”
se entiende la facultad de dirigir o causar la direccién de la administracién y/o politicas
de una Persona, incluyendo derechos para vetar o impedir resoluciones; (w) ya sea a
través de la titularidad de acciones, partes sociales, derechos societarios u otras formas
de participacion societaria; (x) en razén de disposiciones contractuales; y/o (z) por
cualquier otro mecanismo.

6.16 Venta v/o Bursatilizacién de Activos.

(a)  Ejercicios Fiscales Subsecuentes, Salvo por lo que respecta a los Derechos Sobre
las Participaciones, los Derechos Derivados del FAFEF y los Ingresos del ISN;

asi como lo dispuesto en el pérrafo (b) siguiente, ¢l Estado podréd llevar a cabo
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operaciones de venta y/o bursatilizacién de activos. Los recursos obtenidos por
el Estado serén destinados de acuerde con lo seffalado en la Cldusula 14.19 (i)
del Fideicomiso Maestro, pero en todo caso deberd destinarse a inversion
piblica productiva en términos de la Ley Aplicable,

(b)  Adeudos derivados d iones de Venta o Bursatilizacién de Activos. En
caso de que el Estado asuma una obligacién de pago, directa o contingente, en
relacién con operaciones de venta y/o bursatilizacién de activos, dichas
obligaciones asumidas por el Estado computardn para efectos de Ia Deuda Total
del Estado en términos del presente Contrato.

(¢)  Informacién al Acreditante. El Estado deberd informar al Acreditante de las
operaciones previstas en esta Cléusula, siempre que ello no resulte en una

violaci6n de la Ley Aplicable.

6.17 Informes a la Legislatura,

(a) El Gobernador a través de la Tesoreria General del Estado debers de informar al

Congreso de la celebracién del presente Contrato en términos de lo previsto por
el Decreto.

(b)  El Gobernador del Estado debers acompaiiar los estados financieros del
Fideicomiso Maestro al rendir la Cuenta Piiblica,

6.18 Factor de Aforo,
(8)  El Factor de Aforo debera ser en todo momento de 1.2 (uno punto dos).

(®  El Estado no podré convenir incrementar el Factor de Aforo de cualquier
Financiamiento (incluyendo los demds Financiamientos inscritos en el Registro
del Fideicomiso), salvo con el consentimiento del Acreditante.

6.19 Participaciones Municipales. Salvo en el caso de que la Ley de Coordinacién
Fiscal Federal (o cualquier otro ordenamiento federal que sustituya a dicha Ley) asf lo

establezca, el Estado (7) no podré entregar u otorgar a sus municipios un porcentaje de
Participaciones superior al 20% (veinte por ciento) del Fondo General de
Participaciones recibidas por el Estado bajo el Sistema Nacional de Coordinacién
Fiscal, de conformidad con lo establecido en la Ley de Coordinacién Fiscal y (if) no
podré entregar u otorgar a sus municipios un poreentaje superior de cualquier fondo, al
establecido en las Leyes Aplicables en la fecha de cierre de este Contrato. En el
entendido que el Estado podra otorgar a sus municipios porcentajes mayores a los que
sc sefialan en esta Cléusula 6.19, sin que por ello se entienda que ha existido un Evento
de Incumplimiento, siempre que las cantidades "correspondientes provengan de las
Cantidades Remanentes, de conformidad con lo establecido en dicho contrato.

6.20 Pago de Impuestos v Costos. El Estado debers de cubrir todos los Gastos

relacionados con la celebracion del presente Contrato. El pago de los impuestos que se
generen con motivo de la celebracién y ejecucion del presente Contrato, serdn a cargo

de la parte que resulte obligada al pago de los mismos de acuerdo con lo establecido por
la Ley Aplicable,

6.21 Ofras Aseveraciones. El Estado deberd celebrar los documentos, contratos,
convenios y cualesquier actos para tomar las medidas correspondientes seglin el
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Acreditante requiera de tiempo en tiempo de forma razonable a efecto de llevar a cabo
de manera més eficiente el objeto y propésito de los Documentos de la Operacidn y para
establecer, proteger y perfeccionar los derechos y recursos creados o que se pretenden
crear a favor del Acreditante conforme a los documentos de la Operacion.

6.22 Cumplimiento de otros Endeudamientos. El Estado deberd cumplir, en todo
momento, con el pago, cuando sea exigible, de cualquier monto de principal o interés
derivado de cualquiera de sus otros endeudamientos (distinto del endeudamiento
derivado de los Financiamientos que se encuentren inscritos en el Registro del
Fideicomiso). E! Estado deber4 abstenerse de incurrir en hechos o actos que actualicen
cualquier evento especificado en cualquier pagaré, contrato, instrumento u otro
documento que evidencie o esté relacionado con cualesquiera endeudamiento si el
efecto de lo ocurrido y/o la continuacién de dicho evento es causa de, o permite al
acreedor, tenedor o tenedores de dicho endeudamiento (o a un fiduciario o agente o
cuenta de dicho tenedor o tenedores) ocasionar que dicho endeudamiento se vuelva
exigible, o que sea prepagado totalmente (ya sea por remisién, compra, oferta de
compra o de otra manera) antes de su fecha de vencimiento o que haga que la tasa de
interés establecida en el mismo se incremente.

6.23 Subsanar Eventos de Aceleracién. En el supuesto de que el Estado incurriese en
uno o mdas incumplimientos con relacién a las obligaciones previstas en esta Cldusula
Seis, y siempre que dicho incumplimiento constituya un Evento de Aceleracién de los
establecidos en la Cldusula Ocho de este Contrato, el Estado deberd subsanar o causar
que se subsane dicho Evento de Aceleracién. Asimismo, el Estado deberd entregar al
Acreditante el informe o el programa de regularizacién mencionados en la Cléusula 8.4
dentro del plazo establecido en dicha Cléusula y cumplir puntualmente las actividades
previstas en el programa de regularizacién,

6.24 Cumplimiento con Montos de Deuda. El Estado deberd cumplir, en cada

ejercicio fiscal, con el monto autorizado de deuda puiblica establecido para el Estado en
la Ley de Ingresos del Estado para el Ejercicio Fiscal de que se trate, segin sea
modificada, de tiempo en tiempo..

6.25 Restitucién al Fondo de Reserva. El Estado deberd restituir el Fondo de Reserva,
conforme al Fideicomiso Maestro, dentro de los . Dias Hébiles a que el Fiduciario
notifique al Estado, a través de un Requerimiento de Recursos Adicionales.

6.26 Efecto Material Adverso. El Estado debera abstenerse de llevar a cabo actos que
tengan un Efecto Material Adverso, sobre la condicién (financiera u otra) del Estado o
sobre activos o derechos propiedad del Estado.

gativo sl “apacidad d mplimiento. El Estado deberd
abstenerse de llevar a cabo actos que tengan un efecto sustancial negativo sobre la
capacidad del Estado para cumplir puntualmente cualquiera de sus obligaciones de pago
bajo este Contrato.

628 Reporte de Litigios. El Estado deberé entregar al Acreditante dentro de los 30
(treinta) dias siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal un reporte en donde se indique
la existencia de cualquier demanda, accién, litigio, reclamacién o procedimiento que
pueda resultar en un Efecto Material Adverso, de conformidad con el formato
establecido en el Anexo I; en el entendido que a solicitud del Acreditante, el Estado
proporcionard informacién adicional en relacién con dichas demandas, acciones,
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litigios, reclamaciones o procedimientos de conformidad con lo establecido en el
pérrafo (b) de la Cléusula 6.6 que antecede.

629 E s del ISN. En caso de que el Estado entregue al Fiduciario un
monto de ISN menor al que haya recaudado conforme al Reporte de Recaudacion,

deberd entregar al Fiduciario la diferencia, a mas tardar, en la Fecha de Distribucién del
ISN siguiente. '

6.30 Instrucciones relacionadas con los Ingresos del ISN. El Estado debera
abstenerse de revocar las Instrucciones a Entidades Recaudadoras, terminar la relacién
con las Entidades Recaudadoras o realizar cualquier acto que impida que los Ingresos
del ISN sean recibidos por el Fiduciario, Asimismo, el Estado se obliga a notificar al
Fiduciario y a Jos miembros del Comité Técnico la designacion de cualquier persona o
institucion como Entidad Recandadora a més tardar dentro de los § (cinco) Dias Hébiles
a la fecha en que celebre el convenio correspondiente con dicha persona o institucion
para que pueda recaudar ingresos derivados del ISN, en ¢l entendido que junto con
dicho convenio el Estado deberé otorgar a dicha persona o institucién una Instruccion a
Entidades Recaudadoras

6.31 EIl Estado deberd abstenerse de reducir la tasa del ISN y realizar cualquier acto
que impida que los Ingresos del ISN sean recibidos por el Fiduciario.

Clausula Siete. Fideicomiso Maestro.

7.1  Inscripcién en el Fideicomiso. El Estado se obliga a inscribir el presente
Contrato y a que el mismo permanezca inscrito en el Registro del Fideicomiso y el
Acreditante tendrd el cardcter de Fideicomisario en Primer Lugar bajo dicho
Fideicomiso Maestro para todos los efectos a los que haya lugar durante la vigencia del
presente Contrato.

7.2 Factor de Aforo. El Factor de Aforo que le corresponde al Crédito en el
Fideicomiso Maestro ser4 en todo tiempo igual a 1.2 (uno punto dos).

73 Derechos bajo el Contrato del Fideicomiso Maestro._ El Acreditante podrd llevar

a cabo todos los actos y ejercitar todos los derechos y/o prerrogativas que se establezcan
en el Fideicomiso Maestro para los Fideicomisarios en Primer Lugar, incluyendo sin
limitar la presentacién de Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracitn,
Notificaciones de Incumplimiento y Notificaciones de Terminacién de Evento de
Aceleracién,

7.4  Fondo de Reserva. El Acreditado deberi constituir un Fondo de Reserva
equivalente a del servicic de Ia deuda. El Fondo de Reserva debers

quedar totalmente constituido a més tardar en la fecha de vencimiento del Plazo de
Gracia. El Acreditante tendra derecho, en términos del Fideicomiso Maestro, al abono,
en su -respectivo Fondo de Pago de Intereses v Fondo de Pago de Capital, de las
cantidades existentes en el Fondo de Reserva del Fideicomiso Maestro, para el pago del
Crédito, e intereses ordinarios del presente Contrato.

7.5 Fondo_de Estabilizacién. El Acreditado deberd constituir el Fondo de
Estabilizacion, segin dicho término se define en el Fideicomiso Maestro.
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" Cldusula Ocho. Eventos de Aceleracién.

8.1  Supuestos. El incumplimiento por parte del Estado con cualquiera de las
obligaciones previstas en la Clausula Seis, 7.1, 7.2, 7.4 y 7.5 anterior, asf como la
presentacion de una Notificacién de Aceleracién por parte de cualquier Fideicomisario
en Primer lugar del Fideicomiso Maestro -al Fiduciario, en cualquier tiempo, se
considerard un Evento de Aceleracion para efectos del presente Contrato.

8.2  Notificacién de Aceleracién. El Acreditante podrd presentar al Fiduciario del
Fideicomiso Maestro una Notificacién de Aceleracién, a partir de que haya tenido
conocimiento del Evento de Aceleracién o de que el Estado se lo haya notificado. La
Notificacién de Aceleracién deber4 instruir al Fiduciario del Fideicomiso Maestro para:
(i) incrementar las cantidades a transferirse mensualmente en el Fondo de Pago de
Capital y/o en el Fondo de Pago de Intereses hasta la Cantidad de Aforo mientras dure
el Evento de Aceleracidn; esto es, hasta que el Fiduciario del Fideicomiso Maestro
reciba una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién por parte del
Acreditante: (ii) instruir al Fiduciario para que las cantidades adicionales abonadas en el
Fondo de Pago de Capital y/o Fondo de Pago de Intereses sean enmtregadas al
Acreditante y se utilicen en términos de la Cldusula 3.6 del presente Contrato: y (iii)
realizar los demds pagos u otros actos previstos en la Notificacion de Aceleracion en
términos de los previsto en el Fideicomiso Maestro.

83  Excesos en la Cantidad de Aforo. El monto en que la Cantidad de Aforo exceda
de la Cantidad Requerida se utilizard por el Acreditante en términos de la Cldusula 3.6
del presente Contrato. :

84  Programa de Regularizacién. Dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la
Notificacion de Aceleracion, el Estado debera entregar al Acreditante un informe escrito
sobre las causas del incumplimiento de que se trate y un programa para regularizar
dicho incumplimiento, incluyendo el plazo en el cual el Estado subsanaré el Evento de
Aceleracion de que se trate.

8.5  Terminacidn de un Evento de Aceleracidn.

(a) Evento Subsanable. El Evento de Aceleracion, y las consecuencias del mismo
establecidas en la presente Clausula 8 (incluyendo en lo relativo a la
Notificacion de Aceleracién), derivado del incumplimiento por parte del Estado
con cualesquiera de las obligaciones previstas en las secciones 6.1, 6.2, 6.3, 6.5,
6.9, 6.12, 6,17, 6.20, 6,21, 6.22, 6.25. 6,26, 6.28, 6.29, 7.1, 7.2 y 7.4 (cada uno
un "Eve e Aceleraci le") subsistird hasta el ltimo dia del mes en
que el Estado haya subsanado dicho incumplimiento de acuerdo con el programa
de regularizacién presentado por el Estado en términos de la Clausula 8.4
anterior. Una vez subsanado el incumplimiento que dio lugar al Evento de
Aceleracién y sujeto a lo establecido en la Cléusula 8.5 (c) siguiente, el
Acreditante estard obligado, dentro de los 15 (quince) Dias Hébiles siguientes a
la fecha en la que dicho incumplimiento fue subsanado, a presentar al Fiduciario
una Notificacién de Términacién de Evento de Aceleracién en términos de lo
previsto en el Fideicomiso Maestro,

(b) Evento No-Subsanable, El Evento de Aceleracién, y las consecuencias del

mismo establecidas en la presente Cléusula 8 (incluyendo en lo relativo a la
Notificacién de Aceleracién), derivado del incumplimiento por parte del Estado
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con cualesquiera de las obligaciones previstas en las secciones 6.4, 6.6, 6.7, 6.8,
6.10, 6.11, 6,13, 6.14, 6,15, 6,16, 6.18. 6.19, 6.23, 6,24, 6.27, 6.30, 6.31 y 7.5
(cada uno un "Evento de Aceleracién No-Subsanable") subsistird durante los
ciento ochenta dias siguientes a la fecha en la que el Acreditante hayd presentado
al Fiduciario del Fideicomiso Maestro la Notificacién de Aceleracidn, Dentro de
los quince (15) Dias Hébiles anteriores al vencimiento del plazo de ciento
ochenta (180) dias antes sefialado ¥ sujeto a lo establecido en la Clausula 8.5 (c)
siguiente, el Acreditante estard obligade a presentar al Fiduciario una
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién, sefialando la fecha en
que debiera terminar el Evento de Aceleracién. '

ién de Eventos de Aceleracién. En el caso que: (i) durante el periodo
en el que se encuentre pendiente de ser subsanado un Evento de Aceleracién
Subsanable de acuerdo con el parrafo (a) que antecede o (i) durante el plazo de
ciento ochenta dias para Eventos de Aceleracién No-Subsanables a que se refiere
el pérrafo (b) anterior, ¢l Estado incumpla con cualquiera de las obligaciones
previstas en la Cldusula 6 anterior (salvo por aquellos que constituyan un Evento
de Incumplimiento en términos de la Cléusula 9 siguiente) y/o cualquier
Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso Maestro hubiere presentado al
Fiduciario una Notificacién de Aceleracién que no hubiere sido cancelada o
terminada, se observard lo siguiente:

(i) En el supuesto de que el incumplimiento se presente durante el plazo
para subsanar un Evento de Aceleracion Subsanable, las consecuencias
del Evento de Aceleracién se ampliardn por periodos de ciento ochenta
dias por cada nuevo Evento de Aceleracién que se presente, contados a

partir de la fecha en la que el Evento de Aceleracion original haya sido
subsanado;

(i)  En el supuesto de que el incumplimiento se presente durante ¢l plazo de
ciento ochenta dias a que se refiere el parrafo (b) anterior derivado de un
Evento de Aceleracién No-Subsanable, las consecuencias del Evento
Aceleraci6n se ampliardn por periodos de ciento ochenta dias por cada
nuevo Evento de Aceleracién que se presente, contados a partir del
vencimiento del plazo de ciento ochenta (180) dias relacionado con la
Notificacién de Aceleracién presentada con motivo del Evento de
Aceleracién original: y

Incumplimiento con Programa de Regularizacién. El incumplimiento por parte
del Estado a Ia obligacién establecida en Ia Cléusula 6.23 del presente Contrato,
tendrd como consecuencia que los efectos del Evento de Aceleracién y sus
consecuencias subsistan hasta la liquidacién del Crédito o hasta que el
Acreditante acuerde por escrito lo contrario a su entera discrecién.

Evento de Aceleracién por Incumplimiento. El Evento de Aceleracién derivado
de la presentacién de una Notificacién de Aceleracién por parte de cualquier
Fideicomisario en Primer Lugar de! Fideicomiso Maestro al Fiduciario, serd
considerado un Evento de Aceleracién Subsanable o un Evento de Aceleracién
No-Subsanable dependiendo de la naturaleza del Evento de Aceleracién que dio
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origen a la presentacién de la Notificacién de Aceleracién por parte del
Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate. A tal efecto se estard a lo
siguiente:

) En el supuesto de que el Evento de Aceleracién sea considerado como un

Evento de Aceleracién Subsanable, dicho Evento de Aceleracién

Subsanable y las consecuencias del mismo establecidas en la presente
Clausula Ocho (incluyendo en lo relativo a la Notificacién de
Aceleraci6n), subsistirdn hasta el dltimo dfa del mes en que el Estado
haya enviado al Acreditante una copia de la Notificacién de Terminacién
de Evento de Aceleracién presentada por el Fideicomisario en Primer
Lugar que present6 la Notificacién de Evento de Aceleracién original, El
Acreditante estard obligado, dentro de los 15 (quince) Dfas Hébiles
siguientes a la fecha en la que el Estado le proporcioné copia de la
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién enviada por el
otro Fideicomisario en Primer Lugar, a presentar al Fiduciario una
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién propia en los
términos de lo previsto en el Fideicomiso Maestro; y

(i)  En el supuesto de que el Evento de Aceleracién sea considerado como un
Evento de Aceleracién No-Subsanable, dicho Evento de Aceleracién No-
Subsanable y las consecuencias del mismo establecidas en la presente
Clausula Ocho (incluyendo en lo relativo a la Notificacion de
Aceleracién), subsistirdn ciento ochenta (180) dias a partir de la fecha en
la que el Acreditante presenté al Fiduciario del Fideicomiso Maestro la
Notificacién de Aceleracién. Dentro de los 15 (quince) Dfas Hébiles
anteriores al vencimiento del plazo de ciento ochenta (180) dfas
mencionado y sujeto a lo establecido en la Cldusula 8.5 (c), el
Acreditante estard obligado a presentar al Fiduciario una Notificacién de
Terminacién de Evento de Aceleracién en los términos de lo previsto en
el Fideicomiso Maestro, sefialando la fecha en que debiera terminar el
Evento de Aceleracion.

Clausula Nueve, Eventos de Incumplimiento.

9.1

Supuestos. La actualizacién de cualquiera de los siguientes supuestos

constituirén un "Evento de Incumplimiento” conforme al presente Contrato y sus
anexos:

(a)

(b)

Si el Estado incumple una o més de sus obligaciones de pago derivadas de este
Contrato, incluyendo (pero sin estar limitado a) cualquier amortizacién de
capital y/o pago de intereses o gastos pagaderos bajo este Contrato; o

Le circunstancia de que cualquier declaracién o certificacion realizada por o a
nombre del Estado en el presente Contrato y el Fideicomiso Maestro o
cualesquiera de los Anexos de los mismos resultase falso en cualquier aspecto o
que el contenido de dicha declaracién, garantia o certificacién resultase errénea
en cualquier aspecto, teniendo como consecuencia inducir o mantener en el error
al Acreditante. Asimismo, la circunstancia de que cualquier declaracién
realizada por o a nombre del Estado en cualesquiera aviso u otro certificado,
documento, estado financiero u otro estado entregado conforme al presente
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Contrato (incluyendo en las Solicitudes de Inscripcién y los documentos anexos
a las mismas, presentadas en términos del Contrato del Fideicomiso Maestro),
resultase falso en cualquier aspecto o que el contenido de dicha declaracién o
certificacién resultase errénea en cualquier aspecto y tenga por consecuencia
inducir o mantener en el error en cualquier aspecto importante al Acreditante ¥
dicho aviso, certificado, documento, estado financiero u otro estado no sea
corregido por el Estado dentro de un plazo de 30 (treinta) dias siguientes a partir
de que cualquier Empleado de Confianza tuvo conocimiento del error o la
falsedad del mismo; o

El Estado admita por escrito su imposibilidad para pagar la generalidad de sus
deudas al momento en que éstas se vuelvan exigibles; o

La existencia de un Efecto Material Adverso, o un evento que con el paso del
tiempo pueda tener un Efecto Material Adverso, sobre: (i) la capacidad del
Estado para cumplir puntualmente cualquiera de sus obligaciones bajo este
Contrato, cuyo incumplimiento de lugar a un Evento de Incumplimiento en
términos del presente Contrato; (ii) la legalidad, validez o ejecutabilidad de
cualquier parte o la totalidad de este Contrato y el Fideicomiso Maestro v (iii)
los derechos, acciones y/o recursos del Acreditante derivados de este Contrato y
¢l Fideicomiso Maestro o cualquiera de los Documentos de la Operacion; o

El Fideicomiso Maestro se extinga o termine su vigencia o efectos por cualquier
razén o el Acreditante deje de tener una preferencia de primer grado sobre los
Derechos Sobre las Participaciones y/o sobre los Derechos Derivados del
FAFEF ylo los ingresos aportados en términos de la cldusula 2.3 del
Fideicomiso Maestro: o

El Estado no obtenga, renueve, modifique, mantenga o cumpla con cualquier
Autorizacién Gubernamental necesaria para el cumplimiento de este Contrato o

_el Fideicomiso Maestro. Asimismo, si cualquiera de dichas Autorizaciones

Gubernamentales es revocada, terminada, retirada, suspendida, modificada o
desechada o deje de surtir efectos o un tercero o el propio Estado inicie cualquier
procedimiento para revocar, terminar, retirar, suspender, modificar o desechar
dicha Autorizacién Gubernamental; o

Si el Estado lleva a cabo cualquier acto que resulte en la invalidez, nulidad o
terminacién del Fideicomiso Maestro o este Contrato; o

Si el Estado termina el Convenio de Coordinacién Fiscal o de otra manera
incumple con cualquiera de las obligaciones previstas en la Cléusula 6.7 0 6.8
del presente Contrato: o

Si el Estado instruye a cualquier funcionario Estatal o Federal, incluyendo, sin
limitar, a la Tesoreria General del Estado y/o la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piiblico, para entregar los Derechos Sobre las Participaciones y/o los Derechos
Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN a una cuenta distinta a las
Cuentas Concentradoras de! Fideicomiso: o
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Si durante un plazo de dias naturales, las cantidades recibidas por el
Fiduciario derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones y/o de los
Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN son inferiores a la
Cantidad Requerida para servir este Contrato y el Estado no aporta cantidades
suficientes a fin de servir este Contrato dentro del plazo y conforme a la
notificacién que envie el Fiduciario del Fideicomiso Maestro: o

Si cualquier Fideicomisario del Fideicomiso Maestro presenta al Fiduciario una
Notificacién de Incumplimiento una vez que se hubiere cumplido con lo
dispuesto en el Contrato de Acreedores: o

Si el Estado incumpie con sus obligaciones previstas en la Cliusula 6.2 del
presente Contrato, siempre y cuando dentro del término de 30 (treinta) dias
contados a partir de que dicho incumplimiento fuere notificado, el Estado no
realice las gestiones y acciones necesarios a efecto de subsanar dicho
incumplimiento: o

Si el Estado celebra cualquier contrato o convenio que pudiere afectar los
montos o los derechos derivados de los Derechos Sobre las Participaciones y/o
de los Derechos Derivados del FAFEF, incluyendo la celebracién de contratos o
convenios de compensacién: o

Si el Estado incumple con sus obligaciones previstas en la Cléusula 6.10 del
presente Contrato,

Salvo en el caso de que la Ley de Coordinacién Fiscal (o cualquier otro
ordenamiento federal que sustituya a dicha Ley) asi lo establezca, que el Estado
enfregue u otorgue a sus municipios: (i) un porcentaje de Participaciones
superior al 20% (veinte por ciento) del monto total de Participaciones del Fondo
General de Participaciones recibidas por el Estado bajo el Sistema Nacional de
Coordinacién Fiscal: y/o (ii) un porcentaje superior al 50% (cincuenta por
ciento) de los ingresos correspondientes a la adicién del 1% (uno por ciento) del
Fondo General de Participaciones recibidas por el Estado bajo el Sistema
Nacional de Coordinacion Fiscal, derivados de la coordinacién del Estado en
materia de derechos. En el entendido que el Estado podré otorgar a sus
municipios porcentajes mayores a los que se sefialan en este inciso, sin que por
ello se entienda que ha existido un Evento de Incumplimiento, siempre que las
cantidades correspondientes provengan de las Cantidades Remanentes, de
conformidad con lo establecido en dicho contrato: o

Que se incumpla con cualesquiera de las disposiciones contenidas en las
Secciones 7.1 y/o 7.2 del presente Contrato; o

Si no se llegare a la determinacién de la Tasa de Referencia en términos de los

pérrafos (iif) y (iv) de la definicién de "Tasa de Referencia” contenida en la
Clausula Uno del presente Contrato.

Declaracién de Incumplimiento. A partir del acontecimiento de cualquiera de los

Eventos de Incumplimiento ‘mencionados en la Cldusula 9.1 que antecede, el
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Acreditante podrd a su entera discrecion, notificar al Estado de la existencia de un
Evento de Incumplimiento. El Estado deberd contestar dicha notificacién entregando
cualquier informacién que considere importante dentro de los 15 (quince) Dias Habiles
siguientes a la fecha de recepcién de dicha notificacién (salvo que dicha notificacién
hubiere derivado del acontecimiento sefialado en el inciso (a) y (c) de la Clausula 9.1
anterior, en cuyo caso el Estado tendra 5'(cinco) dias para contestar). Vencido ese plazo,
independientemente de que el Estado haya dado contestacion o no, el Acreditante tendrd
el derecho de declarar un Evento de Incumplimiento conforme al presente Contrato y
por lo tanto: (i) el Crédito se venceré anticipadamente y todas las cantidades adeudadas
por ¢l Estado al Acreditante bajo este Contrato serén exigibles y pagaderas, y (ii) el
Acreditante tendrd derecho de enviar al Fiduciario del Fideicomiso Maestro una
Notificacién de Incumplimiento informando del vencimiento anticipado del Crédito,
para los efectos previstos en el propio Fideicomiso Maestro.

9.3 Notificacién de Incumplimiento. El Acreditante podré instruir al Fiduciario del
Fideicomiso Maestro, por medio de una Notificacién de Incumplimiento, para que
efectiie las transferencias que correspondan en términos del presente Contrato y el
Fideicomiso Maestro, incluyendo el pago integro del Crédito, intereses y demds
cantidades pagaderas bajo el presente Contrato,

9.4  Vencimiento Anticipado, El Evento de Incumplimiento declarado de
conformidad con lo anterior dard lugar al vencimiento anticipado del Crédito y el
Acreditante estard autorizado a cobrar el saldo insoluto del Crédito, ademas de los
intereses correspondientes y demés cantidades pagaderas bajo este Contrato, ya sea a
través del Fideicomiso Maestro o de manera directa al Estado.

9.5 Otros Recursos. A partir del acontecimiento y durante la continuacién de un

Evento de Incumplimiento:

(a) El Acreditante podrd ejercer cualquier o todos los derechos y recursos,
incluyendo, sin limitar, o sin perjuicio de los demés derechos y recursos del
Acreditante, todos y cualesquier derechos y recursos disponibles en virtud de
cualesquiera Documentos de la Operacién y de la Ley Aplicable,

(b)  Cualesquiera gastos razonables y documentados relacionados directamente del
ejercicio de acciones judiciales o extrajudiciales por parte del Acreditante
utilizados para cualquier propésito referido en esta Cléusula, ya sean o no en
exceso del Crédito (i) se encontrardn regidos por el presente Contrato: (ii) serdn
reembolsados al Acreditante, (iii) causarén intereses a la Tasa prevista para los
intereses moratorios y (iv) serdn exigibles cuando lo requiera el Acreditante.

Clédusula Diez. Misceldneos. ; _
10.1  Costos v Gastos. El Estado deberd, una vez que se haya dispuesto el Crédito,

pagar dentro de Dias Hébiles siguientes a la solicitud respectiva, todos los

Gastos. Ademds, el Estado deberd pagar todos los impuestos que, en su caso, cause el
Estado y cuotas pagaderas o determinadas como pagaderas en relacién con la
celebracidn, otorgamiento, registro ¢ inseripcién de este Contrato o cualquier otro
Documento de la Operacién o cualquier otro documento que pueda ser otorgado en
relacion con este Contrato, y conviene en mantener a salvo al Acreditante de
cualesquiera responsabilidades con respecto o que resulten de un retraso en el pago u

37




omision en el pago de dichos impuestos y cuotas, En el entendido que, en caso de que el
Acreditante se vea en la necesidad de sufragar alguno de dichos conceptos, el Estado se
obliga a reembolsérselo de inmediato, autorizando expresamente al Acreditante a que le
cargue en la cuenta de cheques sefialada en el presente contrato que el Estado tiene
abierta en el propio Acreditante, el importe de los referidos conceptos.

10.2  Indemnizacién. Independientemente de la consumacién de las operaciones
contempladas por el presente Contrato:

(2)

(®)

©

103

El Estado deber4 pagar, indemnizar y mantener a salvo al Acreditante y a cada
uno de sus respectivos funcionarios, consejeros, empleados, agentes,
apoderados, subsidiarias y Afiliadas (cada una, una “Persona Indemnizada”) de
Yy en contra de cualesquiera y todas responsabilidades, obligaciones, pérdidas,
dafios, penas, reclamos, acciones, sentencias, demandas, costos, cargos, gastos
menores razonables o desembolsos (incluyendo costos de abogados) de
cualquier tipo o naturaleza que puedan en cualquier momento (incluyendo
cualquier momento siguiente al pago del Crédito o la terminacién, renuncia o
reemplazo del Fiduciario) ser impuestos sobre, incurridos por, o dictados en
contra de cualquiera de dichas Personas Indemnizadas de cuaiquier forma que se
relacione con o surja de este Contrato o cualquier otro Documento de la
Operacion. incluyendo el Fideicomiso Maestro y cualquier otro documento o
instrumento contemplado por o referido en el presente o en aquellos o las
operaciones contempladas en el presente o en aquellos, o cualquier accidn
llevada a cabo u omitida por cualesquiera de dichas Personas Indemnizadas
conforme a o en relacién con cualquiera de los anteriores, incluyendo con
respecto al ejercicio por parte del Acreditante de cualquiera de sus respectivos
derechos y recursos de conformidad con cualesquiera de los Documentos de la
Operaci6n, y cualquier investigacién, litigio o procedimiento (incluyendo
cualquier procedimiento de quiebra, insolvencia, reestructuracién u otro
procedimiento similar o procedimiento de apelacién) relacionado con este
Contrato o cualquier Documento de la Operacién, independientemente de que
cualquier Persona Indemnizada sea parte de los mismos, (las anteriores, en su
conjunto, las "Responsabilidades Indemnizadas"). El Estado no se encontrard
obligado a cubrir las Responsabilidades Indemnizadas cuando éstas sean
consecuencia de culpa, mala fe, dolo o negligencia de la Persona Indemnizada
de que se trate,

A eleccién de cualquier Persona Indemnizada, las obligaciones de
indemnizagién del Estado bajo esta Cléusula deberén incluir la obligacién de
defender a dicha Persona Indemnizada usando asesorfa legal satisfactoria para
dicha Persona Indemnizada, actuando razonablemente, a costa y gasto del
Estado, si se trata de costos razonables. Todos los montos debidos bajo esta
Cléusula deberan pagarse dentro de dias después de ser requeridos y
de entregados los recibos que cumplan con las disposiciones fiscales vigentes.

En la medida en que cualquier compromiso establecido en los parrafos que
anteceden de esta Cléusula puedan ser inejecutables en virtud de que viola
cualquier ley o disposicién de orden piiblico, el Estado deberé aportar la porcién
méxima que sea permitida para pagar y satisfacer, de conformidad con ley
Aplicable, el pago y satisfaccién de dicho compromiso,

Notificaciones.
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(a)  Para los efectos relativos al presente Contrato, el Acreditante y el Estado,
sefialan como domicilio el siguiente: '

E! Acreditante

Atencion; ; email:

El Estado General Cepeda y Castelar, Zona Cen&o, Saltillo, Coahuila, Teléfono:
(844) 411 96 10, Atencién: Tesorero General del Estado y/o Secretario Ejecutivo del
Servicio de Administracién Tributaria del Estado de Coahuila

Para el efecto de recibir notificaciones, las partes sefialan el domicilio a que antes se
hace referencia como convencional, por lo que en los términos del articulo 1070 (mil
setenta) del Cédigo de Comercio, estin enteramente de acuerdo en que si se acude a su
respectivo domicilio a practicar notificacién personal y dicho domicilio no le
corresponde, se proceda a la notificacién por edictos sin necesidad de que se recabe el
informe sefialade en el mencionado articulo, Mientras las partes no notifiquen por
escrito el cambio de su respectivo domicilio, los emplazamientos y demés diligencias
Judiciales o extrajudiciales se practicardn en los domicilios sefialados en la presente
cldusula.

(b)  Toda notificacion que deba hacerse de conformidad con el presente Contrato,
deberd realizarse por escrito mediante fedatario pablico. correo certificado o
servicio de mensajerfa, ambas con acuse de recibo, en los domicilios antes
mencionados.

Lo anterior en el entendido que las Partes podrdn hacer notificaciones por medios
electrénicos, siempre que confirmen dichas notificaciones mediante correo certificado o
servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo,

104  Cesién. Este Contrato serd obligatorio para, y operard en beneficio de, y seréd
¢jecutable para los causahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del
presente Contrato, Ei Estado no podré ceder, en todo o en parte, o de otra manera
transferir cualquiera de sus derechos u obligaciones derivados de este Contrato o
cualquier otro Documento de la Operacién.

En este acto, el Estado otorga su autorizacién para que el Acreditante ceda o de
cualquier ofra forma transmita todo o parte de sus derechos y/u obligaciones bajo el
presente Contrato y/o cualesquier otros Documentos de la Operacién, de conformidad
con la normatividad aplicable (i) a cualquier otra institucién de crédito u otras entidades
que formen parte del sistema financiero mexicano, o (ii) 2 un fideicomiso o vehiculo
similar cuyo objeto sea el bursatilizar en el mercado de valores mexicanos, sin que se
requiera el consentimiento posterior del Estado para efectuar tales cesiones o
transmisiones. Para dichos efectos, el cedente y cesionario deberén celebrar la cesién o
transmision en términos del modelo de documento que se adjunta como Anexo J (el
“Contrato de Cesién™) v notificar al Estado dentro de los 20 (veinte) Dias Héabiles
siguientes a la fecha de la cesién o transmisién respectiva. El Estado debers coadyuvar
con el Acreditante y el cesionario, para realizar todos las actos y gestiones necesarios,
incluyendo sin limitar, modificar el Registro, ¢l Registro Estatal v el Registro Federal,

38




con el fin de que la cesion respectiva surta plenos efectos y el cesionario aparezca como
titular del crédito que le hubiese sido cedido y esté facultado para ejercer los derechos
que le correspondan como “Acreditante” al amparo del presente Contrato.

10.5 Renuncia de Derechos.- La omisién por parte del Acreditante en el ejercicio de
los derechos previstos en este instrumento, en ningiin caso tendrén el efecto de una
renuncia a los mismos ni que el ejercicio singular o parcial por parte del Acreditante de
cualquier derecho derivado de este instrumento excluye algiin otro derecho, facultad o
privilegio.

10.6 Reemplazo. En caso de que el Acreditante reciba cualquier pago por o en
nombre .del Estado, que sea posteriormente, total o parcialmente, invalidado, declarado
como fraudulento o ilegitimo, separado o requerido a ser devuelto al Estado, dicho
monto se considerard como si nunca hubiere sido pagado al Acreditante y en
consecuencia el Estado estard obligado a cubrir el monto de principal més los intereses
correspondientes sobre dicho monto al Acreditante dentro de los Hébiles
siguientes a la fecha en la que el monto correspondiente hubiere sido devuelto al Estado.

10.7  Modificacién o Renuncia.

(a) Ninguna disposicién de este Contrato o de cualquier otro Documento de la
Operacién podré ser modificada, reemplazada, reformada o renunciada, excepto
por un instrumento por escrito firmado por el Acreditante y el Estado. El
Acreditante podrd de manera unilateral y por escrito, otorgar dispensas al Estado
respecto del cumplimiento de cualquiera de sus obligaciones al amparo de este
Contrato.

(b)  Cualquier renuncia y cualquier modificacién, reemplazo o reforma realizada o
celebrada de acuerdo con el inciso (a) anterior serd obligatoria para el Estado y
para el Acreditante.

10.8 Invalidez Parcial: Nuli Ineficacia del Contrato. La invalidez de
cualquier cldusula o pérrafo de este Contrato no afectard las demds disposiciones del
presente, las cuales deberdn continuar vigentes y deberan interpretarse como si dicha
cléusula o pérrafo nunca hubiere sido insertado.

10.9 Ley Aplicable; Sometimiento a Jurisdiccién.

(&)  Ley aplicable, Para todo lo relacionado con la interpretacién y cumplimiento del
presente Contrato las Partes se someten a las leyes federales de los Estados
Unidos Mexicanos. N

(b) Jurisdiccién. Las Partes de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter
cualquier controversia que se derive de la interpretacién o cumplimiento del
presente Contrato a los Tribunales Federales competentes en la ciudad de
México, Distrito Federal, Las Partes renuncian a cualquier jurisdiccién o fuero
que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio,
presente o futuro. i
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10.10 Medios de pago v fechas de acreditamiento. Los pagos que realice El Estado se
aplicarén de acuerdo con el medio de pago utilizado de conformidad con la tabla
siguiente:

Medios de pago: Fechas de acreditamiento del pago: |
Efectivo Se acreditar4 el mismo dia.
Cheque : a) Del Acreditante, se acreditara el mismo dia.

b) De otro banco, depositado antes de las
. Se acreditard a mds tardar el
dia habil bancario siguiente; y después de

las . Se acreditard a mas tardar
el segundo dia hébil bancario siguiente.
Domiciliacién Se acreditara: i

a} En la fecha que se acuerde con el Estado; o
b) En la fecha limite de pago.

Transferencias electrénicas fondos a) A través del Sistema de Pagos Electronicos
Interbancarios (SPEI), o mediante cargos y
abonos a cuentas en el mismo ol
Acreditante, se acreditard el mismo dia
hébil en que se ordene la transferencia.

b) A través del Sistema de Transferencia
Electrénicas, se acreditard a més tardar el

dia hébil bancario siguiente al que se
ordene la transferencia,

10.11 Fideicomiso Irrevocable de Medio de Pago. Sin perjuicio de la obligacién del
Estedo de cumplir sus obligaciones de pago bajo este Contrato de manera directa, se
establece como medio de pago el patrimonio del Fideicomiso Maestro, incluyendo sin
limitar los recursos derivados del ejercicio de los Derechos sobre las Participaciones, los
Derechos derivados del FAFEF y los Ingresos del ISN, mediante pagos realizados por
conducto del Fiduciario de dicho Fideicomiso Maestro, para lo cual el Estado en este
acto autoriza al Acreditante para que, a través de las Solicitudes de  Pago,
Notificaciones de Aceleraciones, Notificaciones de Terminacién de Evento de
Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento, instruya al Fiduciario del
Fideicomiso Maestro a transferirle o depositarle las cantidades pagaderas por el Estado
conforme a lo dispuesto en este Contrato y en el propio Fideicomiso Maestro.

10. 12 Acuerdo Total. Este contrato representa el acuerdo definitivo y completo de las
partes del presente, y todas las negociaciones previas, declaraciones, entendimientos,
escritos y declaraciones de cualquier naturaleza son en este acto, sobreseidos en su
totalidad por los términos de este contrato, ;

Las Partes firman el presente Contrato en la fecha que se sefiala al inicio del mismo.

[EL RESTO DE LAS HOJAS FUE DEJADO EN BLANCO DE FORMA
: INTENCIONAL]
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LA PRESENTE ES UNA HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATO") DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011,
QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BANS] S.A, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE (EL “ACREDITANTE"), REPRESENTADO POR SU APODERADO

Y POR LA OTRA, EL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA (EL "ESTADO" O EL “ACREDITADO”, INDISTINTAMENTE)
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR EL C. ISMAEL EUGENIO RAMOS
FLORES, SECRETARIO EJECUTIVO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACION
TRIBUTARIA DEL ESTADO DE COAHUILA Y EL C. JESUS JUAN OCHOA
GALINDO, TESORERO GENERAL DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA, QUE SUSCRIBE:

BANSI, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
COMO ACREDITANTE

i

REBKESENTANTE LEGAL
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LA PRESENTE ES UNA HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATO") DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 201 1,
QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BANSI, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE (EL “ACREDITANTE"), REPRESENTADO POR SU APODERADO

: Y POR LA OTRA, EL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA (EL "ESTADO" O EL “ACREDITADO”, INDISTINTAMENTE)
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR EL C. ISMAEL EUGENIO RAMOS
FLORES, SECRETARIO EJECUTIVO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACION
TRIBUTARIA DEL ESTADO DE COAHUILA Y EL C. JESUS JUAN OCHOA
GALINDO, TESORERO GENERAL DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA, QUE SUSCRIBE:

ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
' COMO ACREDITADO

ISMAEL ELIGENIO RAMOS FLORES
SECRETARIO EJECUTIVO DEL SERVICH) DE ADMINISTRACION

TRIBUTARIA DEL ESTADO DEICOAHUILA

TESUS AN OCHOA GALINGO
TESORERO GENERAL DEL ESTADO DE,COAUILA DE ZARAGOZA
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Copia del Decreto
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20 PERIODICO OFICIAL viernes 19 de avosto de Zl{l
: TRANSITORIOS T

ARTICULO PRIMERO.- El presente decreto entrari en vigor al dia siguicnte a su publicacion en el Periodico Oficial del Estida,

ARTICULO SEGUNDO.- Se derogan las disposici que se opongan al presente decreto,
oM

DADO en el Salén de Sesiones del Congreso del Estado, en Ia Ciudad de Saltillo, Conhuils de Zaragozn, o lus diecioch !
del mes de agosio del aio dos mil once. i

DIPUTADA PRESIDENTA

HILDA ESTHELA FLORES ESCALERA

(RUBRICA) ?
DIPUTADO SECRETARIO DIPUTADO SECRETARIO
LOTH TIPA MOTA JOSE MIGUEL BATARSE SILVA
(RUBRICA) (RUBRICA)

IMPRIMASE, COMUNIQUESE Y OBSERVESE.
Saltille. Coahuila. 18 de Agosto de 2011

EL GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
{RUBRICA)

EL SECRETARIO DE GOBIERNO

LIC. DAVID AGUILLON ROSALES
(RUBRICA)

—0—

EL C. LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ, GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE ¥
SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, A SUS HABITANTES SABED:

QUE EL CONGRESO DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA;
DECRETA:
NUMERO 534.-

"DECRETO POR EL QUE SE AUTORIZA AL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA A CONTRATAR
EMPRESTITOS PARA SER DESTINADOS AL REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA ESTATAL A SU
CARGO QUE SE INDICA, Y A CELEBRAR LAS DEMAS OPERACIONES FINANCIERAS Y ACTOS JURIDICOS
QUE SE SENALAN".

ARTICULO 1. Se reconoce en su totalidad la Deuda Piblica del Estado de Coahuila de Zaragoza que se seifala en los Articulos 3.
4 » 13 de este Decreto. contraida con instituciones financieras mexicanas, derivada de diversos financiamientos cuves recursos
Tucron destinados. en su origen, a inversiones publicas productivas en témminos de lo previsto por el Articulo 117 Iraccién VI de
la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos ¥ su equivalente de la Constitucion Estatal,

ARTICULOQ 2. S¢ autoriza al Estado de Coahuila de Zaragoza para. por conducio del titular del Poder Ejecutivo del Estado o del
Seeretario Ejecutivo del Servicio de Administracion Tributaria del Estado de Coahuila, contraer financiamiento para ser destinado a
inversiones publicas productivas. mediante Ia realizacion de las operaciones financierss v la celebracion de fos actos Juridicos gue.
enunciativit ¥ no limitativamente, determina este Deereto. "

ARTICULO 3. Se autoriza al Esiado de Coahuila de Zarngoza para. por conducto del titular del Poder Liecativo del Estado o del
Secretario Ejecutivo del Scrvicio de Administracion Tributaria del Estado de Coshuila. contratar con uny v mas instituciones
Ningncieras. empréstitos. hasta por ¢l monto rotal que resulte de las cantidades gue se sefalan en el Articulo 4 de este Deereto. cu YO
Pago se reslizard o trinds de los mecanismos que en el mismo se estublecen.

El impone del o Jos linanciamicntos a que alude ¢l presente Articulo no comprende fos inlereses, ni los aceesorios legales 3
tinancicros que deriven de los mismos.,
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ARTICULO 4. Los recursos que obtenga el Estado provenientes del o los empréstitos que se celebren en términos de lo previsio
en el Articulo 3 de este Decreto. deberin ser destinados a las inversiones pablicas productivas que a continuacion se listan:

I Al retinanciamicnio de empréstitos ¥ eréditos vigentes que forman parte de la Deuda Piblica Direvta del Estade. por un monto
total de hasts $25.613'800,000.00 (VEINTICINCO ML SEISCIENTOS TRECE MILLONES QCHOCIENTOS MIL PESUS (i) Lo
M2 cuyos recursos lueron destinados. en su origen, & inversiones publicas productivas:

1. Al paso parcial de lu Deuds Piblica Contingente del Estado. por un monto total de hasta 3754 450,000.00 (SETECIENTOS
CINCUENTA ¥ CUATRO MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA ML PESOS /11K M.N.), cuyos recursos fueron
destinados por las Entidades Acreditadas a inversiones publicas productivas:

11 Al pago de los pastos de implementacién de los empréstitos cliya celebracion se autoriza en este Decreto. hasta por un monto
equivalente al 5.0% (CINCO PUNTO CERO POR CIENTO) del monto total de la suma de los mismas, gastos que, enunciativa
y no limitativamente. incluyen: los gastos que genere la liquidacién pada de los fi ientos: los de estructuracion:
la contratacion de Ia garantin de pago: la contratacién de operaciones de cobertura: la constitucion de fondos de reserva: ¥ el pago
de honorarios ¥ comisiones, entre 0ros.

ARTICULO 5. El plazo maximo del o los empréstitos que se celebren al amparo de este Decreto no excedera de 30 (TREINTA)
afos. incluyendo hasts 3 (TRES) afios de gracia para pago de capital. contados a partir de la fecha de disposicion del o los
financiamientos correspondientes. )

ARTICULO 6. L.os financiamicntos que se celebren al amparo(del p te D podrén denominarse en Pesos o en Unidades
de Inversion.

ARTICULO 7. La tusa de interés ordinario que el o los empréstitos que se celebren al amparo de ¢ste Decreto podra ser fija
o variable y ¢l pago de los intereses que causen el o los empréstitos respectivos podri ser L. trimestral o semestral.

iguales o creci de capital, o medi una comb 5n de ambos. pagaderos en forma I tr ral o ral. desp
del periodo de gracia que, en su caso, corresponda a cada empréstito. ¥

ARTICULO 8. La amortizacién del o los empréstitos que se celebren al amparo de este Decreto se efectuara mediante pagos

ARTICULO 9. Los empréstitos cuyva celebracion se autoriza en el presente Decreto podrén contar con los Fondos de Reserva que
resulten ios © cor i para lograr una mejor calificacién de su calidad crediticia. En consecuencia. se autoriza
expresamente al Esiado de Coahuila de Zaragoza para que a través del titular del Poder Ejecutivo del Estade o del Secretario
Ejecutivo del Servicio de Administracién Tributaria del Estado de Conhuila de Zaragoza, realice los actos necesarios para la
constitucion de los Fondos de Reserva correspondientes para cada uno de los financiamientos. en su caso.

ARTICULO 10. Las disposiciones de los empréstitos cuya celebracidn se autoriza en el presente Decreto podran documentarse. en
su caso, mediante la suseripeion de pagarés mismos que podran ser suscritos por el titular del Poder Ejecutivo del Esiado o por el
Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracion Tributaria del Estado de Cozhuila de Zaragoza.

Los pugards que, en su caso, s¢ suseriban para de las dispe del o los empréstitos que se celebren al amparo de este
Decreto, serdn pugaderos en moneda nacional y dentro del territorio de la Republica. En el texto de los mismos deberdn citarse los
datos fundamentales de la presente autorizacién asi como la prohibicion de su venta o cesion a extranjeros, sean éstos gobiernos.
entidades gubernamentules. organismos intemacionales, sociedades o particulares. Los titulos de crédito antes sefialados no tendran

validez si 0o consignan dichoes datos.

ARTICULO 11.- Se autoriza al Esiado de Coahuila para, por conducto del Titular de la Tesoreriu General del Estado o del
Secretario Ejecutivo del SATEC. segln corresponda. contratar, n su caso, con una o varias Instituciones Financieras de
nacionalided mesicana, una garantia de pago oportuno de los empréstitos que se celebren por el Estado con base en las
autorizaciones contenidas en este Decreto. en favor de los acreedores respectivos. asi como el financiamiento derivado del posible
ciercicio Je dicha purantia. denominada en pesos o en LIDIS, con plazo de disposicion de hasta 30 afos mis ¢ plazo adicional
nevesario para su liquidacién, por un monto equivalente hasta del 60% (SESENTA POR CIENTQ) del monto total del o de los

empréstitos correspondientes,

ARTICULO 12, Se autoriza al Estado de Coahuila de Zaragoza para, por conducto del titular del Poder Ejecutivo del Estado o Jel
Secretario Ejecutive del Servicio de Administracion Tributaria del Estado de Coahuila de Zaragoza, celebrar, en su ¢aso. las
operaciones linancieras de cobertura que se estimen necesarias o convenientes. por el plazo que se vonsidere necesario, a efecto de
evitar o disminuir ricsgos veondmivo-financieros yue pudicran derivar de los empréstitos que se contraigan con base en osle
Decreto.

ARTICULO 13, Se suteriz al Bstado de Couhuila de Zarugox purn, en caso de considerario necesario. por conducto del titular
del Poder Ejecutivo del Estado o del Secretario Ejecutivo del Servicio dv Administracién Tributaria del Estado de Coalw'ala..
contratar con una o mas instituciones financicras. empréstitos. hasta por $7,498'800,000.00 (SIETE MIL CUATROCIENTOS
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NOVENTA ¥ OCHO MILLONES OQUHOCIENTOS MIL PESOS 00/100 M.N.J. para ser destinados al refinanciami de
empréstitos y eréditos vigentes que forman parte de la Deuda Phiblica Directa Estatal de corto plazo contraida por ¢l Estado co
responsable directo, derivada del descuento y/o factoraje de documentos con base en el Conveniv de Constiticion de una €ue
Fraductiva para el Desarrolle de Proveedares por Medivg Electronicos, celebrado por ¢l Gobierno del Estado de Coabuila $on
Nacional Fi iera, 5.M.C., Institucion de Banca de Desarrollo, con fecha 10 de diciembre de 2009, cuyos recursos fueron Jestinados
en su origen a inversiones pablicas productivas; i

.

El pago del o los empréstitos cuya contratacion se auloriza en este Articulo podré realizarse  través de cualquiera de I&’ i
meganismos de pugo que se establecen en este Decreto,

=

e T

El importe del o los financiamientos a que alude el presente Articulo no comprende los intereses. ni los accesorios legales v
linuncicros que deriven de los mismos.,

Asimismo se autoriza al Estado para refinanciar cualquier empréstito de corto plazo que haya sido contratado, o se contrate. parx
refis iar los financiamientos derivados del Convenio a que hace mencién este Articulo,

ARTICULO 14. Los empréstitos cuya celebracion se autoriza en ¢l presente Decreto contaran  como mecanismo o vehiculo de
pugo. con slguno de los Fideicomisos Irrevocables de Administracion y Pago o mecanismos de pago. cuyas carncleristicas se
sefialan en los Articulos 15, 16 y 17 de este Decreto.

El Estado podrd asignar o afectar un por je de las Participaci Federales (Ramo 28). de las Aportaciones Federales {Ramo
33). o de los ingresos propios del Estado, que, en su caso, sean patrimenio del o los Fideicomisos. para ¢l pago de cada uno de los
empréstitos que contrate al amparo de este Decreto. dicho por 1] ignado sera determinado para cada linanciamiento, por ¢l
Ejecutivo Estatal. por conducto del Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracion Tributaria del Estado de Coahuila de
Zaragoza, tratindose de obligaciones cuya fuente de pago sean las Participaciones Federales u otros ingresos propios del Estado, o
por conducto del Tesorero General del Estado, tratindose de obligaciones cuva fuente de pago sean las Aponaciones Federales.

ARTICULO 15. Con el propdsito de establecer un mecanismo de pago para los e wpréstitos o financiami que contraiga el
Estado de Coahuila de Zaragoza en términos de lo previsto por los pdrrafos primero y tercero del Articulo 9% de Ia Ley de
Coordinacion Fiscal Federal en vigor y por los Articulos 71. 74, 75, 76, 77. 78 ¥ demas relativos v aplicables de la Ley de Deuda
Piablica para el Estado de Coahuila de Zaragoza, cuya luente de pago sean las Participaciones Federales. se autoriza al Estado de
Coahuila de Zaragoza para que. a través del titular del Poder Ejecutivo del Estado o del Secretario Ejecutivo del Servicio de
Administracion Tribuwtaria del Estado de Coahuila de Zaragoza, constituya como Fidei itente, un Fidei iso I bie de
Administracion y Pago, y a afectar al mismo. como patrimonio fideicomitido, el porcentaje necesario v suficiente de los derechos
que sobre las participaciones en ingresos federales (Ramo 28), presentes v futuras, le correspondan al Estado de Coahuila de Zaragoza,
asi como ¢l producto derivado del ejercicio de tales derechos, a efecto de que la institucion fiduciaria correspondiente. entre otros objetas
y fines. realice. por cuenta del Estado de Coahuila de Zaragoza, el pago a los acreedores del servicio de empréstitos. eréditos o
financiamientos otorgados al Estado de Coahuila de Z 14 incluidos los empréstitos que se celebren con base en las autorizaciones
contenidas en este Decreto, siempre que las obligaci correspondi hayan sido contraidas por el mismo en términos de lo previsto
por los citados parrafos primero y tercero del Articulo 9° de la Ley de Coordinacién Fiscal en vigor y se encuentren debidamente
inscritas en ¢l Fideicomiso. Contrato en ¢l que ¢! Estado de Coahuila de Zaragoza participard también para el efecto de recibir cantidades
remanentes.

El porcentaje reterido en el parratb amerior deberd ser aplicado a todas y cada una de las ministraciones que por concepto de )
Participaciones Federales (Ramo 28) efectie la Tesorerin de la Federucién en favor del Estado de Coahuila de Zaragoza.

El Fideicomiso Irrevocable de Adminiswacion v Pago anes referido, no serd un fideicomiso de ganmitia, sino dnicamente un
vehiculo de pago de los financiamientos contraidos por < Estado de Coshuila de Zaragoza que sean inscritos en ¢l mismo., -

En caso de considerarse necesario, el Estado de Coashuila de Zaragoza podrd implementar mas de un Fideicomiso con las
caracleristicas del gue se autoriza en este Articulo. %

ARTICULO 16. Con el propésito de estublecer un mecanismo de pago para los empréstitos o fnancinmientos Que comraiga o
Estado de Coshuila de Zaragoza en términos de 10 previsto por el Articulo 50 de la Ley de Coordinacion Fiscal en vigor. v por los
Articulos 71, 74, 75, 76, 77. 78 y demis relativos y aplicables de la Ley de Deuda Pablica parn ¢l Estado de Conhuila de Zaragova,
cuya fuente de pago sean las Aportaciones Federales. se autoriza al Estado de Coahuila de Zaragoza pura que. a través del titular
del Poder Ejecutivo del Estado o del Tesorero General del Estado. censtituya como Fideicomitente. un Fideicomiso Irrevocable de
Administracién y Pago. y a afectar al mismo, como patrimanio fideicomitico hasta el 25% (VEINTICINCGO POR CIENTO) 0. en su
caso. hasta ¢l porcentaje © monto maximo que permitz fa Ley. de los ingresos y/o derechos presentes » futuros gue sobre las
Aportacivnes Federales correspondientes al Fondo de Aportaciones parm of Fortalecimiento de las Entidades Federativis (Fondo VI del
Rame General 331 3/ 0 aquellos fondos que, en su caso lo sustituyan o complementen, le correspondan al Estado de Couhuila de
Zaragoz, asi como of producto derivado del ejercicio de tales dercehos (o hasta el porcentaje maximo que en su caso permita fa Ley, de
cualguicr alro Fondo de Aportaciones Federiles que en 1o sucesivo sea ptible de ale se en tdrminos de lo previsto por ln Ley de
Covrdinawion Fiscal). a efecto de que la institucion fiduciaria correspondicnte. entre olros objetos ¥ fines. realice. por cuenta del Estado
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de Coahuils de Zaragozn, el pago a los acreedores del servicio de los emprdstitus, créditos o cualesquier otro tipo de financiamientos
worgados 1l Estado de Couhuila de Zaragoen, incluidos los empréstilos que se celebren con base en las amtorizaciones contenidas en este
Decretw. siempre gue las obli correspondi hayun sido contraidas por ¢l mismo en términos de lo previsto por el citado
Anticulo 50 de lu Ley de Coordinacion Fiscal en vigor y se encuentren debidamente inscritas en el Fideicomiso. Contrato en el gue el
Estado de Couhuila de Zaragoza participard también pary el efecto de recibir cantidades remanentes.

Los porcentajus reteridos en el parrato anterior deberdn ser aplicados a todas y cada una de las ministraciones gue por ¢ pto de
ingresos del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas (Fondo VIl del Ramo General 33).
clectie la Tesorerin de la Federacion en favor del Estado de Coahuila de Zaragoza.

El Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago antes referido, no serd un fideicomiso de garantia, sino dnicamente un
vehiculo de pugo de los financiamientos contraidos por el Estado de Coahuila de Zaragoza que sean inscritos en el mismo.

En caso de ¢ iderarse io, el Estado de Coahuila de Zaragoza podra implementar mas de un Fideicomiso con las
caracteristicas Jdel gue se autoriza en este Articulo.

ARTICULO 17. En adicién a los Fideicomisos cuya constitucion se autoriza en los Articulos 15 y 16 anteriores. el Estado podra
establecer. bajo cualquier forma legal, mecanismos para el pago de los empréstitos o financiamientos que contraiga con base en lo
autorizado en este Decreto, pudnendo afectar. como fuente de pago los mgresos propios del Estado derivados de contribuciones,

cobranza de cuotas, ductos. apro otros ingresos de los que puedan disponer
de contormidad con el Amculo i ﬁe la bcy de Deuda Pubhca para el Estado dé Coahuila de Zarascm. en los porcentajes que
resulten necesarios y suficientes para el pago de los fi respectivos.

ARTICULO 18. Los Fidei i Irre bles de Administracion y Pago a que aluden los Articulos 15 ¥ 16 de este Decreto,
incluirdn una disposicion por virtud de la cual el Estado de Coshuila de Zaragoza, por conducto del Secretario Ejecutivo del
Servicio de Administracion Tributaria del Estado de thuala de Zaragoza o del Tesomno General del Estado, segin corresponda.
notificard a la Tesoreria de la Federacion sobre la celebracion del fidei pectivo y la afectacion de las Participaciones
Federales (Ramo 28) a que hace mencidn el Articulo 15, o de las Aportaciones Federales correspondientes al Fondo de Aportaciones
para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas, Fondo V1l del Ramo General 33 (o de cualquier otro Fondo de Aporaciones
Federales que en lo sucesivo sea susceptible de afectarse en términos de lo previsto por la Ley de Coordinacion Fiscal) 2 que hace
mencion el Articulo 16, correspondientes, e instruira de manm im'vocahlc a dicha Tesoreria de la Federacion para que. a partir del
mes de la firma de dichos contratos, entregue a la institucién fiduciaria cor di los montos presentes y futuros derivados de
la aplicacién del por ije sobre las Participaciones Federales (Ramo "8). o de los porcentajes sobre las Apor:acmes Fedemls
pccnvas para ser aplicados al pago de los ﬁnmmwnwsquesmdeb:dammtemsmms ante dichos Fideicomisos Irre les de
Administracion v Pago, incluidos los empréstitos que se celebren con base en las izaciones idas en este Decreto.

En dicho escrito s¢ deberd sedalar que la instruccidn correspondiente tiene el cardcter de irrevocable debido a que es parte
Fund 1al del mecanismo necesario para el pago de las obligaciones contraidas por el Estado de Coahuila de Zaragoza en
términos de lo previsto por los parrafos primero ¥ tercero del Articulo 9° o del Articulo 50 de la Ley de Coordinacion Fiscal en
vigor, segln resulte aplicable, y en ia. un medio para cumplir las obligaci de pago que contreiga ¢l Estado con
diversos acreedores y que los términos de dicha instruccién finicamente podran ser modificados si se cuenta con la aceptacién por
escrito de odos los acreedores inscritos en el Fideicomiso v se ple con lo previsto en el sigui pérrafo.

De conformidad con el Articnlo 76 de la Ley de Deuda Piblica para el Estado de Coshuila de Zaragoza, los términos de la
instruccion irrevocable a la Tesoreria de la Federacion antes sefialada Gmicamente podran ser modificados si ¢l Ejecutivo Estatal
remite a dicha dependencia una solicitud por escrito en la que asi lo requiera y a la gue deberd adjuntar los siguientes documentos:

A) El Decreto en el que el Congreso del Estado Libre ¥ Soberano de Coahuila de Zaragoza autorice expresamente la modificacién a
la instruccion irrevocable:

B) Un listado. emitido por el Fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago. de los Fideicomisarios en Primer
Lugar cuyos financinmientos se encuentren inscritos en dicho fideicomiso en la fecha en que se pretenda muodificar la instruccion
irrevocable; v

) La sceptacion expresa v por escrito a la, o las, modificaciones de que se trate emitida por todas y cada una de las personas
1isieas o morales gue, en ese . sean Fidei isarios en Primer Lugar en el referido Fidei iso de Adinistracion ¥y Pago
de acuerdo al listado de Fideicomisarios en Primer Lugar sefialado ¢n el inciso B) que precede,

ARTICULO 19, Se autoriza al Estado de Coahuila de Zaragoza para gue. por conducto del titular del Poder Ejecutivo del Estado o
del Seeretario Fjecutivo del Servicio de Administracion Tributaria del Estado de Coahuila de Zaragoza. segin se requicra. a efecto

de pasibilitar la imple sion del refi iamiento o reestructuracion de la Deuda Pablica del Estado sefialada en los Articuios 4
feacciones L v §l. v 13 de este Decreto, moditique. revoque o extinga los Fideicomisos y ismos legales gque se hubieren
celebrado previamente para garantizar o realizar el pago de los emprésti v créditos que integ dicha Deuda. Entre las

modificaciones antes referidas, el Esiado podra incrementar o reducir. segiin resulte necesario o conveniente. los porcentajes de
Participaviones Fuederales afectos a los mismos.
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Asimisimo se autoriza al Estado de Coahuila de Zaragoza para modificar o revovar las  instrucciones imevocables giradas
ténminos de lo previsto por los Fideicomisos referidos en el pirrafo anterior. una vez que s cumpla con los requisitos que. fe
adicidn a la autorizacion yue se¢ contiene en este Articulo, prevean los contrulos respectivos. '

L el caso de que para la modificacion o revocacion correspondiente. se requiera. como requisito previo a la aulorizacion pyy ¢l
Congreso del Estado, que dicho Poder Legislativo reciba la autorizacion expresa y por escrito a la medificacion de que ;::k.m:
emitida por wdos los Acreedores inscritos en el Fideicomiso, ¢l Poder Ejecutivo del Estado deberd presentar ante ¢l Con B
iniciativa de Decreto para la autorizacién correspondiente una vez gue con la izacion de los Acreedores inscritos en ¢l

Fidetcomiso de que se trate.

1

ARTICULO 20. Se autoriza al Estado de Coahuila de Zaragoza para que, por conducto del titular del Poder Ejecutivo del Estado o
del Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracién Tributaria del Estado de Coahuila de Zaragoza. sepin se requicra, a efecto
de posibilitar la impl. acion del refi famiento o reestructuracion de la Deuda Publica del Estado seinlada en los Articulos 4
fracciones L. y IL. y 13 de este Decreto, modifique, cancele o. en su caso sustituya cualquier garantia otorgada con relucion a fos
empréstitos y créditos que integran dicha Deuda.

-

ARTICULO 21. Se autoriza al Estado de Coahuila de Zaragoza para, por conducto del titular del Poder Ejecutive del Estado o del titular
del Servicio de Administracion Tributaria del Estado de Coahuila de Zaragoza, ot hasta dos instituciones calificadoras de valores
que ofrezcan las mejores condiciones de precio, experiencia. calidad de servicio, oportunidad y demis ci ias perti , & efecto
dv que emitan la calificacién sobre la calidad crediticia de los empréstitos gue se celebren con base en este Decreto,

ARTICULO 22. Se autoriza al Estado de Coahuila de Zaragoza para que. en caso de que durante el proceso para refinanciar v
sustiluir los empréstitos y créditos a que aluden los Articules 4 frucciones L v [1. v 13 de este Decreto, reciba oferta, u ofertas. de
las instituciones fi di dientes a la reestructuracion de alguno o algunos de los empréstitos vigentes, que hagan
i io su refi iami o, por cualquier olra causa. resulte ia 0 conveni su reestructuracion, ople por dicha
reUstr ion y. en ia, celebre el o los actos juridicos correspondientes.

El pago del servicio de la deuda derivada de los empréstitos © créditos que, en su caso, se reestructuren en érminos de lu astorizacién
contenida en este Articulo. podra realizarse a través de los fidei i o i de pago exi en la actualidad o de los
Fideicomisos Irrevocable de Administracién y Pago y mecanismos legales a que aluden los Articulos 15. 16 v 17 de este Decreto.

ARTICULO 23. El Poder Ejecutivo del Estado debera inciuir dentro de las Iniciativas de Decreto de Presupuesto de Egresos del Estado
de Coahuila de Zaragoza, en forma anual, la o las partidas presupuestal ias y sufici para cubrir, en su totalidad, el pago del
servicio de la deuda piblica a cargo del Estado derivada de los empréstitos que se celebren o, en su caso reestructuren. al amparo del
presente Decreto, incluidos sus accesorios legales y contractuales, lo cual serd vigilado por el Congreso del Estado.

Las partidas p p les antes sefaladas, serin autorizadas anualmente por el Congreso del Estado en términes de lo previsto
por los Articulos 13 fraccién XVII y 29 de la Ley de Deuda Piblics para el Estado de Cozhuila de Zaragoza.

ARTICULO 24. En términes de lo previsto por el Articulo 27 de Ia Ley de Deuda Piblica para el Estado de Coahuila de Zaragois,
¢n virtud de que la contratacion de los empréstitos que se autoriza en este Decreto, implica el gjercicio de montos y conceptos de
endeudamiento no previstos o adicionales a los autorizados en la Ley de Ingresos del Estado para el Ejercicio Fiseal del Afio 2011,
dicho ordenamiento deberd reformarse o adicionarse a fin de considerarlos. Asimismo. se deberin realizar los ajustes
corr dientes en «l Presup de Egr del Estado para el Ejercicio Fiscal 201 1. En lodo caso las reformas o adiciones antes

, .
sefaladas deberan realizarse previamente a que ¢l Estado de Coahuila de Zaragoza contraiga los empréstitos antes referidos.

ARTICULO 23, El Poder Ejecutivo del Estado, por conducto del Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracion Tributaria
del Estado de Coahuila de Zarag deberi solicitar |a inseripeion del o los empréstitos que se celebren al amparo de este Decreto
en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que leva In Secretaria de Hacienda y CUrédito
Publico e inscribirlos ¢n el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Estado de Coahuila de Zaragoza que lleva ¢l propio
Servicio de Administracién Tributaria del Estade de Coahuila de Zaragoza,

ARTICULO 26. Una vez refinanciados y liquidados v. en su caso, reestructurados. los empréstitos v créditos a que aluden los
Articulos 4 fracciones 1 ¥ 1L y 13 de este Decreto con los recursos provenientes del o los empréstitos que se celebren al amparo
del misme, el Estado de Coahuila de Zoragoza deberd solicilar. por conducto del Secretario Ejecutive del Servicio de
Administracién Tributaria del Estado de Coahuila de Zaragoza. en su caso, la cancelacion de las inseripeiones correspondientes a
dichos empréstitos ante ¢l Registro de Obligaciones ¥ Emprestitos de Entidades Federativas ¥ Municipios que lleva |a Secretaria de
Haciendu y Crédito Publico y deberd proceder a la cancelucion de la anotacién que corresponda ¢n ¢l Registro Unico de
Obliggeiones v Empréstitos del Estado de Coahuila de Zaragoza,

ARTICULO 27. En weminos de lo previsto por el Articulo 40 de la Ley de Deuda Piblica para ¢l Hstado de Coahuila de
Laragoza. el tiwlar Jet Poder Ejecutivo del Estado deberi remitir al Congreso del Estado. dentro de un pluzo de sesenta dias
naturales, contados a partir de la focha de celebracion de cada uno de los empréstitos que contrate al amparo del presenie Decreto,
un informe por eserito que relleje el monto, forma y ténminos de las mismos. incluyendo plazo. gracia v tasas de interds ordinaria ¥
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moratoria, avcompafiando copia de los documenios en los que consten los actos juridices y. en su caso. titulos de crédito que los
documenten. asi como informacion sobre la aplicacion de Jos recursos correspondientes.

Lo anterior. sin perjuicio de la informacion que el Ejecutivo Estatal deba remitir al Congreso del Estado sobre la situacion de la
deuda publica estatal. al rendir ln Cuenta Piblica del Estado.

ARTICULO 28. El Poder Ejecutivo del Estado deberd acompanar los informes financieros del o los fideicomisos a que aluden los
Articulos 15 y 16 de este Decreto, al rendir, anualmente. la Cuenta Publica del Estado de Coahuila de Zaragoza.

ARTICULO 29. Las autorizaciones para celebrar los actos juridicos a que hace mencién este Decreto estaran vigentes hasta el dia
31 de diciembre de 2012,

ARTICULO 30. Se autoriza al Estado de Coahuila'de Zaragoza para que, por conducto del titular del Poder Ejecutivo del Estado o
del Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracion Tributaria del Estado de Coahuila de Zaragoza . 0 de ambos. acwando en
torma conjunty. ¥ de conformidad con las leyes aplicables:

l. Realice todas las gestiones y tramites necesarios ante las entidades pablicas y privadas que correspondan, tendientes a la
celebracion de los empréstitos a que aluden los Articulos 3, 4 ¥ 13 de este Decreto; y. en general. a la celebracion de las
operaciones financieras y actos juridicos que autoriza este Decreto:

1L Ncgm:nc ¥ convenga. observando lo previsto en este Decreto, mdos Ias wrmrnoh. mndlcnones ¥ modalidades cuya inclusién se
ia en los s, titulos de crédito y, en g 1, actos j P

111 Negocie ¥ convenga todos los términos. condiciones y modalidades adicionales a los previstos en este Decreto, cuya inclusion
se estime necesaria en los contratos. titulos de crédito y, en general, actos juridicos correspondientes:

IV. Suscriba o celebre, segiin corresponda, los actos juridicos y titulos de crédito que d los emprésti ¥, en general.
cualesquier otros contratos o actos juridicos o administrativos que sean necesarios o convenientes para el cumplimiento de lo
previsto en este Decreto.

V. Las faculiades que se seﬂalnn en las I‘ramoneﬁ L a IV, de este Aﬂiculo mn ejerctdas por el 'Immm General del Estado

cuando los empréstitos pectivos como de pago Aport en caso de resultar
necesario o conveniente, el Tesorero General del Estado estard facultado para cclobmr en repr ion del Estad Iquiera de
las operaciones fi i y actos juridicos que autoriza este Decreto.

TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERO.- El presente Decreto entrard en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el Peridgdico Oficial del
Estado de Coahuila de Zaragoza.

ARTICULO SEGUNDO.- Se derogan todas las disposiciones que se opongan a lo dispuesto en este Decreto,
ARTICULO TERCERO.- Publiguese el presente u‘qcrelo en el Perigdico Oficial del Estado.

DADO en el Salén de Sesiones del Congreso del I:.slx:lu. en la Ciudad de Saltillo, Coahuila de Zaragoza,  los dieciocho dias
del mes de agosto del afio dos mil once.

DIPUTADA PR.E.SIDI:‘.I;ITA

HILDA ESTHELA FLORES ESCALERA

(RUBRICA)
DIPUTADO SECRETARIO DIPUTADO SECRETARIO
LOTH TIPA MOTA JOSE MIGUEL BATARSE SILVA
(RUBRICA) (RUBRICA)

IMPRIMASE, COMUNIQUESE Y OBSERVESE.
Saltillo, Couhuila, 18 de Agosto de 2011

El. GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
(RUBRICA)
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EXTRAORDINARIO

ORGANO DEL GOBIERNO CONSTITUCIONAL DEL ESTADO
INDEPENDIENTE, LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA

DICK

TOMO CXVIII Saltillo, Coahuila. 'lueves 29 de septiembre de 2011

REGISTRADO COMO ARTICULO DE SEGUNDA CLASE EL DiA 7 DE DICIEMBRE DE 1921,
., FUNDADO EN EL ANO DE 1860
LAS LEYES, DECRETOS Y DEMAS DISPOSICIONES SUPERIORES SON OBLIGATORIAS POR EL HECHO
DE PUBLICARSE EN ESTE PERIODICO

LIC. JORGE JUAN TORRiES LOPEZ
Gobernador Tnterino del Estado de Coahuila de Zaragoza

LIC. DAVID AGUILLON ROSALES LIC. GABRIELA ALEJANDRA DE LA CRUZRIVAS
Secretario de Gobiemno y Director del Periddico Oficial Subdirectora del Periddico Oficial
INDICE

PODER EJECUTIVO DEL ESTADO

DECRETO No. 536.- Sc reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones del Decreto No. 534 por el que se 1
autoriza al Estado de Coahuila de Zaragoza a contratar empréstitos para ser destinados al refinanciamiento de la deuda

publica estatal a su cargo que se indica, y a celebrar las demés operaci financieras y actos juridicos que se sefialan,
publicado en el Periddico Oficial del Estado No. 66 Primera. Seccidn, el dia 19 de agosto de 2011.

EL C. LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ, GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y
SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, A SUS HABITANTES SABED:

QUE EL CONGRESO DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA;
DECRETA:

NUMERO 536.-

ARTICULO UNICO.- Se reforman los Articulos 1, 3 primer parrafo, 4, 13 primer pérrafo, 17, y 19 primer pérrafo; se adiciona
un segundo parrafo al Articulo 3, pasando el actual segundo parrafo a ser tercer parrafo; y se deroga el dltimo pérrafo del Articulo
19, todos del DECRETO No. 534.- "DECRETO POR EL QUE SE AUTORIZA AL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
A CONTRATAR EMPRESTITOS PARA SER DESTINADOS AL REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA
ESTATAL A SU CARGO QUE SE INDICA, Y A CELEBRAR LAS DEMAS OPERACIONES FINANCIERAS Y ACTOS
JURIDICOS QUE SE SENALAN", publicado en el Periédico Oficial del Estado ¢l dia 19 de agosto de 2011, para quedar como
sigue:

ARTICULO 1. Se reconoce, autoriza, aprueba y ordena el pago de la Deuda Péblica del Estado que asciende a los montos
sefialados en los Articulos 4 y 13 de este Decrete, contraida con instituciones financieras mexicanas, mediante financiamientos y
otras operaciones que en este acto se ratifican, los cuales fueron destinados, en su origen, a inversiones piiblicas productivas en
términos de lo previsto por el Articulo 117 fraccién VIII de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y su
equivalente de la Constitucién Estatal..
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ARTICULO 3. Se autoriza al Estado de Coahuila de Zaragoza para, por conducto de! titular del Poder Ejecutivo del Estado o del
Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracién Tributaria del Estado de Coahuila, contratar con una o més instituciones
financieras, empréstitos, hasta por el monto total que resulte de las cantidades que se sefialan en los Articulos 4 y 13 de este
Decreto, cuyo pago se realizard a través de los mecanismos que en el mismo se establecen.

Lo anterior, en el entendido de que el Estado podré refinanciar cuanmer empré.snw, crédito u obligacion de pago contraida
previamente a la fecha en que se concluya la formalizacién de las operacmn:s de refi i a que aluden los Articulos 4 v
13 de este Decreto, o contratar empréstitos o créditos adicionales, siempre que el mionto total de la deuda que resulte no exceda la
suma de los montos autorizados en dichos numerales.

ARTICULO 4. Los recursos que obtenga &l Estado provenientes del o los empréstitos que se celebren en términos de lo previsto
en el Articulo 3 de este Decreto, deberan ser destinados:

L. Al refinanciamiento de Deuda Pdblica Directa del Estado, hasta por un monto total de $25,613'800,000.00 (VEINTICINCO MIL
SEISCIENTOS TRECE MILLONES OCHOCIENTOS MIL PESCS 00/100 M.N.);

I1. Al pago de Deuda Contingente del Estado, por uo monto total de hasta $754°450,000.00 (SETECIENTOS CINCUENTA Y
CUATRO MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS 00/100 M.N.);

11, Al pago de los gastos de implementacién de los empréstitos y refinanciamientos cuya celebracién se autoriza en este Decreto,
hasta por un monto equivalente al 5.0% (CINCO PUNTO CERO POR CIENTO) del monto total de la suma de los mismos, més el
Impuesto al Valor Agregado, gastos que, enunciativa y no limitativamente, incluyen: los que genere la liquidacién anticipada de los
financiamientos y terminacién anticipada o modificacién de instrumentos derivados asociados; los gastos de estructuracién; la
contratacion de la gerantia de pago; la constitucién de fondos de reserva; y el pago de honorarios y comisiones, entre otros.
Adicionalmente, ¢l Estado podra contratar operaciones de cobertura, o instrumentos derivados, cuyo costo no se consideraré para
efectos del porcentaje sefialado en esta fraceién.

ARTICULO 13. Se autoriza al Estado para, por cenducto del titular de! Poder Ejecutivo del Estado o del Secretario Ejecutivo del
Servicio de Administracién Tributaria del Estado de Coahuila, contratar con una o més instituciones financieras, empréstitos, hasta
por $7,498'800,000.00 (SIETE MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y OCHO MILLONES QCHOCIENTOS MIL PESOS
00/100 M.N.), para ser destinados al refinanciamiento de las obligaciones de pago que forman parte de la deuda referida en el
articulo primero de este Decreto, originalmente derivada del descuento y/o factoraje de documentos (incluyendo sus reestructuras o
refinanciamientos) con base en el Convenio de Constituciéon de una Cadena Productiva para el Desarrollo de Proveedores por
Medios Electronicos, celebrado por el Gobiemo del Estado de Coahuila con Nacional Financiera, SN.C., Institucién de Banca de
Desarrollo, yfo de cualquier otro tipo de descuento yfo factoraje de documentos, cuyos recursos fueron destinados en su origen a
inversiones plblicas productivas;

ARTIiCULO 17. Con el propésito de establecer un mecanismo de pago para Jos empréstitos o financiamientos que contraiga el
Estado de Coshuila de Zaragoza en términos de lo previsto por el Articulo 71 de la Ley de Deuda Piblica para el Estado de
Coahuila de Zaragoza y demas relativos y aplicables, se autoriza al Estado de Coahuila de Zaragoza para que, a través del titular del
Poder Ejecutivo del Estado o del Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracién Tributaria del Estado de Coahuila, constituya,
como Fideicomitente, un Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Medio de Pago y afecte al patrimonio de dicho fideicomiso,
hasta el 100% (CIEN POR CIENTO) de los ingresos derivados del Impuesto Sobre Némina, a efecto de que la institucién
fiduciaria corraspondiente, entre otros objetos y fines, realice por cuenta del Estado de Coshuila de Zaragoza, el pago 2 los
acreedores del servicio de la deuda derivada de empréstitos o financiamientos otorgados al Estado de Cosghuila de Zaragoza,
incluidos los empréstitos que se celebren con base en las autorizaciones contenidas en el presente Decreto, siempre que las
obligaciones correspondientes hayan sido contraidas por ¢l mismo en términos de lo previsto en la Ley de Deuda Piblica para el
Estado de Coahuila de Zaragoza y se encuentren debidamente inscritas en el fideicomiso.

El F:dmcomsso de Admm:strm:on y Medio de Pago antes referido, no seré un fideicomiso de garantia, sino Gnicamente un vehiculo
de pago de los fi i idos por el Estado de Coahuila de Zaragoza gue sean inscritos en el mismo.

E! Fideicomiso de Administracién y Medio de Pago referido en el presente articulo podré ser el mismo fideicomiso que sc
constituya para efectos de lo sefialado en el articulo 15 y/o 16. Se autoriza al Ejecutivo del Estado a negociar las cléusulas, términos
y condiciones de los contratos relativos, pudiendo establecer, entre otras cosas, cldusulas relativas a fondos de reserva, coberturas
de tasas de interés para los financiamientos inscritos, garantias de pago oportuno a favor de los ncreedores, y factores de aforo para
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cubrir pagos acelerados en casos de aceleracién o incumplimiento. Se autoriza al Ejecutivo del Estado a oforgar fos manda
irrevocables y demds actos necesarios para perfeccionar la afectacion de los ingresos del Impuesto Sobre MNomina al Fideicomiso
Administracién y Medio de Pago.

ARTICULO 19. Se autoriza al Estado para que, por conducto del titular del Poder Ejecutivo del Estado o del Secretario Ejecutivo
del Servicio de Administracién Tributaria del Estado, segin se requiera, a efecto de posibilitar la implementacién del
refinanciamiento o reestructuracién de la Deuda Piiblica del Estado sefialada en los Articulos 4 v 13 de este Decreto, modifiqge,
revoque o extinga los Fideicomisos y mecanismos legales que se hubieren celebrado previamente para garantizar o realizar el pi !

de los empréstitos y créditos que integran dicha Deuda. Entre las modificaciones antes referidas, el Estado podrd incrementary
reducir o desafectar, segiin resulte necesario o conveniente, los porcentajes de Participaciones Federales afectos a los mismos.

... Se Deroga
TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERO.- El presente Decreto entrard en vigor el dia de su publicacién en el Periddico Oficial del Estado de
Coahuila de Zaragoza,

ARTICULO SEGUNDO.- Se derogan todas las disposiciones que se opongan. a lo dispuesto en este Decreto,

ARTICULO TERCERO.- Publiquese el presente Decreto en el Periddico Oficial del Estado.

DADO en el Salén de Sesiones del Congreso del Estado, en la Cluda& de Saltillo, Coahuila de Zaragoza, a los veintiocho
dias del mes de septiembre del afio dos mil once.

DIPUTADO PRESIDENTE

JESUS CONTRERAS PACHECO

w'E (RUBRICA)
" DIPUTADA SECRETARIA  DIPUTADA SECRETARIA
CRISTINA AMEZCUA GONZALEZ JESSICA LUZ AGUERO MARTINEZ
(RUBRICA) . (RUBRICA)

IMPRIMASE, COMUNIQUESE Y OBSERVESE.
Saltillo, Coahuila, 28 de Septiembre.de 2011

EL GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ

(RUBRICA)
EL SECRETARIO DE GOBIERNO EL TESORERO GENERAL DEL ESTADO
LIC. DAVID AGUILLON ROSALES ING. JESUS OCHOA GALINDO
(RUBRICA) (RUBRICA)

EL SECRETARIO EJECUTIVO DEL
SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL ESTADO

ING. ISMAEL E. RAMOS FLORES
(RUBRICA)
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El Gobiemno de la Gente C
C
LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ A
CGobernador Interino del Estado de Coahuila de Zaragoza G
LIC. DAVID AGUILLON ROSALES S
Secretario de Gobierno y Director del Periddico Oficial
'S
LIC. GABRIELA ALEJANDRA DE LA CRUZ RIVAS ~
Subdirectora del Periddico Oficial O
De acuerdo con el articulo 90 de Ja Ley de Hacienda para el Estado de Coahuila de Zaragoza, los servicios prestados
por el Periédico Oficial del Gobierno del Estado causarédn derechos conforme a la siguiente tarifa: . o
I.  Avisos Judiciales y administrativos: ' e
a) Por cada palabra en primera o tnica insercién, $ 1.00 (Un peso 00/100 M. N.)
b) Por cada palabra en inserciones subsecuentes, $ 0.62 (Sesenta y dos centavos M. N.) O
1L Por publicacién de aviso de registro de fierro de herrar, arete o collar o cancelacién de los mismos, sefial de
sangre o venta, $ 483.00 (Cuatrocientos ochenta y tres pesos 00/100 M. N.) 'e)
11, Publicacion de balances o estados financieros, $ 618.00 (Seiscientos dieciocho pesos 00/100 M. N.) ~
1V. Por costo de tipografia relativa a los fierros de registro, arete o collar por cada figura, $ 483.00 -~
(Cuatrocientos ochenta y tres pesos 00/100 M. N.) !
V. Suscripciones Q
a) Por un afio, § 1,686.00 (Mil seiscientos ochenta y seis pesos 00/100 M. N.) ~
b) Por seis meses, $ 843.00 (Ochocientos cuarenta y tres pesos 00/100 M. N.) @
c) Por tres meses, $ 442.00 (Cuatrocientos cuarenta y dos pesos 00/100 M. N.)
S
VI. Namero del dia, $ 19.00 (Diecinueve pesos 00/100 M. N.) ) -
VII. Numeros atrasados hasta seis afios, $ 63.00 (Sesenta y tres pesos 00/100 M. N.) O
Nimeros atrasados de més de seis afios, $ 121.00 (Ciento veintiin pesos 00/100 M. N.)
IX. Codigos, Leyes, Reglamentos, suplementos o ediciones de mds de 24 péginas, $ 155.00 (Ciento cincuenta y -~
cinco pesos 00/100 M. N.) =~
Tarifas vigentes a partir del 01 de Enero de 2011. O
El Periddico Oficial se publica ordinariamente los martes y viernes, pudiéndose hacer las ediciones extraordinarias « O
cuando el trabajo asf lo amerite. I
. - —
Calle Ignacio Allende No. 721, Zona Centro, Cédigo Postal 25000, Saltillo, Coahuila. ?
Teléfono y Fax 01 (844) 4 30 82 40 |
Horario de Atencién: Lunes a Viernes de 08:00 a 15:00 horas.
®,

Pégina de Internet del Gobierno de Coahuila: www.cozhuila.gob.mx
Pigina de Internet del Periddico Oficial: hitp://periodico.sfpcoahuila.gob.mx
Correo Electrénico del Periédico Oficial: periodico.oficial.coahuila@hotmail.com
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y MEDIO IJE PAGO

NUMERO F/1163
de fecha 30 de septiembre de 2011
entre

_EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA -
como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA Ml:ll.'nPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO
: como Fiduciario
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ANTECEDENTES . g
DECLARACIONES w1
CLAUSULAS 4
Cldusula Uno. Definiciones y Reglas de Interpretacion. 4
1.1 Definiciones. 4
1.1.2 Reglas de Interpretacién 22
1.3. Apéndloes ¥ Anexos... 23
Ciéusula Dos. Constitucién del Fideicomiso.. .26
2.1. Aportacién Inicial; Parhdpac:ones Fideicomitidas. 26
2.2. FAFEF. 26°
2.3. ISN 26
2.4, Contratosde Cobertura y Curntratos de Garantia... 28
2.5. Reconocimiento de afectacién 28
2.6. Aceptacidn del Fiduclario. 29
Cléusula Tres. Solicitudes a la UCEF. ! 29
3.1.  Solicitudes para la Inscripcién de la Afectacién de Participaciones. .. sesssened

3.2. Solicitudes.para Ia inscripcién, de [a Afectacién de los Derechos Berwados del FAFEF.

30

30

3.3.- Reglas Generales.

30

Cldusula Cuatro. Partes del Fideicomiso.

31

Cldusula Cinco. Patrimonio del Fideicomiso.

32

Clausula Seis. Fines del Fideicomiso

36

Cléusula Siete. Registro.
7.1. Inscripcién de Financiamientos en el Registro.

36

39

7.2. Modificaciones al Registro

41

7.3. Cancelacién de Ia Inscripcién en el Registro.
" Cldusula Ocho. Operacién de los Fondos

41

8.1. Presentacién de Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracién ylo Notificacién
de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiente por los

41

Acreedores
8.2. Recepcidn y uso de cantidades Ilquldas.

43

8.3. Aplicaclén de los Derechos Sobre las Participaciones y de los Ingresos derivados del

ISN, 43
8.4. Aplicacién de los Derechos del FAFEF.

49
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8.5. Aplicacién de los Montos depositados en las Cuentas Individuales de Coberturas

51

8.6. Determinacién de Suficiencia o Insuficiencia de -Recursos en una Fecha de

Determinacion. - i 51
8.7. Reglas de Aplicacién A, 53
8.8. Reglas de Pago. 3 iadutsarine) 54
8.9. Operacién del Fondo de Reserva. . ; s 2 55
8.10. _Disposicién y pago de los Recursos de los Contratos de Garantfa. . rereersararnensB 7
8.11. Disposicién de Ingresos Adicionales para el Prepago de Finandamientos. eeversnirnness 37
8:12 Prepagos con recursos del Fideicomitente. 59
Cldsula Nueve, Cantidades Pagadas en Exceso. 59
Cléusula Diez. Notificacién de Aceleracion 60
"10.1. Recepcién de una Notificacién de Acelerar.lén 60
16.2. insuficlencia de Recursos. 61
Cldusula Once. Notificacién de Incumplimiento. 61
11.1 Recepcién de una Notificacién de Incumplimiento. 61
11.2 Pluralidad de Notificaciones de Incumplimientos: .. 61
112 Insuficiencia de Recursos.. 61
Cléusula Doce. Régimen de Inversion; Uso de Portal del Fiduciario. 62
- 12.1 Inversiones Permitidas. .62
12.2 Instrucciones. et 62
12.3 Responsabilidad del Fiduciario. 62
12.4 Uso del Portal del Fiduciario .63
Cléusula Trece. Auditorfa del Fideicomiso. .63
13.1 Auditorfas Periddicas 63
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13.3 Honorarios del Auditor Externo del Fideicomiso. . 63
Cldusula Catorce. Otras Ohligadones del Fidelcomitente. .63
14.1. Contratacién del Auditor Externo dei Estado. 63
14.2. Declaraciones 64
14.3. - Afectacién de los Derechos Fideicomitidos y de los ingresos derivados del ISN.......64
14.4, Validez de los Financiamientos. 64

- 14.5. Validez de este Contrato 64
14.6. Inversién Publica Productiva 64
14.7. Inscripcién en Registros 64
+14.8. Instrucciones a Autoridades e Instrucciones a Entidades Recaudadoras FE—
14.9. Cooperacién can el Fiduciario...... i 65
14.10. Pagos de Deuda Total. _ 65
14.11. Notificacién de Efecto Materjal Adverso 65
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Cldusula Veintiecho. Ley Aplicable y Jurisdiccién.




CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y MEDIO DE PAGO NUMERO
F/1163 CELEBRADO ENTRE EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, EN SU CALIDAD DE

FIDEICDMITENTE Y FIDEICOMiSARiO EN SEGUNDO LUGAR (EL “FIDEICOMITENTE”, EL
SEGUN O EL “ESTADQ”); Y BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION

DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO (EL
“EIDUCIARIO”), DE CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, -DECLARACIONES Y

CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

I. En fecha 7 de agosi:o de 2011, se publicé en el Periédico Oficial del Estado la nueva Ley
de Deuda Publica del Estado (la “Ley de Deuda Piiblica”).]

Il, En fecha 19 de agosto de 2011, se publicé en el Periddico Oficial del Estado el Decreto
Ndm. 534 (el Mm_jﬂmm*) por el que se autoriza al Estado a
contratar empréstitos para ser destinados al refinanciamiento y/o reestructura de la deuda
éstatal ahi indicada, asf como para celebrar las demds operaciones’ finaricieras'y actos juridicos
necesarios para ello. Copia certificads del Decreto' de Autorizacién del Refinanciamiento se

adjunta al presente como Mige_‘:a:.

IN. En fecha 22 de septtemhre de 2011, se publicé en el Feriédlco Cficial del Estado el

y en conjunto con el Decreto de Autorizacion del. Refinanciamiento, los “Decretos _de

Autorizacién del Refinanciamie g”} por medio del cual se reformamrr, adiqonaron Yy ‘derogaron
diversas disposiciones del Decreto de Autorizacién del Refinanciamiento. Copia cértificada del
Decreto Modificatorio al Decreto de Autorizacién del Refinanciamiento se adjunta al presente

como Apéndice “B”
DECLARACIONES

L El Fideicomitente declara por conducto de sus representantes, guienes
manifiestan bajo protesta de decir verdad, que: ' '

{a)  ElEstado de Coahuila de Zaragoza forma parte integrante de la Federacién de los
Estados Unidos Mexicanos, y ejercg su soberania por medio de los Poderes.del Estado, en
términos de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y con apego a la
Constitucién Polftica del Estado de Coahuila de Zaragoza.

{b) El C. Jorge Juan Torres Lopez, Gobernador Constitucicnal Interino del Estado de
Coahuila de Zaragoza, acredita su cardcter de Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragoza
con gue comparece 2 la celebracién de este Contrato, mediante los siguientes documentos: (i)
“Decreto No.448”, publicado en el Periddico Oficial del Estado de Coahuila de Zaragoza, de
fecha 7 de enero de 2011, por el que el Congreso del Estado independiente, Libre y Soberano
de Coahuila de Zaragoza, declara lo siguiente: “SE NOMBRA AL CIUDADANG LICENCIADO JORGE
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JUAN TORRES LOPEZ, COMO GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO DE COAHUINLA DE
ZARAGOZA, POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 4 DE ENERQ AL 30 DE NOVIEMBRE DEL ANO
2011.”; v (i) "MINUTA DE LA SEGUNDA SESION DEL PRIMER PERIODO ORDINARIO DE SESIONES,
CORRESPONDIENTE AL TERCER ANO DE EJIERCICIO CONSTITUCIONAL DE LA QUINCUAGESIMA
OCTAVA LEGISLATURA DEL CONGRESO DEL ESTADO", celebrada el dia 4 de enero de 2011,
durante la cual se declaré el nombramiento del ciudadano Licenciado Jorge Juan Torres Lépez,
como Gobernador Interino del Estado de Coahuila de Zaragoza v, habiéndose llevado a cabo la
Declaratoria para que el Congreso del Estado se constituyera en Sesién Solemne, el ciudadano
Licenciade Jorge Juan Torres Lépez, rindié la protesta de Ley como Gobernador Interino. Se
agrega al presente Contrato de Fideicomiso copia“ de los documentos antes sefialados,

marcados como Apéndics “C”.

e) El C. Ismael Eugenio Ramos Flores, acredita su caricter de Secretario Ejecutivo
del Serviclo de Administracién Tributaria del Estado de Coahuila, mediante el nombramiento

‘gue, con fundamento en el Articulo 13, de la Ley que Crea el Servicio de Administracién

Tributaria del Estado de Coahuila, le fue otorgado el dfa 18 de agosto de 2011, por el Licenciado
Jorge Juan Torres Lépez, Gobernador del E;tndo de Coahuila de Zaragoza.. Se agrega al
presente Contrato de Fideicomiso ¢opia de dicho nombramienté como Apéndice “D”.

{d) El C. Jests Juan Ochoa Galindo, acredita su caricter de Tesorero General del
Estado de Coahuila de Zaragoza, mediante el nombramiento que, con fundamento en los
Articulos 82 fraccién IV y 99 de Ia Constitucién Politica del Estado de Coahuila de Zaragoza vy el
Avrticulo 16, apartado A., fraccién Il de la Ley Orgdnica de la Administracién Piblica del Estado
de Coahuila de Zaragoza, ie fue otorgado el dia 9 de febrero de 2011, por el Licenciado Jorge
Juan Torres Lépez, Gobernador deél Estado de Coahuila de Zaragoza.. Se agrega al presente
Contrato de Fideicomiso copia de dicho nombramiento como Apéndice “E”. .

'{e} Medianté los Decretos de Autorizacién del Reﬁnanciamiento obtuvd la

irrevocablemente, entre otros, las Participaciones Fideicomitidas, los Derechos Derivados del
FAFEF v los ingresos derivados del ISN {segin dichos términos se definen més adelante) como
fuente de pago de los financiamientos contraldos al amparo de dichos Decretos.

{f) Con fecha 19 de agosto de 2011 se publicé en el Periédico Oficial del Estado la
reforma & la Ley de Ingresos del Estado para el ejercicio fiscal 2011 para prever los ingresos
derivados de los financlamientos que, en su caso, se contratardn con base en los Decretos de
Autorizacién del Refinanciamiento. Copia certificada de dicho Periddico Oficial se adjunta a este

Contrato como Apéndice “F”.

(g} Todas las declaraciones efectuadas por el Fideicomitente bajo los Documentos
de los Financiamientos, como dicho término se define més adelante, son verdaderas, completas
y correctas en la fecha de este Contrato.




{h) Con el objeto de establecer un mecanismo para dar cumplimiento 2 las
obligaciones del Fideicomitente al amparo de los Financiamientos, incluyendo en forma
enunciativa més no limitativa la obligacién de pago de principal mds intereses aplicables y
demés cantidades, el Fideicomitente se ha obligado a (i) celebrar este Contrato, (i) transmitir y
afectar irrevocablemente a favor del Fiduciario (en su carcter de fiduciario) las Participaciones
Fideicomitidas, los Derechos Derivados del FAFEF y los ingresos derivados del ISN (segtin dichos
términos se definen.mds adelante).

{i) El Fideicomitente ha recibido una explicacién en forma inequivoca de parte del
Fiduciario del valor y las consecuencias legales de lo dispuesto por el inciso b) de la fraccidn XIX
del Articulo 106 de Iz Ley de Instituciones de Crédito y de lo dispuesto en el punto 5.5 de las
disposiciones que en materia de Fideicomiso emitié el Banco de México, mediante Circular cuyo
texto se transcribe en la Cldusula Veintinueve del presente Contrato, asf como el contenido de
las demds disposiciones legales que mds adelante se mencionan en este Contrato y el alcance y
contenido de este Fideicomiso: "

1] Reconoce que el Fiduciario no es parte de los Documentos de los
Financiamientos y.en consecuencia los términos de los mismos no obligan al Fiduciario.

«(k} . .Conviene expresamente.a todas las distribuciones de cantidades en dinero que
realice el.Fiduciario en estricto apego con los términos de este Contrato, en relacién con los
.ingresos. que sean .recibidos, de-tiempo en tiempo, por el Fiduciario en las cuentas del
fFideicomiso... ;

A Reconoce que el Fiduciar!o no asume ni asumira ohl:gacnfm de pago alguna, ni
obligaciones mancomunadas o individuales, en caso de que el Patrimonic del Fideicomiso no
cuente con recursos suficientes para realizar los pagos y las demas distribuciones conforme 2
los términos de este Contrato.

(rn) . - Todas Ias apo:tactones ecanémlcas que’ realme, de tiempo,en taempo, al
Patrimonio del Fideicomiso provendrén de fuentes licitas.

{n)  Con fundamento en el articulo 16 {dieciséis) de la Ley del Impuesto Empresarial a
Tasa Unica, el Fideicomitente manifiesta optar por cumplir con [as obligaciones derivadas de
dicha ley por su cuenta, liberando.de toda responsabilidad al Fiduciario por el cumplimiento de
las mismas, toda vez que seran.estricta responsabmdad del Fideicomitente .

i El Fiduciario declara, a través de su delegado ﬁdumarm, que:

- {a) Es una mstituc:én ‘de banca miiltiple debidamente constituida y vélidamente
existente de conformidad con las Ieyes de México, segin To previsto en la escritura publica
numero . otorgada ante la fe del licenciado

: % trtular de la Notaria Publica nimero . ~ del Distrito Federal, cuyo
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primer testimonio fue inscrito en el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio del Distrrto
Federal bajo e! folio mercantil

(B‘) Cuenta con [as facultades necesarias para celebrar este Contrato y cumplir con
las obligaciones a su cargo al amparo del mismo.

{c) ~ Sus delegados fiduciarios, los sefiores .
cuentan con las facultades necesarias v suﬁc:entes para celebrar este Contrato en su

representacidn, seglin consta en (i) la escritura pudblica . ,de”
otorgada ante la fe del licenciado . » Notario Ptblico nlimero ;

_. y (i} 1a escritura ptiblica . 5 ' .., otorgada
ante la fe del licenciado . : ; Notario Puablico nimero . © _ del

.., respectivamente, las cudles presentaron en esta fecha para su revisidn por
parte de los firmantes del presente Fideionmlso, y dichas facultades no le han sido revocadas o
modificadas en forma alguna.

{d} La celebracién de este Contrato y el cumplimiento de las obligaciones a su cargo
consignadas en el mismo, no contravienen ni resuitan en: incumplimiento. alguno de, (i) sus
estatutos sociales, (if) alguna disposicién contractual o de otra naturaleza a la que se encuentre
sujeto, o (ili) cualquier ley, regla, decreto, resolucién judicial o administrativa, licencia, permiso
o concesién de cualquler tipo a |2 que se encuentre sujeto,

{e} Este Contrato constituye una obligacién Iegfﬁma y vinculante exigible en su
contra de conformidad con sus térmlnos.

5] Tal y como lo requiere la Ley de Instituciones de Crédito v demds disposicinnes
relacionadas, ha proporcionado por escrito a fas partes una explicacién clara e inequivoca del
significado legal y las cons&cuencias del articulo 106, seccién XIX, de la Ley de instituciones de
Crédito, la Circular 1/2005 emitida por el Banco de México en relacién con fideicomisos, y
cualesquiera otras reglas relacionadas.

Expuesto lo anterior, las partes estdn de acuerdo en sujetarse a las sig_uientes:
CLAUSULAS
Cldusula Uno. Definiclones y Reglas de Interpretacién.

11 Definiciones.

Los siguientes términos con mayuscula que se utilizan en el presente Fideicomiso y en
sus anexos y que se listan a continuacién, tendrén los siguientes sagnﬂ‘lcados y obligardn a las
Partes de conformidad con dicho significado. En los términos que contengan la preposicién




“de”,'podra, seguln el contexto en que se utilicen, utilizarse igualmente las preposiciones “del” o
“de cada”.

“Acreedor” significa la Persona, asi como cualquier grupo de Personas siempre que se
encuentren representadas a través de un representante comin, que hayan otorgado un
Financiamiento al Estado que hubiere sido inscrito debidamente en el Registro mediante la
suscripcién y presentacién de una Solicitud de Inscripcién y que cuenten con una Constancia de
Inscripcién emitida por el Fiduciario del Fideicomiso, asi como sus respectivos cesionarios ©
sucesores permitidos en los términos de los Documentos del Financiamiento correspondientes.
También se considerard que es “Acreedor” cualquier institucién financiera que hubiere
celebrado con el Fideicomitente un Contrato de Cobertura que haya sido inscrito debidamente
en el Registro junto.con el o los Financiamientos con respecto a los cuales dicho Contrato de
Cobertura fue contratado. Lo anterior, en el entendido que respecto de Financiamientos que
hayan sido otargados por-medio de bursatilizaciones, umamente se considerard “Acreedor”

bajo el presente Fideicomiso al Representante Comdn de la bursatilizacién correspondiente, sin

que los tenedores de los titulos'tengan derecho de solicitar su inscripcién de forma individual.

“Acreedores Garantizados”  significa, de manera conjunta, los Acreedores - cuyos

Financiamientos se encuentran garantizados mediante un Contrato de Garantia.

“Acreedores Originales” significa cada uno de los Acreedores que se seﬁalan en el M
del presente Contrato.

“ADEFAS” significan los pasivos del Estado que se generen como resuitado de erogaciones que
se devenguen en un ejercicio fiscal pero que gueden pendlentes de !|quldar al cierre del mismo.

"Agenaas Calificadoras” significa aquella,s agencias calificadoras autorizadas por la Comisién
Nacional Bancaria y de-Valores, contratadas por el Fideioomltgr_t_te o por el Fiduciario, que
califiquen el Fideicomiso o alguno de los Financiamientos y que sean autorizadas, de tiempo en
tiempo, por el Comité Téchico. .

“Anexg” significa cada uno de los documentos anexos al presente Contrato, los cuales forman
parte integral del misma. '

“Anticipos Extraordinarios Sobre Participationes” significa aguellos anticipos de
Participaciones solicitados, dlspuestos o recibldes por el Fiduciario provenientes de la
Federacién cuyo- fundamento legal para su otorgamiento, por parte de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico, no sea el segundo parrafo del articulo 7 de la I.ey de Coordinacién
Fiscal.

”Apom:ddn Inicial’ sig.ilﬁcfa la cantidad de $1.00 (un Peso 00/100 moneda national).

“Auditor Externo del Estado” significa la firma de contadores publicos de reconocido prestigio
internacional, de las sefialadas en el Anexo “1” de este Contrato, que sea designada por el
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Estado como auditor externo del Estado. El Auditor Externic del Estado podré ser también el
Auditor Externo del Fideicomiso. :

“Auditor Externo del Fideicomiso” significa cualquier firma de cohtadores piblicos de
reconocido prestigio internacional, de las sefialadas en el ‘Anexo “1” de este Contrato, que sea
designada por el Comité Técnico y contratado por el Estado v/o el Fiduciario.

“Autoridad Gubernamental”. significa cualquier gobierno, funcionario,  departamento de

. gobierno, comisién, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente Judicial,

legislativo o administrativo, de cardcter federal, estatal o municipal con jurisdiccion sobre los
asuntos relacionados al presente Contrato y cualesquiera de los Financiamientos.

“Autorizaciones Gubernamentales” ~ significa cualquier “autorizacién, consentimiento,
aprobacién, licericia, reglamento, permiso, certificacién, exencién,” demands, orden, sentencia,
decreto,l publicacién, notificacién, declaracién, o registro ante ‘o con cualquier Autoridad
Gubernamental. ' -

“Cantidad de Aforo” significa, con respecto a un Financiamiento {distinto de los Contratos de
Garantia y de los Contratos de Cobertura), y para cada periSdo mensual {con respecto al cual
los Derechos Fideicomitidos sean dispuestos de conformidad con el presente Contrato), la
cantidad que resuite de multiplicar la Cantidad Requerida para’ dicho Financiamiento por el
Factor de Aforo de dicho Financiamiento. ' ' ‘

"'C&nu’dqd’es Pa_go&as en Excaeo"xs'ignlﬁca,‘ respecto de clalquier Financiamiento, las cantidadées
que, sin derecho a obtenerlas conforme a los Documentos del Financiamiento: respectivo, el
Fiduciario hubiere entregado al Acreedor correspondiente. - :

“Cantidad Peﬂdl'ei_'me de Pago” significa cualquier Canfidad Requerida que no haya sido pagada,
total o parcialmente al Fideicomisario en Primer Lugar en la Fecha de Pago correspondiente,
incluyendo, enunciativa mas no limitativamente, las cantidades vencidas Yy no pagadas
incluyendo el vencimiento anticipado de las cantidades adeudadas por el Estado en los
términbs de los respectivos Financiamientos. '

“Cantidad Requerida” significa el importe que el Fiduclario debera abonar mensualmente al
Fondo de Pago de Capltal y/o Fondo de Pago de Intereses dé cada Financiamiento, conforme a
las instrucciones que el Fiduciario reciba del Acreedor respectivo mediante Solicitud de Pago
y/o Notificacién de Aceleracion y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién v/o
Notificacién de Incumplimiento. La Cantidad Requerida podra incluir, sin limitar:

() las cantidades que conforme a los Documentos del Fingnciamiento se requiera
aboriar al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de:Intereses para su entrega, al
Acreedor respectivo, en la-Fecha de Pago” establecida en su respectivo Documento de
Financiamiento, en términos del presente Fideicomiso;y "~ ‘ I




{if) cualquier Cantidad Pendiente de Pago.

“Cantidades Remanentes” significa, la cantidad que debe ser entregada 2l Estado por el
Fiduciario de conformidad con la Cldusula Ocho. Para evitar lugar a dudas, las Cantidades
Remanentes no incluyen las Cantidades Remanentes de los ingresos derivados de los Derechos
Derivados del FAFEF. '

“Cantidades Remanentes del FAFEF Utilizable” significa las cantidades que resulten después de
gue el Fiduciario hubiere efectuado las transferencias, abonos y/o depésitos previstos en el
presente Contrato con los recursos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF.

“Circular 1/2005” significa la Circular 1/2005 {segdn fa misma ha sido y sea modlﬂcada, ya sea
parcial o totalmente, adicionada o de cualquier otra forma reformada en cualquier momento),
emitida por el Banco-de México, la cual. contiene las “Reglas a las- que Deberédn Sujetarse las
Instituciones de Crédito; Casas de Bolsa, Instituciones de Seguros; Instituciones de Fianzas;
Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Rural, en las Operacinnes de
Fideicomiso”.

“Cléusule’ signiﬂca cada una de las cléusulas del presente Contrato.

“Comité Témiqa" significa e] cornlté técnico del presente Frde!éomiso, que tendré las funciones
y atribuciones que se establecen en la ‘Cléusula Diecinueve.

“Constancia de Inscripcién” signrﬂu la constancia expedida por el Fiduciario de confomidad
con lo establecido en el presente Fideicomiso sustancialmente en el formato que se anexa al

presente Contrato como Anexo “2”.

“Contraprestacion de los Contratos de Garantia” significa cualquier mntraprestac:on que cada
Garante tenga derecho a cobrar de- conform:dad con los términos y durante la v:gencia de cada
uno de los Contratos de Garantfa.

“Contrato” significa este contrato de fideicomiso y sus respectivos Apéndices y An'exo_,.;;_.,'_j(al y
como unos y otros sean medificados de tiempo en tiempo. ;

'ambum de Adb:saén" signlf‘ca el contrato celebrado por el Fldumam ylos Acreedgres con el
_ propésito de que los segundos obtengan la inscripcién de su Flnanciamlento en el Registro del
Fideicomiso, en los términos del formato que se adjunta al presente Contrato como Anexo

22

“Contratos de Cobertura” significa, conjuntamente, los contratos de intercambio de flujos
(conocidos como--swaps), coberturas de tasa de interés {conocidos como cups) o colfars,
celebrados por el Fideicomitente con una o varias instituciones de crédito en relacién con unc o
més Financiamientos, que hayan sido inscntos en el Registro del Fldelcomlso junto con los
Financiamientos correspondientes.
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“Contrates de Garantia” significa, conjuntamente, cualquier contrato de garantfa, total o
parclal, incondicional e Irrevocable que sean celebrados entre un Garante, el Fideicomitente y
el Fiduciario, mismos que deberdn contener las caracteristicas mfnimas que apruebe el Comité
Técnico por Mayoria.

“Contrato entre Acreedores” significa el contrato que se celebre en términos sustancialmente
similares al Anexo “4”,

“Cuenta Concentradora Adicional’ significa |a cuenta bancaria ndimero - _ CLABE

a nombre de Banco INVEX, S.A. . _,abierta en
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mditiple, INVEX Grupo Financiero, o cualquier otrz
cuenta que el Fthctariu notifique por escrito al Fideicomitente y a los Acreedores; a efecto de
recibir la transferencia dé: {f) las cantidades derivadas de cualquier-aportacién realizada por el
Fideicomitente, distinta a las cantidades que resulten dél ejercicic de los Derechos
Ftde:mmitrdos, {if} las cantidades que no se encuentren afectadas al Fondo de Reserva y/fo
Foridos de Pago de Capital yfo Fondos de Pago de Intereses; {iif) los productos financieros de.
todos ellos, en tanto no sean aplicados a los fines de este Fideicomiso, salvo las cantidades a
que se hace referencia en el inciso (f) de la Cldusula Seis; y {iv} los montos devuettos por los
Acreedores en razdn de las Cantidades Pagadas en Exoeso

“Cuenta Concentradom de Purtfdpuaones” significa la cuenta bancaria mﬁmero .., CLABE

a nombre de Banco INVEX, S.A. | Vs :
abierta en Banco INVEX, S.A. Institucién de Banca: Multiple, INVEX Grupo Financiero; o
cualquier otra cuenta que el Fiduciario notifique por escrito a la Tesorerfa de la Federacién y/o
a la UCEF, a efecto de recibir Ja transferencia de las cantidades que resulten del e]erclcm de los
Derechos Sobre la Participaciones.

“Cuenta Concentradora del FAFEF” significa la cuenta bancaria nGmero

-3 nombre de Banco INVEX, S.A. . ; - .. ,ablertaen
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mditiple, INVEX Grupo Financiero, o cualquier otra
cuenta que el Fiduciario nottﬁque por escrito a'la Tesorerfa de la Federacién y/o a-la UCEF,
ambas de la Secretaria de Haclenda y Crédito Pablico, a efecto de recibir los ingresos derivados
del FAFEF, en el entendido ggg tinicamente se entenderén afectos al presente Contrato los
fecursos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF. Esta cuenta se abrir4, en la fecha de
firma del presente Contrato y debers ser una cuenta productiva sin riesgo.

“Cuenta Concentradora del ISN” significa la cuenta bancaria ndmero =, CLABE. .

.. .anombre de Banco INVEX, SA. . * =~ , abierta en, Banw
INVEX, 5.A., Institucién de Banca Miiltiple, INVEX Grupo Fmanciero o cualquier otra cuenta que
el Fiduciario notifique por escrito 2 las Entidades Recaudadoras del ISN a efecto de reclb!r los
mgresos derivades del ISN. '




“Cuentas Concentradoras” significa, conjuntamente, la Cuenta Concentradora Adicional, la
Cuenta Concentradora de Participaciones, la Cuenta Concentradora del FAFEF y la Cuenta

Concentradora del ISN.

“Cuenta de Pago de las Garantias” significa la cuenta que cada Garante notifique por escrito al
Fiduciario, en la que el Fiduciario deber cubrir a dicho Garante cualquier cantidad que se
adeude en los términos de los Contratos de Garantia.

“Cuenta de Remanentes del FAFEF’ significa la cuenta bancaria que abra y mantenga el
Fideicomitente, en la cual se depositarsn los recursos derivados del FAFEF que deban ser
entregados al Fideicomitente, en términos de este Fideicomiso.

"Cuent:as Individuales de Coberturas” significa, oonjuntamente, las cuentas o subcuentas
bancarias. que de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato, el
Fiduciario-debera establecer y mantener a su nombre en relacién con cada uno de los Contratos
de Cobertura, a efecto de recibir los flujos y demds cantidades que’la contraparte del Estado en
el Contrato -de Cobertura de que se trate deba transferir al Estade de conformidad con los
términos de dicho.Contrato de Cobertura. )

“Cuentas Individuales de Gamnﬁa”...signiﬁt':g, conjuntamente, las. cuentas o subcuentas
bancarias .que de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato, el
Fiduciario, en su caso; deba establecer y mantener a su nombre en relacién con cadz uno de los
Contratos de.Garantia, 2 efecto de. recibir -las cantadades que, en su caso, los Garantes le
entreguen de conformidad con los términos de cada uno ‘de dichos Contratos de Gamnﬂa .

“Decretos de An;or!_m:!dn del-Refinanciamiento” tendra el significado que se le atribuye enel
Antecedente 1ll-anterior.

“Derechos Derivados del FAFEF” significa lo que resulte mayor entre (i} 25% {veinticinco por
ciento) de los derechos. e ingresos derivados del FAFEF aplicable en cada afio, y (i} el 25%
(veinticinco per ciento) de los derechos. e ingresos derivados del FAFEF en el afio en que se haya
contratado cada Financiamiento; en el entendido que dichos montos podrn y deherén
modificarse de conformidad con los montos méximos establecidos en el articulo 50 de Ia Ley dé
Coordinacién . Fiscal, que el Fideicomitente pueda afectar al. presente Fideicomiso con el
propésito-de llevar a cabo el pago de.los Financiamientos respecto del FAFEF y'los ingresos
derivados de dichos derechos.

“Derechos F'rdafmmfﬁdos’ significa conjuntamente, los Derechos Sobre las Participaciones y los
Derechos Derivados del FAFEF, asf como los produdans y/o los ingresos derivados de dlchos
derechos.

“Derechos Sobre las Parﬂcipadonés"’ significa el derecho a percibir, y los ingresos derivados de
hasta el 100% (cien por ciento) de las Participaciones. Para evitar lugar a dudas, los Derechos

Sobre la Participaciones Incluyen el derecho a solicitar anticipos sobre Participaciones en
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términos de lo dispuesto por la Ley de Coordinacién Fiscal. Lo anterior, en el entendido gue la
afectacién de los Derechos Sobre las Participaciones se perfeccionard de conformidad con lo
establecido en la Seccién 2.1. .

“Deuda Total” significa, sin duplicaciéni, todas las obligaciones de! Estado que constituyan
deuda piblica del Estado, directa o contingente, u otras obligaciones andlogas, incluyendo
enunciativa mas no limitativamente: (i} todo el endeudamiento del Estado derivado de
cualquier tipo de préstamo {registrado o no en el Fideicomiso); (i) cualquier obligacién de pago
de compraventa diferida de activos y/o servicios que de conformidad con las NIF sea un pasivo
en el balance del Estado; (iif) cualquier obligacién de pago relacionada: con Ia negociacién o
requerimiento de pago de una carta de crédito emitida por cuenta del Estado; " {iv} todo
endeudamiento de otra persona o entidad gue involucre cualquier gravamen yfo afectacidn
sobre recursos o el derecho a recibir recursos del Estado (incluyerdo, sin limitar, réspecto de
los Ingresos); (v} todas las Obligaciones de pago derivadas de pasivos del Estado que
constituyan deuda publica en términos de lz Ley de Deuda Ptiblica para'el Estado de Coahuila
de Zaragoza, independientemente de gue dichos pasivos se ‘encuentren o no inscritos en el
Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Estado o en la contabilidad del Estado; {vi}
cualguier obligacién de pago que el Estado o cualquier persona por cuenta o a nombre del
Estado adquiera bajo un_contrato de apertura de crédito o acto andlogo, salve- aguellos
contratos o instrumentos similares que el Estado contrate con el consentimiento de los
Acreedores de los financiamientos gue se encuentren inscritos en el Fideicomiso, y en general,
(vii) cualquier obligacién de pago que comprometa o pueda llegar a comprometer flujos
presentes y/o futuros del Estado, sea deuda publica o no, tales como: (o) créditos de corto
plazo, distintos de los financiamientos permitidos en los documentos de la Operacidn, (b}
cuentas por pagar derivadas de factoraje ordinario y/o bajo el esquermna de cadenas productivas
con |la banca de desarrollo; (¢) pasivos con institutos de pensiones estatales; {d) obligaciones de
pago asociadas a proyectos de prestacién de servicios o su equivalente, en la medida que éstos
no cuenten con fuente propia de pago (en la medida que no fueran autosuficientes), fe)
anticipos de participaciones federales, {f) bursatilizacién de activos (salvo por-los previstas en el
pérrafo siguiente); {gJ obras y/o servicios financiados; (k) cualquier acto andlogo o similar a los
anteriores.

Lo anterior, en el entendido que la Deuda Total no incluiré: (1) los pasivos de comercio
surgidos en el curso ordinario de operaciones con proveedores de servicio y/o contratistas del
Estado, (2} los pasivos a corto plazo permitidos en los términos de'los Documentos de la
Operacién, {3) las ADEFAS que contardn con lineamientos y limites correspondientes en los
Documentos de la Operacién, (4} bursatilizaciones de activos siempre’ que {i) Tos recursos-
utilizados para el servicio de la deuda no provengan, directa o indirectamente, de recursos
Federales, y (ii} los contratos y documentos de la bursatilizacién ‘establezcan de forma clara y
expresa que los tenedores de los titulos correspondientes y/o acreedores de cualquier
naturaleza no tendrén recurso alguno contra el Fideicomitente, y (5] los Financiamientos
Contingentes Permitidos.




“Dfa Habil’ significa, con mayuscula o con mindscula, cualquier dia habil bancario en que las
instituciones de crédito deben mantener abiertas sus oficinas, conforme al calendario que
anualmente publica la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

" “Dig” significa, con maydscula o con mindscula, un dia natural.

“Documentos del Financiamiento” significa el o los contratos de crédito o convenios de crédito
o de reestructura, o en su caso, los pagarés o titulos de crédito mediante los cuales se hayan
dispusto, y los convenios modificatorios currespondlentes, el Sémario correspondlente asl
como los demds documentos, instrumentos, titulos y documentacién accesoria y sus
respectivos anexos, incluyendo, sin limitacién, los Contratos de Cobertura, los Contratos -de
Garantia (segtin los mismos sean modificados de tiempo en tiempo}, por medio de los cuales se
encuentre instrumentado cada Financiamiento.

“Efecto Material Adverso” significa un efecto sustancial negativo, o un evento que con.el.paso -

del tiempo tenga un efecto sustancial negativo, sobre: {/) a condicién financiera o una porcién
sustaricial de los actives o derechos propiedad del Estado. {considerados en su conjunto) cuyo
valor, individuaimente o en su-conjunto, sea superior al equivalente en Pesos a 100°000,000
(cien millones) de Unidades de Inversién; (i) la capacidad del Estado para cumplir
puntuaimente cualquiera de sus obligaciones bajo cualquier Documento de Financiamiento del
cual sea parte; (/i) la legalidad, validez o ejecutabilidad de cualquier parte o la totalidad de
cualquier Documento -de Financiamiento; y (iv) los derechos, acciones y/o recursos de fos
Acreedores deﬁvados de cualesquiera Documentos de Flnanciammnto

Enﬂdades Controladas” sngnlﬂm los. organismos descentralizados, empresas de particrpacuén
estatal mayoritaria, fideicomisos publicos, fondos de pensiones y/o jubilaciones de empleados
del Estado.o cualquier.otra Persona que sea controlada, directa o iindirectamente, por el Estado
o por. cualquiera de las Personas antes mencionadas, Para efectos del _presente Contrato, por

“control” se entiende la facultad. de dirigir o causar la direccién de la administracién y/o
politicas de una Persona, incluyendo derechos para vetar o impedir resoluciones: {/} ya sea a
través de la titularidad de acciones, partes sociales, derechos societarios u otras formas de
participacién societaria; (/i) en razén de disposiciones contractuales; {ii/} por mandamiento
Ieg:slahvo, reglamentario o administrativo; y/o (i) por cualquaer otro mecanismo.

“Enﬁdades Rmudadom’ sagniﬁqan en conjunto Ias instituciones de crédito y; ensu caso, las
demés personas-morales que estén auturlzadas por el Fide:comitente para recibir ingresos
sobre el ISN directamente de los uontnbuyentes del ISN, segiin las mismas se enlisten en el
Mdel presmte Contrato (segfm dicho Anexo se modifigue de tiempo en tiempo):

“Estado” o Fi'del’mmftenu" sl;ntﬁca el Estado de Coahuila de Zaragoza

‘wantas de Aceleracién” slsnfﬁca aqpellas circunstancias definidas como Eventos de
Aceleracién en los Documentos del Financiamiento correspondientes a cada Financiamiento.
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“Eventos de incumplimiento” significa aquellas circunstancias definidas como Eventos de
Incumplimiento en los_"Ddcumentos' del Financiamiento correspondierites a cada

" Financiamiento.

“Factor de Aforo” significa, para cada Financiamiento (distinto de los Contratos de Garantfa y
de los Contratos de Cobertura), el facter que se aplicaré a la Cantidad Requerida, el cual es
especificado én los Docurientos del Financiamiento dée cada Financiamiento.

“FAFEF” significa el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas
a que se refiere la Ley de Coordinacién Fiscal, asl como cualquier otro fondo o aportacién de
naturaieza andloga o-conexa que lo sustituya de tiempo en tiempo. - .

“FAFEF No Utilizable” significan los recursos del FAFEF que de conformidad con lo dispuesto en
la Ley de Coordinacién Fiscal y demds disposiciones aplicables, no puedan servir como.fuente

'de pago de los Financiamientos.

“Fecha de Determinacién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Ser.ﬁén 86
del presente Contrato.

“Fecha de Distribucién del FAFEF' significa cada Dia H4bil-en que se reciban en la Cuenta
Concentradora del FAFEF las cantidades liquidas derivadas de los Derechos Derivados del
FAFEF, siempre y cuando dichas cantidades se reciban antes de las horas de dicho Dia
Habily, en su de{'"ed:o, el Dfa Habil SIgl.IIEﬂtE '

“Fecha de Distribucidn de Participaciones” sagnl‘ﬁca cada Dia Habil en que se reciban en la:
Cuenta Concentradora de Participaciones los flujos derivatdos de los Derechos Sobre fas
Participaciones, siempre y cuando dichas cantidades se reciban antes de-las .  horas de
dicho Dia Hébil y, en su defecto, el Dfa Habil siguiente. En el entendido gue, en caso de que los
ingresos derivados de los Derechos Sobire las Participaciones se reciban en dos ¢ méas remesas,
se considerard como Fecha de Distribucidn de Participaciones el Dia Habil en que se recibaen la
Cuenta Concentradora de Participaciones cada remesa siempre y cuando dichas cantidades se
reci_ban antes de las’ -horas de dicho Dia Hébil y, en su defecto, el Dia Habil siguiente.

“Fecha de Distribucién del ISN” significa el tercer Dia Héhil sigl.uente al dia nimero
de cada mes calendario. ;

“Fecha de Entrega de Cantidades Remanentes” tiene el significado que se atribuye a dicho

‘término en la Seccién 8.3.1(e} del presente Contrato.

“Facha de Entrega de Cantidades Remanentes del FAFEF Utilizable” tiene el significado que se
atribuye a dicho término en la Seccién 8.4(b) del presente Cohtratb‘ .

“Fechi del Financiamiento” significa la fecha que los’ Documentos del Finanbiarmento lndiquen
como la fecha de Inicio de la vigencia de dicho Financiamiento. ° :




“Fecha de Page” significa, con respecto a cualquier Financiamiento, las fechas que se
establecen en los Documentos del -Financiamiento para el pago en cada Periodo de las
cantidades pagaderas de dicho Financiamiento; en el entendido gue: (/) la Fecha de Pago serd
en cualquier caso la Fecha de Pago programada para cada Periodo, de conformidad con los
Documentos del Financiamiento de cada Financiamiento; y (if) cualesquier pagos que el
Fiduciario deba de realizar conforme a los Documentos del Financiamiento de que se trate
lincluyendo en el casc de vencimiento anticipado o aceleracién por cualquier causa del
Financiamiento correspondiente) serdn efectuados en una.Fecha de Pago.

“Fideicomisario en Segundo Lugar” significa el Estado de Coahuila de Zaragoza.
“Fidefcomisarios en Primer Lugar” significa cada uno de los Acreedores.

“Fideicomiso” sigrg'rfiéa el fideicomiso irrevocable de administracién y medio de pago uga&o al
amparo del presente Contrato. '

”Fldumno" s:gnrﬁca Bancu lnvex, S.A,.
cualquier -otra institucidén  bancaria designada confnrme a los J:ermmus del presente
Fideicomiso, ywsrespectwos causahabientes o cesionarios. ;

"Flnauwmfenw" s:gmﬁa, para efecbos del presente Contrato, cada uno de los empréstltos,

créditos, préstamas o cualesquier otro tipo de financiamientos, sean. éstos. bancarios, bursatiles
o de cualquier otra naturaleza, directos o contingentes (incluyendo, sin limitacién, los Contratos _

de Garantia), otorgados al Estado o con aval o garantia del Estado y que. se encuentren
debidamente inscritos. en el Registro, y, en su caso, ios. Contratos de Cobertura que el
Fideicomitente celebre en relacién con dichos empréstitos, prestamos o ﬁnanciamuentas

”Flnnndamlenm Conﬂnggnres Permitidos” significan lus ﬂnanc:amientos cuntmgentes que se
relacionan en el:Anexo *6” del presente Contrato. : : ;

ﬂmndmﬂms qunﬂmdos" .significa, de manera conjunta, los Finanuamientos
contratados por el Estado en los que las obligaciones a su cargo se encuentren garantizadas
mediante un Contrato de Garantfa. i . :

“Fondo de Pago de Capital’ . significa, para cada Financiamiento, la cuenta o subcuenta
mantenida por el Fiduciario, a la cual destinaré irrevocablemente (excepto.por lo  establecido en
la Cléusula 8.6(b)(iii) con respecto a los Contratos de Garantaa} para el.pago opbrtuno dedicho
‘ Financiamiento y, sujeto a las reglas establecidas en Ia Cliusula Ocho, mediante el abono en la
misma, las cantidades derivadas de los Derechos Fideicomitidos y de los ingresos derivados del
ISN o, en su defecto, cualquier otra. cantidaﬂ quese encuentre enlas Cuentas’ Concentradoras,
que le sean notificadas por el Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda mediante la
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de
Evento de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento. Los abonos en el Fondo de Pago de
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Capital se destinaran exclusiva e irrevocablemente (excepto por lo establecido en la Cldusula
8.6(b){iii} con respecto a los Contratos de Garantfa) al pago del capitai del Financiamiento
respectivo conforme a las instrucciones del Fideicomisario en Primer Lugar establecidas en una

.Solicitud de Pago y/o una Notificacién de Ateleracién y/o Notificacién de Terminacién de

Evento de Aceleracién y/o uha Notificacién de Incumplimiento, en el entendido que, en el caso
de los Contratos de Cobertura, los abonos en el Fondo de Pago de Capital respectivo se
destinardn exclusiva e irrevocableménte al pago de las cantidades que por concepto de pago
anticipado parcial o total el Estado deba de pagar a su contraparte en el Contrato de Cobertura
respectivo, conforme a las instrucciones de dicha contfaparte establecidas en una Solicitud de
Pago y/o Notificacién de-Aceleracion y/o Notificacion de Incumplimiento. E! Fondo de Pago de
Capital se compondr4, sin limitar, de lo siguiente: {/) el importe total gue mensualmente separe
y abone irrevocablemente {excepto por [0 establecido en la Cléusula 8.6(b)(iii) con respecto a
los Contratos de Garantfa) el Fiduciario de los ingresos derivados de los Derechos
Fideicomitidos y del iSN, conforme a la respectiva Selicitud de Pago y/o Notificacién de
Aceleracién y/o Netificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o Notificacién de
incumplimiento; (if) la cantidad de dinero que en su caso, abone el Fideicomitente o el
Fiduciario en cumplimiénto de las instrucciones derivadas de la- Solicitud' de Pago y/o
Notificacién de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o
Notificacién de Incumplimiento; {#if} la cantidad de dinero que en su caso abone el Fiduciario
cuando este determine que existen Ingresos Adicionales, (iv) las demds cantidades que se
encuentren en dicha cuenta por cualquier motivo vélido y legitimo; y (v} los rendimientos
obtenidos por el Fiduciario en la inversién de las tantidades'mencionadas en los incisos {i} 2 (v}
anteriores.

“Fondo de Pago de Intereses” significa, para cada Financiamiento, la cuenta o subcuenta
mantenida por el Fiduciario, a la cual destinard irrevocablemente (excepto porlo establecido en
la Cldusula 8.6(b)(iii} con respecto a los Contratos de Garantla) para el pago oportune de dicho
Financiamiento, y sujeto a las reglas previstas en la Cldusula Ocho, mediante el abono en la

"misma, los ingresos derivados de los Derechos Fideicomitidos y del ISN o en su defecto,

cualquier otra cantidad que se encuentre en las Cuentas Concentradoras \y en las Cuentas
Individuales de Coberturas, que le sean notificadas por el Fideicomisario en Primer Lugar que
corresponda mediante la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de ‘Aceleracién y/o
Notificacién de Terminacién de Eventc de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento. Los
abonos en el Fondo de Pago de Intereses se destinardn exclusiva e irrevocablemente (excepte
por lo establecido en la Cldusula 8.6(b)(iiij con respecto a los Contratos de Garantia) al pago de.
intereses y cualesquiera accesorios del Financiamiento respectivo; incluyendo comisiones (y, en
su caso, la Contraprestacién de los Contratos de Garantfa, cuando deba pagarse con cargo a
este Fondo), gastos y todas las cantidades que el Estado deba pagar a sus contrapartes en los
Contratos de Cobertura relatioriades con dicho Financiamiento, en los términos de dichos
contratos, distintas de las cantidades que el Estado deba pagar por concepto de terminacién
anticipada parcial o total {salvo por aquellas cantidades disponibles derivadas de los Derechos
Derivados del FAFEF, mismas que serédn destinadas exclusivamente al pago de capital, intereses
y comisiones de! Financiamiento' de- que se trate), conforme a-las instrucciones del
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo establecidas en una Solicitud de Pago y/o
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Notificacién de Aceleracién y/o una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o
una Notificacién de Incumplimiento. El Fondo de Pago de Intereses se compondrd, sin limitar,
de lo siguiente: (i} el importe total que mensualmente separe y abone irrevocablemente
{excepto por lo establecido en la Cldusula 8.6(b)|iii} con respecto a los Contratos de Garantia) el
Fiduciario de los ingresos recibidos por los Derechos Fideicomitidos y el ISN, conforme a |a
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracion y/o Natificacién de Terminacién de
Evento de Aceleracidn y/o Notificacién de Incumplimiento; (if} la cantidad de dinero que en su
caso, separe el Fideicomitente o el Fiduciario en cumplimiento de las instrucciones del
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo a través de una Solicitud de Pago y/o Notificacién de
Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o Notificacién de
Incumplimiento; (iii) el importe total que separe y abone irrevocablemente (excepto por lo
establecido en la Cldusula 8.6(b}(iil) con respecto a los Contratos de Garantia) el Fiduciario de
las cantidades que, en su caso, reciba de las contrapartes del Fideicomitente en los Contratos
de Cobertura, conforme a.la respectiva Solicitud de Pago y/o ‘Notificacién de Aceleracién y/o
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento; (iv)
las demds cantidades. que se encuentren en dicha cuenta por cualquier motivo vélido y
legitimo; y {¥) los. rendimientos obtenidos por el Flduciarln en la inversién de Ias cantidades
.mencionadas en los ingisos (i} a.(iv) anteriores.

“Fondo de Prepago” significa la cuenta o subcuenta aperturada por el Fiduciario a su nombre y
en beneficio de los Fideicomisarios en Primer Lugar y del Fideicomitente, segtfm corresponda,
mismo que se activard y operard en la forma y términos descritos éq el presente Contrato.

“Fondo de Reserva” significa la cuenta o subcuenta aperturada por el Fiduciario a su nombre y
en beneficio exclusivo de los Fideicomisarios en Primer Lugar, mismo que se activard.y operard
en la forma y términos descritos en el presente Contrato.

“Fondo General de Participaciones” significa el fondo general de participaciones a que se hace
referencia en el articulo 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal o, en su caso, el que le suceda por
ministerio de ley o lo complemente. ) "

“Fondos” significa, conjuntamente, el Fondo:de Reservay, respecto de cada Flnancnamiento, =]
Fondo de Pago de Capital y gl Fondo de Pago de Intereses. S

"Fuudonade Amoﬁzado dd Estado” signlflcs, segﬁn sea. aplmble confnrme al prasente
F1deluomiso el Secretario Ejecutivo del Servicio de. Administracién_Tributaria del Estado de
CQahulia de Zarageza o el Tesorero General del Estade de Caahuila de Zaragoza o cualquier otro
funcionarlo que conforme.a las. Leyes Aplicables cuente con facul:tades para, realizar las
operaciones.y actos aqui contemp!ados siempre que en este flttlmo caso, e} Gobernador del
Estado ratifique la deslgnaclén de.los mismos mediante escrito d:ﬂgdo al Fidumarm con copia a

los Acreedores,

”Gamnu' significa cualquier mstitucaén que contrate el. Fldeicomltente, o el quciario
conforme a las instrucciones del Fideicomitente, a efecto de garantizar las obligaciones de pago
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que conforme a lo previste en el presente Contrato, deba cubrfr el Fiduciario- 2 los
Fideicomisarios en Primer Lugar. :

“Gastos de Implementacién” significan todos los gastos derivados de la-contraciéir de asesores
legales y financieros y prestadores de servicios para la celebracién, modificacién o cualquier
otro concepto relacionado con el presente Contrato, incluyendo, enunciativa mas no

limitativamente, cualesquiera gastos de notarios, cuyos servicios estén sujetos a un solopagoa
ser realizado por el Fiduciario en las cuentas y por los montos que, en su caso, apruebe el-
Fideicomitente al momento de la celebracién del presente Fideicomiso y el Comité Técnico-en -
cualquier momento durante la vigericiz del presente Eontrato.: .

"Gastos de Mantenimiento” significa todos los gastos que sean necesarios o convenientes a fin
de administrar, mantener y defender el presente Fideicomiso y su Patrimonio; cuyos: rubros se
listan'en el Anexo “8” del presente Contrato. .

“Ingresos Adicionales” significa el monto de los ingresos que reciba el Fiduciario del Fondo
General de Participaciones, més los ingresos derivados de los Derechos Detivados del FAFEF,
més los ingresos derivados del ISN, en exceso respecto a-los-ingresos acumulados proyectados
por dichos conceptos seglin se reflejan en el Anexo “37” y segin diclio monto se calcula
conforme 3 lo previsto en la Seccién 8.11. :

“Instrucciones a Entidades Recaudadoras” significa, en conjunto, las instiucciones irrevocables
que otorgue el Estado a las Entidades Recaudadoras con el propdsito de ‘que éstas tltimas
depositen los recursos gue reciban del ISN en la Cuenta Concentradora def ISN a'mds tardar el
Dfa Habil siguiente al dfa en que los hayan recibido. Las Instrucciones a Entidades Recaudadoras
podrén documentarse’ como mandatos irrevocables o convenios de transferencia, siempre y
cuando cumplan con todas y cada una de las caracteristicas previstas en el Anexo “34" del
presente Contrato. .

“Intereses” significa los intereses ordinarios y moratorios que se e-stablezcan' en los
Documentos del Financiamiento de cada Financiamiento.

“ISN" significa el Impuesto Sobre Néminas establecido de conformidad con el Capftulo Tercero
de-la Ley de Hacienda para el Estado de Coahuila de Zaragoza, independiente de que en el
futuro se modifique la denominacién de dicho impuesto, y cualquier otro impuesto o impuestos
que Jo substituyan y que graven situaciones jurfdicas iguales o similares a las previstas en la Ley
.de Hacienda para el Estado de Coahuila de Zaragoza por lo que se-refiere a este impuesto en
esta fecha; y/o cualquier otro impuesto complementario, en.el entendido_aue, los ingresos
derivados de los impuestos que, en su caso, lleguen a sustituir y/o complementar al Impuesto
Scbre Némina, quedardn autométicamente afectos al presente Contrato en los términos
establecidos en este Fideicomiso. : . : :

“Ley Aplicable” significa respecto de cualquier Persona, {) cualquier estatuto, ley, reglamento,
ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto,. permiso, concesién, otorgamiento, .franquicia u




otra disposicién o restriccién gubernamental o cualquier interpretacién o administracién de
cualesquiera de los anteriores por cualquier Autoridad Gubernamental (incluyendo, sin limitar,
las Autorizaciones Gubernamentales) y {#i) cualquier directriz, lineamiento, politica, requisito o
cualquier forma de decisién o determinacién similar por cualquier Autoridad Gubernamental
que sea obligatorio para.dicha Persona, en cada caso, vigente actualmente o en el futuro.

“Mayeria” significa el consentimientc dél nimero de miembros del Comité Técnico que
representen la mayoria simple de los miembros de diche Comité Técnico con derecho 2 voto,
en el entendido que dicha mayoria deberd representar a su vez cuando menos el 51%
(cincuenta y un porciento) del monto insolute de principal del total de Financiamientos inscritos.
en el Registro. v oas SR

“Monto Disponible de los Contrato;s de Garantic” significa el monto total que el
Fideicomitente, a través del Fiduciario, tenga derecho a disponer, de tiempo en tiempo, al
amparo y.de conformidad con Jos términos de cada uno de los Contratos de Garantia.

“Monto Mensum‘ Redb!dn -significa el eguivalente en UDI's de! monto de los mgresos que
reciba el Fiduciario del Fondo General de Participaciones, mas los ingresos que resulten de los
Derechos Derivados del FAFEF, més los ingresos del ISN en cada mes calendario. :

“Monto Mensual.Proyectado” significa respecto de cada mes calendaric el monto proyectado
en UDI's para dicho mes, establecido en Ia tabla denommada “Monto Mensual Proyectado” que

se adjunta al presente Fideicomiso como Agg;g

“Monto para el Pmpago por Ingresos Adicionales™ tiene el significado. que se Ie atribuye a
dichc término en‘la Seccién 8.11 {2)(d).

"'NIF" significa las Normas de Informacién Financiera emitidas por el Consejo Mexicano de
Normas de informacién Financiera, A.c .

“Notificacién de Aceleracién” significa la notificacién - dirigida por cualesquierza de los
Acreedores al Fiduciario, informéndole de la existencia de un Evento de Aceleratién de.su
respectivo Financiamiento conforme a los Documentos del Financiamiento correspondientes, y
utilizando un formato que, como minimo, tenga los requisitos-a que se refiere el Anexo “9” de
este Contrato. En dicha- Notificacién-de Aceleracién -deberd establecerse, como minimo y
conforme 2 los Docurhentos del Financiamiento. correspondiente, el concepto de Evento de
Aceleracién de que se trate, asi como- las consecuencias que se deriven de la existencia del
mismo en los términos sigulentes: (i} la Cantidad de Aforo que deberd destinarse al Fondo.de
Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses, asi como el detalle -de las cantidades que
debersn abonarse a uno y otro; {if}) las cantidades que deberén pagarse por concepto de capital
e intereses y demds accesorios, con cargo a las cantidades transferidas y abonadas en el Fondo
de Pago de Capital y en el Fondo- de Pago de. Intereses; y {iii} la Fecha de Pago y demids
instrucciones de page para abono de las cantidades a que se refiere el numeral (i} anterior. El
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Fiduciario debers seguir lo instruido por'el Acreedor correspondiente mediante la Notificacion
de Aceleracién, debiendo unmmente cerclorarse de la autenticidad de dicha Notificacién de
Aceleracidn. : '

“Notificacién de Cantidades Pagadas en Exceso” significa la notificacién dirigida por el Estado
y/o el Fiduciario {en cada caso con copia al Estado o al Fiduciario, seglin cofresponda) 2 un
Acreedor informéndole.de la entrega de Cantidades Pagadas‘en Exceso, de conformidad con el
formato que se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo “10”.

“Notificacidn de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso” significa la notificacién
dirigida por el Fiduciario al Comité Técnico mediante la cual solicite su opinién respecto de
asuntos ho previstos en el Fideicomiso. Lo anterior de conformidad con el formato que se
anexa 3l presente Fideicomiso como Anexo “11”,

“Notificacién de Incumplimiento” significa la notificacién dirigida por cualesquiera de los
Acreedores al Fiduclario Informéndole de la existencia de un Evento de Incumplimiento de su
respectivo Fi F‘nanciamlento conforme a los Dociumentos del Financiamiento correspondientes, y
utilizando in formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se refiere el Anexo “12” de
este Contrato. En dicha Notificacién de Incumplfimiento debers establecerse, como mfnimo y
conforme & los Documentos del Finariciamiento correspondientes, ‘el concepto de Evento de

~ Incumplimiento de que se trate, asi como las consecuencias que se deriven de la existencia del

mismo en los términios sigulentes: {i) las caritidades que deberén destinarse al Fondo de Pago
de Capital y al Fondo de Pago de Intereses; (if) las cantidades queé’ deberén pagarse por
concepto de capital e intereses y demds accesorios, con cargo a las cantidades transferidas y
depositadds en el Fondo de Pago de Capital 'y en el Fondo de Pago de Intereses; y (iif) la Fecha
de Pago y demds instrucciones de pago para abono de las: cantidades a que se refiere el
numeral {ii) anterior. El Fiduciario debera seguir lo instruido por el Acreedor correspondiente
mediante la Notificacién de Incumplimiento, debiendo  (nicamente cerciorarse de Ia
autenticidad de dicha Notificacién de Incumplimiento.

“Notificacién de Rechazo de Inscripcién” significa Ia notificacién que enviard el Fiduciario al
acreedor que pretenda inscribir en el Registro un financiamiento otorgado al Estado, con copia
al Fidelcomitente, informéndolé el motivo del rechazo de su solicitud de inscripcién en dicho

-Registro. Lo anterior de conformidad con el forrnato gue se ahexa al presénte- Fide!mmiso

como Anexo “14”.

“Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién” significa la notificacién dirigida por
cualesquiera de los Acreedores al Fiduciario informéndole que ha dejado de existir un Evento
de Aceleracién respecto del cual se ha dirigido una Notificacién de Aceleracién, y utilizando un
formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se reflere’ el Anexo “15” de este
Contrato, por virtud de la cual se deja sin efectos, a partir de ese momento, la Notificacién de
Aceleracién respectiva, estableciéndose en la misma los términos siguientes: (i} la cantidad que
deberd destinarse al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses, asf como el
detalle de las cantidades que deberdn abonarse a uno y otro; {if) las cantidades que deberdn
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pagarse por concepto de capital e intereses y demas accesorios, con cargo a las cantidades
transferidas y depositadas en el Fondo de Pago de Capital y en el Fondo de Pago de Intereses; y
{iif) 1a Fecha de Pago y demds instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se
refiere el numeral (ii) anterior. Ei Fiduciario deberd seguir lo instruido por el Acreedor
correspondiente mediante la Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién, debiendo
tnicamente cerciorarse de la autenticidad de dicha Notificacién de Terminacién de Evento de

Aceleracién.

“Obligacién Contingente” significar, sin duplicacién: (i) cualquier obligacién del Estado

constitutiva de deuda piblica contingente en términos de la Ley de Deuda Pibiica para el

Estado de Coahuila de Zaragoza; (i} cualquier obligacidn del Estado que garantice (bajo

cualquier figura o estructura) cualquier endeudamiento u obligacién; y {iii} el valor nominal de _
todas las cartas de crédito expedidas a cuenta del Estado con anterioridad a que las mismas

hayan sido negociadas y por tanto su importe no hubiese sido dispuesto o pasado.'

El monto de tualquier Obligacién Contingente deberd considerarse como un mento
igual 2 aguel efectivamente garantizado por el Estado o, en caso de que no se establezca o no
sea determinable, la responsabilidad anticipada méxima respecto.de la misma. Sin perjyicic de
lo anterior y para fines.de claridad, no serén consideradas “Obligaciones Contingentes” fx} las.
obligaciones del Estado derivadas de contratos de apertura de crédito o instrumentos similares,”
que -el. Estado. contrate. para garantizar .Financiamientos, {y) las obligaciones del Estado

derivadas de_los contratos de cobertura o intercambio de flujos que el Estado celebre, i (g}ul_p.r._'_
Financlamientos Contingentes Permitidos. p ' B

'Obw Financieras Minimas” ?ignlﬁcan Tas obligaciones descritas en el m_“:;:del

presente Contrato,.que el Estado deberd cumplir durante la vigencia del presente Fideicomiso

para que financlamientos (distintos de los otorgados por los Acreedores Originales) puedan sef

inscritos en el Registro del Fideicomiso.

“Partes” significa conjuntamente, el.FidaIi:oEnitente, el Fiduciario,' los Fid.elcnmisarios en Primer
Lugar y el Fideicomisario en Segunde Lugar. )

“participaciones” significa las parti-c.,i'paciones que en ingfesos federales correspondan al )

Fideicomitente de conformidad con. el Capitulo Primero de la Ley de Coordinacién Fiscal,
incluyendo, enunciativa mas no limitativamente, las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones, del impuesto especial sobre produccidn y servicios, del impuesto
sobre la renta, del Fondo de Fiscalizacién, asi como de cualquier.otro fondo y/o recurso y/o
-impuestos y/o derechos y/o ingresos provenientes de Ja Federacién que lo sustituya y/o
complemente por cualquier causa, exciwendo_exp;q.saiﬁent_e aqueilas pai'ticiiqacions federales
que reciba el .Estado, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, para ser
transferidas a los municipios del Estado conforme a las disposiciones de ia Ley de Coordinacién
Fiscal o de cualquier otra Ley federal o estatat. 5 - “
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“Participaciones Fideicomitidas” significan las Participaciones afectadas al Patrimonio del
Fideicomiso, en los términos y sujeto al cumplimiento de la condicién prevista en, la Seccién 2.1
de la Clédusula Segunda del presente Contrato, o cualesquiera otras que las sustrtuyan y/o
complementen,

“Patrimonio del Fideicomiso” tendr4 el significado que se te'asigna en la Cldusula Cinco.

"“Periédico Oficial” significa el Periédico Oficial del Estado de Coahuila de Zéragoia.

“Periodo” significa, para cada Financiamiento y segin se determine en los Documentos de
cada Financiamiento, un lapsc que se contaré: (i} respecto del primer Periodo, a partir del Dfa
siguiente de la Fecha del Financiamiento hasta la primer Fecha de Pago; {if) respecto de los
Periodos subsecuentes, excepto el titimo Perflodo, a partir del Dfa siguiente de la anterior Fecha
de Pago, hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente; y (/i) eh el caso del GHfimo Periodo, desde
el Dfa siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en la que se pague la totalidad de
las cantidades adeudadas.

“Persona” significard cualﬁuier individuo, persona moral, fideicomiso, u otras entidades .u
organizaciones no constituidas formalmente asi como cualesquier Autoridad Gubemamental

“Peso”, “Pesos” y el signo “$".significarén cada uno de ellos la moneda de transmisién 1Ibre yde
curso legal en México. :

“Principal” o “Capital” tendré el significado que se le :atribuye a este término en los
Documentos del Financiamiento correspondientes.

“Recursos Adicionales” significa las cantidades que el Fideicomitente deberd transferir al
Fiduciario, de conformidad con lo establecide en la Clausula Ocho de este Contrato.

“Régimen de Inversidn” significa el régimen de inversion conforme al-cual el Fiduciario
invertird los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras y en los Fondos, de
conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.

“Registro” significa el registro que lleva el Fiduciario con base en lo establecido en la Cldusula

Siete, de conformidad con el formato que se anexa al presente Contrato como Anexo “17”.

“Registro Estatal’ significa el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Estado de
Coahuila de Zaragoza.

"Registro Federal” significa el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas
y Municiplos a cargo de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico. ;




“Reporte Anual del Fiduciario” significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
~ Agencias Calificadoras, 2 los Acreedores y al Fideicomitente, en los términos establecidos en la
Seccién 16.8 y de conformidad con los términos del Anexo “18" del presente Contrato.

“Reporte de Recaudacién” Significa el informe que el Fideicomitente deberd entregar al
Fiduciario {quien a su vez deberd entregar una copia del mismo a los miembros del Comité
Técnico) v al Secretario del Comité Técnico, conforme al formato que se agrega como Anexo
#38" al presente Contrato de Fideicomiso.

“Reporte Mensual del Fiduciario” significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fideicomitente, en los términos establecidos en la
Seccién 16.8 v de conformidad con los términos del Anexo “19” dei presente Contrato.

“Reporte Trimestral del Fiduclario® significa el iqfoﬁne que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fideicomitente, en los términos establecidos en ia
Seccién 16.8 y de conformidad con los términos del Anexo “20" del presente Contrato.

“Requerimiento de Recursos Adicionales” significa la solicitud de Recursos Adicionales que
haga el Fiduciario al Fidelcomitente, con copia a los Acreedores, en los términos de este
Contrato. Lo anterior, de conformidad con el formato que se anexa al presente Fideicomiso

como Anexo “21",

“Requisitos Minimos de Contratacién” significan los requisitos minimos ﬁue deberd cumpﬁr
cualguier financiamiento a ser inscrito en el Registro, segin los mismos se describen en el
Anexo “36” del presente Contrato de Fideicomiso. ’ 3

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva” significa, en cada Fecha de Determinacién a partir del
mes. ", contado desde la fecha de celebracién del presente Contrato, la cantidad
equivalente a 3 {tres) meses del servicio de la deuda documentada en los Financiamientos,
calculado en base a las Cantidades Requeridas presentadas conforme a las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracién y/o.Notificaciones de Incumplimiento presentadas.en el mes
respectivo sin considerar el Factor de Aforo.

“Solicitud de Inscripcién” significa Ja solicitud de inscripcién que deberd ser firmada de manera
conjunta por. el- Fideicomitente.y el acreedor de un financiamiento otorgado a.aquél y ‘que
deberd presentar dicho acreedor al Fiduciario, conforme a lo establecido en la Cldusula Siete y

en términos del Anexo “23", -

*Solicitud de Pago” significa para cada Financiamiento en términos de los Documentos de
Financlamiento del mismo y para cada periodo mensual el documento que debidamente
requisitado y en términos sustancialmente iguales a los, contenidos en el Anexo “24” del
presente Contratd, deberd presentar el Acreedor correspondiente al Fiduciario para cada
periodo mensual conforme a la Cldusula Ocho de este Contrato. En dicha Solicitud de Pago
deberé establecerse, -en su caso, cuando menos: (/) la Cantidad Requerida que deber3
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destinarse al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses, asf como el detalle de
las cantidades que deberan -abonarse a uno y otro; {ii} las cantidades que deberdn pagarse por
concepto de capital e intereses y demés accesorios, con cargo a las cantidades abonadas en el
Fondo de'Pago de Capital y/o en el Fondo de Pago de Intereses; y-{fif} la Fecha de Pago y demds
instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere el numeral (i} anterior. El
Fiduciario debera de seguir lo instruido por el Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente
mediante la Solicitud de Pago, debiendo tnicamente cerciorarse de la. autenticidad de dicha
Solicitud de Pago. ' :

“Sumario” significa el documento emitido en términos similares a los previstos en el Anexo
“25”, que deberd presentar el acreedor de un financiamiento o la contraparte del Estado en un
contrato de intercambio de flujos o cobertura, segiin corresponda, al Fiduciario a fin de obtener
la Inscripcién del mismo en el Registro. Dichd Sumario deberd contener por lo menos los datos
que se sefialan en el Anexo antes mencionado.

“Unanimidad” significa el consentimiento de la totalidad de ias miembros del Comité ITécnico
designados por los Acreedores.

“Unidades de Inversién” o “UDI’s" significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de
Inversion” establecidas en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrdn
denominarse en Unidades de Inversién y reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo
Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta” pubhcadu en el Dsario Oficial de
la Federacién el 1 de abril de 1995. '

“UCEF” Signidica la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Publico.

lu,gigs_ée_htmem

En este Contrato y en los Anexos y Apéndlces de este Contrato, salvo que el-contexto
requiera lo contrario:

(a) los encabezados de las Clausulas y Sécciones son para referencia tinicamente y no
afectarédn la interpretacién de este Contrato;

{b) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contratc o cualquier otro Documento de Financlamiento, incluiréd (A) todos los znexos y
apéndices u otros documentos adjintos ‘al presente Contrato o :a dichos Documentos del
Financiamiento, (B8] todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en
sustitucién de este Contrato o de dichos Documentos del Financiamiento, y {€) cualesquiera
reformas, reconsideraciones, modificaciones, suplementos o reemplazos 2 este Contrato o0 2
dichos Documentos del Financlamiento, segin sea el caso;

" [} tas palabras “incluye” o "!nduyendo" se entenderdn como “incluyendo, sin limitar”;




{d) las referencias a cualquiera Persona incluirdn a los caﬁ;sahabientes y cesionarios
permitidos de dicha Persona (y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualquier
Persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha Autoridad

Gubernamental);

(e) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o frases
de naturaleza similar, se referirén a este Contrato en general y no a alguna disposicién en
particular de este Contrato;

{f) el singular incluye el plu:;al y el plural incluye el singular;

.{g) las referencias a la Ley Aplicable, generalmente, significarén la Ley Abﬁc_able en vigoa;
de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislacién. especifica aplicable_si'gnificaré
dicha Ley Aplicable, segiin sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, Y

cualquier Ley Aplicable que sustituya a la misma;

{h) los derechos de cada uno de los Fideicomisarios en Primer Lugar vy los Derechos
Fideicomitidos se adquieren y se regulan durante toda su existencia en los términos de la Ley
Aplicable al momento -.de su nacimiento, sin que sea vélido entenderlos restringidos,
condicionados o modificados por normas que entren en vigor con posterioridad; y

(6] Ias referencias a una Cldusuls, Seccién, Apéndice o Anexo_son referen;_;jés__ ak
cldusula o seccién relevante de, o anexo relevante de, este Contrato salvo que se indique lo

contrario.

{1} las referencias que se hagan a la palabra cuenta o subménta deberdn entenderse -

como una cuenta bancaria o como el registro contable de los movimientos que tenga que
realizar el Fiduciatio en términos de Jo establecido en el presente Contrato. Derivado de. lo
anterior, las Partes reconacen que para efectos précticos, el Fiduciario podra abrir una cuenta
bancaria para cada Financlamiento, en donde se mantendra el registro de los ingresos de la
Cuenta Individual de Cobertura, de la Cuenta Individual de Garantia, del Fondo de Pago de
Capital y el Fondo de Pago de Intereses de dicho Financiamiento. ;

1.3. Apéndicesy Anexos.

Los Apéndices y Anexos que se indican 2 continuacién forman parte integrante de este
Contrato y se tienen aqui por reproducidos comosiala letra se insertasen:

Apéndices
Apéndice “A"  Decreto de Autorizacién del Refinanciamiento -

Apéndice “B"  Decreto Modificatorio al Decreto de. Autorizacién del
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Apéndice “C”

Apéndice “D”

Apéndice “E”

Apéndice "F”

Anexo “1”
Anexo "2"

Anexc “3”

_Anexo “4"

Anexo “5”
Anexo “6”
Anexo “7"
Anexo “8”
Anexo “9”
Anexo “10”

Anexo “11”

Anexo “12”
Anexo “13”

Anexo “14”

Refinanciamiento
Nombramiento del Secretario Ejecutivo del Servicio de
Admin_istracién Tributaria del Estado de Coahuila de Zaragoza -

Nombramiento del - Secretario * Ejecutivo’ del Servicio de
Administracién Tributaria del Estado de Coahuila de Zaragoza _

Nombramiento del Tesorero General del Estado de Coahuila de
Zaragoza

Ley de Ingresos del Estado para el gjercicio fiscal 2011

Anexos
Auditor Externo del Estado
Constancia de Inscripcion
Contrato Portal Fiduciario
Contrato entre Acreedores
[Intencionalmente omitido]
Financiamientos Contingentes Permitidos
[Intencionalmente omitido] |
Gastos de Mantenimiento
Notificacién de Aceleracién
Notificacién de Cantidades Pagadr;sl en Exceso

Notificacién de Consulta de Aspectos no- Previstos en el
Fideicomiso

Notificacién de Incumplimiento
[Intencionalmente omitido]

Notificacién de Rechazo de Inscripcién




Anexo “15”
Anexo “16”
Anexo “17"
Anexo “18”
Anexo “18"
Anexo “20”
Anexo “21"
Anexo “22"
Anexo “23"
Anexo “24”
Anexo “25”
Anexo “26”
Anexo “27"
Anexo “28"

Anexo “29”
Anexo “30"

Anexo “31"

Anexo “32”

Anexo “33"

Anexo “34”

Anexo “35”

Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracion
Deuda Total Permitida .

Formato de Registro

Reporte Anual del Fiduciario

Reporte M_ensua! del Fiduciario

Reporte Trimestral_del Fiduciario

Requerimiento de Recursos Adicionales

Contrato de Adhesién

solicitud de Inscripcién; Formato de Certificacién
Solicitud de Pago ]

Sumario

[iIntencionaimente omitido]

[Intencionalmente omitido]
Formato de lnstruocibnes del Comité Técnico

Formato de Certificado de Funcionario Autorizado del Estado
Respecto de la Informacién Financiera Trimestral

Formato de Certificado de .Funcionario Autorizado del Estado
respecto dela informacién Financiera Anual

Formato de Certificacién de Cumplimiento a Acreedores

. ; ) ’ .
Honorarios del Fiduciario
Formato de Designacién de Miembros del Comité Técnico

Eétidades Recaudadoras; Caracteristicas minimas de . las
Instrucciones a Entidades Recaudadoras

Condiciones Financieras Minimas
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Anexo “36” Condiciones Minimas de Contratacién’

Anexo “37” Proyecciones sobre Ingresos

Anexo “38” Reporte de Recaudacion

‘Anexo “39” [Intendéna!mente omitido]

Anexo “q0" Acreedores Originales ¥ Procedlmlem:o de ‘Inscripcidon de ios
Acreedores Originales

Cldusula Dos. Constitucidn del Fideicomiso.

2.1. Aportacién inicial; Participaciones Fideicomitidas.

" El Fideicomiténte constituye er este acto un fideicomiso-irrevocable de administracién y
medio de pago, y transmite en propiedad fiduciaria al Fiduciario, a fin de que se cumpla con Jos
términos y condiciones establecidos en el presente Contrato: (i) la Aportacién Inicial; y {if) los
Derechos Sobre las Participaciones, asf como los ingresos derivados de-su ejercicio; sujeto a la
condicién: Suspensiva de que sean desafectados de los vehiculos a los -que-actualmente se
encuentran afectados, en el entendido que la afectatién a este Fideicomiso se perfeccionars a
paso y medida en que se liberen esas Participaciones (las “Participaciones Fideicomitidas”).
Bastard para tener por cumplida esa condicién: la entrega al Fiduciario del original o copia
certificada de’ los documentos que acrediten las desafectaciones respectivas. En todo
momento, el Fiduciario deberd llevar un contrel de las Participaciones afectadas aI Patrimonio
del Fideicomiso, es decir, delas Partlcipaciones Fideicomitidas. C

2.2,  EAFEF.

El Fideicomitente afecta de forma irrevocable los Derechos Derivados del FAFEF, asf
como los ingresos derivados del mismo, de tonformidad con Io previsto en la Seccién 3.2
siguiente. El Fideicomitente, el Fiduciario y los Fideicomisarios: en Primer Lugar aceptan y
reconocen gque la afectacién de los derechos de cobro del FAFEF ¥ los ingresos derivados del
mismo se limitan dnica y exclusivamente al monto de ios ingresos derivados de los Derechos
Derivados del FAFEF, en el entendido que los derechas de cobro sobre el FAFEF No Utilizable y
los ingresos derivados de los mismos que por cualquier motivo se llegaran a depositar en las
Cuentas Concentradoras no se considerarén ‘pars efecto alguno, parte del-Patrimonio del
Fideicomiso, estando obligado el'Fiduciario a abonar los ingresos derivados del FAFEF No
Utilizable en la Cuenta de Remanentes del FAFEF en la Fecha de Distribucién del FAFEF
correspondxente '

'23. ISN




El Fideicom'rtenté en este acto afecta de forma irrevocable los ingresos derivados sobre

el 100% del ISN, en el entendido gue:

(a) la afectacién del ISN se implementard dentro de los 90 {noventa) dfas naturales
siguientes a la fecha en que se celebre el presente Contrato de Fideicomiso, a través de la
celebracién de las Instrucciones a Entidades Recaudadoras.

{b) En caso de que se sustituya y/o complemente el ISN por cualquier otro impuesto, el
Fideicomitente se obliga a llevar a cabo cualesquiera acciones que sean necesarias para
implementar y perfeccionar la afectacién al presente Contrato de Fideicomiso del impuesto
sustituto de que se trate y que el 100% (cien por ciento) de la recaudacién de los ingresos
derivados de dicho lmpuestn sustituto y/o complementario sean depositados en la Cuenta.
Concentradora del ISN. .

Para efectos de que |a totalidad de los ingresns sobre el ISN sean. deposltados en la
Cuenta Concentradora del ISN, dentro de los 90 {noventa) dias naturales siguientes a la

celebracién del presente Contrato-de Fideicomiso, el Fideicomitente deberd lievar a cabo las -

siguientes acciones:

{i) Suscribir ¥ entregar a cada una de las Entidades Recaudadoras una lnstrumén a

Entidades’ Recaudadoras, que cumpla con las caracteristicas previstas en el m del
presente Fideicomiso, con cada una de las Entidades. Recaudadoras para que deposlten y!q
transﬂeran Ios ingresos derivados del ISN a la Cuenta Concentradora del SN de farma diaﬁa,

(ii) Autqﬂzar al Fiduciano frente a las lnstituaones de crédlto correspondiantes,
para que cuente con acceso para consuita de movimientos via electrénica de todas y cada una
de las cuentas utilizadas para recibir los ingresos sobre el ISN; siendo responsabiiidad del
Fideicomitente el realizar todos los actos que sean necesarios para que las citadas instituciones
de crédito, entreguen al Fiduciario y habiliten todos los instrumentos y mecanismos necesarios
para dar cumplimmntan alo anterior; e 5 ¥

{ﬁl] Instrmr a cada mstituclén de crédito con guienes tengan aperturadas cuentas
para recibir ingresos sobre el ISN para que envie al Fiduciario mensualmente copia de los
estadps de cuenta correspondlentes :

A mas tardar al ﬁnahzar el plazo de 9& [nwenta} dias. naturaies a que se reﬁere esta
Cldusula, el Fideicomitente deberd entregar al Fiduciario y al Secretario del Comité Tégnico
copia de todos y cada uno de las Instrucciones a Entidades Recaudadoras, asi como una relacién
de'la totalidad de las cuentas aperturadas con tnstrtucrones de crédito en las que se redbl'an los
ingresos. derivados del ISN a fin de que el Fiduciario actualice la informacién contenida en. el
Anexo “34”. Lo anterior, en el entendide gue, el Fiduciario debera remitir una copia de dicha
informacion a todos los miembros del Comité Técnico dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles
siguientes a la fecha en que la haya recibido.
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Ei Fideicomitente se obliga a notificar al Fiduciario v a-los miembros del Comité Técnico
la designacion de cualquier persona o institucién como Entidad Recaudadora a mds tardar
dentro de los 5 (cinco) Dfas Habiles a la fecha-en que celebre el convenio correspondiente con
dicha person'a o institucién para que pueda recaudar ingresos derivados del ISN, en el
entendido que junto con dicho convenio ef Fideicomitente deberé otorgar a dicha persona o
mstltuc:lén una Instruccién a Entldades Recaudadoras.

Asimismo, el Fideicomitente se obliga a notificar al Fiduciario (quien a su vez lo debers
informar a todos los miembros del Comité Técnico) y al Secretario del Comité Técnico su
intencién de dar por termiinados los convenios que tenga celebrados con cualquier Entidad
Recaudadora cuando menos con 10 {diez) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se
pretenda darlos por terminado. En el entendido ‘que (I) los convenios que documenten la
terminacién de dichd relacién deberdn prever que la-Entidad Recaudadora tendré la obligacién
de transferir a la Cuenta Concentradora del ISN cualesquiera recursos derivados del ISN que
reciba adn después dé darse por terminada su refacién con el Estado, y (if} siempre tendré que
existir cuando menos una Entidad Recaudadora.

2.4, tos de 1 de Gara 3,

El Fideicomitente, en adicién a cualquier Contrato de Garantia que contrate el Fiduciario
en los términos del presente Contrato de Fideicomiso, podra ceder y aportar los derechos de
cobro y los ingresos derivados de los Contratos de Cobertura o Contratos de Garantfa gue haya
celebrado, en relacién a uno o varios Financiamientos, en favor del. Fiduciario; en el entendido
que previo a su inscripcién en el Registro, el Fiduciario deberd verlﬁcar que las obligaciones de
pago derivadas de dichos' Contratos de Cobertura 0 Contrato de Garantia cumplan ton las
condicrones parasu inscripcrém en el Registro.

2.5. Reconoci de

~ El Fideicomitente acepta que a partir de la presente fecha no podra ceder, transferir,
afectar o destinar de forma distinta a lo sefialado en este Cortrato el Patrimonio del
F‘rde:lcnm!so, ya que el mismo se encuentra afecto exclusivamente a los fines sefialados en este
Fideicorniso. [ = : '

Como consecuencla de la afectacién fiduciaria “irrevocable de los: Derechos
Fideicomitidos v de los ingresos derivados del 1SN, durante toda I vigencia del Contrato: {/} el
Fiduclario serd la Gnica Persona legitimada para solicitar, exigir, comprometer o recibir
cualquier parte o la totalidad de los recursos correspondientes 2 los Derechos Sobre las
Participaciones y/o a los Derechos Derivados del FAFEF y/o ingresos derivados del ISN; y (i) el
Fideicomitente sélo estard facultado a recibir 0 comprometer recursos derivados de los
Derechos Sobre las Participaciones y/o de los Derechos Derivados del FAFEF yfo los ingresos
derivados del ISN, por medic del presente Fideicomiso, ‘en los términos del mismg, v
exclusivamente en su cardcter de Fideicomisario en Segundo Lugar. .




2.6. cid) iario.

E! Fiduciario acepta su designacién con tal cardcter bajo este Contrato y se obliga a
desempefiar sus funciones de conformidad con las disposiciones de este Fideicomiso y de

conformidad con todas las instrucciones por escrito que, en su caso y segln corresponda, le

sean entregadas por el Comité Técnico, los Fideicomisarios en Primer Lugar o el Fideicomitente
{en estos tltimos casos, exclusivamente respecto de las materias previstas expresamente en el

presente Contrato), de tiempo en tiempo, de conformidad con los términos de este .

Fideicomiso, en el entendido que cuando el Fiduciario actde en esctricto cumplimiento con lo
establecido en el presente Contrato de Fideicomiso y de conformidad con las instrucciones
entregadas por el Comité Técnico, los Fideicomisarios en Primer Lugar © el Fldermmltente {en
estos dltimos casos, exclusivamente respecto de las ‘materias previstas expresamente en el
presente Contrato), segin corresponda, quedard liberado de cualquier responsabilidad que se
derive al respecto, salvo que dicha responsabilidad resulte.de la negligencia, culpa, dolo o mala
fe del propio Fiduciario o de sus. empleados, determinada mediante sentencia mapelah!e por

autoridad judicial competente.

El presente Fideicomiso quedard registrado en los archivos contables del Fiduciario con
el ndmero F/1163. ' ) ’

" Cléusula Tres. SOIlpitude.é_a la UCEF.

El Fideicomitente se obliga a emitir una solicitud, en los términos de las Leyes

Aplicables, inmediatamente despues de celebrar el convenio por medio del cual se desafecte o

revierta la afectacién de las Participaciones de cualquier fideicomiso y/o vehiculo de cuaiquier
naturaleza en el que se encuentren afectadas, con el objeto de; () informarle a la UCEF, para
que esta a su vez informe a la Tesoreria de la Federauén ‘la ‘afectacién al Patrimonio del
Fideicomiso de las Participaciones, Fideicomitidas, a efecto de que el Fiduciario destine los
recursos 2} pago de los.Financiamientos, v, {ii) solicitar a la UCEF que instruya irrevocablemente
a la Tesorerfa de la Federacién para que, en lo sucesivo y mientras se encuentre vigente este

Contrato, en cada ocasién que deba enterarse al Estado cualquier pago, ministracién, ajuste o

entrega de Participaciones, la Tesoreria de la Federacién entregue directamente al Fiduciario
las cantidades que le correspondan en relacién con las Participaciones Fideicomitidas, mediante
abono o transferencia -electrénica de fondos respectivos a la Cuenta Concentradora de
Participaciones.

El F‘deucnm:tente reconéce y acepta que mediante su firnia en este Contrato afectd los

Derechos sobre las Participaciones al presente Fideicomiso, por lo que acepta y se obliga a no -

afectar. o de cualquier otra manera otorgar, derechos .sobre. las Participaciones a Persona,
fideicomiso y/o vehiculo de cualquier naturaleza, distinto. del presente Fideicomiso (excepto
oor los fideicomisos y/u otros vehiculos a los cuales se encuentren afectadas a la fecha de
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celebracién del presente Fideicomiso y sélo por el monto y tiempo que actualmente se
encuentren afectadas).

3.2.  Solicitudes para la inscripcién de la Afectacién de los Derechos Derivados del

FAFEF.

El Fideicomitente se obliga a emitir una solicitud, en los términos de las Leyes
Aplicables, inmediatamente despues de celebrar cualquier financiamiento a ser inscrito en el
Registre, con el objeto de: {i} informarle a la UCEF para que ésta a su véz le informe 2 la
Tesoreria de la Federacién la celebracién del presente Contrato como mecanismo irrevocable
de administracién y medio de pago de los Financiamientos; (ii) la afectacién al Patrimonio del
Fideicomiso de los Derechos Derivados del FAFEF, a efecto de que ‘el Fiduciario destine los
recursos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF al pago de los Financiamientos, v {iii)
solicitar a la UCEF que instruya irrevocablemente a la Tesorerfa de la Federacién para que, en lo
sucesivo y mientras se encuentre vigente este Contrato, '_en cada ocasién que deba enterarse al
Estado cualquier pago, ministracidn, ajuste o entrega del FAFEF, la Tesorerfa de la Federacién
entregue directamente al Fiduciario las cantidades que le correspondan ‘en relaciSn con el

FAFEF, mediante abono o transferencia electrénica de los fondos respectivos a la Cuenta

Concentradora del FAFEF.

El Fideicomitente reconoce y acepta que mediante su firma-en el este-Contrato afectd
los Derechos Derivados del FAFEF al presente Fideicomiso, por lo que acepta y se obliga 2 no
afectar o de cualquier otra manera otorgar derechos sobre los Derechos Derivados del FEFEF a
Persona, fideicomiso yfo vehiculo de cualquier naturaleza, distinto del presente Fideicomiso
{excepto por los fideicomisos y/u otros vehiculos a los cuales se encisentren afectadas a la fecha
de celebracién del presente Fideicomiso y sélo por el monto y tiempo ‘que actualmente se
encuentren afectadas).

3.3. Reglas Generales.

Las solicitudes que el Fideicomitente deba presentar ante la UCEF deberdn prever
expresamente que (i} los montos que le correspondan al Estado por concepto de los Derechos
Fideicomitidos deben ser entregados de manera dirécta al F]deicomi:go atravésdesuabono ala
Cuenta Concentradora aplicable, (if} dichas solicitudes nio podrin ser revocadas sin la
autorizacién del Congreso del Estado y el consentimiento por escritd de los Acreedores inscritos
en el Fideicomiso y (i} tnicamente el Fiduciario estd facultado para solicitar anticipos de
Participaciones.

Cldusula Cuatro. Partes del Fideicomiso.’
Son partes de este Contrato de Fideicomiso [as siguientes: -

Fideicomitente y Fideicomisario en El Estado de Coahuila de Zaragoza.
Segundo Lugar: -




B;; -u b ,-‘ If
N ,f"
-m“__ﬂ.-/
Fiduciario: Banco invex, S.A., ° ‘-
Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Acreedores
Cldusula Cinco. Patrimonio del Fideicomiso.
El patrimonio de este Fideicomiso {el “Patrimonio del Fideicomiso”) estard integrado

por:
. (a) la Aportacidn Inicial;

(b) los derechos al cobro sobre las Participaciones Fideicomitidas y los ingresos
derivados de su ejemido,

{c) ios derechos al cobro sobre el FAFEF y los ingresos derivados de su EjEI'CICIO, en
__e;ggng_go_q_no formarén parte del Patrimonio del Fideicomiso los recursos derivados del
FAFEF No Utilizable;

{d) losingresos derivados del ISN;
ié} ‘c.ualqul'er producto o rendimiento obtenido de las Invérs}ones Permitidas;

N los .,der'ech.os de cobro y.los recursos derivados del ejercicio i:le_ ios Contratos de
. Garantia, si las hubiere; '

(g) los derechos de cobroy los recursos derivados de los Contratos de Cobertura,

{h} con los recursos que en su caso aporte el Fideicomitente con el pmpdsnto de
liévar a cabo el prepago.de los quanciameiutos, y

) con los b:enes, las. demés cantndades y derechps de que sea ’tftuiar el Fiduciario
en relack‘m con el presente Contrato de Fideicomiso por cualquier causa valida y iegal,
incluyendo cualquier recurso, distinto de los previstos en la presente Cldusula, que le sea
afectado o transmitide por el Fideicnmttente

De conformidad con lo previsto por la seccién 5.1 (cinco punto uno) de la Circular 1/2005, el
Fideicomitente v los Fideicomisarios en Primer Lugar acuerdan y reconocen que lo establecido
en la presente Cldusula hard las veces de inventario del Fideicomiso de los bienes y derechos
‘que integran el Patrimonio del Fideicomiso y la suscripcién del presente Fideicomiso, junto con
la entrega de su respectivo ejemplar, hard las veces de acuse de recibo del mismo; asimismo
reconocen gue dicho inventario se ird modificando de tiempo en tiempo (i} conforme se
reclban recursos en la Cuenta Concentradora de Participaciones y en la Cuenta Concentradora
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del ISN; (3} conforme se afecten derechos e ingresos sobre los Contratos de Garantia y/o los
Contratos de Cobertura; (iil) con los rendimientos que generen las Inversiones Permitidas del
Patrimonio del Fidelcomiso; y (iv} con los pagos o retiros que se realicen con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el presente.

Cldusula SBIS. Fines de! Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en el presente Fideicomisoe, son fines del mismo, que
el Fiduciario:

{a) Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, las- Cuentas Concentradoras
con la institucién financiera que el propio Fiduciario determine de tiempo en tiempo;

*(b} Lleve a cabo todas aquellas acciones y actos que sean necesarios.o convenientes a
efecto de conservar los derechos a ‘recibir las cantidades derivadas de los Derechos
Fideicomitidos y del ISN, segin lo dispuesto en este Contrato;

(c) Abra, opere y mantenga cuentas u'iclependsmtes para el Fondo de Reserva, el Fondo
de Prépago, asl como, respecto de cada Financiariento, el Fondo de Pago de Capital y el Fondo
de Pago de Intereses que corresponda;

(d) Reciba en la Cuénta Concentradora Adicional: (7} los Recursos Adicionales; {ii) las
cantidades derlvadas de cualquier aportacién realizada por el Fideicomitente, distinta a las
cantidades que resulten del ejercicio de los Derechos Fidelcomitidos y o de las cantidades
dertvadas del ISN;-(/i/) las cantidades que no se encuentren afectadas al Fondo- de Reserva y/o
Fondos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de Intereses ni a las otras Cuentas
Concentradoras; (iv} los productos financieros de todos ellos (salvo lo-dispuesto por el inciso f
siguiente), en tanto no sean aplicados a los fines de este Fideicomiso; y {v} los montos
de\rueltos por los Acreedores en razén de las Cantidades Pagadas en Exceso;

{e) Reciba en la Cuenta Concentradora de Participaciones, por parte de la Tesorerfa de la
Federacién o de cualquier otra dependencia u- autoridad competente, segln sea el caso, la
totalidad de las cantidades liquidas derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones;

{f) Reciba en la Cuenta Concentradora del FAFEF, por parte'de |z Tesoreria de la
Federacién o de cualquier otra dépendencia u-autoridad competente, segiin sea el caso: (i) la
totalidad de las cantidades liquidas derivadas de los Derechos Derivados del FAFEF; y (i) los
productos financieros de los recursos obtenidos en razén de los Derechos Derivados del FAFEF,
en fanto los recursos disponibles derivados de los Derechos Derivados del FAFEF no sean
aplicados a los fines de este Fideicomiso;

(g) Que el Fiduciario, seglin sea necesario, comparezca a la firma de las Instrucciones a
Entidades Recaudadoras que al efecto le instruya el Fideicomitente, y que notifique a las
Entidades Recaudadoras el niimero de la Cuenta Concentradora del ISN a efecto de que éstas




&
- . *

de forma diaria transfieran al Fiduciario los ingresos derivados del ISN que hayan recibido.

Asimismo, que el Fiduciario actualice el Anexo “30” seglin se incorporen nuevas Entidades
Recaudadoras o se den por terminados los convenios celebrados con las ya existentes, de
conformidad con lo previsto en el presente Contrato de Fideicomiso.

(h) Reciba en la Cuenta Concentradora del ISN, por parte de las Entidades
Recaudadoras, o de cualquier entidad o dependencia del Estado, la totalidad de los ingresos

derivados del ISN.

(i} Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, las Cuentas Individuales de
Coberturas con la institucién financiera que el propio Fiduciario determine de tiempo en

tiempo; :

ur Reciba en la Cuenta individual de Coberturas que corresponda a cada uno de los
Contratos de Cobertura, los flujos y demds cantidades que las contrapartes del Estado en dichos
contratos deban transferir al Estado de conformidad con'los términos de dichos contratos;

{k} Abra, opere y mantenga, i.ndepgndientes unas. de otras, las Cuentas individuales de
Garantia con ladnistitucién financiera que el propio Fiduciario determine de tiempo en tiempo;

1] Entregue al Estado, mediante transferencia electrénii:a de fondos a la cuenta que el
Estado le hotifique por- escrito periddicamente, .los. recursos del FAFEF Neo Utilizable de
conformidad con lo previsto en la Cldusula Ocho de este Fideicomiso; . . s

{m) Recibd, mantenga-y aplique Ia Aportacién Inicial al Fondo de R_éserva;-' :
-{n) Opere el Fondo de Reserva de conformidad con lo establecidoenia CIéuéula_.cho:

{o) Abra y mantenga el Registro;

{p) Inscriba los Financiamientos en-el Registro y expida las Constancias de inscripcién
correspondientes en los términos de lo:.dispuesto por- el presente Contrato;

(q) Apligue las cantidades existentes en las Cuemés Conoenm&ﬁrés y en cada una de las
Cuentas-Individuales de Coberturas, al Fondo de Pago de Intereses y al Fondo de Pago de
Capital de cada Financiamiento, de conformidad con lo sefialado en la Cléusuta.Ocho; -

{r) Aplique las cantidades existentes en. cada una. de las quptﬁs. Individuales dé
Garantla, aljFondo de Pago de Intereses y al Fondo de.Pago de Principal del Financiamiento
Garantizado correspondiente, de conformidad con le sefialado en la Cléusula Ocho;

* (s} Para cada Financiamiento, separe oportunamente y conforme 2 las instrucciones del
Acreedor correspondiente de las Cuentas Concentradoras y de las Cuentas Individuales de

Coberturas y destine irrevocablemente al pago del mismo mediante la transferencia en-los
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respectivos Fondos de Pago de Capital o Fondos de Pago de Intereses, segiin corresponda, las
cantidades que le sean notificadas por el Acreedor mediante la respectiva Solicitud-de Pago,
Notificacion de Aceleramdn Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracién o
Not:ﬂcacrén de Incumplimiento;

(t) Efectlie los pagos correspondientes a cada Financlamiento con cargo 2 ios Fondos
que correspondan de conformidad con los Documentos del Financiamiento respectivos y con lo -
establecido en las &Srrespondientes’ Solicitudes de "Pago, Notificaciones de Aceleracién,
Notificaciones de Incumplimiento y/o Notificaciones de Terminacion de Aceleracién; en el
entendido que los recursos disponibles derivados de los Derechos Derivados del FAFEF que’
sean abonados a los Fondos de Pago de Capital y/o Fondos ‘de’Pago de Intereses serdn
destinados exclusivamente al pago de capital y/o intereses de los respectivos Financiamientos;
asimismo, que efectiie los prepagos correspondientes a cada Financiamiento con cargo a los
Ingresos Adicionales de conformidad ‘con la Seccién 8.1%;

{u) Retenga y pague los Gastos de Implementacién y Gastos de Mantenimiento con los
recursos existentes en las Cuentas Concentraddras (salvo en la Cuenta Concentradora del
FAFEF) después de haber realizado los abonos en los Fondos de Pago de Capital y Fondos de
Pago de Intereses de cada Financiamiento y en su caso, en- el Fondo de Reserva, de
conformidad con lo sefialade en la Cldusula Ocho;

. (v} Comparezca a la firma, seglin sea necesario y conforme a las instrucciones del
Fideicomitente, de los Contratos de Garantia ydelos Contratos ‘de Cobertura.

(w) Disponga'y reciba en las Cuentas Individuales de Garantia, los recursos disponibles
de cada uno de los Contratos de Garantfa y aplique dichos recursos para pagar capital e
intereses ordinarios, de conformidad con lo previsto en la C!iusuia Oche del presente Contrato
ven los propms Contratos de Garantia;

(x} Soﬁute, redba y aplique, €n su caso, los Recursos Adicionales, de conformidad con lo
establecldo enla Cléusula Ocho del presente Contrato;

{y) Entregue al Fideicomitente las Cantidades Remanentes, eni la- Fecha de Entrega de
Cantidades Remanentes de gue se trate, de conformidad con: lo previsto en la Géusula Od'lo del
presente Contrato;,

{z} Entregue al Fideicomitente las Cantidades Remanentes del FAFEF Utilizable mediante
su depdsito en la Cuenta de Remanentes del FAFEF, en la Fecha de Entrega de Cantidades
Remanéntes del FAFEF Utilizable de que se trate, una vez realizados los abonos a los
respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses, de cada Financiamiento
conforme 3l presente Contrato y a los Documentos de Financiamiento y, en su caso, al Fondo
de Reserva;




(aa) Entregue al Fideicomitente los recursos remanentes de las cantidades depositadas
en las Cuentas Individuales de Coberturas, de conformidad con lo previsto en la Seccién 8.5(b}

del presente Contrato;

(bb) Invierta conforme al Régimen de Inversién aplicable en términos del presente
Contrato, los recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras y de los respectivos Fondos
de Pago de Capital, Fondos de Pago de Intereses y Fondo de Reserva asi como de cualquier otra
cantidad que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso, durante los plazos que corran de la
fecha de recepcién de los mismos por el Fiduciario, a las fechas en que deba realizarse el pago
de los Financiamientos o la entrega de las Cantidades Remanentes o la fecha en que deban de
apllcarse a cualquner otro f‘m de este Contrato;

{cc) Preparey entregue al F‘delcomttente, a las Agencias Callﬁcadoras, segln sea el caso,
y a los Acreedores el Reporte Mensual del Fiduciario, el Reporte Trimestral del Fiduciario y el

Reporte Anual del Fidur.laﬂo,

{dd) Mantgnga ¥ deﬂenda el Patrimonio del Fldelcormso en los términos de la Cléusula
Dieciocho del,presente Contrato. Lleve a cabo tedas las acciones que sean near!as (4]
convenientes a fin de conservar y en su caso oponer a_terceros la titularidad sobre el
Patrimonio del Fideicomiso, segiin lo dispuesto en el presente Fideicomiso;

.(ee) Proporciong acceso a la informacién del Registro a su cargo, a cualesquiera de los
Fideicomisarios, al Fideicomitente, a las Agencias Calificadoras, al Auditor Externo del Estado y
al Auditor Externo del Fideicomiiso, que lo solicite a fin de conocer el Sumario de cada
Financiamiento, asi como la-constitucién del Fondo de Reserva. El Fldeloomitente y cada uno de
los Acreedores liberan al Fiduciario-de cualquier respomblildad derivada de la revelacién de la

informacién en términos del presente inciso; ’

" {ff) Proporcione a través del Fideicomitente acceso a la informacién relativa al uso y
aplicacién de los recursos recibidos en relacién con los Derechos Detivados del FAFEF, a la
Secretaria de la Funcién Pdblica y la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piiblico del Gobierno
Federal asi como a la Auditoria Superior de la Federacién. El Fideicomitente y cada uno de los
Acreedores liberan al Fiduciario de cualquier responsabihdad derivada de la revelacién de la
mfnrmaaon en términos del prmnte inciso; . .

{g) Comparezca si asi se lo.requiere el Fideicomitente o cualquiera de los Acreedores, a
la celebradén Y de cumplunientu al Contrato entre Acreedores;

{hh} Lleve a mbo tps actos. que sean necesarius a efectu de solicitar anttcinos subre
Participaciones de confomldad.oon las Instrucciones que le proporcione el Comité Técnir.o

{il} Que el Eiduclarlo le transfiera al Fideicomisario en Segundo Luyar el remanente del
patrimonio del Fideicomiso, incluyendo cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas
Recaudadoras y los Fondos, o a cualquier tercero que éste designe conforme a la Ley Aplicable,
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una vez que (i) las obligaciones a cargo del Fideicornitenté derivadas de los Documentos de
Financiamiento hayan sido cumplidas eh su totalidad y- dicho cumplimiento haya sido .
confirmado mediante instruccién por escrito de Ia totalidad de los Fideicomisarios en.Primer
Lugar inscritos en el Registro al momento ‘de la solicitud de extincién del Contrato, (i) el
Fideicomitente asf lo solicite cuando rio haya Financiamientos inscritos en el Registro, 0 {iii) el
Fideicomitente vy fodos y cada uno- dé “los Fideicomisarios en Primer Lugar -cuyos
Financiamientos se encuentren inscritos en el Registro asf lo soliciten por escrito.; v

(i} Comparecer, segiin se lo requiera el Fideicomitente o cualquier Acreedor, a la firma -
de los convenios de extincién de cualquier otro fideicomiso del Estado que tenga afectadas
Parﬂcrpaaone_s

(kk) Retenga y pague los Gastos de Implementacién con cargo 2 las: Cuentas
Concentradoras de conformidad con lo dispuesto en la Sec.cién 8 2 de Iz Cldusula Ocho del
presente Contrato.

{IN) Realice los prepagos de los Financiamientos, con los recursos que para-tales fines
aporte el Fideicomitente en el Fondo de Prepago, conforme a lo previsto en la Seccién 8.12.

{mm) En general, cumpla oportuna y diligentementé.con-tadas las obligaciones a su
cargo FIe_ conformidad con este Contrato y con las demds dispesiciones legales aplicables.

Las Partes estdn de acuerdo en que cualquier pago que el Fiduciario esté obligado 2
hacer en los términos del presente Fideicomiso para el cumplimeinto de lfos Fines del
Fideicomiso, seré siempre con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y Unicamente hasta donde
éste baste y alcanl:e

Cléusula Siete. Registro.
71.  In: i mié { el Registr

(a) Mm:m_dﬁ,m El Fiduciario abrird y mantendra el Registro, en el cual
se inscribirdn, sujeto a los requisitos establecidos:-en el presente Fideicomiso, los
financiamientos. E! Registro deberd contener la Informacién y datos relativos a los
Financiamientos registrados, asi como a los Acreedores correspondientes. Unicamente los
financiantientos (y, en su caso, los contratos de intercambio de flujos o de cobertura) y los
Contratos de Garantfa debidamente inscritos en el Registro tendrén el cardcter de
Financiamientos para todos los efectos que se sefialan en el presente Fideicomiso, incluyendo
que el Acreedor de cada Financiamiento sea mnsnderado ‘como Fidemnrmsariu en Primer Lugar
del presente Fideicomiso. '

(b} Requisitos de Inscripcién.




1. Tratindose exclusivamente de los Acreedores Originales, para la inscripcién de sus
financiamlentos se estars a lo dispuesto en el Anexo “40” del presente Fideicomiso.

2. Tratindose de cualquier acreedor distinto de los Acreedores Originales, a fin de
inscribir un financiamiento en el Registro, el acreedor correspondiente debera p‘resentar al
Fiduciario una Solicitud de Inscripcidén sustancialmente en el formato que se establece en el
Anexo "23", debidamente firmada por diche Acreedor y por el Fideicomitente, acompafiada de
ja siguiente documentacién: '

{i) El Sumario correspondiente;

(i) Copia certificada ante notario o corredor piiblico de {y} los documentos mediarite los
cuales se encuentre instrumentado el financiamiento (incluyendo, en su caso, de los
contratos de intercambio de flujos o de cobertura que estén vinculados con dicho
financiamiento), y {z) Ia publicacién en el Diario Oficial del Estado del Decreto por medio
del cual se haya autorizado la contratacién del financiamiento correspondiente asi como
el uso de recursos derivados de los Derechos: Fideicomitidos y del ISN para su pago;

{ii) Una certificacién emitida por el Fideicomitente, en los términos indicados en el
formato de Solicitud de Inscripcién que se adjunta al presente como Anexo “23”, en la
que conste: {v) que el nuevo financiamiento. cumple, con los ‘Requisitos Minimos de
Contratacién correspondientes; (w) que el Fideicomitente ha cumplido y prevé que
_continuara cumpliendo con las Obliga_cl'ongs.[{ipqndemlyinlmas mrrequndientés; {x)
que ~la - inscripcién del financiamiento propuesto, ‘no geperard Eventos de
incumplimiento o -Eventos de Aceleracién de los Financiamientos previamente
registrados; -{y) que el Factor de Aforo del financiamiento que se_hretgn'da inscribir
(distinto de los Contratos de Garantfa; de los Contratos de Cobertura y de los
Financiamientos que el Estado contrate en refacién con la reestructuracion) es y sera,
durante toda su vigencia, igual 0 menor a 1.2 {uno punto dos) y {z) que ha cumplido y
prevé que continuara cumpliendo con las obligaciones establecidas en este Fideicomiso;

(iv). Una carta de consentimiento y acuerdo por la cual el Acreedor de que se trate se
adhiera de manera plena e incondicional a los términos y condiciones del Contrato entre
Acreedores; Do 3 :
{v) Un.originai o copia certificada de la-inseripcion del Financiamiento mrresp'ond‘iénte
en el Registro Estatal y en el Registro Federal. K

“{vi) En caso de_gue el financiamiento de que se trate sea un Financiamiento
Garantizado, ademds de los requisitos que se mencionan en los pérrafos que anteceden,
los documentos mediante ios cuales se encuentre instrumentado dicho financiamiento
deberén contener una declaracién del Acreedor de gue se trate en la que confirme que
conoce y acepta de manera plena e incondicional los términos v condiciones del
Contrato de Garantfa correspondiente. :
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{¢} Incumplimiento de Requisitos. En caso de que: {i) el financiamiento que se pretenda’
inseribir no cumpla con todos los requisitos establecidos en el apartado (b} que antecede y/o
con los Requisitos Minimos de Contratacién; {if} el Estado no se encuentre en cumplimiento con
las Obligaciones Financieras Mfnimas; y/o (ifi) el Estado nc entregue al Fiduciario .copia
certificada ante notario o corredor publico del documiento donde conste que el Financiamiento
ha quedado inscrito en el Registro Estatal y en el Registro Federal, el Fiduciario, a més tardar .
dentro de los 20 {veinte) Dias Habiles contados a partir de [a fecha en la que recibié la Solicitud
de Inscripcién, enviard una Notificacin de Rechazo de !nscnpdon al acreedor correspondiente
yal Fldeimmitante .

~ {d) Consentimiento del Comité Técnico. El Fideicomitente podrd solicitar al Comité
Técnico, quien deberd adoptar & résolucién correspondiente por Mayorfa, que otorgue su
consentimiento para que el Fiduciario inscriba en el Registro un ﬁnanciamiento que no cumpla

- con los supuestos sefialados en el apartado (b) anterior.

(e} gmm;_gg_;mm A més tardar dentro de los 21 (veintitin) Dfas Hébiles
contados a partir de la fecha en la que el Fiduclario recibié ia Solicitud de Inscripcién y una vez
que el Fiduciario: haya verificado, con base’ en s documentacién entregada por el
Fideicomitente, que la Solicitud de Inscripcién correspondlente, asf como sus anexos, cumplen
con los requisitos a que hace referencia en el apartado (b); y siempre que el Fiduciario hubiere
recibido dentro del referido plazo una copia certificada ante notario o corredor piblico del
documerito en el que conste que el Financiamiento ha quedado inscrito en el Registro Estatal y
en el Registro Federal, el Fiduciario llevard a cabo lo siguiente:

(i) Celebrars el Contrato de Adhesién;
(i) Inscribird al financiamiento correspondiente en el Registro; y

(ilf) Expedird’y entregard al Acreedor correspondiente la Constancia de- Inscripcién y
enviard copia de ésta al Fldeicomitente y a cada uno de’los demds-Acreedores.

{f) Adhesién a Términos v Condiciones. De conformidad con lo establecido en los
artrculus 1868 al 1871 y demés disposiciones aplicables del Codigo Civil Federal, se considerard

que los Acreedores, a través de la firma de la Solicitud de Inscripcién correspondiente, se dan
por enterados del contenido y alcance legales del presente Fideicorniso y aceptan todos las
derechos que el presente Fideicomiso establece a su favor y [as condiciones que en su caso se
requieran cumplir para el ejercicio de sus derechos.

{g) Financian

. Para la inscripcién d los Finandamlentos Garant!zados, [us Cnntratos de Garantia y !os

Contratos de Cobertura en el Registro, sélo se deberd proporcionar al- Fiduciario los
documentos que se meéncionan en los incisos (b){i), (b)(i), (b)(iif) y (b)(iv) de esta Seccibn 7.1. Lo
anterior, gg_g!_gl_amg_o_gggtanto los Contratos dé Garantfa como los Contratos de Cobertura




podrén inscribirse en el registro con posterioridad al Financiamiento correspondiente, siempre
que se cumplan lgs requisitos antes sefialados.

3. Para la inscripcién en el Registro de un nuevo acreedor derivado de Ia cesién de
derechos y obligaciones bajo los Documentos de Financiamiento que lleve 2 cabo un Acreedor,
se estard a lo dispuesto en la Seccién 7.2 inciso (f) sigulente.

7.2.  Modificaciones al Registro.
{a) Reguisitos de Modificacién. En caso de que algdn Acreedor y el Fideicomitente

lleven 2 cabo- modificaciones al contenido de los Documentos del Financiamiento de algin
Financiamiento, el Acreedor.deberé presentar al Fiduciario una nueva Solicitud de Inscripcién,
indicando los Documentos del Financiamiento que se hubiesen’ modificadg, acompafiada de la
siguiente documentacion:

(I} Un Sumario, indicando los nuevos términos del Financiamiento; _

(if) Copia certificada .ante. noteric © corredor publlm de los Documientos del
Financiamiento modificados y de los nuevos instrumentos celebrados entre ambas

.partes; ¥

{iii) Una certificacién. emitida por el F’deicomitente, en los térmmos mdncados en el
formato de Solicitud de Inscripcién que se adjunta al presente como M enla
que conste que derivado de la rnodrﬁcaaén a los Documentos del Financiamiento: {v} el
Financiamiento moedificado cumple con los Requisitos Minimos de . ‘Contratacién
correspondientes; {w) el Factor de Aforo no serd incrementado; (x) que el
Fideicomitente ha cumplide y prevé que continuaré cumpliendo con las Obligaciones
Financieras Minimas correspondientes establecidas en el Fideicomiso; y (y) que una vez

inscritas las modificaciones a los Documentos del Financiamiento respectivos, éstas-

modificaciones-no generardn Eventos.de Incumplimiento o Eventos ‘de Aceleracion de

los Financiamlentos previamente registrados; y (z) que ha. t:urnplido y prevé gue
continuara cumpﬂendo con sus obligaciones establecidas en este Contrato.

r

{lv] En caso de que se trate de un Financ:amnento Garantizado, un ejemplar original o
una copia certificada. del documento en el que conste la autorizacién del Garante
-correspondiente a las mcdiﬂ;apones efectuadas a2 los Documentos. del Finanuam_:en_to
respectivos. '

{v) Un original o copia certificada del documento que acredite la modificacién del
regcstro del Finam:iamientn enel Registro Estal;al yen el Regsstro Federal

(veinte) Dias Hébies mntados a artir de la fecha en que reciba la Solicitud de Inscripcién, que
ésta haya sido presentada de conformidad con los requisitos sefialados en el inciso (a) que

[0S El Fiduciario deberd vertﬁwr dentro de los s:gu:entes 20
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antecede, en cuyo caso el Fiduciario, previa opinién del Comité Técnico; deberd proceder a
inscribir la modificacién solicitada y emitird la Constancia de lnscrlpclén 2 que se reﬁere el
inciso {e) siguiente.

{g) Ngiﬁudén al Comité Técnico. El Fiduciario deberd notificar por escrifo al Comité
Técnico la modificacién solicitada por el Acreedor de que se trate dentro de los 3 (tres} Dias
Hébiles siguientes a fa fecha en que haya-concluido la verificacién a que se refiere el inciso (b}
anterior.

~ {d) Oposicién_del Comité Técnico. El Comité Técnico podré.oponerse, dentro de los 6
{seis) Dfas Hdbiles siguientes a que reciba del Fiduciario la netificacién a que alude el inciso (c)
anterior, a la inscripcién de la modificacién solicitada, en caso de que dicha modificacion (i) no
cumpla con los Requisitos Mihimos de Contratacion; (ii} el Estado no se encuentre en
cumplimiento de sus Obligaciones Financieras Minimas; y/o (ifi} el Estado no hubiere
presentado, dentro de los 20 {veinte) Dfas Hdbiles siguientes a la Solicitud de Inscripcién, una
copia certificada ante notario o corredor piblico del documento donde conste que los
documentos modificados han quedado inscritos en el Registro Estatal y en el Registro Federal.
En caso de que el Comité Técnico se oponga a la inseripcién de la modificacién a los
Documentos del Financiamiento conforme a lo previsto en este iriciso (d), el Fiduciario debera
considerar como Documentos del Financiamiento sélo aquellos previamente inscritos en el
Registro.

(e) Constancia de iInscripcién. El Fiduciario emitird y entregard al Acreedor
correspondiente una nueva Constancia de Inscripcién que contemple las modificaciones
autorizadas en los términds de la presente Seccién y enviard una copia de la. misma al
Fideicomitente y a los demds Acreedores, Dicha Constancla de Inscripcién contaré con el mismo
nimero de registro que la ounstanda original, al cual se antepondrd la letra “M”.

® mg@mmmm. En el evento de que un Acreedor ceda sus
derechos y obligaciones bajo los Documentos del Financiamiento correspondiente en favor de

un tercero, seestard alo siguiente:

(i) Siempre que las condiciones del Financiamiento correspondiente no hayan sido
modificadas (excepto por aquellos datos e informacidn correspondiénte al nuevo acreedor), (x)
¢l Acreedor cedente jinto con el cesionario débérén. presentar al Fiduelatio, con copia al
Fideicomitente, un escrito por medio del cual le notifiquen la cesién y al cual adjunten un
original o copia certificada del documento en donde conste la cesién de los derechos; (¥} una
vez que se haya entregado el escrito antes mencionado, el Fiduciario- deberéd dentro de los 3
{tres) Dias H4biles siguientes a la fecha en que haya recibido’ dicho scnta celebrar con el
nuevo Acreedor un Contfato de Adhesidn y realizar las modificaciones: que correspondan al
Registro del Financiamiénto correspondiente, y (z) una vez que se hayan realizado las acciones
a que se refieren los incisos (x) y (y) antériores, el Fiduciario entregaré al nuevo Acreedor una

_ Constancia de Inscripcién en los términos del inciso (e) anterior.




(ii) En case de que junto con a cesién de derechos y obligaciones bajo los Documentos
del Financiamiento se lleve a cabo una modificacién de los términos y condiciones del
Financiamiento respectivo, en adicién a lo previsto en el subinciso {x) del pérrafo (i) anterior,
sera aplicable el procedimiento previsto en los incisos (a) a (e) de la presente Seccién 7.2 para
llevar a cabo la inscripcién correspondiente. .

7.3. Cancelaciéndela Inscripcidn en el Registro.

{a) Cancelacién por Falsedad de Informacién. El Fiduciario deberd cancelar, en

cualquier tiempo, la Inscripcién de cualquier Financiamiento que haya sido inscrito en el
Registro, con base en las Secciones 7.1 y 7.2 anteriores, en el supuesto de que: {} Ia
informacién proporcionada en la Solicitud de Inscripcién; y/o {if) las declaraciones emitidas por
el Fideicomitente en las certificaciones respectivas, resultasen falsas o sustancialmente
Incorrectas segin io determine una autoridad competente.

(b) Cancelacién por Cumplimiento. Cada Acreedor, una vez cubiertas en su totalidad las
cantidades que se-deriven de los Documentos del Financlamiento respectivos, deberd_soficitar
de-manera conjunta con el Fideicomitente, la cancelacién del registro de su Financiamiento én
el Registro. Lo anterior, dentro de los siguientes 5 (cinco) Dias Hébiles contados a partir de que
el Fiduciario realice el pago total de las cantidades derivadas del Financiamiento respectivo.

_ {c) Respo 1 ancelacién. El Fideicomisario en Primer Lugar cuyo
Finandamiento haya sido totalmente pagado de conformidad con los Documentos del
Financiamiento respectivos, serd. responsable ante ol Fideicomitente y anté los demads
fideicomisarios por los dafios y perjuicios que ocasione en caso de no solicitar la cancelacién de
su registro en el Registro dentro del plazo sefialado en el parrafo anterior. '

{d) Plazo de Cancelacién por Solicitud. Ei Fiduciario debers cancelar definitivamente en
el Registro el Financiamiento respectivo dentro de‘los 5 (cinco) Dias siguientes a aquél en que
reciba Iz solicitud a que hace referencia el apartado (b), inmediato anterior. .

Cléusula Ocho. Operacién de los Fondos.

Cada Acreedor debers presentar al Fiduciario una Solicitud de Pago y/o una Notificacion
de Aceleracién y/o-Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o una Notificacién
de incumplimiento, respecto de su re;par.:ﬁvo Financiamiento dentro de los primeros 5 (cinco)
Dias Habiles de cada mes calendario anterior al mes.correspondiente a cada Fecha de Pago.

En caso de Financiamientos que, conforme a S_ﬂs respectivos Documientos de
Financiamiento, las Fechas de Pago correspondientes no sean mensuales, los montos
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solicitados mensualmente en la Solicitud de- Pago y/o Notificacién de Aceléracién y/o
Notificacién de Terminaciéh' de Evento de Aceleracién por el Acreedor respectivo, que en
términos del pdrrafo anterior entregue mensualmente al Fiduclario, debersn ser proporcionales
con la cantidad que en la Fecha de Pago deban de recibir, es decir, no se deber4 de retener en
un solo mes el total del monto a pagarse en la Fecha de Pago de que se trate. Para efectos de
mayor claridad, respecto de aquélios Financiamientos cuyo Perfodo de pago sea mayor a un
mes, fos montos solicitados serdn el resultado de dividir la Cantidad Requerida o la Cantidad de
Aforo correspondiente para cada Fecha de Page entre el ntimero de meses de dicho Perfodo de
pago.

En caso de que por cualquier motivo el Acreedor no entrégare en tiempo dicha
comunicacién al Fiduclario, respecto a su Financiamiento, se entender4 que es aplicable a dicho
Financiamiento, la dltima Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracién, Notificacién de
Terminacién de Evento de Aceleracién o Notificacién de Incumplimiento que hubiere
presentado.

Las Notificaciones de Aceleracién, Notificaciones de Terminacién de Evento de
Aceleracién o Notificaciones dé Incumplimiento también podrdn presentarse en cualquier
tiempo y podrdn tener como resultado, con efectos inmediatos a Ia presentacién: de dicha
notificacién, modificar: (/) las cantidades que habrén de ser destinadas irrevocablemente al
pago del Financiamiento que corresponda mediante el abono a los Fondos de Pago de Intereses

" y/o de Pago de Capital que correspondan de conformidad con lo establecido en el presente

Contrato; y/o {ii} las cantidades que habrin de pagarse definitivamente del Fondo de Pago de
Intereses o del Fondo de Pago de Capital, de conformidad con lo establecido -en el presente

_ Contrato.

Los Acreedores tendrén derecho de revocar en cualquier tiempo una Solicitud de Pago,
Notificacién de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento que hayan presentado al
Fiduciario. En el entendido que el Fiduciario no serd responsablé por los pagos que lleve a cabo,
cuando dicha revocacién se solicite en Ia Fecha de Pago y le sea imposible revertir o evitar la
ejecuciénd el pago.

Ei Fiduciario tomard nota de dicha Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracién,
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién o Notificacién de Incumplimiento,
expidiendo un recibo al Acreedor correspondiente mediante la firma al calce de dicha Solicitud
de Pago, Notificacién de Aceleracién, Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o
Notificacién de Incumplimiento conforme a los formatos respectivos anexos a este Contrato,
dentro del Dfa Habil siguiente a aquel en que se haya rembido la comunicacién del Acreedor a
que se refiere este apartado.

En caso de que por cualquier causa rio se hayan abonado la totalidad de las cantidades
notificadas por el Acreedor que corresponda en cualesquiera de los Fondos de Pago de
Intereses o Fondos de Pago de Capital, y no se hubiere presentado en tiempo, para el siguiente
perfodo, una Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracidn, Notificacién de Terminacién de




Evento de Aceleracién o Notificacién de Incumplimiento, las cantidades que se hayan dejado de
percibir en dichos Fondos se entenderdn automaticamente agregadas a las cantidades que se
entenderén notificadas por el Acreedor en términos de esta Seccién 8.1,

Los Acreedores sélo tendrén derecho a recibir las cantidades que se establezcan en las
Solicitudes de Pago, las Notificaciones de Aceleracién, Notificaciones de Terminacion de Evente
de Aceleracién o Notificaciones de Incumplimiento correspondientes, sin tener derecho alguno
con relacién a otras cantidades que se encuentren en las Cuentas Concentradoras, o en los
Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pago de Capital de los otros Financiamientos, salvo
por el derecho de los Acreedores Garantizados a la redistribucién de las cantidades inicialmente
abonadas a los Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pago de Capital de los Contratos de
Garantla correspondientes, segin se establece en la Seccién 8.6 {b)iii).

8.2, Recepcién v uso de cantidades liquidas.

£l Fiduciario recibird en las Cuentas Concentradoras correspondientes las cantidades
liquidas derivadas, de los Derechos Fideicomitidos y del ISN, los Recursos Adicionales y demas
cantidades gue.ingresen al Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en el
presente Contrate. . . : ' '

 8.3.1. Aplicacién de los Derechos Sobre las Participaciones.

(a] En cada Fecha de Distribucién de Participaciones, el Fiduciario deberd hacer lo
siguiente, en el orden establecido a continuacién, y. hasta por los montos que no hayan sido
cubiertos. en el mes. correspondiente con otros recursos disponibles ‘en las Cuentas
Concentradoras conforme 2 lo dispuesto en el presente Contrato:

{§) retirars fondos suficientes de Ia Cuenta Concentradora de Participaciones a efecto de
cubrir los honorarios que le correspondan de conformidad con lo previsto en el presente

Contrato;

. (i) retiraré fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los honorarios ﬁ_ue les
correspondan a fas Agencias Calificadoras; y . ’

{ifl) retirard fondos. suficientes de dicha cuenta a efecto de cubﬁr los Gastos de
Implementacién.

(b  Durante el tiempo en e que las. cantidades derivadas de los Derechos Sobre las
Participaciones sean entregadas. mensualmente en una sola remesa, asf como en el mes de
-diclembre de cada, ejercicio fiscal, en cada.Fecha de Distribucién de Participaciones, el
Fiduciario, en ese orden,.y hasta por los montos que no hayan sido cubiertes en el mes
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correspondiente con otros recursos dtsponib!es en las Cuentas Concentradoras confarme alo
-dispuesto en el presente Contrato: ‘ =

(i} abonara dichas cantidades a pro-rata'de forma irrevocable {salvo por lo sefialado en

. el inciso (f) siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Interesesy Fondos de Pago
de Capital de cada Financiamiento, coriforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracion y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conforniidad con lo establecido en la'Seccién 8.1, hasta la totalidad de las cantidades
que correspondan al Fondo de Pago de Intereses v al Fondo de Pago de Capital de cada
uno de dichos Acreedores, asi como el 100% (cien por ciento) de fas’ Cantidades
Pendientes de Pago (eh el entendido gue, en caso de que dichas cantidades no sean
suficientes para satisfacer en su totalidad las cantidades solicitadas por los Acreedores
conforme 2 la Seccién 8.1, de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de
Pago de Intereses de los Acreedores Garantizados el Fiduciario deducird -a pro ratade la
cantidad que le corresponda a dichos acreedores- el monto faktante para cubrir en su
totalidad [a Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantfa y abonars en esa
misma fecha dicho monto a la Cuenta de Pago de la Garantfa);

{il} abonard, de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, (y} durante los .

... . meses siguientes a la fecha de celebracién del presente Contrato la
cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos millones cuatrocientos dieciseis mil ciento
veintitn Pesos 00/100 moneda nacional), y (z) a partirdel mesndmero .~ ... ,a
partir de la firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para rnantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva,

(iii} retendrd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades: necesarias
para cubrir los Gastos de Manténimiento distintos de los pagados conforme a fa Seccién
8.3.1(a), incisos (i) a (iii) para ser pagados cuando venzan.

'ﬁv) abonaré en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
"dispuesto en la Seccién 8.11 sigulente.

{c) Sujeto a lo previsto en el inciso (d) siguiente, durante el tiempo en el-que las
cantidades derivadas de los Derechos Sobre las Parttclpaclnnes sean entregadas mensualmente
en dos o més remesas:

(1) Prirnera Remesa: con los recursos derivados de la primera remesa, en la Fecha de
Distribucién de Participaciones correspondiente, el Fiduciario, en ese orden, y hasta por los
montos gue no hayan sido cubiertos en el mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

" (i} abonard a pro-rata de foma"l_l‘revncable'[saivo' por lo sefialado en el inciso (f)
siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capitaij
de cada Financiamiento, conforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de




Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en Ia Seccién 8.1, hasta el 50% {cincuenta por ciento)
de las cantidades que correspondan a cada Fondo de Pago de Intereses y Fondo de Pago
de Capital, asf como el 100% {cien por ciento} de las Cantidades Pendientes de Pago {en
el entendido gue de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de Pago de
Intereses de los Acreedores Garantizados el Fiduciario deducird -a pro rata de la
cantidad que le cen‘esponda a dichos Acreedores Garantizados - el monto total de la

- Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantfa y abonaré en esa misma fecha
dicho monto a la Cuenta de Pago dela Garant!a),

{ii) abanara, de forma irrevocable, en el Fonde' de Reserva, {y) durante los .

.meses - siguientes .a la fecha de celebracién del presente Contrato Ia
cantidad de $32,415 121.00. {treinta y dos millones cuatroc:entos dieciseis m:l ciento
‘veintitin Pesos 00/100 moneda nacional), Y (z) a partir del mes nimero. | ;ja
partir. de la firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantenier el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva;

{ili) retendrd en cuélquiera de las Cuentas Concentradorés las cantidades necesariaé
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a la Seccién
8.3. 1{a], incisos {i) 2 (iii), para ser pagados cuando venzan; y '

(Iv) ahonaré en el Fondns de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccién 8.11 siguiente. _

{2) Segunda Remesa: con ids recursos derivados de la segunda remesa; en la Fecha de
Distribucién-de Participaciones-correspondiente, el Fiduciario, en ese orden, y hasta.por los
montos que no.hayan side, cubiertos en el mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

[‘] abonara a pro-rata de forma.irrevocable (salvo por lo estabtec:do en el inciso {f}
siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital
de cada Financiamiento, conforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracién y/o Notificaciones de incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en la Secrién 8.1, el"50% (cincuenta por ciento)
restante de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de intereses y al Fondo
de Pago de Capital y, en su caso, cualesquiera cantidades que, por cualquier causa, se
encuentren pendientes de ser abonadas a los Fondos de Pago de Intereses y/o Fondos
de Pago de Capital, ; '

{i!] abonaré, de forma. irrevocable, en_el Fondo de Reserva, (y) durante los -

_ meses siguientes a la. fecha de celebracién del presente Contrato la
cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos millones cuatrocientos dieciseis mil ciento
veintitin Pesos 00/100 moneda nacicnal), y (2} a partir del mes nimero . )&
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partir de la firma del presente Contrato, ei monto que sea necesario para mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva;

{iil) retendr4 ‘en cualquiera de las Cuenfas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir fos Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a la Seccién

_ 8.3.1(a), incisos (i) a (ifi), para ser pagados cuando venzan; y

(iv) aboriaré en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccién 8.11 siguiente.

{d) - No obstante'lo prevists-en el inciso (c) aniterior, duranté el tiempo en el que las
cantidades derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones sean entregadas
mensuaimente en ‘dos 0 més remesas, en el mes inmediato siguiente a cualquier mes en
que el Fiduclario hubiere utilizado recursos del Fondo de Reserva de conformidad con lo
previsto en la Seccién 8.9 y/o una vez alcanzado el Saldo Objetivo del-Fondo de Reserva
por primera vez, las cantidades aplicadas por el Fiduciario conforme al inciso {c) anterior
no hubieren sido suficientes para mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, el
Fiduciario, en la Fecha de DIstribucién de Partic:paciones correspondiente a la primera
remesa: .

{i) abonard a pro-rata de forma irrevocable (salvo por lo sefialado en el inciso (f)
siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital
de cada Financiamiento, conforme a las -Soficitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con 1o establecido en la Seccién 8.1, el 100% (cien por ciento) de las

" cantidades que corréspondan’ a cada Fondo:de Pago' de Intereses y Fondo de Pago de

Capital {en el entendido que de las cantidades determinadas para abono en los Fondos
de Pago de intereses de los Acreedores Garantizados el Fiduciario deducirs -a pro rata
de la cantidad que le corresponda a dichos Acreedores Garantizados- el monto total de
la' Contraprestacién Mensual de los Contratos de“Garantfa y abonard en esa misma
fecha dicho monto a la Cuenta de Pago de la Garantfa), asl como’ e! 100% [cien por
ciento) de las Canﬂdades Pendlentes de Pago, 2

[II} abonard, ‘de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, (y) durante los .
; meses siguientes 2 la fecha de celebracién del presente Contrato la

‘cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos millones cuatrocientos dieciseis- mil ciento

veintiin Pesos 00/100 moneda nacional), y {z} a partir del mes niimero . i, .a
partir de la firma del presente Contrato, el monto que sea nemano para mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva;

(it} retendréd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias

* para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a-la Seccién

8.3.1(a), incisos (i) a {iii), para ser pagados cuando venzan: y




{iv) abonaré en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccion 8.11 siguiente.

Con los recursos derivados de la ségunda y subsecuentes remesas, el Fiduciario deberd
proceder de conformidad con lo previsto en el inciso {c) (2} anterior.

{e) Siefnpre y cuando el Fiduciario hubiere retirado de las Cuentas Concentradoras
los fondos suficientes para cubrir los honorarios del Fiduciario y-de las Agencias Calificadoras
conforme 2 lo previsto en el inciso {a) anterior, y. hubiere abonado y/o retenido, segun
corresponda, las cantidades requeridas conforme a los incisos (b) o {c) ¥ {d) anteriores, para {i)
cubrir en su totalidad los abonos previstos en dichos incisos a los Fondos de Pago de Capital, los
Fondos de Pago de Intereses y el abono del monto total de la Contraprestacién Mensual de los
Contratos de Garantfa.a la Cuenta de Pago de la Garantia, (i) alcanzar por primera vez o
mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, v (iif).pagar los Gastos de Mantenimiente a
que se refieren dichos incisos (b), {c) y (d) anteriores, en el mismo Dia Habil en que hubieren

5|do retltadas, abonadas w’o reoervadas dichas cantidades {cada una de dichas fechas, una
: : antes”), e} Fiduciario entregard al Fideicomitente los

recursos exceder:tes de las cant:dades ddas de los Derechos Sobre las Partimpadones, a
menes que el Fideicomitente le instruya que ‘mantenga dichos recursos en la Cuenta
Concentradora de Particlpaclones conforme a la Seccidn 8.8, inciso {j) siguiente.

). . lLos abonos que se eﬁactﬁen al amparo de los incisos (), () y (d} de esta Seccién
8.3.1al Fonda de Pago de Capital y al'Fondo de Pago de Intereses de cada uno de los Contratos
de.-Garantfa, - serdn revocables (salvo por .los abonos realizados para -pagar aquellas

Contraprestaciones de los Contratos de Garantia gque conforme al contrata mrrespond!ente :

sen irrevocable) y estardn sujetos a la- redistribucién descrita en la Seocién '8.6 inciso b} pérrafo
{iii} siguiente. 3 ~

(g En caso de que el Fideicomitente o cualquier. nontraparte de un Contrato de
Cobertura notifique al Fiduciario que dicha contraparte realizaré un pago al Fiduciario al
amparo del. Contrato de Cobertura respectivo en la siguiente Fec,ha de Pago, el Fiduciario

considerars, para efectos de la aplicacién de cantidades.a cada uno de Ios Fondos de Pagos de
Intereses conforme a las Secciones 8.3.1 incisos (b); {€) vy d), 8.3.2 inciso {b) y 8.4 de este
Contrato y para efectos del cdlculo que debe hacer después de dicha aplicacién y en cada Fecha
de Determinacién. conforme a la,Seccién 8.6, el monto de rllcho pago como si dicho pago
hubiere sido realizado en la fecha en que se lleve a cabo dicha aplicacion ° en la Fecha de
Determinacitn, segiin sea el caso, sin duplicar. X

8.3.2. Aplicacién de los Ingresos Derivados del ISN.

(2} En cada Fecha de Distribucién del ISN, el Fiduciario deherd hacer.lo siguiente, en el
orden establecido a.continuacidn, y hasta por los montos que no hayan sido cubiertos en el mes
correspondiente con otros recursos disponibles en las'Cuentas Concentradoras conforme a lo
dispuesto en el presente Contrato: '

O0OO0O0000000D0O00OO0O00O0D0O000DOOOOOOOO00O0




B S R S S A St G IR B B R s B s e s

g ReRe R ReBu o RoBs M BB R: BBl

(i) retirard fondos suficientes de la Cuenta Concentradora del ISN a efecto de cubrir los
honorarios que le correspondan de oonformldad con lo previsto en el presente .
Contrato;

(ii) retirara fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los honorarios que les

‘correspondan a las Agencias Caliﬁcaduras, Y

(iii) retirard fondos suficientes de dichd cuenta a efecto de cubrir los Gastos de
Implementamén

{b) En cada Fecha de Drstribucmn del ISN, el Fiduciario, en ese orden, y hasta por los

montos que no hayan sido cubiertos en el mes correspondienté con otros recursos d:spombles
en las Cuentas Concentradoras conforme 2 lo dispuesto en el presente Contrato:

{1) abonaré dichas cantidades, a pro-rata de forma irrevocable (salvo por lo sefialado en
el Inciso (d) siguiente), en'los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago
de Capital de cada Financiamiento, conforme a fas Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en la Seccién 8.1, hasta Ia totalidad de las cantidades
que correspondan al Fondo de Pago de Intereses y al Fondo de Pago de Capital de cada
uno de dichos Acreedores, asi como el 100% (cien por ciento) de las Cantidades
Pendientes de Pago (en el enteridido gue, en caso de que dichas cantidades no sean
suficientes para satisfacer en su totalidad las cantidades solicitadas por los Acreedores
conforme a la Sectién 8.1, de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de
Pago de’Intereses de los Acreedorés Garantizados el Fiduciario deducirs -a proratadela
cantidad que le corresponda a dichos acreedores- el monto faltante para cubrir en su
totalidad Ia Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantfa y abonar4 en esa

'rnlsma fecha dicho monto a la Cuenta de Pago de'la Garantla},

(it} abonard, de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, (y} durante los .

. meses siguientes a la fecha de celebracién del presente Contrato la
cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos millones cuatrocientos dieciseis mil ciento
veintiin Pesos 00/100 moneda nacional), y (z) a partir def mes nimero . a
partir de la firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para ‘mantener el
Saldo Objetivi del Fondo de Reserva;

(it} retendrd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de-los pagados conforme a la:Seccién
8.3.2(a), incisos (i) a (iii) para ser pagados cuando venzan; y

{iv) abonard en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dIspuesbo enla Seccién 8.11 sigulem‘.e




{c) - Siempre y cuando el Fiduciario hubiere retirado de las Cuentas Concentradoras
los fondos suficientes para cubrir los honorarios del Fiduciario y de las Agencias Calificadoras
conforme a lo previsto en el inciso (a) anterior, y hubiere abonado y/o retenido, segin
corresponda, las cantidades requeridas conforme al inciso (b) anterior, para {i} cubrir en su
totalidad los abonos previstos en dichos incisos a los Fondos de Pago de Capital, los Fondos de
Pago de Intereses y el abono del monto total de la Contraprestacién Mensual de los Contratos
de Garantfa a la Cuenta de Pago de la Garantfa, (ff) alcanzar por primera vez o mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, y (iii) pagar los Gastos de Mantenimiento a que se
refieren’dichos incisos-(b), {c) v (d) anteriores, en el mismo Dfa Hébil en que hubieren sido
fetiradas, abonadas y/o reservadas dichas cantidades (cada una de dichas fechas, una “Eecha
de Entrega Cantic nanentes”), el Fiduciario entregaré al Fideicomitente los recursos
excedentes de ias carntldades derivadas del ISN, a menos que el Fideicomitente le instruya que
mantenga dichos recursos en la Cuenta Concentradora del ISN conforme a la Seccién 8.8, lnciso

{i) siguiente.

. -{d)- Los abones que se efectlien al amparo del inciso {b) de esta Seccion 8.3.2 al
Fondo-de Pago de Capital y al Fondo de Pago de intereses de cada uno de los Contratos de
Garantfa, serdn - revocables (salvo por .los abonos realizados para . pagar . cualquier
Contraprestacion -de los. Contratos de Ggrantfa que ounfqrme a.los propios Contratos de
Garantfa sean irrevocable) y estaran sujetos a la redlstribuc:én descnta en la Seccmn 8.6 inciso

{b) pémfn {iii} siguiente. -

(e} En caso. de que el F‘deicom:tente o c,ualquuer oontraparte de un Contrato de
Cobertura notifique_al Fiduciaric que dicha wnttaparl-e realizaré .un pago 3l Fiduciario al

amparo del Contrato.de Cobertura. respectivo.en la, slgurente Fecha de Pago, el Fiduciario
consideraré, para efectos de la aplicacién de tantidades a cada uno de los Fondos de Pagos de
Intereses conforme a las Secciones 8.3,1 incisos (b), (c) v {d), 8.3.2 inciso (b) y 8.4 de este
Contrato y para efectos del cilculo. que debe hacer después de dicha aplicacién y en cada Fecha
de Determinacién conforme a-la Seccién 8.6, el monte de dlcho pago como si dbdio pago

" hubiere sido realizado en la fecha en que se lleve a.cabo dicha aplicecién o en la Fecha de
Determinadén, seglin sea el caso, sin-duplicar.

833, Aplicacién delos ni&'uosmspmibm ena Cuenta Concentradora Adicional.

Dentro del Dla Hébll sigulente a aquel en. que reciba én la Cuenta Concentradora
Adicional las cantidades que le correspondan, el Fiduciario deberd_distribuir los recursos ahi
disponibles de conformidad con lo dispuestoen la Seccién 8.2 anterior. .

{a) En cada Fecha de Distrlbucién del FAFEF, el Fiduciario:

1. abonard, a pro-rata de forma mevocable {salvo por lo establec:do en el inciso (d)
siguiente), en ese orden, y hasta por los montos que no hayan sido cubiertos en el mes
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correspondiente con otros recursos disponibles en fas Cuentas Concentradoras confome alo
dispuesto en el presente Contrato:

(i} el monto necesario de los ingresos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF en

‘los respectivos Fondos de’Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital de cada
Financiamiento, hasta cubrir |2 totalidad de las cantidades que correspondan a cada
Fondo de Pagé de Intereses y Fondo de Pago de Capital conforme a las instrucciones
recibidas de los Acreedores emitidas de conformidad con lo establecide en la Seccién
8.1 por concepto de principal y/o intereses (incluyendo intereses ‘moratorios) (en- el
gg:ggﬂm_g, de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de Pago de
intereses de los Acreedores Garantizados el Fiduciario deducirs -a pro rata de la
cantidad que le corresponda-a dichos Acreedores Garantizados- el monto total de la
Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantia y abonara en esa misma fecha
dicho monto a la Cuenta de Pago de las Garantfas), y

N

{ii} la totalidad de las Cantidades Pendientes de Pago (indﬁyendo intereses moratarias}.

x Abonaré de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, (v} durante los _.

£ - meses siguientes a [a.fecha de celebracién dél presente Contrato Ia cantidad de
$32 4186, 121 00 (treinta y dos millones cuatrocientos dieciseis mil ciento veintitn Pesos 00/100
moneda nacional), v {2} a partir del mes nimero 0 e ... @ partir de la firma del
presente Contrato, el monto que-sea necesario para mantener el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva.

3. abonara en ef Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, d e conformidad con lo
dispuesto en la Seccidn 8.11 sigu{ente

{b) Siempre y cuando las cantidades apl:cadas por el Fiduciario conforme al inciso (a)
anterior hubieren sido suficientes para fondear en st totalidad los Fondos de Pago de Capital,
los Fondos de Pago de Intereses y el abono del monto total de fa Contraprestacién Mensual de
los Contratos de Garantfa a la Cuenta de Pago de las Garantfas, en los términos sefialados en
dicho Inciso (a), y se haya alcanzado el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, en el mismo Dfa
Hébil a Ia fecha en que dichas cantidades hubleren sido aphcadas {cada una de dichas fechas,
una “Fechs :niregs de Cantidades 2manentes de EF Utilizable”), el Fiduciario
entregara al F‘deioomitente los recursos Excedentes dedvados de los Deredms Derivados del
FAFEF.

(¢} En cada Fecha de Distribucién del FAFEF, el Fiduciaric entregaré al Estado, mediante
transferencia electrénica de fondos a la Cuenta de Remanentes del FAFEF o a cualquier otra
cuenta que el Estado Ie notifique por escrito periédicamente, los recursos del FAFEF No
Utilizable. .

{d} Los abonos al Fondo de Pago de Capital y al Fondo d'l'e Pago de Intereses que puedan
corresponder a los Garantes en relacidn con los Contratos de Garantia que se efectlien al




amparo del inciso (a) de esta Seccién 8.4 no seran irrevocables (salvo que especificamente se
acuerde lo contrario en el contrato correspondiente) y estardn sujetos a la redistribucién

descrita en la Seccién 8.6 inciso (b) pérrafo {iii} mas adelante.

{a} En la misma fecha en que el Fiduciario reciba en cualquiera de las Cuentas
individuales de Coberturas cualesquiera cantidades que la contraparte del Estado en el
Contrato de Cobertura que corresponda deba pagar al Estado de conformidad con los términos
de dicho contrato, el Fiduciario abonara de forma irrevocable, exclusivamente en el Fondo de
Pago de Intereses del Financiamiento que esté relacionado con el Contrato de Cobertura de
que se trate, Hasta cubrir la totalidad de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de
Intereses de dicho Financiamiento. N ’

{b} Una vez efectuados los abonos descritos en el inciso {a) anterior, el Fiduciario
deberé entregar al Fideicomitente, a mds tardar en el Dfa Hébil siguiente a la fecha en que el
Fiduciario reciba fas cantidades a gue se refiere el parrafo (a) anterior, los recursos remanentes
de las cantidades depositadas en las Cuentas Individuales de Cobertura, si las hubiere, siempre
y cuando el Fondo de Pago de Intereses del Financiamiento que esté relacionado con el
Contrato de.Cobertura de que se trate haya sido fondeado en su totalidad. : '

{a) A mds tardar a las - ., hora de la Ciudad de México, del - - - | Dia

Habil previo al - Dis Habil de cada mes calendario (cada una, una “Fecha de
Determinacién”), el Fiduciario determinard si los recursos disponibles en el Fondo de Reserva,
los Fondos.de Pago de Capital, en los Fondos de Pago de Intereses y, en su caso, los recursos
que serén depositados por las contrapartes de los Contratos de ‘Cobertura en las Cuentas
individuales de Coberturas que le hayan sido notificados conforme a las Secciones 8.3.1 inciso
(g) v 8.3.2 inciso.(e) serdn suficientes para cubrir, en su totalidad, las cantidades que
correspondan a cada. Fondo de Pago de Intereses.y Fondo de Pago de Capital conforme a las
instrucciones. recibidas de fos Acreedores emitidas de conformidad con lo establecido en la
Seccién 8.1 para las Fechas de Pago que ocurran entre esa Fecha de Determinacién y el Dia
.+ :iuc .. .anterioralaFechade - . delies ‘calendario imediato siguiente.
En caso de que el Fiduciario determine que las solicitudes de los Acreedores emitidas de
conformidad con lo estabiecido en la Seccién 8.1 serén integramente cubiertas con los fondos
disponibles en dichos Fondos y Cuentas, entregaré al Estado cualquier excedente de recursos
que estuviere disponible en las Cuentas Co_ncenj;radoras,'ep;‘.re la Fecha de Determinacion y la

siguiente Fecha de Distribucién de Participaciones o Fecha de Distribucién del ISN, en cuyo caso’

realizard las aplicaciones previstas en las Secciones 8.3.1, inciso {e}, 8.3.2, inciso {c) y 8.4 inciso
{b). ; . _ i
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{b) En caso de que en una Fecha de Determinacién el Fiduciario determine que los
recursos disponibles en el Fondo de Reserva, en los Foridos de Pago de Capital, enlos Fondos
de Pago de Intereses y, en su caso, los recursos que serdn depositados por las contrapartes de
los Contratos de Cobertura en las Cuentas Individuales de -Coberturas que le hayan sido
notificados conforme a las Secciones 8.3.1 inciso (g} y 8.3.2 inciso’ (e) no serén suficientes para
cubrir, en su totalidad, las cantidades que correspondan a-cada Fondo-de- Pago de Intereses y
Fondo de Pago de Capital conforme a las instrucciones recibidas de los Acreedores emitidas de
conformidad con lo establecido en lz Seccién 8.1 para las Fechas de Pago qué ocurran entre esa
Fecha de Determinacién y el Dfa Habil inmediato anterior-a la Fecha de Determinacién del mes
calendario inmediato siguiente, el Fiduciario, en esa misma fecha y en el orden siguiente:

(i) abonard a la Cuenta de Pago de las Garantias, cor cargo exclusivamente a las
" cantidades depositadas en los Fondos de Pago de Intereses correspondientes a los
Financlamientos  Garantizados, cualquier cantidad faltante de cualquier
Contraprestacidn 'de los Contratos de Garntia que corresponda al periodo mensual de
que se trate; R s - g

(ii) destinard irrevocablemente al pago de los Financiamientos, mediante el abono en el
Fondo de Pago de Intereses y en el Fondo de Pago de Capital, en ese orden, las
cantidades que se encuentren en e! Fondo de Reserva a prorrata, en el entendido que -
los abonos que se efecttien al amparo de esté inciso (ii) al Fondo de Pago de Capital y al
Fondo de Page de Intereses de los Contratos de Garantfs, no serdn irrevocables
(excepto por los abonos realizados para pagar cualquier Contraprestacién de los
Contratos de Garantia que conforme al propic Contratos de Garantia sea irrevocable) y
estardn sujetos a la redistribucién descrita &n el siguiente inciso (jil), segin sea aplicable;

(1) durante la vigencia de los Contratos de Garantfa, retirars las cantidades depositadas
en el Fondo de Pago de Capital'y en el Fondo de Pago de intereses de cada uno de los
~ Contratos de Garantfa que en su caso se hayan celebrado {excluyendo-ias cantidades
que por toncepto de cualquier Contraprestaciéin de los Contratos de Garantfa- hiubieren
sido depositafias en dicho fondo,” conforméa ‘la Solicitud de Pago m&s reciente
presentada por el Garante correspondierite, siempre que dicha contraprestacién sea
 Irrevocable conformié al propie Contrato de Garantfa) para efectos de abonar las mismas
junto con las cantidades que correspondén‘a cada Contrato de Garantia de la aplicacién
del Fondo de Reserva al Fondo dé Pago de Capital y'al Fondo de.Pago de Intereses del
Financiamiento Garantizado que corresponda, en cada caso, hasta donde sea necesario
para que se cubra la totalidad de las transferencias de principal e intereses ordinarios o,
en su caso, los pagos al amparo de un Contrato de Cobertura (distinto de los pagos por
concepto de terminacién anticipada parcial o total) solicitados por el Acreedor
Garantizado de gue se trate, en el entendido. gue las cantidades que, en su caso,
. queden en el Fondo de Pago-de Capital ¥ en &l Fondo de Pago de Intereses de cada uno
de los Contratos de' Garantia uria- vez que el-Fiduciario haya llevado a cabo ia
redistribucién a que se refiere ‘este inciso: {iii), 'deberén: ser transferidas al Garante
correspodiente, de conformidad con'las Solicitudes de Pago correspondientes; v




{iv) en caso de que, una vez realizada la redistribucién mencionada en el inciso (iii)
anterior, las cantidades depositadas en los Fondos de Capital y en les Fondos de
Intereses de los Financiamientos Garantizados no fueren suficientes para realizar los
pagos solicitados por los Acreedores de los Financiamientos Garantizados en su
totalidad en la siguiente Fecha de Pago, deberd solicitar al Garante correspondiente los
recursos disponibles al amparo del Contrato de Garantia correspondiente conforme al
procedimiento-establecido en la Seccién 8.10 y los abonard, hasta donde alcance, en el
Fondo de Pago de Capital y Fondo de Pago de Intereses del Financiamiento Garantizado
de que se trate, segiin se establece en la Seccién 8.10, en el entendido gue cualquier
solicitud de disposicién conforme a los Contratos de Garantia debera ser modificada o
.revocada por el Fidudiario, a més tardar a las _del Dia Hébil inmediato anterior a
una Fecha de Pago;.en caso de que antes de recibir del Garante correspondiente los
 recursos solicitados de dicho- Garante .en la Cuenta: Individual de la Garantia, el
Fiduciatio hubiere .recibido cantidades -adicionales en .cualquiera de_las Cuentas
Concentradoras que permitan el pago total de las cantidades solicitadas por los
Acreedores conforme a la Seccién 8.1. Sin perjuicio de lo anterior, cada uno de los
Acreedores Garantizados. podré exigir al Fiduciario, mediante notificacién por escrito,
que solicite al Garante correspondjente los recursos disponibles al amparo de los
C_'._gnt_gg_t_ps:_dg_Garantfa correspondientes, en caso de gue el Fidugtario, por cualquier
raz6n, . incumpla.con su obligacién de .solicitar dichos recursos al Garante que
corresponda conforme 3 previsto en este inciso, (iv).

-{¢) Sin perjuicio de lo_previsto.en cualquier otra disposicién del presente Contrato, en
caso de que en.cualquier fecha en que el Fiduciario deba aplicar los recursos derivados de
Participaciones, del ISN o de los Derechos Derivados del FAFEF conforme a las Sectiones 8.3.1
incisos (b), (€} y{d), 8.3.2 inciso.(b).0 8.4 de este Contrato, dichas cantidades no sean suficientes
para ser aplicadas en los términos previstos gn dichas Secclones 8.3.1 incisos. (b}, (¢} y (d), 8.3.2
inciso {b) o 8.4; segtin sea el caso, el Fiduciario, el Dia Habil siguiente a dicha fecha, mediante
un Requerimiento de Recursos Adicionales, solicitard al Fideicomitente que le entregue
Recursos Adicionales,.a més tardar el pentitimo.Dia Hébil del mes correspondiente, con el fin
de alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo. de Reserva.y la Cantidad Requerida o la Cantidad de
Aforo correspondiente de los Financiamilentos y, en cuanto reciba dichos Recursos Adicionales
los usar4, en ese orden, paralj} fondear en su totalidad los Fondos de Pago de Capital y Fondos
de Pago de Intereses, hasta donde alcance, y (i) mantener el Saldo Objetivo del Fondo -de

Reserva.

8.7. Reglas de Aplicacién.

{a) Para cacia anno,en los-Fondos de Pago de intereses y Fondos de Pago de Capital que.

requiera una- distribucién a prorrata por insuficiencia .de recursos de conformidad con lo
previsto en la Seccién 8.6, el Fiduciario (1) si se tratase del primer y/o segundo Periodo en el
cual hubiese insuficiencia de recursos, aplicaré las cantidades disponibles para ser abonadas 2
los Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital de los distintos Financiamientos
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conforme a la proporcién que las cantidades que deban separarse a sus respectivos Fondos de
Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital representen del total de las cantidades a separar
por la totalidad de los Financiamientos en dicho Periodo, o {2} si se tratase del tercer o
ulteriores Periodos en el tual hubiese insuﬂcienua de recursos, entre todos los Acreedores en
la proparcién que el capital insoluto de los Financiamientos de cada Acreedor, incluyendo tanto
el capital vencido como el vigente, represente con respecto al capita! insoluto de la totalidad de
Financiamientos que aparezcan en el Registro del Fideicomiso, incluyendo tanto el capital
vencido comb ei vigente, excluyendo cuzlquier capitalizacién que, en su caso, se haya previsto
que tenga lugar por insuficiencia de flujos del Fideicomiso.

(b) Las cantidades que le corresponden 2 cada Financiamiento y estén abonadas en sus

- respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago 'de Intereses serén transferidas al

Acreedor correspondiente y éste las aplicard de conformidad con lo establecido en los
Documentos del Financiam_iento respectivo.

8.8. Regiasde Pago.

(a) El pago’ de intereses (incluyendo intereses moratorios), accesorios,
Contraprestaciones de los Contratos de las Garantias, de existir, v, en su caso, las cantidades
que el Fideicomitente esté obligado a pagar a sus contrapartes en los Contratos de Cobertura
en los términos de dichos contratos, distintos de las cantidades que el Estado deba pagar por
concepto de terminacién anticipada parcial o total, se llevaré a cabo con les recursos abonados
al’ Fonde de Pago de intereses precisamente en la Fecha' dé Pago establecida en los
Decumentos del Financiamiento correspondientes y 2 través de la forma indicada en fa Solicitud
de Pago, la Notificacién de Aceleracién, Notiﬂcac:dn de Termlnacidn de Evento de Aceleracién o
Nottﬁcacién de Incumplimiento. !

(b) El pago de capital de cada Financlariiento (y, en el caso de los Contratos de
Cobertura, las cantidades que el Estado deba pagar por coricepto ‘de terminacién anticipada
parcial o total de dichos Contratos de:Cobertura) se llevaré a ¢abo con los recursos abonados al
Fondo de Pago de Capital precisamente en la Fecha de Pago dé cada Financiamiento y a través
de la forma indicada en la Solicitud de Pago, la Notificacién ‘de Aceleracién, Notificacién de
Terminacién de Evento de Aceleracién o Notificacidn de Incumpllmiento

{c) El Fiduciario deberd pagar los Gastos de Mantenimiento dentro de los 7 (siete) Dfas
siguientes a aquel en que reciba la factura correspondiente de cada- pago siempre que se
encuentren previstos en el Anexo “8” del presente Fideicomiso. Todos los gastos no previstos
deberén ser autorizados por el Comité Técnico.

{d} Todos los pagos a los Acreedorus se realizarén preferentemente mediante
transferencia electrdnicd de fondos inmediatamente -~ disponibles, y en todo caso de
conformidad con lo establecido en los Documentos del Financiamiento respectivos, en el
entendido gue, en las transferendias de fondos, el Fiduciario y el banco def beneficiario podrén
basarse en los niimeros de cuents, o cualesquiera otro niimero de identificacién similar que la




parte que deba instruir al Fiduciarle conforme a este Contrato le proporcione por escrito, para
identificar a (i) el beneficiario, (i) el bance del beneficiario o (iii) cualquier banco intermediario.

{e) Todos los pagos a terceros se mlizarén preferentemente mediante transferencia
electronica de fondos a la cuenta que el tercero le notifique por escrito, en fondos
inmediatamente disponibles, previa entrega de la factura correspondiente al Fiduciario.

{f) Solo se consideraré que los pagos conforme a la presente Seccién se han realizado,
hasta que se encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios. El
Fiduciario deberd nbtener y conservar Ia documentacién que acredite las transferenc:as

realizadas.
{g} [intencionalmente omitida]

{h} Sujeto a lo dispuesto en el apartado (j) siguiente, el Fiduciario transferird al
Fideicomisario en Segunde Lugar las Cantidades Remanentes mediante transferencia
electrénica de fondos a la cuenta que se determina en el Anexo “27” del presente Fideicomiso
o a cualquier otra cuenta que el Fideicomisario en Segundo Lugar le notifique por sgrito, en
fondes inmediatamente disponib!es. o

(I} Sujetn a Ia dispuesto én el apartado (j) slguiente, el Fiduclario transferiré al
Fldeiwmlsarlo .en Segundo Lugar las Cantidades Remanentes del FAFEF Utllizable mediante
transferencia . electrénl:a de fondos a la Cuenta de Remanentés del FAFEF, en ‘fondos
inmediatamente dlsponlbles

{i} Como excepcién a Io previsto en los lm:lsos [h} e i) anterlores, el Fideicomisario en,
Segundo Lugar podré instruir al Fiduciario, con anterioridad a la Fecha de Entrega de las
Cantidades -Remanentes, que mantenga en la respectiva Cuenta Concentradora de
Part’scipaciones o en la Cuenta Concetradora de ISN, segin aurresponda, cualesquier montos
derivados de las Cantidades Remanentes.a efecto de destinarlas al abono de los Fondos de
Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses de Financiamientos inscritos en el Registro cuyos
Acreedores no hayan presentado la Solicitud de Pago respectiva.

89. Operacién del Fondo de Reserva.

{a) El-Fiduciario t_edhiré-l'a Aportacidn Inidal en 'Ia.Cuéuta' Concentradora Adicional vy la
aplicard 2 més tardar el Dfa Hébil siguiente a la fecha en que fa reciba al Fondo de Reserva. '

{b) El Fondo de Reserva se constituira durante los primeros - , meses
contados a partir de la fecha del presente Fideicomiso, mediante el abono mensual que lleve 2
cabo el Fiduciario durante dicho periodo de la cantidad de $32,416,121.00 {treinta y dos
millones cuatrocientos dieciseis mil ciento veintitin Pesos 00/100 ‘moneda nacional) hasta

alcanzar la cantidad de $778 000,000.00 (setecientos setenta y ocho millones). Lo anterior, en
el entendido -que, 2 partir- ; contado a partir de la celebracién del
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presente Fideicomiso, el Fiduciario deberﬁ abonar en el Fondo de Reserva las cantidades que
correspondan conforme a la Cldusula Octava anterior a efecto de mantener el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva.

{c} En caso de que el Fiduciario utilice recursos del Fondo de Reserva repondri las

* cantidades necesarias para alcanzar el Saldo- Objetivo del Fondo de Reserva de los recursos

disponibles en las Cuentas Concentradoras y en las Cuentas Individuales de Coberturas, de
conformidad con lo dispuesto en las Secciones 8.3.1, incisos (b}, (c) y (d), 8.3.2 inciso (b), 8.3.3y
8.4, inciso (a), después de haber realizado los abonos corréspondiéntes a los Fondos de Pago de
Intereses y Fondos de Pago de Capital de los Financiamientos; en el entendido gue en caso de
que el Fiduciario utilice cantidades que se deriven de los Dérechos Derivados del FAFEF, el
Fiducidrio abrird una subcuenta del Fondo de Reserva en donde abonars por separado las'
cantidadés ‘qué hubiere tomado de la Cuentz Concentradora del FAFEF (la “Subcuenta def
Fondo de Reserva”), respecto de la cual se procederé conforme a lo siguiente:

{1} Dentro del Dia Habil siguiente a aquél en que reciba en las Cuentas Concentradoras [a
siguiente transferencia de las cantidades derivadas' de los Derechos Sobre las
Participaciones, después de haber efectuado todas las transferencias que se requiera
coriforme a esta Seccién 8.9, el Fiduciario retirard los: recursos abonados en la
Subcuenta del Fondo de Reserva y abonar3 al Fondo de Reserva un monto equivalente
al saldo de la Subcuenta del Fondo dé Reserva’ con las cantidades recibidas en razén de
los Derechos Sobre las Participaciones o de los Recursos Adicionales. Una vez efectuada
dicha operacién, el Fiduciario depositard en la Cuenta dé Remarientes del FAFEF los:
recursos que estuvieron depositados en la Subcuenta del Fondo de Reserva;y - -

(i) En caso de que arites de que el Fiduciario efecttie los traspasos y abonos a que se
refiere el parrafo que antecede fuere necesario aplicar los recursos depositados en el
Fondo de Reserva conforme a lo previsto en la Sectién 8.6(b}, las transferencias
previstas en dichas secciones se efectuarin con los recursos depesitados .en la
Subcuenta del Fondo de Reserva; en el entendido gue el Fiduciario no abonars a los
respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital cantidades
existentes' en la Subcuenta del Fondo 'dé Reserva para in fin distinto del pago de
. principal e intereses (incluyendo moratorios) de los Financiamientos.

{f) En caso de que una vez aplicado lo sefialado en la Seccidn 8.6 (a) las cantidades
transferidas no hubieren alcanzado para cubrir el Saldo Objetivo del Fondo, de Reserva, el
Fiduciario deberd solicitar al Fideicomitente las cantidades necesarias para alcanzar dicho Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva. Lo anterior mediante un Reguerimiento de Recursos
Adicionales qué deberd enviar de conformidad con lo establecido en la Seccién 8.6(c); en el
entendido que: {i) el Fidelcomitente se obliga a transferir al Fiduciario los Reécursos Adicionales
correspondientes a més tardar el pentitimo Dia Hébil del mes en que reciba el Reguerimiento
de Recursos Adicionales, y (i} hasta en tanto no se reciban dichas cantidades del
Fideicomitente, el Fiduciario destinara recursos depositados en las Cuentas Concentradoras a la
cuenta del Fondo de Reserva hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.




{g) El Gltimo Dia Habil de cada mes, el Fiduciario retiraré los recursos existentes en el
Fondo de Reserva que excedan del Saldo Objatnfo del Fondo de Reserva y los depositard en la
Cuenta Concentradora Adicional.

Los recursos que el Fiduciario &Isponga al amparo de cada uno de los Contrgtns de
Garantia que en su caso se celebren sélo podrén utilizarse para realizar pagos al amparo del
Financiamiento Garantizado correspondiente y no podrén utilizarse para otro fin.

Para efectos de la Seccién 8.6, inciso {b), parrafo {iv) de este Contrato, el Fiduciario, a
mdstardaralas :' .  delDia Habil siguiente a la Fecha de Determinacién, entregara a cada
uno de los Garantes una solicitud de disposicién de conformidad con los términos de cada uno
de los Contratos de Garantfa (con copia al Estado), por el monto que sea necesario para cubrir
en su totalidad los montos .adeudados por concepto de principal e intereses ordinarios del
Financiamiento Garantizado de que se trate [y, en el caso de los Contratos de Coberturs, los
montos..adeudados por el Estado al amparo de dichos contratos, que sean distintos de ‘las
cantidades que éste. deba pagar por concepto de terminacién anticipada parcial o total), hasta
donde alcance-el Monto Disponible de los Contratos de Garantfa. En Ja fecha en que el
Fiduciario reciba de cualquier Garante, en las Cuentas Individuales de Garantfa, los recursos
dispuestos al amparo.de los Contratos .de Garantla, deberd aplicarlos al_pago de principal e
intereses adedudados conforme al Flnanc:amnanto Garantizado que corres;:onq!a en cada caso,
mediante el abono &n el Fondo de Pago de Intereses y en el Fondo de Pago de Capital de dicho
Financlamiento Garantizado, en ese orden, Lﬂ_ﬂ_‘lggg!gg_qgg, en el caso de los Contratos de
Cobertura, los recursos. que sean dispuestos por el Fiduciario al amparo de los Contratos de
Garantia correspondientes, serédn aplicados,- med:ante abono al Fondo de Pago de Intereses de
cada Contrato de Cobertura, al pago de los montos adeudados por el Estado al amparo de
. dichos contratos, que-sean distintos de las cantldades que éste deba pagar por concepto de
terminacién antlupada parcial o total.

Con el propdsito de llevar a cabo el prepago de los Fmanciamientos, se estard a lo
siguiente:

. 1. El Fideicomitente se obliga a entregar al Fiduciario dentro de los 13 {trece} dias
naturales de cada mes calendario un reporte en el que, de conformidad con la informacién que
. le haya entregado al Tesorerfa de la Federacién; se desglocen los ingresos que la Tesorerfa de la
Federacién haya depqsltado .en las Cuentas Concentradoras del Fideicomiso, dermdos del
Fondo General de Participaciones y de los Derechos Derivados del FAFEF,

2.E Fiducl,ario Ile_vafé a cabo las siguientes acciones:
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(a) A partir del mes - contado desde la celebracién del presente Fideicomiso, el
Fiduclario a més tardar en cada Fecha de Céiculo de Prepago, deberd verificar que los montos
de los ingresos derivados del Fondo General de Participaciones v de los Derechos Derivados del
FAFEF que tenga registrados respecto del mes inmediato anterior coincidan con los montos
reportados por el Fideicomitente en el reporte a que se refiere el numeral 1 anterior.

(b) Calcular si se recibieron Ingresos Adicionales en el r mes |r|rr|ed|ato anterior, conforme
ala srgmente formula:

e ¢ e~ :
= (z MMR,+ Z.MBIP; —th) X UDI,

: i=1i =1 f=1
Donde:
IA;= Ingreso Adicional en el periodo del célculo
MMR; = Monto Mensual Recibido en el periodt‘)I
MMP;= Monto Mensual Proyectado en el periodo /
IA; = Ingreso Adicional en el periodo /
UDI= vaior de la UDI en el periodo del célculo

t = periodo del cdfcufo, que puede tomar valores de . |, ..., {meses dentro del plazo del
crédito :

{c) Una vez realizado el cdiculo antes mencionade, el Fiduciario deberd notificar al
Fideicomitente los resultados. Lo anterior, en el entendide que e! Fideicomitente podré dentro
de un plazo de 5 {cinco) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que reciba la-notificacion a
que se refiere este inciso objetar dicho calculo para lo cual deberé presentar al Fiduciario por
escrito los calculos correspondientes junto con la Informacién que acredite los mismos. En caso
de que se reconozca la existenca de un error en el célculo, el Ffduciario ajustard los resultados
segun corresponda. '

{d) Unicamente y exclusivamente en aquellos casos que los Ingresos Adicionales
resulten en una cantidad positiva, el Fiduciario en el mes natural Inmediato siguiente a la Fecha
de Célculo de Prepago que los arroje, aboriaréd irrevocablemente al Fondo de Prepago el 30%
(treinta por ciento) de los Ingrésos Adicionales {el "Monto para el Prepago-por Ingresos
Adicionales™), con los recursos que para tal efecto separe de las Cuentas Concentradoras de
conformidad con lo dispuesto en las Secciones 8.3 y 8.4 anteriores.




{e} A més tardar dentro de los 15 {quince) Dias Habiles siguientes al cierre de cada
ejercicio fiscal, el Fiduciario deberd verificar el monto de los Ingresos Adicionales calculados
durante el ejercicio fiscal inmediato anterior. Para efectos de lo anterior, el Fiduciario deberd
sumar las cantidades que hayan resultado del céiculo dé los Ingresos Adicionales durante cada
mes de dicho ejercicio fiscal.

{f) En caso de que el resultado de la suma sefialada en el inciso (e) anterior resuite en
una cantidad positiva, el Fiduciario distribuiré dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la
facha en que realice la verificacién los recursos depositados en el Fondo de Prepago 2 cada
Financiamiento inscrito en el Registro mediante su depésito en la cuenta que cada Acreedor
haya sefialado para recibir pagos de capital, a pro rata en consideracién del porcentaje que
represente la Cantidad Requerida de cada Financiamiento sefialada en la Solicitud de Pago,
Notificacién de Aceleracion \yfn Notificacién de Incumplimiento presentada al Fiduciario por
cada Acreedor en el mes inmediato anterior. En el evento de que de la verificacién antes
mencionada resulte una cantidad negativa o un monto inferior al depositado en el Fondo ‘de
Prepago, el Fiduciario entregaré al Fideicomitente las cantidades depositadas en exeso 3 los.
montos que el Fiduciairio deba distribuir entre ios Financiamientos conforme al presente
parrafo.

{g) El Fiduciario debera notificar al Eideicomitente y a los..Acreedores el monto del
" prepago realizado dentro de los 5 {cinco) Dfas Hébiles siguientes ‘a la fecha en que lleve a cabo
el pago correspondiente. ' : )

El Fiduciario deberd aplicar los recursos que_en su caso aporte el Fideicomitente en
cualquier momento al Fondo de Prepago al prepago de los Financiamientos mediante su abono
en las cuentas que los Acreedores le hayan notificado para recibir los pagos de principal, de
conformidad con lo previste en el Contrato entre Acreedores. Hechg lo anterior, el Fiduciario
debers notificar a| Fideicomitente y a los Acreedores el monto del prepago realizado dentro de
los 5 {cinco) Dias Hébiles sigulentes a-1a fecha en que lleve a cabo el pago correspondiente.

Clésula Nueve. Cantidades Pagadas en Exceso.

LA

{a) Notificacién de Cantida a en E . Salvo que se establezca algo distinto en
los Documentos de los Finan ientos, en caso de que se considere que se han entregado a un
Acreedcr Cantidades Pagadas en Exceso, el Estado y/o el Fiduciario enviarén al Acreedor de que
sé trate una Notificacion de Cantidad. Pagada en Exceso de conformidad con €l formato que se
adjunta al ‘presente como_.Anexo ¥10”, sefialando el monto de las Cantidades Pagadas en
Exceso y requiriendo al-Acreedor correspondiente de que entregue dichas Cantidades Pagadas
en Exceso en-un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir de la recepcion de dicha
notificacion: ‘ : R

0 Pagadsa en EXCes
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i Pagadas-en Exceso. Sdlve gue se establezca algo
distinto en los Documentos de Ios Financlamlentos, en caso de que aigin Acreedor hubiere
recibido Cantidades Pagadas en Exceso y dichas cantidades no hubieren ‘sido restituidas al
Fiduciario mediante su abono en la Cuenta Concentradora Adicional dentro del plazo
establecido en la Notificacién de Cantidades Pagadas ‘en Esxceso, entonces, el respectivo
Acreedor, 2 partir de la fecha en la que debi6 restituir las Cantidades Pagadas.en Exceso,

deberé pagar al Fiduciario intereses moratorios diarios sobre las Cantidades Pagadas en Exceso

no transferidas, que se calculardn a razon de la tasa de interés moratoria fijada al Estado en los
Documentos de Finaniciamiento del Acreedor respectivo sebre el importe de dichas cantidades,
por los dfas efectivamente transcurridos' entre el dia en:que debié haberse realizado Ia
devolucién y la fecha efectiva en que se realice la rmsma, de conformidad con Iz siguiente
férmula’ - .

TIM
IM . CPE
5 ([ 360

x NDET D

En donde:

IM = Intereses Moratorios derivados de Cantidades Pagadas en Exceso al Acreedor que no
fueron restituidas en -el plazo establecido.

CPE = Cantidad Pagada en Exceso.
TIM = Tasa de Interés Moratorio

NDET = Nimero de dias transcurridos desde:la fecha en que se debieron de haber restituido las
Cantidades Pagadas en Exceso hasta la fecha en que efectivamente fueron devueltas dichas
cantidades :

Cldusula Diez. Notificacién de Aceleracién.

10.1. Regﬂg. n de una Notificacién de Aceleracién.

En caso de que eI.FIduciario reciba una Notificacién de Aceleracién deberé:

{i} Enviar una copia de la Notificacién de Aceleracién a las Agencias Calificadoras, al
Fideicomitente y a cada uno de los dem3s Acreedores dentro de los siguientes 2 (dos)
Dias Habiles contados a partir de la fecha en la que reciba dicha Notificacién de
Aceleracién.

{Ii) Sujeto a2 lo establecido en la Seccién 10.2 siguiente, con base en la Cantidad
Requerida y en el Factor de Aforo establecido en el Sumario y en los Documentos del
Financiamiento de cada Financiamiento, el Fiduciario deberd, a partir de la fecha en gue
reciba la Notificacién de Aceleracién correspondlente y hasta que, en su caso, reciba




una Notificacién de Terminacién de Evento de“Aceleracién, transmitir 12 Cantidad de
Aforo al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses de todos y cada uno
de los Financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso.

(iil) El Fiduciario pagaré en cada Fecha de Pago del Financiamiento la Cantidad de Aforo

con base en la Notificacién de Aceleracién o Solicitud de Pago que le proporcionen los

Acreedores a mds tardar el Dia Hébil anterior a cada Fecha de Pago. :

La aceleracién del Financlamiantol estard vigente hasta que ‘el Fiduciario reciba una
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién por parte del Acreedor de que se trate.

10.2. |nsuficiencia de Recursos.

Ef caso de que los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para
cubrir la totalidad de las transferencias solicitadas por todos los Acreedores, incluyendo
aquellos gue hubiesen enviado al Fiduciario una Notificacién de Aceleracién o Notificacién de
Incumplimiento, se aplicara las disposiciones establecidas en la Seccién 8.6(b) del presente

Fideicomiso. :

Cldusula Once. Notificacion de Imumplirhiento.

o114 Recep oz a Notificacion d icumplimie
En caso de que el Fiduciario reciba una Notificacién de Incumplimiento deberd:
{I)'Enviaf una copia de la Notificacion de-Incumplimiento a las Agencias Calificadoras, al

Fideicomiterite y a los demds Acreedores, dentro de.los siguientes 2 {dos) Dias Hébiles
contados a partir de la fecha en la que reciba dicha Notificacién de Incumplimiento. :

(if) Sujeto a lo establecido en la Seccién 11.3 siguiente, abonar en el Fondo de Pago de
Capital y/o Fondo de Pago de Intereses del Acreedor que envid la Notificacién de
incumplimiento, las cantidades solicitadas por dicho Acreedor y entregar dichas
cantidades, en la Fecha de Pago establecida en su respectivo Documento de
Financiamiento. . - .

En caso de-que el Fiduclario reciba varias Notificaciones de Incumplimiento, el prucédimieﬂto
establecido en la presente Cldusula se aplicara para cada Notificacién de incumplimiento.

En caso de que los recursos.existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para cubrir la
totalidad de las transferencias solicitadas por todos los Acreedores, incluyendo aguellos que
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hubiesen enviado al Fiduciaric una Notificacién de Aceleracién o Notificacién de
Incumplimiento, se aplicard las disposiciones establecidas en la Seccién 8.6(b) del presente
Fideicomiso.

Cldusula Doce. Régimen de Inversién; Uso de Portal del Fiduciario.
12.1 lmrgi-gms Permitidas.

El Fiduciario ‘invertird las cantidades que se encuentren depositadas en las Cuentas
Concentradoras y én los Fondos, en cualquiera de los siguientes instrumentos denominados en
Pesos o Unidades de Inversién, a través de cualquier intermediario financiers, ‘incluyendo
cualesquira sociedades integrantes de INVEX Grupo Financiero, S.A. de C.V. en: {i] cualquier
deuda pdblica interna de los Estados Unidos: Mexicanos ‘representadas en bonos u otros
instrumentos de deuda emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos a plazo no
mayor de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias; (if) depésitos a la vista que devenguen
intereses en las Cuentas Concentradoras, mientras se encuentre pendiente la transmisién de
los recursos depositados en dichas Cuentas Concentradoras a los Fondos; o (iif) contratos de
reporto sobre valores gubernamentales de los Estados Unidos: Mexicanos cuyo plazo no sea
mayor de 365 {trescientos sesenta y cinco) dias, ségiin se define en ia Cliusula M.42 de:la
Circular 2019/95 emitida por el Banco de México, sujetos a las disposiciones de-dicha circular; o
(iv) acciones representativas del capital social de sociedades de inversién de deuda con cartera
compuesta exclusivamente en valores gubemamentaies, bancarios ‘o comerciales con
calificacién crediticia de “AAA” o equivalente otorgada por una institucién calificadora de
valores, en el entendido gue: {x) el contrato de reporto sea celebrado con una institucidn de
crédito mexicana cuya calificacién créditicia en la' escala nacional sea de AAA o su equivalente;

‘{y} el plazo para el contrato de reporto no exceda de 30 (treinta) dias; y (2) cualesquier otra

mversién que se aprobada por escrito por el Comité Técnico: En caso de que el Fiduciario no
reciba Instruccién alguna de parte del Comité Técnico, el mismo procederd a invertir los
recursos existentes en las Cuentas Concentradoras, sin responSab'Ilidad alguna, en los términos
de lo establecido en la Seccién 12.1 antenor

- 12.2  Instrucciones.

El Fiduciario invertird los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras y en los
Fondos conforme a las instrucciones que reciba del Comité Técnico, sustanciaimente en el

formato que se establece en el Anexo “28”. Lo afiterior, en el entendido gue el Fiduciario
continuaré aplicando las Gltimas instrucciones recibidas del Comité Técnico en tanto no reciba
una nueva instruccidn, slempre que dicha mstrucciun se encuentre dentro de los pardmetros
establecidos en la Seecién 12.1 anterior. :

12.3 Responsabilidad del Fiduciario.

En tanto se ajuste al Régimen de lnversuin correspondiente el Fiduciario no sers
responsable por los menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precio de adquisicién,




por fluctuaciones en el mercado; en los términos del articulo 391 de la Ley General de Titulos y -
Operaciones de Crédito.

12.4 Uso del Portal del Fiduciario

Las Partes declaran estar enteradas del contenido y alcance de los términos ¥y
condiciones del “Contrato de Prestacién de Servicios por Internet”, para el acceso a la pagina

“Portal Fiduciario”, el cual se adjunta al presente .

como mﬂ Las Partes, segln se determme conveniente por el Comité Técnico, podrén
aceptar suscribir dicho contrato a efecto de hacer uso de los servicios descritos en el mismo
seguin sean necesarios o convenientes para alcanzar los fines del presente Fideicomiso.

Cléusula Trece. Auditorfa del Fideicomiso.

13.1 . Auditories Periédicas.

El Reporte Anual del Frduclario a.ser entregado en térrninos de la Seccifm 16.8 del
presente . Contrato, . deberd ser acompafiado por un dictamen del Auditor Externo. . del
Fidelcomiso en donde se sefiale que dicho reporte representa raznnablemente la condlclén
financiera del patrimonio del Fideicomiso y que el mismo ha sido preparado de conformidad
con las NIF: El dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso a que se refiere el presente pérrafo
deber4 ser entregado a més tardar dentro de los 90 (noventa) ‘dias siguientes ala fecﬁa enla
queel Fiducaaﬂo presem dicho reporbe a dicho auditor. . -

. El Comité Tacmco podré desugnar y;emover al. Audrtor Externo del Fideicomiso. En caso
de designacién de nuevo Auditor Externo del Fideicomiso se deberd cumphr con los requasntos
establecidos en el presente Contrato.

Los honorarios del Auditor Externo del Fideicomiso serdn cubienos con cargo a Gastos
de Mantemmlentu ; .

ctausula Cal:orce Otns Oblmdoms del Fideicomitente:

Ademas de las otras obl:gadones del Fidemomxtente mnsusnadas en este Fideicomiso y/o en los
respectivos Documentos del Financiamiento, el Fideicomitente tendr, en todo tiempo dura nte
la vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes obligaciones:
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Celebrar dentro de los 30 (treinta) difas naturales siguientes a la celebracién del presente
Contrato el contrato de prestacién de servicios correspondiente con el Atiditor Externo del
Estado, cuyos honorarios serdn cubiértos con cargo al presupuésto del Estado. El Estado se
obliga a mantener contratado en todo momento durante la vigencia del presente Fideicomiso a
un Auditor Externo del Estado, erni el entendido que podrd sustituirlo, de tiempo en tiempo, por
otra firma de contaderes piblicos de las’ prewstas en el Anexo “1” del presente Fideicomiso.

14.2, Dedlaraciones.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendientes a, que las

.declaraciones del Fideicomitente en este Contrato sean; en tode momento durante Ia vigencia

del mismo, completas y verdaderas, y no omitan ninguna informacién relevante.

14.3.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendiéntes a, mantener
la validez de la transmisién y afectacién conforme a la Ley Aplicable de los Derechos
Fideicomitidos y de los ingresos derivados del ISN al pago de los: Financiamientos en términos
de este Contrato.

14.4. Valide_z de los Financiamientos.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para o tendientes a mantener la
validez y exigibilidad de los Financiamientos y evitar la existencia de Eventos de Aceleracién o
Eventos de Incumplimiento conforme a los mismos.

14.5. Validez de este Contrato.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos para o tendiantes a, mantener la
exigibilidad y validez de este Contrato.

14.5. Iriversién Pablica Productiva.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para o tendientes a destinar los
fondos recibidos por ‘el Fideicomitente en razén de los Financiamientos 2 Inversién piblica
productiva conforme a la Ley Aplicable.

14.7. Inseripdén en Reglstros.

- Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios- para o tendientes a-mantener
los Financiamientos registrados en el Registro Estatal y en el Registro Federal. El Fideicomitente
deberad acreditar fehaclentemer;te ante el Fiduciario dicha inscripcién.

14.8. Instruce




Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendientes a, mantener
en plena fuerza y vigor {I} las instrucciones de pago a la Cuenta Concentradora de
Participaciones y a Ja Cuenta Concentradora del FAFEF realizadas a la Tesoreria de la
Federacién, a la UCEF y a la Unidad de Politica y Control Presupuestario de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico, asi-como para que los depdsitos a la Cuenta Concentradora de
Participaciones y a la Cuenta Concentradora del FAFEF se hagan oportuna y diligentemente; y
(i) las Instrucciones 2 Entidades Recaudadoras con el propésito de gque todos los ingresos
derivados del ISN sean depositados en la Cuenta Cocentradora de ISN.

14.9. MM@Q@E‘Q—

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente los Derechos Fideicomitidos.

14.10. Pagos de Deuda Total.

i Pagar la beud;}'ota_l de conformliiad con sus vencimientos.
14.11: N cién A

Notificar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras y a los Acreedores por escrito dentro
de los 3 {tres) Dias Hébiles siguientes a la fecha.en la que tenga conocimiento de la existencia
de alguna demanga o procedimiento en su contra, que puedan afectar sustancialmente el
cumplimiento de sus obligaciones establecidas en este Contrato o pueda tener un Efecto
Material Adverso. ;

14.12. Notificacién de Procedimientos.

Notificar al Fiduciario y a los Acreedores que sean integrantes del Comité Técnico por
escrito dentre del Dia siguiente a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de
alguna demanda o procedimiento que incida de manera directa o indirecta en los Derechos
Fideicomitidos y/o los ingresos derivados del ISN. Para efectos del presente Contrato, se
consideraré que el Fideicomitente tiene conocimiento de un’ procedimiento en el momento en
el que el mismo sea nntlﬁ-do de la. existencia de dicho proced?rnlento por la Autoridad
Gubernamental competente ({incluyendo paneles arbitrales) y/o en la fecha en la que por
cualquier otra causa {incluyendo medios de difusién masiva) hubiere tomado conocimiento del
mismo.

14.13. Notificacién de Financiamientos.

Notificar por eﬁ:ﬂm al Fiduciario ¥ a los miembros del Comité Técnico.dentro de los 5
{cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha en la que haya contratado cualesquier financiamiento.
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14.14. Informacién Financiera.

{a} Informacién sobre Pasivos. El Estado deberd eptregar al ‘Fiduciario y 2 cada
Fideicomisario en Primer Lugar (a través de sus representantes en el Comité Técnico) vy a las
Agencias Calificadoras un reporte bimestral en el que se sefiale el estado- de sus-pasivos
derivados de cualesquiera financiamientos u otras obligaciones asumidas por el Estado que
sean o puedan ser consideradas como parte de la Deuda Total.

(b} lnformadén Financiera Trimestral. EF Estado debers- entregar o hacer que se
entregue 2 los Fideicomisarios en Primer Lugar (a través dé sus representantes en el Comité
Técnico) y, en su caso, a las Agencias Calificadoras, tan pronto comio esté disponible y en tedo
caso dentro de un término de 45 (cuarenta y cinco) dias después-dei'cierre de cada uno de los
primeros tres trimestres de cada afio calendario y dentro de un término de 60 (sesenta) dfas
después del cierre del dltimo trimestre de cada afio calendario una copia de: (A) el estado de
ingresos (B) el estado de egresos, en ambos casos para el periodo del que se trate, {C} el estado
de fa Deuda Total, y {D} un certificado de un Funcionario Autarizado deél Estado sefialande que
la informacién financiera presenta razonablemente la condicién financiera del-Estado, en
términos sustancialmente similares al formato que se adjunta al presente como M {la.

“Informacién’ Einandgra Trimestral”).

{c) Informacién Financiera Anual. El Estado deber4 entregar o hacer gue se entregue
al Fiduciario, los Fideicomisarios en Primer Lugar (a través de sus representantes en el Comiité
Técnico} v, en su caso, a las Agencias Calificadoras, tan pronto como esté disponible y en todo.
caso dentro de un término de 150 (clento cincuenta) dias siguientes a cierre de cada afio
calendario, una copia de: (A) el estado de ingresos, (B) el estado de egresos, (C) el estado de la
Deuda Total, (D) un célculo de las razones y/o condiciones financieras sefialadas en la Seccién
1.1 "Obligaciones Financieras Minimas” al cierre del afio calendario correspondiente (D) a
situacién de las ADEFAS al cierre del afio calendario correspondiente, y (E} un certificado de un
Funcionario Autorizado del Estado sefialando que la informacién finahciera presenta
razonablemente la condicién financiera del Estado, en términos sustancialmente similares al

formato que se adjunta al presente como Anexo “30” (la ﬂmmﬂn.ﬁnmﬂmﬂmt)

{d} Auditor Externo del Estado. La Informiacién Financiera Anual deberd encontrarse
auditada por el Auditor Externo del Estado y.la Informacién Financiera Trimestral deberd contar
con una revision limitada.por dicho Auditor Externo del Estado en el que el mismo dictamine
que el Estado se encuentra en cumplimiento con las razones financieras y/u obtlgaciones
previstas en la Clausula Séptlrna del preserme Contrato:

(e) Otra Informacién. De tiempo en tfenfpo el Comité Técnico podra solicitar al

' Estado informacién de cardcter financiero, demogréfico, econdémico o de cualquier otra

naturaleza que el Estado tenga o razonablemente pueda obtener, misma que ser& entregada
por el Estado, al Comité Técnico dentro de uri plazo razonable, el cual en ningln caso excederd
de 30 {treinta) dias contados a partir de la solicitud de dicha informacién, en el entendido gue
el Estado no estard obligado a proporcionar dicha informacién cuando la misma sea




considerada como confidencial en los términos de la Ley Federal de Transparencia y Acceso a la
Informacién Publica Gubernamental o la Ley de Acceso a la Informacion Piblica y Proteccidn de
Datos Personales para el Estado de Coahuila, o cuando no sea informacién generada por el
Fideicomitente y habiendo hecho un esfuerzo razonable no le sea posible obtenerla. .

17] Misceldneos. En adicién a‘lo anterior, el Estado deberd, en caso de que los
respectivos Documentos de Financiamiento asi lo establezcan: '

(i) ‘Entregar semestralmente al Acreedor respectivo, en un término que no podra
exceder de 30 (treinta) dias naturales a la terminacién de cada semestre calendario, una
certificacién del Funcionario Autorizado sustancialmente en el formato que se adjunta al
presente Contrato como Anexo “31”, en la que se sefiale que el Estado se encuentra en
cumplimiento de sus obligaciones de pago derivadas de los Financiamientos.

(i) A mds tardar veinte {26}_ dhfa.s. naturales después de su publicacién en el Periédico
Oficial del Estado, entregar al Acreedor respectivo un original o una copia certificada de
su Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos. '

{g)  Reporte de Recaudacién. Entregar mensualmente al Fiduciario [éuien deberd
entregar una copia a los miembros del Comité Técnico) y al Secretario del Comité Técnico el
Reporte de Recaudacién.

14.15. Convenio de Coordinacién Fiscal.
L

consecuencia la terminacién del -Convenio de Coordinacidn Fiscal celebrado entre el
Fideicomitente vl laSecretana de Hacienday Crédﬂ:o Ptblico.

14.15. Ty de

(i) Abstenerse de llevar a cabo cualesquier actos y/o hechos ,[i:ridicos gue modifiguen o
interfieran o que puedan modificar o interferir con las transferencias de las cantidades
liquidas derivadas de los Derechos Fideicomitidos y del ISN, y demds aportaciones, a las
Cuentas Concentradoras mmpondlenm ]

(if) EI F%deimmitente deber.i abstenerse a partir. de Ia fecha de celgbraclén del presente
Fideicomiso, de disminuir |a tasa del.ISN, otorgar mayores excenciones, subsidios o
implementar cualquier otro mecanismo legal que tenga por efecto la reduccién de la
recaudacién del ISN. Asimismo, el Fideicomitente deberd abstenerse de recaudar del ISN
por medio de oficinas recaudadoras del propio Fideicomitente. :

Abstenerse de llevar a cabo al:tOS y/o hechos juridims que puedan causar o tener como
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Abstenerse de impedir el ejercicio de los derechos de cualquier Acreedor, de
conformidad con los Documentos del Financiamiento correspondientes, sin perjuicio del
ejercicio de las acciones legales derivadas de los dereehos con los que cuente el Estado de
conformidad con los rmsmos

Cumplir en todo momento con las Obligaciones Financieras Minimas y con los Requisitos
Minimos de Contratacién.

14.19. Saneamiento Financiero.

{i} . Reduccién de’la Deuda Total. Reducir gradualmente su Deuda Total de acuerdo
con el programa previsto en el Anexo “16”.

(i) Destino de Recursos derivados de Bursatilizaciones. Destinar cuando menos el
30% (treinta por ciento) de los recursos derivados de cualquier bursatilizacién que lleve
a cabo al prepago de su deuda.

{iii) Ley General de Contabilidad Gubernamental. Cumplir plenamente con las
disposiciones de la Ley General de Contabilidad Gubernamental (segin la misma sea
modificada de tiempo en tiempo) o cualquier otra que la sustituya.

{iv) Fomlo ‘General de Estabilizacién. Establecer y mantener un fondo general de
estabilizacién con el 70% {setenta por ciento) de los Ingresos Adicionales gue se
‘determinen en cualquier Fecha de Célculo de Prepago, una vez que se le hayan revertido
al Estado,

14.20. Fyente de Pago Unica.

Utilizar el presente Contrate de Fidelcomiso como vehiculs Gnico para la afectacién de
activos estatales como fuente de pago de financiamientos que formen parte de la Deuda Total.

14.21. Pagos 3l instituto de Pensiones.

Cubrir puntualmente con los pagos y apartamones que deba realizar conforme 2 las
Leyes Aphcables, al Instituto de Pensiones para los Trabajadores al Servicio del Estado.

Clausula Quince. Derechos del Fideicomitente.

Ademas de los otros derechos consignados en este Fideicomiso, el Fideicomitente
tendra, en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, Ids siguientes derechos:

15.1. Acceso s Informacién.




Derecho irrestricto a acceder en dias y horas hdbiles a toda la documentacién e
informacién que se encuentre en poder del Fiduciario derivada o relacionada con el presente
Fideicomiso; incluyendo aquella informacion que sea necesaria para dar cumplimiento a las
disposiciones de los Decretos de Autorizacion del Refinanciamiento y de la Ley Aplicable
relativas a la vigilancia de los Derechos Derivados del FAFEF.

15.2. OblecinaClculos.

Derecho a objetar cualesquier calculos realizados por alglfln Acreedor, en el entendido
de que la objecién no suspendera la transferencia de las cantidades a los Fondos de Pago de
Interéses © Fondos de' Pago ‘de Capital asi como el pago en la Fetha de Pago de los
Financiamientos. El Fideicomitente podrd notificar al Acreedor correspondiente sobre sus
objeciones al cdlculo realizado. Si dentro de 30 ({treinta) Dias Habiles el Fideicomitente y el
Acreedor alcanzan un acuerdo en cuanto al calculo, el Fiduciario a peticién del Acreedor
implementard de inmediato el acuerdo sin responsabilidad ulterior alguna. Transcurrido ese
plazo -sin que se haya- alcanzado alglin acuerdo, quedaran a salvo los derechos del
Fideicomitente para reclamar, en las instancias legales que correspondan, los ajustes que
procedan y en su caso los dafios y perjuicios que dicho error le haya causado; en el entendido,

de que en caso de que se hubieren entresado al Acreedor correspondiente Cantidades Pagadas )

en Exceso se estard a lo dispuesto por la Clusula Nueve.
15.3.  Clecclén de Susttutos.

. Derecho de elegir, de entre las alternativas, que le sean pi'optlestas por el Comité
Técnico, a la Persona que, en su caso, sustituya al Fiduciario, una Agencia Calificaders o el
Auditor Externo del Fideicomiso. E! derecho a favor del Fideicomitente a que se reﬁere este
pérrafo, caducard si dentro de un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles el Fideicomitente no notifica al
Fiduciario su eleccién en relacién con las ternas presentadas por el Comité Técnico. En el
supuesto de que haya caducado el derecho del Fideicomitente establecido en esta seccién el
Comité Técnico tendra el derecho de elegir a.la Persona que sustituya al Fiduciario, la Agencia
Calificadora o al Auditer Externo del Fideicomiso dentro de las alternativas presentadas al
Fideicomitente.

{a)  El Estado podré soficitar al Fiduciario que presente ante la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico una solicitud de Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones. La
solicitud del Estado al Fiduciario debera contener cuando menos: {f) la indicacién del monto del

anticipo correspondiente; (/i) el tiempo que el Fiduciario dejard de percibir cantidades por’

concepto de Participaciones en razén del anticipo solicitado, o en su caso, el monto en el que se
verdn disminuidas las siguientes entregas de Participaciones a consecuencia de dicho anticipo;
({if} la tasa de interés aplicable al anticipo de que se trate; (iv) el destino que se daré a dichos
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recursos; y {v) la fecha en la que el monto de principal del anticipo quedard integramente
amortizado o serd compensado por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piiblico.

{b} Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que se reciba la notificacién a qde
se refiere el parrafo que antecede, el Fiduciario convocars a una reunién del Comité Técnico a
celebrarse a més tardar dentro de los 5 {cinco) Dias Hébiles contados a partir de la fecha en la
que los miembros del Comité Técnico reciban la convocatoria por parte del Fiduciario. £l Comité
Técnico podrd resolver, por, Mayorfa, el autorizar que el Fidutiario solicite, a la Secretarfa de
Hacienda y Crédite Publico, un adelanto sobre Participaciones conforme a la solicitud hecha por
el Estado en términos del parrafo (a) anterior.

{c) En caso de que el Comité Técnico apruebe la solicitud formulada por el Estado, el
Fiduciario notificara a los Acreedores inscritos en el Registro, déntro de los 3 (tres) Dfas Habiles
siguientes a la autorizacién del Comité Técnico, a efecto de que estos puedan presentar una
nueva Solicitud de Pago, Notificaclén de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento para
sus respectivos Financiamientos en donde se indique el monto de principal y de intereses que el
Fiduciario debe de abonar a sus respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de
Intereses. La notificacién deberd informar a los Acreedores.acetca de: (/) el monto del anticipo
correspondiente; (i) el tiempo que el Fiduciario dejard de percibir cantidades por concepto de
Participaciones en razén del anticipo solicitado, o en su caso, el monto en el que se verdn
disminuidas las siguientes entregas de Participaciones a consecuencia de dicho anticipo; (i) la
tasa de interés aplicable al anticipo de que se trate; (iv) el destino que se dars a dichos
recursos; y (v} la fecha en la que el monto de principal del anticipo quedars integramente
amortizado o serd compensado por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico. -

(d)  El Fiduciario debera presentar a la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico la
solicitud descrita en el inciso (a) anterior, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles a [a fecha'en la
que haya enviado a los Acreedores la notificacién descrim en el inciso {¢) anterior.

Cldusula Dieciseis. Otras Obiigaciones cfel Fiduciario.

Ademdés de las otras obllgaciﬁnes del Fiduciario consigriadas en-este Fideicomiso, el
Fiduciario tendrd en todo tiempo durante la \ngenr.ta del presente Fideicomiso, las siguientes
obligaciones:

16.1. Cumplimiento de Obligaciones.

Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones a su cargo y los fines del presente
Fideicomiso y con lo dispuesto en los Documentos de cada Financiamiento.

16.2. No Actividades Empresariales.

Abstenerse de realizar a.laiesquler tlpo de actlwdades empresanales a través del
Fideicomiso.




16.3. No Actos o Hechos Contrarios.

Abstenerse de realizar actos y hechos jurldicos que sean incongruentes o contrarios a lo
estipulado en este Fideicomiso y llevar a cabo todas las actividades y ‘actos necesarios o
tendientes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

16.4. Cumplimiento con Leves.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables,
emitidas por cualquier Autoridad Gubernamental.

16.5. Conservacién de Derechos.

Realizar todos los actos y hechos }uridims necesarios para o tendientes a conservar Ibs;
derechos de gue sea titular conforme a este Fidejcomiso.

16.6. wmm

Crear. y mantener de manera independiente !os Fondos previstos .en el presente
Contrato y las Cuentas Concentradoras sin que las cantidades transferidas en ellos se puedan
confundir en cualquier forma.

16.7. Consultas con el Comité Técnico.

Consultar con el.Comité Técnico, eri caso de que deba tomarse alguna decisién, respecto
a.asuntos no previstos en este Fideicomiso conforme al siguiente procedimiento:

{i} El Fiduciario notificaréd al Comité Técnico, otorgéndole un plazo de 10 {diez) Dias
Héabiles (o el plazo que se establezca en-la notificacién, para el caso de consultas
urgentes), para que emita su decisin. El plazo se contard a partir de que el Comité
Técnico reciba la notificacién respectiva.

{#i) En caso de que el Comité Técnico no-emita su decisién dentro del plazo sefialado en

la notificacién a la que hace referencia el numeral (i) inmediato anterior, el Fiduciario -

tomard la decisién que considere mds adecuada para la proteccién. de los derechos de
los Fideicomisarios en Primer Lugar y del ‘Fideicomitente de conformidad con el
presente Fideicomiso. En este caso, el Fiduciario no incurriré en responsabilidad alguna,
siempre que actiie como un buen padre de familia.

16.8. Entrega de Reportes.

Entregar a los Acreedores, a las Agencias Calificadoras y al Fideicomitente: (i} el Reporte
Mensual de! Fiduciario, dentro de los primeros 10 (diez) Dias Hébiles de cada mes calendario;

A
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(if) el Reporte Trimestral del Fiduciario, dentro de los primeros 10 {diez) Dias Habiles de cada
trimestre calendario; y (/i) el dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso sobre el Reporte
Anual del Fiduciario dentro de los S0 (noventa) dfas siguientes a Ia fecha en la que el Fiduciario
presente dicho reporte-al Auditor.

16.9. Acceso a Informacidn.

Permitir a los Acreedores y al Fideicomitente el acceso a todos los Sumarios, asf como a
cualesquier notificaciones presentadas por los Acreedores al Fiduciario.

16.10. Validez de Declaraciones.

El Fiduciario se obliga a mantener vélidas las declaraclones hechas en el capitulo de
Declaraciones del presente Fideicomiso, durante su vigencia-del presente Fideicomiso.

Cldusula Diecisiete. Sustitucidn y Renuncia del Fiduciario.
17.1. Causales de Remocién.
El Fiduciario podré ser removido en cualquiera de los siguientes casos:

{i) Si el Comité Técnico determina que el Fiduciario ha incumplido con cualquiera de
sus obligaciones establecidas en el presente Fideicomiso.

{ii) En caso de que cualquiera de las Agencias Calificadoras dlsminuyan la calificacién
del Fiduciario pordebajo de MxAA-= lo equivalente): :

17.2. Designacién de E!ggg[gﬂn Sustituto.

En caso de gque se actualice alguno de los supuestos sefialados en la Seccién 17.1,
anterior el Comité Técnico designard al Fiduciario sustituto sujeténdose al procedimiento

.deéscrito en la Seccién 15.3 del presente Fidelcomiso; eh el entendido aque ninguno de los

Acreedores cuyos Financiamientos se encuentren inscritos en ‘el Registro del Fideicomiso
podrén ser designados coino Fiduciarios del Fideicomiso.

17.3. Actividades

En caso de que se decida la sustitucién del Fiduciario deberd cumplirse con lo siguiente:

{i) El nuevo fiduciario deber3 ser una institucién de crédito de reconocida solvencia,
prestigio y' con experiencia en el manejo de este tipo de fideicomisos y no debers ser
Acreedor de ninguno de los Financiamientos;




{ii) El nueve fiduciario deberd asumir todos los derechos y obligaciones del
Fiduciario establecidos en el presente Fideicomiso;

(i) _ El Fiduciaric deberd proporcionar al nuevo fiduciario toda la informacidn y
documentacién relacionada con el presente Fideicomiso y cada uno de los Documentos
del Financiamiento, que tenga en su poder y deberd llevar a cabo cualquier acto
necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso al nuevo fiduciario asegurandose
de que no se afecten los derechos de los Fideicomisarios y del Fideicomitente, de
conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso; y

{iv)  Mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones, el Fiduciario
continuara en el desempefio de su encargo.

17.4. Renuncis del Fiduciario.

(a} En caso de.que el Fiduciario tyviera causa grave. para renunciar a su encargo,
debera hacerlo del conocimiento del Fideicomitente mediante un escrito en el que el Fiduciario
exprese claramente las razones de dicha determinacién.

(b} Recibida la notificacién del Fiduciario, el Comité, Técnico deberd sujetarse a lo
dispuesto en la Seccién 15.3 para ilevar a cabo la sustitucién del Fiduciario, .

{::) La renuncia del Fiduciario no surtiré efectos sino hasta. ‘que un nuevo I-Tduciarid, '

design‘ado por el Comité Técmoo, acepte el cargo y entre en funciones.

c!iusu!a memndm Homrarlos_\, !!esponsabilidad y Defensa del Patrlmonio dei

Fideicomiso.
18.1. Ausencia de Responsabilidad.

El -Fiduciario .en todo momento actuard. conforme alo mabledda grl el presente

Contrato, conforme a {o gstablecido en los contratos y documentos que firme en cump&imiento _

de los fines del Fide{mmuso y siempre de conformidad con las solicitudes e instrua:lones del
Fideicomitente, Fideicomisarios o del Comité Técnico, seglin corresponda, mismas que
invariablemente deberdn constar por escrito. En virtud de lo anterior, el F:duclan_o,no seré
responsable de:

{iy Cualquier mora. o-incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos en los
Fondos. - . '

(i) Los pagos que realice conforme a las instruccmnes otorgadas por los Acreedores
en términos del presente Contrato, ni de los Eventos de Acelersdén, Eventos de
Incumplimiento, Notificaciones de Aceleracién o Notificaciones de incumplimiento que se
presenten de acuerde a lo establecido por las Cldusulas Diez y Once del presente Contrato.
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(iif)y La insuficiencia o retraso por parte de las Autoridades Gubernamentales
correspondientes en.la entrega de los recursos derivados de los Derechos Fideicomitidos en las
Cuentas Concentradoras correspondientes conforme a los términos de lo establecido en el
presente Contrato.

livi El célculo de las cantidades establecidas - en las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceléeracién, Notificaciones de Incumplimiento proporcionadas por los
Acreedores, serdn responsabilidad del Acreedor de que se trate,

(v} Hechos, ' actos y .omisiones del Fideicnr_nitente, de los Acreedores, del
Fideicomisario eh Segundo Lugar o de terceros que impidan o dificulten el cumplimiento de los
fines de este Fideicomiso. '

{vi) Los actos que el Fiduciario realice en cumplimiento de lo establecido en las
instrucciones que reciba por escrito de conformidad con lo establecido en el presente Contrato.

18.2. Notificacién de Procedimientos.

En el caso de que se haga hecesaria la defensa del Patrimonio- del Fideicomiso © cuando
el Fiduciario reciba alguna notificacién judicial, administrativa o de cualquier orden, respecto
del presente Fideicomiso, el Fidudario deber4 notificarlo al Comité Técnico del Fideicomisé por
escrito privado dentro del Dias Habil siguiente a que tenga conocimiento el Fiduciario de los
actos o hechos que ameriten {a defensa del patrimonio del Fideicomiso, asf como a otorgar un
poder especial sujeto a los términos del presente Fideicomiso, sin su responsabilidad (salvo
culpa, dolo o negligencia), a la Persona o Personas que sean designadas por el Comité Técnico,
en los términos de la Cldusula Diecinueve del presente Ccmtrato, para hacerse cargo de ejercitar
las accionés u oponer las excepciones que procedan.

El Fiduciario no se hard responsable de {@ actuacidn®de los apoderados, ni estard
obligado a cubrir sus honorarios profesionales o cualquiér otro gasto que se genere con motivo
de su actuacién, en cuyo caso, el Fiduciario, con la previa aprobacién del Comité Técnico,
liquidard directamente las erogaciones que sea necesario realizar, las cuales serdn cubiertas
con cargo a los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso.”

Cuando para el cumplimiento de la encomienda fiduciaria se requiera la realizacién de
actos urgentes, o cualesquiera otra circunstancia no prevista en ‘el presente Contrato, cuya
omisién pueda causar notoriamente perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario
procederd a realizarlos. Cuando por urgencia del caso, el FiducidFio no tenga tiempo de esperar
ia réspuesta del Comité Técnico, deberd actuar conforme lo establece la Ley Aplicable,
protegiendo el Patrimonio del Fidelcomiso; en tanto reciba las instrucciones corfespondientes,
El Fiduciario cuando actde siguiendo las instrucciones que por escrito le entregue el Comité




Técnico, y siempre y cuando las mismas se encuentren dentro de los fines del presente
fideicomiso, quedard libre de cualquier responsabilidad por los actos ejecutados con tal efecto.

Ni el Fiduciario ni el Comité Técnico se hardn responsables de la actuacién del
apoderado a que hace referencia la Seccién 18.2, ni estaran obligados a cubrir sus honorarios
profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacién. En tal caso, las
erogaciones que sea necesario realizar se liquidarén con cargo a los Gastos de Mantenimiento
en los términos sefialados en el presente Contrato.

18.4. Gastosy Costas.

En el caso de condenas en los Juicios respectivos, el pago de gastos y Costas, seran con
cargo a los Gastos de Mantenimiento en los términos sefialados en el presente Contrato. Esta
disposicién se transcribird en los poderes que al efecto se otorguen, sin responsabilidad para el
- Fiduciario si el Patrimonio del Fideicomiso no alcanza para cubrir dichos gastos y costas.

i8.5 Provisidn de Fondos.

Ni el Fiduciario, ni los Acreedores estardn obligados a efectuar desembolso o gasto
alguno con-cargo 2 su propio peculio, por lo tanto, para cualquier gasto o desembolso que en su
casc deba realizar en cumpﬁmiento de los-fines del Fndencomlso, serd con cargo al Patrlmomo
del  Fideicomiso, no existiendo, responsabilidad alguna ni para el .Fiduciario ni para Ios
Acreedares en caso de no recib:r oportunamente.( dicha provls:on de fondos

. Queda entendido que las obligacionﬁ y responsabilidades que el Ficlucnario asuma en el
desempefio de este Fideicomiso frente a terceros, sergn_ siempre, con cargo a los Gastos de
Mantenimiento en los términos sefialados en el presente Fideicomiso o con cargo al
Fideicomitente segin_lo. dispuesto en el . presente Contrato, - sin que por ello, .asuma
responsabilidad directa alguna y no estard obligado a redlizar hingiin acto que impnque
erogaciones.si no existen fondas en el Patrimonio del Fideicomiso suficientes para cubririos.
Asimismo, el Fideicomitente se compromete 2 indemnizar y.sacar en paz ya salvo al Fiduciario
asi como a sus delegados fiduciarios, funcionarios y empleados, de toda responsabilidad daﬁo,
obligacién, demanda, sentencia, transaccién, requerimiento, gastos y costas de malquler
naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa o indirectamente se hagan
valer contra, como resultado de, -impuesta sobre, o incurrida por, con motivo ¢ como
consecuencia de, actos realizados por-el Fiduciario para el cumplimiento de los fines
consignados en este Fideicomiso y la.defensa del Patrimonio del Fideieomiso {a menos que sean
consecuencia del dolo, culPa, nesllgenua o mala fe del Fidugjario o cuando el Fiduciario realice
algiin acto que.no le esté autorizado por el presente Fideicomiso, salvo por los aspectos no
previstos en este Fideicomiso) o por reclamaciones, multas, penas y cualquiér otro adeudo de
cualquier naturaleza en relacién con el Patrimonio del Fideicomiso o con este Fideicomiso, ya
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sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra instancia,
tanto de cardcter municipal, estatal y federal de los Estados Unidos Mexicanos. -

18.7. Indemnizacién por Cumplimiento con el Contrato:

En el caso que se genere cualquier situacibn de hecho o acto de autoridad o
consecuencia de indole legal que produzcan responsabilidades petuniarias sobre el Fideicomiso
y/o el Patrimonic del Fideicomiso que hubieren sido generados por actos u omisiones de fas
Partes o por el Fiduciario en cumplimiento de fos fines del Fideicomise; incluyendo erogaciones
relacionadas con los actosy cohceptos que se mencionan en el parrafo anteriér (excepto en los
casos en que hubiere mediado dolo, culpa, negligencia o mala fe del Fiduciario o que el
Fiduciario realizare algdn acto que no le esté autorizado por el presente Fideicomiso o porios
Documentos del Financiamierito de los Financiamientos, salvo por los aspectos no previstos en
este Coritrato), el pago derivado de dichas responsabilidades pecuniarias corréré a cargo del
Fideicomitente, comprometiéndose el Fideicomitente a sacar en paz y a salvo al Fiduciario v al
pago que hubiere efectuado o deba efectuar con los recursos provenientes del Patrimonio del
Fidelcomiso o con cargo al Fideicomitente de conformiidad con lo dispuesto en el presente
Contrato. Asimismo, el Fideicomitente en este acto, autoriza al Fiduciario para que de las
cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomisé, realice fas aplicaciones para curiiplir las
obligaciones de pago derivadas de obligaciones pecuniarias que se le ‘hubieren impuesto
derivadas de los conceptos que se mencionan en esta Cldusula en la inteligencia de que dichas
aplicaciones por ninglin motivo podrén ser equiparadas o asimiladas a los honorarios del
Fiduciario, cuyos térmirios se establecen en el Anexo “32”, Los recursos obtenidos eri razén de
los Derechos Derivados del FAFEF no podrén destinarse al pago de obligaciones pecuniarias con
cargo al patrimonio del Fideicomiso, excepto por el pago de principal, intereses y comisiones de
los Financiamientos insctitos en el Registro. '

El Fiduciario estard obligado a cumplir con el presente Fideicomiso conforme al acto
constitutivo. Por lo tanto, no podré excusarse o renunciar a su encargo sino-conforme a las
causales establecidas en el presente Contrato y deberéd cumplir oportuna y diligeatementé con
todas las obligaciones a su’ cargo de conformidad con este Fideicomiso y con las demds
disposiciones legales aplicables, siendo responsable de las pérdidas o menoscabos que el
Patrimonie del Fideicomiso sufra cuando no actie como un buen padre de familia: El Fiduciario
responderd civilmente por los dafios y perjuicios que se causen por ia falta de cumplimiento en
las condiclones o términos sefialados en el presente Fideicomiso. Sin perjuicio de lo anterior, el
Fiduclario podrd abstenerse de realizar cualquiér acto jurfdico en relacién con el presente
Contrato, siempre y cuando justifique de manera fehaciente y por escrito a las partes de este
Contrato que como consecuencia directa de dicho acto se violaria alguna Ley Aplicable. El
Fiduciario en ningln caso estard obligado a realizar erogacién o gasto alguno con recursos
distintos a los que integran el Patrimonio del Fideicomiso, salve por lo establecido en esta
Seccidn 18.8. '




{(s)  El Fideicomitente estd obligado a indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario
y a los Acreedores en su cardcter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,
empleados, apoderados y demas personal, en casc de que se presente reclamacion,
procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafios, sanciones, acciones o
sentencias que fueren presentadas, entabladas, dictadas o impuestas por cualquier Persona o
autoridad competente en contra del Fiduciario, los Acreedores en su caricter de miembros del
Comité Técnico, sus consejeros, funcionarios, empleados apoderados y demds personal, en
relacién con la validez y legalidad del presente Fideicomiso, o cualesquiera actos realizados por
el Fiduciario, conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Comité Técnico en
cumplimiento de lo dispuesto en el presente Contrato, o por el propio Comité Técnico salvo gue
se trate de.actos. realizados con negligencia, culpa, dolo o mala fe y siempre y cuando dichas
instrucciones.se hayan emijtido en los supuestos vy -conforme a, los térrnmos y condiciones
establecidos-en el presente Fideicomiso. .

-{bj:' De la misma forma, el Padelcumrtente se oﬁlrga a rembolsar al Fiduciario o a los
Acreedores en su carécter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,

empleados, apoderados y. demds personal cualquier costo, gasto © erogaclﬁn de cualqu:er_

naturaleza {incluyendo gastos y honorarios de. asesores legales y. ahogados) en que incurran, o
cualqulet dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclam;ctén, juicio, procedlm:ento,
demanda,. responsabilidad pérdida, dafio, sancién, accién o sentencia entablada, dictada o
impuesta en contra del F‘dudarin ode los Acreedores en su cardcter de miembros del Comité
Técnico,-sus consejeros,. funcmnanos, empleados, apoderados y demds personal, en relacién
con la validez o legalidad del presente Fideicomisc o cualesquiera actos. realizados por el
Fiduciario, conforme a las instrucciones que reciba por escrito. del Corrlrté Técnico  en
cumplimiento de lo dispuesto en el presente Contrato y siempre y cuando dichas instrucciones
se hayan emitido.en los supuestos y conforme a los términos y condiciones estableados en el
presente Fideicomiso, o por el propio Comité Técnico. ’

{c} lgualmente, el. Fideicomitente se obiiga a rembolsar al Fiduclarlo y a los
Amedores .en su cardcter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,
empleados, apoderados y demés personal, cualquier costo, gasto o erogacién de cualquier
‘naturaleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores legales y aboadosl en gque incurran, ©
cualquier dafio o perjuicio gue sufran en virtud de alguna redamaaén, juicio, procedimiento,
demanda, responsabilidad, pérdida, daﬁo, sancién, accién ¢ sentencia entablada, dictada o
impuestz por el Fiduciario, los Acreedores en su carcter de ‘miembros del Comité Técnico, sus
consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demds personal en, relmén con los actos u
omisiones del Fideicomitente que impliquen mcumplimlento de sus obligaciones establecidas
en el presente Fideicomiso.

Cldusula Diecinueve. Comité Técnico.

~49.1. |[ntegracidn,
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{a) El Comité Técnico estard integrado por: () un representante ;:on voz y'voto de
cada uno de los Acreedores y sus respectivos suplentes; y (i) dos representantes del Estado {en
conjunto, los “Representantes del Estado”) y sus respectivos suplentes.

(b} Los miembros del Comité Técnico designadds por los'Acreederes (distintos.de los
Acreedores Originales) permanecerd en su encargo durante el tiempo en el que el saldo
insoluto del o los Financiamientos otorgados por el Acreedor correspondiente represente el 5%
{cinco por ciento).o més del saldo insoluto deus Finaficiamientos registrados en el Registro.

{c) En ningin caso pedrdn ser miembros del Comité Técnico los organismos
descentralizados, empresas de participacién estatal mayoritaria, fideicomisos pablicos, fondos
de pensiones y/o jubilaciones de empleados del Estado o cualquier otra Persona que sea
controladz, directa o indiréctamente, por el Estado o por cualquiera de las Personas. antes
mencionadas. Para efectos del presente Contrato, por “control” se entiende la facultad de
dirigir o causar la direccién de la administracién 'y politicas de una Persona, inciuyendo
derechos para vetar o impedir resoluciones: {w) ya sea a través de la titularidad de acciones,
partes sociales, derechos societarios u otras formas de participaciéh societaria; (x) en razén de
disposiciones contractuzles; (y) por mandamiento legislativo, reglamentario o adminlstratlvo
y/o (:] por cualquier otro mecanismo. .

(d} La designacién y remocién de los miembros del Comité Técnico se efectuard
mediante Ia entrega de una notificacién al Fiduciario por la Parte que designe y/o remueva a
dicho miembro del Comité Técnico sustancialmente en el formato que se adjunta al presente

Conh'ato como &nm__&,%_
19.2. Régimen de Votacién.

la} Upapimidad. Se requerird de Unanimidad para autorizar, a solicitud del
Fideicomlten_te, un aumento en la Cantidad de Aforo de cualquier Financiamiento previamente
resistrado .

lb] n_F s_Repre: ntes del Estado. Se requerird la
aprobacién de Ia Maybna de Ios miembras del Comlté Técnk:o {tomando en consideracion el
voto de los Representantes déi Estado tinicamente para‘efectos de déterminar si se retineo no
el consentimiento de la mayorfa de miembros del Comité Técnico, en términos del enunciado
(i) de'fa definicién del término Mayo#ia) para los astintos que se indican a.continuacién; en el
entendido de que los siguientes asuntos son los unims en Ias que’ tos Represerrtantes del
Estado tendrén derechd & votar: : -

{i} Acordar {a sustitucién del Fiduciario en el entendido de que el Fiduciario sustituto
debers ser elegido con base én las mejores condldones técnicas y econdmicas dentro de
ias ternas propuestas por el Comité Técnico;




{ii} Instruir o dirigir al Fiduciario del Fideicomiso a fin de tomar cualquier accién para
preservar o defender al Fideicomiso o los derechos derivades del Fideicomiso; en el
entendide que (¥} si dentro de un plazo razonable {determinado con base a limitantes
de plazos establecidos para cualquier actuacién legal o de cualquier otro tipo) el Comité
Técnico no ha instruido al Fiduciario, el Fiduciario del Fideicomiso estard obligado a
continuar llevando a cabo todas aquellas acciones que sean necesarias o suficientes a fin
de preservar y defender el Patrimonio del Fideicomiso, y (2) en caso de que la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso se derive de un acto del Estado en contra de dicho
patrimonio o del Fideicomiso, los Representantes del Estado no tendran derecho de voz
ni voto en la Asamblea respectiva; en el entendido, ademsds, que el Fiduciario no podra
realizar actos que sean l:ontrarios o inconsistentes con los términos expresos del
Fideicomiso;,

(i) Instruir al Fiduciario el otorgamiento de poderes para defender o preservar al
Fideicomiso o el Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido_que en caso de que la
defensa del Patrimonic del Fideicomiso se derive de un acto del Estade en contra de
dicho patrimonio, los Representantes del Estado no tendrdn derecho de voz ni voto ‘en
la sesién respectiva; -

{iv) Proponer dos © més Agencias Calificadoras al Estado y, en el supuesto de que el
Estado no designe 2 cualesquiera de las Agencias Calificadoras propuestas dentro de los ~
5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a los que el Comité Técnico le realizé la propuesta,
‘designar a cualesquiera de las Agencias Calificadoras propuestas al Estado, ;

{v) Proponer dos o mds Auditores Extemos del Fideicomiso al Estado v, en el supuesto
de que el Estado no designe a2 dicho auditor propuestos dentro de los 5 (cinco) Dias
Hébiles siguientes a los que el Comité Técnico le realizé la _propuesta, designar a
cualesquiera de los candidatos propuestos al Estado; .

{vi) Autorizar gastos de mantenimsento diversas a los previstos en el Anexo “8” en el
entendido de que los presladores de servicios a los que se vayan a pagar los gastos
deberén ser elegidos, por el Comité Técnluo, con base en cntenos de calidad y costo; y

{vii) Establecer [as caracter[stxcas minimas de Ius Contratos de Garantfa a ser
contratadas. por el-Fiduciario o el Fideicomitente en relaciﬁrra los Financiamientos.

{c} Mayo articipac 8s 5 tado. Se requerlré
la aprobacién -de la Mavorfa de los mrembros del Comité Témico mque los. Representantes
del Estado tengan derecho de voto, para resolver sobre las cueshongs que se enumeran a .
continual:lén

(i - Autorlzar ia inscripcion de cualquier Financiamiento en ei Reg!stro después de
que el Estade hubiere incumplido con cualesquiera de sus obligaciones en términos del
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presente Contrato, incluyendo, con las Obligaciones Financieras Minimas, de
conformidad con lo siguiente:

{y) A partir de que se hubiere presentado un incumplimiento por parte del Estado, el
Comité Técnico tendrd la facultad de autorizar o negar la inscripcion de: cualquier
financiamiento en el Registro. El Comité Técnico podra decidir no ejercer dicha facultad,
en cuyo caso el procedimiento de inscripcién de financiamientos en el Registro se
lievaré a cabo de conformidad con lo previsto en fa Cldusula Siete y demés aplicables del
présente Contrato como si el incumplimiento por parte del Estado no se hubiere
verificado.

(z) Durante la vigencia del presente Contrato, la facultad del Comité Técnico de
autorizar o negar la inscripcién de cualquier financiamiento én el Registro a partir de
que -se verifique un incumplimiento del Estado, tendrd una duracién de un afio
calendario a partir de la fecha del rechazo. En este sentido, una vez que hubiera
transcurrido dicho plazo, el procedimiento de inscripcién de Financiamientos en el
Registro se llevard a cabo de conformidad con lo previsto en la Cldusula Siete y demds
aplicables del presente Contrato como i el mcumpf miento por parte del Estado no se
hubiere verificado.

{iii) La inscripcién de cualquier financiamiento en el Registro del Fideicomiso cuando
dicho financiamiento no cumpla con los requisitos establecidos en la Cléusula Siete del
presente Contrato;

(iv) Acordar la disminucién de los’ requisitos para inscribir Financiamientos en el
Registro; en el entendido de que en caso de que dichos requisitos fuesen disminuidos, el
Comité Técnico podré volverios a incrementar hasta que los rnlsmas sean equivalentes a
los previstos en el presente Contrato;

{v) Oponerse al registro de las modificaciones a los Documentos del Financiamiento en
el Registro de los Financiamientos previamente registrados, en cualquiera de los casos
previstos en la Seccién 7.2{(d) del presente Contrato;

{vi) Resolver sobre cualquier asunto planteado en una Notificacién de Consulta de
Aspectos no Previstos en el Fideicomiso, siempre que la misma no verse sobre
cuestiones que deban de ser resueitas por unanimidad;

" [vif) Resolver sobre la solicitud de anticipos sobre Participaciones en términos de la

Seccién 15.4;

(vili) Acordar la cancelacién de la inscripcién de un Financiamiento en el Registro en los
casos a que se refiere 1a Seccidn 7.3(a) del presente Contrato; .




{ix) Cambios o modificaciones en las disposiciones de inversiones permitidas del
Fideicomiso, salvo por lo que respecta a la inversion de los recursos del Fondo de
Reserva, cuyos cambios o modificaciones seran dirigidos por el Fideicomitente, siempre
y cuando dichos cambios o modificaciones no impliquen una disminucién del Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva;

(x) [Intencionalmente omitido]; y
{xi) Cualquier otro asunto no coi‘ntemplado en los incisos {a} o {b) inmediatos anteriores.

La participacién de los miembros del Comité Técnico designados por el Estado se limita
a lo .especificamente previsto en el inciso {b) de la Seccion 19.2 del presente Contrato y en
ningtin caso deberd interpretarse que el Estado tiene un derecho de veto explicito o implicito
‘en relacion con fas dectsmnes quele corresponde tomar al Comité Técnico.

.Enel evento de:que exista un solo Acreedor inscr‘rto en el Registro, todas las decisiones
que deban ser adoptadas por.el Comité Técnico serdn adoptadas por dicho Fideicomisario en
Primer Lugar, gg__gm {i) el Acreedor correspondiente deberd documentar sus
decisiones mediante una carta dirigida al Fiduciario con copia al Fndelcomrtente, y (i) aquellas
decisiones que requieran el voto favorable de! Fideicomitente deberdn ser adoptadas por el
consenso de ambas partes y documentadas mediante una carta dirigida al Fiduciario.

193 MM |
{a) Para que el Comité Técnico sesione vilidamente, deberd estar presente por lo
menos la. mayoria de los miembros del Comité Técnico siempre, que el saldo insoluto de los

Financiamientos registrados de dichos miembros del Comité Técnico representen, por lo
menos, el 70% (setenta por ciento) del saldo lnsoiuto total de los Finandamientas de todos los

miembros del Comité Técnico.

Ab) Las sesiones podrén celebrarse mediante conferencia telefonica yfo presencia
fisica de sus miembros en cualguier tiempo y cuantas veces sea necesario para lograr los fines

del Fideicomiso. Las sesiones del Comité T&nm@g_mmgg_m debers reunirse cuando
menos una vez al afio. Cuando se realicen con la presencia fisica-de los miembros del Comité

Técnico, deberan realizarse en la ciudad de México, Distrito Federal.

{c) De toda sesién del Comité Técnico se levantard un acta que contenﬂré una

descripcidn de las deliberaciones y todas y cada una de las resoluciones adoptadas por el
Comité Técnico en la sesién. Dicha acta serd firmada por todos los miembros presentes o que
hayan atendido a a2 misma. En todo caso, el acta deberd acompafiarse de una copia de la
convocatoria entregada a cada.uno de los miembros, asi como de todos los demds documentos
presentados en la sesién incluyendo, en su caso, una copia del escrito donde ¢onste el
nombramiento de cualguierz de los miembros que haya deliberado por primera vez en la sesién
de gue se trate.
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“{d) Las resoluciones adoptadas undnimemente por todos los miembros del Comité
Técnico fuera de sesidn tendrdn la misma validez que aquellas adoptadas en sesién, siempre y
cuando sean confirmadas por escrito por todos los miembros del Comité Técnico- que tengan
derecho a voto respecto de [as resoluciones correspondientes.

19.4. Convocatorias v Notificaciones.

Las convocatonas para llevar a cabo una sesién del Comité Técnico deberdn sujetarse a
lo siguiente:

{i)y  Cualquiera de los miembros del Comité 'I‘écmco o el Fiduciario podré convocar a
una sesién del mismo;

(if) © Toda convocatoria a una sesién del Comité Técnico, deberd constar por mrito v
ser firmada por quien la Haga, contener los asuntos del Orden del Dia para dicha sesién,
asl como la fecha, hora y lugar de celebracién, que en todo caso serd en la Ciudad de
México, Distrito Federal;

{li) Toda convocatoria deberd ser entregada, o enviada por fax, al domicilio o al
nimero de fax de cada uno de ios miembros en los términos que se indican en la
Cldusula Veintiuno, con acuse de recibo, adicionalmente podra ser enviada via correo
electrdnico siempre y cuando se cuente con acuse de recibo y el destinatario confirme la
recepcién del correo por teléfono, y con por lo menos Dias Hébiles de
anticipacion a la fecha propuesta para Iz celebracién de dicha sesién. No sers necesaria
la convocatoria cuando, al momento de 14 votacién del €omité Técnico, este presente la
totalndad de sus rmembros pmpretanos y/o suplentes; y

“{iv)  Cualesquier notificaciones al Comité Técnico de conformidad con el presente
Fideicomiso, deberdn entregarse al Secretario de! Comité Técnico, quién las turnard a
los demds miembros.

El Comité Técnico se regird conforme a las siguientes normas generales:
{ Permanecers én'ﬁnciones mientras esté vigénte el presente Fidelcomfso;

{if) Toda resolucién del Comité Téénico, deber# ser comunicada mediante aviso que
conste por escrito al Fiduciario v al Fidéicomitente y a todos sus miembros a través del
Secretario, entregado-en fos términos previstos por 4 Clausula Velntiuno, dentrb de'los
" 3 (tres) dfas naturales siguientes a la fecha en'qué dicha resolucién haya sido adoptada
por -dicho Comité: Técnico, acompaﬂando en cada c:aso una copI: orlglnal ‘firmrada del
acta de'la sesién réspectiva;




{ii} El Comité Técnico designaré a un Secretario del Comité Técnico. Dicho Secretario
no formara parte del Comité Técnico y el cual no tendrd dercho a recibir honoaric o
-contraprestacién alguna por la prestacién de sus servicios; y

Cldusula-Veinte. Vigencia.

20.1. Duracién.

El presente Contrato tendra una duracién de cincuenta (50) afios contados a partir de la
Fecha de Constitucién, y antes de ese plazo sdlo podré extinguirse -en caso de que su
cumplimiento séa |mposible o.de que se hayan liquidadc en su.totalidad cualesquier cant:dades
adeudadas 2 los Fideicomisarios en Primer Lugar o a cualquier tercero de oonformldad con lo’
establecido en el presente Fideicomiso y en los Documentos del Financiamiento respectivos.
Una vez terminada la vigencia del presente Contrato, en los. términos establecidos en esta
Seccién, el Fidutiario revertira al Fideicomitente el Patrimonio del Fideicomiso. .

20.2. |rrevocabilidad.

El Fideicomitente renuncia expresamente a su-derecho de revocar el presente Fideicomiso en
virtud de tratarse de un Fideicomiso irrevocable. .

.20.3. Transmisién.

El Fiduciario, al término de la vigencia del presente Fideicomiso, revertiré al Fideicomisario en

Segundo Lugar las cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso, al siguiente Dfa Habil -

en el que se hayan cumplido todas las obligaciones establecidas en e! presente Fideicomiso. Las
cantidades antes mencionadas, incluirdn, enunciativa mas no limitativamente, todas las
cantidades depositadas en las Cuentas Concentradoras y en el Fandos, una vez que se hayan
cubierto todes y cada uno de los pagos que deban realizarse conforme al presente Contrato.

Cléusula Veintiuno. Notificaciones.

21.1. Domicilios.

Toda notificacién y/fo instruccién que deba hacerse o darse de conformidad con el
presente .Fideicomiso, deberd realizarse en los siguientes dorr'lridliqs, mediante fedatario
publico, correo certificado o servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo,-en el
entendido que, las partes también podran hacer notificaciones o dar instrucciones mediante

' facsimil 0. mediante .documento en formato PDF (o equivalente), debidamente ﬁrmado y
enviado como archivo adjunto via correo_electrénico, siempre que, dichas notificaciones y/o
instrucciones sean- confirmadas, mediante una. llamada telefdnica y la recepcién de las mismas
sean confirmadas. pog el destinatario mediante correo electrénico. En este supuesto los
originales de las noﬁﬂcaaones y/o instrucciones deberan hacerse liegar 3l Fiduciario dentro de
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los 10 [dlez) dfas habiles siguientes a la fecha en que dichas notiﬂcac:ones y/o instrucciones
fueron enviadas al Fiduciario mediante correo electrénico o facsimil. Las partes convienien que
en el caso de instrucciones relaaonadas con la transferencia de fondos; serd. aplicable lo
establécido en la Seccién 8. 8(d).

En caso de que las instrucciones al Fiduciario mediante correo electrénico o facsimil no
sean confirmadas dée acuerdo con lo previsto antenonnente, el Fiducario debers abstenerse de
ejecutar las instrucclones

FIDEICOMITENTE: ,

Domicilio: Castelar y General Cepeda S/N,

Zona Centro, Saltillo, Coahuiia

CP25000

Tel. {844} 411 9500

Atencidn: Tesorero General del Estado de Coahuiia
Email:

FIDUCIARIO:
Domldile:” v T ST e A0 . =

Atencién:.. . . . -7
Emall: __ P . .

‘Todos los avisos y comunicaciones establetidas en este Contrato de Fideicomiso ‘que
deban dirigirse a los miembros del Comité Técnico se hardn a los domicilios o ndmerc de
telefax, o direccién de correo electrénico (segdn sed aplicable) que se sefialen en la noﬂﬂcaclén
por medio dé la cual sean designados.

Las Partes aceptan y reconocen que copia de todas las notificaciones que se hagan de
conformidad con este Fideicomiso, deberan ser enviadas a los Acreednres alos domicillns que
se sefialen en los Documentos del Financiamiento.

" 21.3. Cambio de Domicilios.

En caso de cambio de domicilio de algu.na de las Partes, deberdn comunicarlo a la otra,
con cuando menos 3 (tres} Dfas Hébiles de anticipaci6n a Ia fecha en gue dicho cambio ocurra.

21.4. Copiasal Estado.




De toda notificacion que los Acreedores presenten al Fiduciario (incluyendo
Notificaciones de Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento), éste deberd de correr
traslado de la misma al Estado dentro de los 3 (tres) Dias Hébijles siguientes a la fecha en la que
el Fiduciario las reciba, salvo por lo que hace a las notificaciones presentadas en términos del
Contrato de Acreedores.

Cldusula Veintidos. Obligaciones Fiscales.

Cualesquiera y todos los impuestos {incluyendo, sin limitacién, cualesquiera impuestos
sobre la renta que sean aplicados mediante retencién o de cualquier otra forma, impuestos por
enajenacidn, impuestos al valor agregado, e impuesto al activo), contribuciones, derechos,
aprovechamientos, o déterminaciones, de cualquier naturaleza, que sean impuestos al o con
relacién 2 el Patrimonio del Fideicomiso, este Fideicomiso o en relacién con el cumplimiento de
los fines de este Contrato por parte del Fiduciario, serdn pagados por. el Fideicomitente, en el

entendido que, el Fiduciario no serd responsable por el célculo, retencién y pago de

cualesquiera Impuestos contribuciones, derechus, aprovechamientos o determinaciones salvo
que asi lo requiera la legislacién aplicable. Asimismo, el Fideicomitente conviene que el
Impuesto conocido como el Impuesto Empresarlal a Tasa Unica, derivado de las disposiciones
de la Ley del Impuesto Empresarial a. Tasa Unm, de ser el caso, serd cublerto y enterado por el
Fideicomitente, liberando en este acto al flduciarlo de cualquier responsabihdad u obligacién
relaclonada con el impuesto previsto por dicha Ley o 1a ley y/o impuesto que en determinado
momento los sustituya.

Si,-por cualquler razén, el quc;arlo fuera notlfcado por cua!quier autoridad en materia
fiscal scerca de cualquier interpretacién en el sentido de que las actividades materia del
presente Fideicomiso fueran consideradas gravadas y consecuentemente el Fiduciario.tuviera
que. retener Y pagar cualaqule[a impuesms conforme al pramte Fidetcomisn o cualesquier
acto relacionado con el mismo y gue el Fideicomitente haga caso omiso a Ia notificacién que
debe hacer el Fiduciario de dichos acontecimientos y no nombre representantes para que
defiendan el Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicomitente de acuerdo a lo pactado en este
Contrato se obliga a indemnizar, sacar y mantener en paz y a salvo.y a asistir y proveer de los
fondos necesarios al Fiduciario, sus accionistas, consejeros, delegados fiduciarios, apoderados,
represenptantes, asesores y/o empleados para.hacer frente a dichas consecuencias de acuerdo
con la legislacién aplicable. El Fiduciario no tendrﬁ responsabilidad alguna por sus acciones en
relacién con tales retenciones y pagos v si fuere multado o de cualquier forma sancionado, la
parte responsable de acuerdo a lo pactado en este Contrato se obliga a resarcir de manera
inmediata cualquier gasto o erogacién que el Fiduciario realice en.este sentido. El Fiduciario
tendré en todo momento el derecho de hacerse representar, con cargo al Patrimonio
Fideicomitido, por sus propios abogados, consejeros y fiscalistas con relacién a cualesquiera
obligaciones fiscales que resultaren a su cargo en relacién con el presente Fideicomiso. De
acuerdo con lo anterior, ei Fideicomitente se obligan 2 indemnizar, defender, mantener y sacar
en paz y a salvo al Fiduciario, sus accionistas, consejeros, delegados fiduciarios, apederados,
representantes, asesores y/o empleados de cualesquiera responsabilidades y dafios
relacionados con el page de Impuestos {inciuyendo honorarios y gastos de asesores fiscales y
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de abogados, relativamente razonables y en precios de rnercado} que deriven de la cetebracnén
o cumplimiento del presente Contrato.

Cidusula Veintitrés. Sucesores y Cesionarios.
231. G 6n r Fidei m nte y Fiduciario.

Este Contrato seré obligatorio para, y operara en beneficio de, y sers ejecutable para !os
causahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato. E!
Fideicomitente y el Fidudiario no podrén ceder, en todo o en parte, o de otra manera transferir
walesqulera de sus derechos u obligaciones derwados de este Contrato.

23.2 ngién por Fideicomisarios.

Cualesquiera de los Fideicomisarios en Primer Lugar podra ceder y de cualquier otra
forma transmitir todo o parte de sus derechos y obligaciones derivados del presente Contrato,
junto con sus derechos derivados de los Financiamientos, de conformidad con lo previsto a ese
respecto en los Documentos de Financiamientos Respectivos.

Cldusula Veinticuatro. Renuncia de Derechos.

La demorz u omisién por las Partes en el ejercicio de los derechos y recursos previstos
en este Fideicomiso o en la ley, en ningtin caso se interpretard como una renuncia 2 los mismos.
Igualmente, el ejercicio singular o parcial por 1as Partes de cualquier derecho-o recurso
derivado de este Fideicomiso no se interpretard como una renuncia al ejercicio simulténeo o
futuro de cualquier otro derecho o recurso.

Cléusula Veinticinco. Ejemplares.

Este Fidelcomiso podrd ser firmado en cualquier niimero de ejemplares, cada uno de los
cuales deberd considerarse como un original y en conjunto deberdn constituir un mismo
Contrato.

Clausula Veintiseis. Modificaciones.
Este Contrato de Fideicomiso no podrd ser modificado, revocado, cancelado o

terminado al menos que dicha modificacién, cancelacién, revocacidn o terminacién conste por
escrito y esté firmada por el Fideicomitente, el Fiduciario y todos los Acreedores Inscritos en el

Registro

Cldusula Veintisiete. Integridad y Divisidn.
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Si cualquier disposicién del presente Fideicomiso es declarada nula o invélida, las demds
disposiciones permanecerdn vélidas y exigibles, tal y como si 1a disposicién declarada nula o
invélida no hublese sido incluida.

Cldusula Veintiocho. Ley Aplicable y Jurisdiccion.

Para todo lo relacionado con la interpretacién y cumplimiento del presente Fideicomiso
las Partes se someten a las leyes federales de los Estados Unidos Mexicanos. Las Partes
iguaimente de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que se
derive de la interpretacién o cumplimiento del presente Fideicomiso a los Tribunales Federales
competentes en la ciudad de México, Distrito Federal. Las Partes renuncian a cualquier
jurisdiccidn o fuero que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o
domicilio, presente o futuro.

._,t_'._"léusu!a Veintinueve. Disposiciones Legales en relacién con la responsabilidad del
Fiduciario.

De conformidad con la fraccién XIX del articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito y las

disposiciones de la Circular 1/2005 de Banco de México, el Fiduciario declara que ha explicado )

de manera clara e inequivoca-a las partes del presente Contrato, el significado y consecuencias
legales de las siguientes disposiciones, las cuales se transcriben en este acto para los efectos a

que haya lugar:
“Articulo.106.- A las instituciones de crédito les estard prohibido:

L] ' : ' - . -
XIX.  En la realizacién de las operaciones a que se refiere la fraccién XV del articulo 46

de esta Ley:
a) Se deroga.

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de
los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se
adquieran, salvo que sea por su cuipa, segtin lo dispuesto en la parte final del articulo 391 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito; o gamnt:zar la percepcién de rendimientos por
los fondoes cuya inversidn se les encomiende.

Sial ténnfno del fideicomiso, mandato o comisién constituidos para el otorgamiento de
créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la institucidn deberd transferirios al
fideicomitente o fideicomisario, segiin sea el caso, o al mandante o comitente, absteniéndose de
cubrir su importe. .

En los contratos de fideicomiso, mandato o comisién se insertard en forma notoria lo
dispuesto en este inciso y una declaracién de lo-fiduciaria en el sentido de que hizo saber
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inequiﬁacumente su contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos para
su afectacion fiduciaria; ) 2 ' )

c) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos
0 comisiones, respectivamente, a través de los cuales se capten, directa o indirectamente,
recursos del publico, mediante cuaiquier acto causante de pasivo directo o contingente, excepto
tratdridose de fideicomisos constituidos por el Gobiérno Federal a través de la Secretaria de
Haclenda y Crédito Piblico, y de fideicomisos a través de los cuales se emitan valores que se
inscriban en el Registro Nacional de Valores de conformidad con lo previsto en la Ley del
Mercado de Valores; '

c_fJ Desempefiar los fideicomisos, mandates o comisiones a gue se'reﬂere el segundo
pdrrafo del articulo 88 de lo Ley de Sociedades de Inversién;

e} Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se evadan
limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financiéras; - ' :

f Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados
al otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultod discrecional, en ef
otorgamiento de los mismas para redlizar operaciones en virtud de las cualés resulten o puedan
resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consefo de odministracidn o
consejo directivo, segin corresponda, tonto propietarios como suplentes, estén o no en
funciones; los empleados y funciondrios de la institicidn; los comisarios- propietarios o
suplentes, estén o rio en funciones; los auditores externos de la instituclén; los mieinbros del
comité técnico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o descendientes en primer grado o
cényuges de las personas citadas, las socledades en cuyas asambleas tengan mayoria dichas
personas © las mismas instituciones, asimismo aquellas personas- que el Banco de México
determine mediante disposiciones de cardcter general: :

g)  Administrar fincas risticas, ¢ menas que hayan- recibido la administracién para
distribuir el patrimonio éntre herederos, legatarios; asociados o acreedores, o para pagar ung
obligacién o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus productos,
y sin que en estos casos la administracién exceda del plazo de dos afios, salvo los casos de
fideicomisos a la producciéi o fideicomisos de garantia, y - ¢ -

h} Celebrar fideicomisos que odministren sumas de dinero que gaporten
pericdicamente grupcs de consumidores integrados mediante sistemas de comercializacién,
destinados a la adquisicién de determinados bienes o servicios, de los previstos en o Ley Federal
de Proteccién al Consumidor. '

Cualgquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo.

(29




Asimismo, ‘de conformidad con lo establecido en ia Regla 5.5 de la Circular 1/2005, las
disposiciones aplicables de Ia Regla 6 de dicha Circular se transcriben a continuacién, para los
efectos legales a que haya lugar:

“6.  PROHIBICIONES -

6.1 En la celebracién de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendrén prohibido lo
siguiente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados ol concertar la
operacién de que se trate;

b) Garantizar la percepcién de rendimientos o precios por Ios fondos cuya inversién se les
encomiende, y

¢) Realizar operaciones én condiciones y términos contrarios a sus politicas internas y a
las sanas prédcticas financieros. ’ ' '

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podrdn celebrar operaciones con valores, titulos de
crédito o cuglquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las especificaciones que se
hayan pactado en el contrato de Fideicomiso correspondiente. .

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podrén llevar a cabo tipos de Fideicomiso que no
estén qutorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que las reguian.
6.4 En ningin caso las Instituciones Fiduciarias podrén cubrir con carge al patrimonio

fideicomitido el. pago de cualquier sancién que les sea impuesta a dichas Instituciones por
alguna autoridad. .

. 6.5 En los Fideicomisos de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Scfoles no podrén
recibir sino bienes o.derechos que tengan por objeto garantizar las obligaciones de que se trate.

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberﬁn observar lo dispuesto en los artfcu.'os 106 fraccidn XIX

de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccidn IX de la Ley del Memuda de Valores, 62

fraccién VI de la Ley General de Instituciones y Socledades Mutualistas de Seguros, 60 fraccion
Vi Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas y 16 de la Ley Orgdnica de la Financiera
Rural, segiin mrrespandu @ cada mstftuddn"

Confon'ne a Ia Circular 1/2005 de Barwo de México, el F‘duc;ario ha explicado
claramente y en forma inequivoca a las Partes del presente Fideicomiso el contenido del
numeral 5.4 de la Circular 1}2QOG y Ias_ medidas preventivas siguientes:

{a) El Fiduciario podrd realizar las operaciones preﬁstas en la semén 5.4 de la
C’rcu%ar 1/2008, lo cual significa, operaciones con Bancn invex, .
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por confusién; y

g B M, B e , actuando por su propia cuenta, srempre y cuando dichas
operacsones sean permmdas por ley ylas reguIacmnes aplicables y existan medidas para evitar

conflictos de interés {las “Operaciones”);

(b}  El Fiduciario podrd realizar las Operaciones aqui contenidas siempre y cuando
dichas Operaciones hayan sido previamente autorizadas mediante instruccién por escrito de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, con el previo conocimiento del Fideicomitente;

{c) Durante la celebracidn de -las Operaciones, los derechos y obligaciones del -
Fiduciario actuando en dicha capacidad y por su propia cuenta no serdn dadas por terminadas

a
Y

{(d) EI departamento correspondiente de Banco Invex, - ', N
’ : 7, actuando por su propia cuenta y el departamento fiduciario
del F!duczano, no serén dlrectarnente subordinadas una con la otra

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, los representantes de las partes ﬁﬁnan este Contrato, en
la Ciudad de México, Distrito Federal, el 30 de septiembre de 2011.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]




ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
EL FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR

_.‘(: Jo&e Juan Torres Lopez
Gobernador Interino

@

C. Isrna{\]Eugeﬂio Ramos Flores” = - - C. Jes't’lst?ﬁ‘t}ch}aa- Galindo
Secretario Ejecutivo del ' ' esoreyo General
Servicio de _At_imln]&ba@én Tributaria L2 3

BANCO INVEX/SH INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO
’ FIDUCIARIO _

T e S = T

¥

. f Delegado Fiduciario E;élegédc Fiduciario

{

Hoja de firmas del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Medio de Pago
Niimero F/1163 de fecha 30 de septiembre de 2011 .
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“ANEXQ C”
Formato de solicitud de disposicién
[*] de [*] de [*]

[Denominacicn del Acreditante)
[Domicilio del Acreditante]

Atencidn: *]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de [*],
celebrado por una parte por [denominacion del Acreditante] (el “Acreditante™), en su caricter de
acreditante, y por Ia otra, el Estado de Coahuila de Zaragoza (el “Estado™) en su carécter de
acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los términos utilizados con mayiiscula inicial en la presente carta tendrén el significado que se
les atribuye en el Contrato de Crédito.

De conformidad con la Cléusula 2.2 del Contrato de Crédito, por medio de la presente
manifestamos nuestra intencién de disponer de recursos al amparo del Contrato de Crédito, por la
cantidad de $[*] ([*] pesos 00/100 M.N.), para destinarlos a liquidar en su totalidad las siguientes
operaciones:

[Descripcion de las operaciones a liguidar]
Por lo solicitamos que los recursos antes sefialados sean depositados el [*] de [*] de [*], en la

cuenta mimero [*], abierta en [*], a nombre de [*], CLABE [*].

Atentamente,
El Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: [*]

45




“ANEXO “C1”
30 de septiembre de 2011
BANSI, 8.A., Institucién de Banca Multiple

Teléfono Tel:
Atencion, _

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha 30 de septiembre de
2011, celebrado por una parte por BANSI, S.A., Institucién de Banca Miiltiple (el “Acreditante™),
en su cardcter de acreditante, y por la otra, el Estado de Coahuila de Zaragoza (el “Estado”) en su
cardcter de acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los términos utilizados con maytiscula inicial en la presente carta tendrén el significado que se
les atribuye en el Contrato de Crédito.

Por este medio se instruye 2l Acreditante, a efectuar las transferencias que se sefialan a
continuacién para cubrir los montos que en cada caso se sefiala:

Concepto

Monto

Cuenta

Pagar los gastos de
implementacién de los
empréstitos y refinanciamiento
que celebre el  Estado,
incluyendo sin limitar, los que
genere la liquidacién anticipada
de los financiamiento y
terminacién  anticipada o
modificacién de instrumentos
financieros derivados
asociados, los gastos de
estructuracion, la contratacién
de la garantia de pago, la
constitucién de fondos de
reserva, y el pago de honorarios
¥y comisiones, entre otros,
contratacién de operaciones de
cobertura o  instrumentos
derivados; en el entendido que
lo anterior es considerado
Inversién Piblica Productiva en
términos de la Ley de Deuda
Piblica

$107,472.15 (Honorarios por
asesoria legal

Banco: Scotiabank Inverlat, S.A.
Beneficiario: . )

No Cuenta:
CLABE:

$107,472.15 (Honorarios

Banco: BBVA Bancomer, S.A.

por ascsqria legal Sucursal .

Cuenta: .

Clabe Bancaria:

$604,794.10 (Honorarios por | Nombre del Beneficiario:

asesoria financiera =

Cuenta de cheques:

Clabe:

Banco Beneficiario:

$50,913.08 (Honorarios Banco: BBVA BANCOMER,
Notario Piblico) S.A.
No. Cuenta:
CLABE:

46
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$4,292,000.00 (Costos de
rompimiento)

Atentamente,

EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA

Por: Ismael Eugenio Ramos Flores Por: Jestis Juan Ochoa Galindo
Cargo: Secretario Ejecutivo del Servicio de Cargo: Tesorero General del Estado
Administracion Tributaria del Estado de -
Coahuila
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“ANEXO E”
Deuda Total
Los saldos de la Deuda Total al 30 de septiembre de 2011 se presentan en la siguiente tabla,

Estos saldos son previos a la operacidn de refinanciamiento de la deuda del Gobierno del
Estado de Coahuila.

Banaorte
Interacciones

Sangbras ;

Baflo .o . e LS67,880,000] 1.567.860,000
HSBC Autoplsta 78 4 78,343,874
HSBC Pidecos 1 545 . 11,887,645

instituto de Pensiones Estatal 567,000,000
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“ANEXO F”
Formato de certificacién de cumplimiento de obligaciones de pago
[*]de[*] de[*]

[Denominacion del Acreditante]
[Domicilio del Acreditante]

Atencién:  [*]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de
[*], celebrado por una parte por [denominacion del Acreditante] (el “Acreditante™), en
su cardoter de acreditante, y por la otra, el Estado de Coahuila de Zaragoza (el “Estado™)
en su carcter de acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los términos utilizados con mayiscula inicial la presente carta tendran el
significado que se les atribuye en el Contrato de Crédito.

Para efectos de lo sefialado en la Cléusula 6.3(f)(i), y con fundamento en el articulo
[*] de [ley aplicable], el suscrito, en mi cardcter de [*] del Estado de Coahuila de
Zaragoza, manifiesto bajo protesta de decir verdad que el Estado de Coahuila de
Zaragoza se encuentra en cumplimiento de sus obligaciones de pago, derivadas de los
Financiamientos que ha contratado,

Atentamente,
El Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: [*]
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Anexo “G”

Montos Méximos de Deuda Total
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Deuda Total Permitida
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“ANEXO H”
Formato de dictamen de Auditor Externo
[*] de[*] de [*]

Estado de Coahuila de Zaragoza
[Domicilio]

Atenci6n: [*]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de
[*), celebrado por una parte por [denominacién del Acreditante] (el “Acreditante™), en
su caracter de acreditante, y por la otra, el Estado de Coahuila de Zaragoza (el “Estado™)
en su carécter de acreditado (el “Contrato de Crédito").

Los términos utilizados con mayuscula inicial en la presente carta tendrin el
significado que se les atribuye en el Contrato de Crédito.

Para efectos de lo sefialado en la Cléusula 6.11(a), por este medic manifestamos que
la Deuda Total del Estado de Coahuila de Zaragoza durante el periodo [*], asciende a la
cantidad de 3[*] ([*] pesos 00/100), por lo que [no] ha rebasado el monto maximo de
Deuda Total sefialado para dicho periodo en el Anexo G del Contrato de Crédito, que es
de $[*] ([*] pesos 00/100).

Atentamente,
El Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: [¥]

C.c.p. [Denominacién del Banco]
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“ANEXO I”

Formato de reporte de litigios

(*]de[*] de[*]

[Denominacién del Acreditante]
[Domicilio]

Atencién: [*]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de
[*], celebrado por una parte por [denominacion del Acreditante] (el “Acreditante™), en
su cardcter de acreditante, y por la otra, el Estado de Coahuila de Zaragoza (el “Estado™)
en su carécter de acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los términos utilizados con maytscula inicial en la presente carta tendrén el
significado que se les atribuye en el Contrato de Crédito.

Para efectos de lo sefialado en la Cliusula 6.28, durante el ejercicio fiscal el Estado
de Coahuila de Zaragoza estuvo involucrado en los siguientes procedimientos que
pudieran tener un Efecto Material Adverso:

Fecha de Actor | Demandado | Descripcion | Monto dela | Estatusa

notificacién / general contingencia | lafecha
presentacién

En caso de considerarlo necesario, el Estado proporcionaré informacién adicional en
relacion con dichos procedimientos.

Atentamente,
El Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: [*]
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ANEXO “J»
Formato de Contrato de Cesién

CONTRATO DE CESION (el “Contrato”) que con fecha [*] de [*] de [*], es
celebrado por y entre:

L [*], representado en este acto por [*] (el “Cedente™).
2. [*], representado en este acto por [*] (el “Cesionario™).

Al tenor de los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Cléusulas:

ANTECEDENTES

1. El [*] de [*] de [*], el Estado de Coahuila de Zaragoza como fideicomitente y
Banco Invex, S.A,, Institucién de Banca Mhiltiple, Invex Grupo Financiero como
fiduciario, constituyeron el fideicomiso irrevocable de administracién y medio de pago
No. F/1163 (el “Fideicomiso Maestro™).

2. Con fecha [*] de [*] de [*], el Cedente celebré con el Estado de Coahuila de
Zaragoza un contrato de apertura de crédito simple (el “Contrato de Crédito™) hasta por
un monto de $[*] ([*] pesos 00/100 M.N.) (el “Crédito”). Se adjunta a este Contrato
como Anexos “A”, copia del Contrato de Crédito.

3. El [*] de [*] de [*], el Fiduciario y ciertos Acreedores celebraron un contrato
entre acreedores (el “Contrato entre Acreedores™). El Cedente asumi6 el carécter de
“Acreedor” para efectos del Contrato entre Acreedores y asumié los derechos y
obligaciones que de ello se derivan mediante la suscripcidén [del Contrato entre
Acreedores // de una Carta de Consentimiento de fecha [*] de [*]de[*]]

4, El [*] de [*] de [*], el Contrato de Crédito qued$ inscrito en el ‘Registro (segiin
dicho término se define en el Fideicomiso Maestro).

5. EL [*] de [*] de [*], el Contrato de Crédito queds inscrito en el Registro Unico
de Obligaciones y Empréstitos del Estado de Coahuila de Zaragoza,

6. E1 [*] de [*] de [*], el Contrato de Crédito qued¢ inscrito en el Registro Unico
de Obligaciones y Empréstitos a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

D CIO
E: Declara el Cedente, a través de su representante legal, que:

(@) Que es una institucién financiera, constituida y operando de conformidad
con las leyes de México.

() Su representante cuenta con todas las facultades, poderes y

auforizaciones que se requieren para celebrar el presente Contrato v obligarla
en los términos y condiciones del presente Contrato, mismas que no le han sido
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modificadas, restringidas o revocadas a la fecha del presente Contrato.

(¢) BEs legitimo titular del Crédito referido de manera precisa en el
Antecedente 2 de este Contrato, con datos suficientes para su identificacién, y

el mismo se encuentra libre de todo gravamen, garantia u otra limitacién de
dominio,

2. El Cesionario declara a través de sus representantes, que:

(8)  Que es una institucién financiera, constituida y operando de conformidad
con las leyes de México.

(b)  Su representante cuenta con todas las facultades, poderes y
autorizaciones que se requieren para celebrar el presente Contrato y obligarla en
los términos y condiciones del presente Contrato, mismas que no le han sido
modificadas, restringidas o revocadas a la fecha del presente Contrato,

(©) No requiere de ningln permiso o autorizacién, corporativa,
gubernamental o de cualquier otra naturaleza para la celebracién y cumplimiento
del presente Contrato, asi como para llevar a cabo las operaciones contempladas
en el presente Contrato, distintas de las que ha obtenido y se encuentran en plena
efectividad.

En virud de los Antecedentes y Declaraciones anteriores, las partes otorgan las
siguientes:

CLAUSULAS
Cliusula 1. Definiciones.

1.1 Témminos Definidos. Los términos con mayiscula inicial utilizados en el
presente Contrato y que no se encuentren definidos de otra manera en el mismo, tendrén
el significado que se atribuye a dichos términos en el Contrato de Crédito.

1.2 Encabezados. Los encabezados de las Clausulas contenidas en el
presente Contrato se utilizan tinicamente por conveniencia y no se tomaran en cuenta
para la interpretacién del mismo.

1.3 Reglas de Interpretacién. En este Contrato y en sus Anexos, salvo que el
contexto requiera lo contrario: (7) los encabezados de las Cldusulas e incisos son para
referencia tnicamente y no afectarin la interpretacién de este Contrato; (i) las
referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este Contrato o
cualesquiera otros documentos, incluirdn: (1) todos los anexos u otros documentos
adjuntos al presente Contrato o a dichos documentos; (2) todos los documentos,
instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucién de este Contrato o de
dichos documentos; y (3) cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas
a este Contrato o a dichos documentos, segiin sea el caso; (fv) las palabras “incluye” o
“incluyendo” se entenderdn como “incluyendo, sin limitar®; (v) las referencias a
cualquier persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios permitidos de dicha
persona (y en el caso de alguna autoridad gubernamental, federal estatal o municipal,
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cualquier persona que sucedz las funciones, facultades Yy competencia de dicha
autoridad gubernamental); (vi) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el
presente” y palabras o frases de naturaleza similar, se referirin a este Contrato en
general y no 2 alguna disposicién en particular de este Contrato; (vif} las referencias a
“dias” significardn diss naturales y las referencias a tiempo, horario u horas se
entenderén a hora o tiempo de la Ciudad de México; (uii) el singular incluye el plural y
el plural incluye el singular; (ix) las referencias a la legislacién aplicable, generalmente,
significarén la legislacién aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a
cualquier legislacién especifica aplicable significard dicha legislacién aplicable, segin
sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legislacién
aplicable que sustituya a la misma; ¥ (%) las referencias a una Clausula, Seccidn o
Anexo son referencias a la clausula, seccién o anexo relevante de este Contrato, salvo
que se indique lo contrario.

14 Anexos. Los Anexos de este Contrato forman parte integrante de este
Contrato y se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen.

Cldusula 2. Cesién de Derechos.

21  Cesién.

En este acto, el Cedente cede y transmite de manera incondicional a favor del
Cesionario, sin recurso y libres de toda carga, gravamen o limitacién de dominio
alguno, la titularidad del [*]% del Crédito (el “Crédito Relevante™), (ii) la totalidad de
los derechos y obligaciones que le corresponden al Crédito Relevante, al amparo del
Contrato de Crédito, el Contrato entre Acreedores y el Fideicomiso Maestro, asi como
todo cuanto de hecho y por derecho les corresponda (el “Crédito Cedido™),

2.2.  Aceptacién de la Cesion.

(a) El Cesionario acepta en este acto la cesién del Crédito Cedido y lo adquiere en
los términos y condiciones establecidos en este Contrato.

(b)  En relacién con el Contrato entre Acreedores, ¢l Cesionario acepta y conviene
en quedar obligado bajo los términos y condiciones de dicho documento Yy en
considerarse como un “Acreedor” bajo ¢l mismo, para efectos de 1o cual debera
suscribir una Carta de Consentimiento (segin dicho término se define en el
Contrato entre Acreedores) en esta fecha.

(c) En relacién con el Fideicomiso Maestro, el Cedente coadyuvard con el
Cesionario para que el Crédito Relevante quede inscrito en el Registro 2 nombre
del Cesionario y llevar a cabo todos los actos ¥ gestiones que se requieran para
que el Cesionario asuma los derechos y obligaciones que como Fideicomisario
en Primer Lugar le correspondan,

(d)  El Cedente coadyuvaré con el Cesionario para llevar a cabo cualesquier otros
actos y gestiones que sean necesarias para dar efectos a la presente cesién.

23, de |
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Clausula 7. Confidencialidad.

Las partes se obligan a que toda la informacién contenida en el presente Contrato y la
que se derive de €l serd conservada en estricta confidencialidad por cada una de ellas, y
que deberé ser utilizada \inicamente para los fines para los que fue suministrada y no
deberé ser divulgada o revelada a terceros, salvo por lo aqui expresamente previsto, y de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Crédito, Fideicomiso
Maestro y Contrato entre Acreedores.

Cldusula 8. Acuerdo Total.

El presente Contrato contiene el acuerdo total entre las partes con respecto a los asuntos
aqui incluidos y cancela todos los acuerdos, negociaciones, pactos y escritos anteriores
entre las partes con relacién al objeto del presente Contrato,

Cléusula 9, Cesién.

Las partes convienen y acuerdan en este acto que ninguna de ellas podra ceder sus
derechos y obligaciones derivados del presente Contrato, sin el previo consentimiento
por escrito de la otra parte,

Cldusula 10. Sucesores y Cesionarios.

Este Contrato seré obligatorio para, y operaré en beneficio de, y serd ejecutable para los
causahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato.

Cldusula 11. Renuncia de Derechos.

La demora u omisién por las partes en el gjercicio de los derechos y recursos previstos
en este Contrato o en la ley, en ningin caso se interpretard como una renuncia a los
mismos. Igualmente, el ejercicio singular o parcial por las partes de cualquier derecho o
recurso derivado de este Contrato no se interpretard como una renuncia al ejercicio
simultineo o futuro de cualquier otro derecho o recurso.

Clausula 12. Ejemplares.
Este Contrato podra ser firmado en cualquier niimero de ejemplares, cada uno de los

cuales deberd considerarse como un original v en conjunto deberén constituir un mismo
Contrato.

Cléusula 13. Legislacién Aplicable.

El presente Contrato estaré regido y serd interpretado de conformidad con las leyes
aplicables de los Estados Unidos Mexicanos.

Cléusula 14, Jurisdiccién.

Para la interpretacién y cumplimiento del presente Contrato, las partes se someten
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expresamente a la jurisdiccién y competencia de los tribunales de la Ciudad de México,
Distrito Federal, con renuncia expresa a cualquier otro fuero de domicilic que tuvieren o
llegaren a adquirir,
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Saltillo, Coahuila, a2 9 de febrero de 2011

Ing. Jestis Juan Ochoa Galindo

Presente-

En ejercicio de las facultades que me confiere el Articulo 82 de Ja /

Constitucién Politica del Estado de Coahuila de Zaragoza y #'
acuerdo a la fraccion IV dej mismo, he tenido

OTx3y Uin

Tesorero Genera] cijé"l‘fEstado

a bien designarlo

Sufragio Efecrivo. No Reeleccion
El Gobernador Constitucional de] Estado

»

Lic. jo;@e fuan Torres Lopez
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