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- La RATIFICACION del documento que contiens el CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO, que otorgan: “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE,
en su cardcter de “Acreditante” y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE COAHUILA DE

ZARAGOZA", en su carécter de “Acreditado”™.

INST. No.:
LIBRO:

FECHA:  30/Sep/11

Ne. de inucrpaién

Fecha 30 /59 [}
Mézioo, DF:a 30 de. 4ePhiambre do 2om .
Nombes | B ) Firmay,

T cwanca dd Dureckor Beneral
Adiunks de Planaocign TFrnanciamanks
A \ncaloctn can Enkudodes Trdrvagn

can Tundomankbs an oo Rebionios 15—

ONeS VUL U\t 4 105 day
b0 tnkavigy de 1o Dte vabore i
AL 4 vidibs bt




. soctedad con su titular el Licenciado - hago constar:
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— NO/REG
by — _"'_-'_m
—-——EnhCiudaddeMémico,alos&eintadiasddmesdesepﬁunbtedddosmﬂm)o,el
Licenciado ~, titular de la Notaria niimero :

a + ea ¢l protocolo de la Notarfa mimero » Por convenio de

— La RATIFICACION del documento qus contiens el CONTRATO DE: APERTURA
DE CREDITO, que otorgan: “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE,
msumde“Amdimnte”,mpmumdopmmApodaadosGmalwm.
D - -~ “ELGOBIERNO DELBSTADODE _
COAHUILA DE ZARAGOZA™, en su carfcter de “Acroditado”, represeatado por el sefior
hinae!EugmioRmmsFlores,msuwﬁcmrdeSeuuuiijewﬁvoddSenidide
Adnﬂnismionmumiayporammﬁnmomeaum,ammde
Tesorero General; : ——
--—Altmordelsiguimteanweedeuteycléusulas: e
ANTECEDENTE: -

. A S8IVRA DE CREDITOQ - Los comparptacntesime
exhiben en este acto un docamento que contiene of NTRATO DE APRRTURA i
CREDITO, quo otorgin: “BANCO MERCANTIL DEL No , SOC™DAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANZIERO BANORTE,
o0 50 cardoter de “Acreditants” y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGo'ZA",msuMdef‘Aaediudo", mismo que agrego al apéndice de este
instramento marcado con 1a letra “A”, — .
—mlnsooﬁmuedmmdequmeldoanﬁentomtesahdido,asioomohsmosﬂ
~— EXPUESTO LO ANTERIOR, s¢ otorgan las siguicntes:
: CLAUSULAS:
~— ERIMERA - “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, en su
carboter de “Acreditante” y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA”, en su carficter de “Acreditado”, representados como al principio se indicd,




-~ SEGUNDA.- Comomeeummadelaraﬁﬁmdnaquesemﬁmladiusuhpmmn
anterior, los representantes de “BANCO MERCANTIL DEL 'NORTE”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE; GRUPO FlNANG!ERO BANORTE,
en su cericter de “Acreditante” y “EL. GOBIERNO DEL ESTADO DE COAHUILA DB
ZARAGOZA™, en su carécter de “Acreditado”, -en mi presencia reconocen como’ suyns las

ﬁrmqucedmddommqumumdmmdespmdecrédmﬂomahm )

el contenido obligacional del mismo.
= El suscrito Notario hace constar que la presente certificacién versa tmicaments sobre fa
identidad y capacidad legal de los compa:édmtuymprejuzg;aﬁmm«aalgumsobmd

oontemdodeldoammtoquesemhﬁm,pornohabamﬁamdomsnd&bonmﬁny‘

mdményconagmmemmnoasumeresponsablhdadalgmnlmpecto
— IERCERA.- Para ls interpretacién y cumplimiento del contenido de este instrumento,

mmnmjmmm;hﬁnisdiedénywmpemdndehﬂmymmu _

del Distrito Federal, renunciando expresamentcamalqmerotmnmsdwqénquapormzéndn
mdomqhospnsﬁrbesofuﬂmpwﬂmllegmaconmponduiu.
PERSONALIDADES:
—-losrepmmluaa-e&unmlomgmmdwmem
—=-T).- Por lo que se refiere a “BANCO MERCANTIL DEL NORTE", SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FlNANCIERO BANORTE,
eonhcop;aeotqadn,queyo,dNotmo,mﬁeooomdeconmongmﬂeonelqueh
comparé; de los testimonios de los instromentos titneros ’
pasado en Monterrey, Nuevol.eén,confwhndosdemodedosmﬂmneo,md
Licenciado. . ’ NomoSwlmdaIIamado
Titular de la Notaria Péblicanémero. . . ‘ledr.dnhlgaryqumlmﬁosmh,paudo
en Monterrey, vao[aén,confechacatowedenowmbrededosun!ocho ante el
Licenciado . «, titular de 1a Notarfa némero ded:d:olugr
--—11)-Porloqmsemﬂaea“ELBSTADOImREYSOBERANODBOOAHUILADE
ZARAGOZA, con las copias cotejadas, qlwyo,elNotano,eemﬁcooommdmconsus
originales con las que las comparé, de los oficios de sus nombramientos,
' —— Las cuales agrego napmeemmconlaslm“m” “B-2”“C-l”y“0-2”
mpmmm,mpmahdadesqupmmmmdebxdaﬁomqmplmm
pormtmclumoeadas,suspmdldas,mhnnhdasmmmﬂgmn,yquemsrupm
repmmi:dashmcupac:dadlegalpmobhgmeymm '
—— YO, EL NOTARIO. DOY FE: L-Dequeme:dumﬁquéplmmcomoNotn-ioanﬁe
los comparecientes; E-Dequelo:dwonndoemm,conmdaoonmsunmﬂesde
mfumqgm-mthswmpmmdeldmﬁmdehmmqmumﬂum

la Relacién de Identidad que se agrega al spéndice de este instrumento marcada con la letra
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" OCHOA GALINDO.- FIRMA DEL NOTARIO.- El sello deautorizar.
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“D’-’yaquimcpmepaﬁomncapqddadlogalpmmaao;w.-mqueluadvuﬁdolu
pmnsmqueinmqumdedarmqoﬁﬁd;edadmNohﬁquuemdbdmu
mmmmpmmamwv.-mqmmmmdejaﬁmm
mitoﬁonadmddeluwﬁﬁdades,adwmodehswgoaypodmoonfuidumﬁmdc
pcwﬁasdemdmnﬁdademanjqa,eshdsﬁdoahobmdéndelasmﬁnmdm
mupmﬁm'pmpmdgﬁmcmmaeeom.cmu-neqwmmpm
— ' , originario de .

nacido el : - empleado
bancario y con domicilio en _
— ,originario |
ds . . nacido el
; smpleado bancario —

— ISMAEL BUGENIO RAMOS FLORES, mexicano por nacimiento, originario ¢¢
Saltillo, Estado de Coahuila, nacido el ’ f
, ingeniero y con domicilio en
. Saltillo, Coahuila;
—-yJESUS JUAN OCHOA GALINDO, mexicano por nacimiento, origingfio de Saltillo,
Estado de Coahwila, nacido o - o . .
inguﬁcoyeondumidﬁomCaﬂeCapellanianﬁmuouudenodomim
-Saltillo, Coahuils;
— yVﬂ.—Déquelddominsuummaloemimoaowrmtes,aqtﬁmhhicenbw
ddued:oqmﬁmahuiopmondmmyaqlﬁmapﬁquédvﬂmymm
lesnludemeontmido,hmﬁﬁem;yﬁrmﬁnddhtdmdeupﬁmheddmimdo,m'
qus autorizo definitivamente.- Doy fe.
— FIRMA DE LOS SENORES .
. ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES Y JESUS JUAN

1

EXPIDOESTE SEXTO  TESTIMONIO EN SU ORDEN, QUE SE SACA DE SU
MATRIZ EN DOSCIENTOS TREINTA Y UN PAGINAS UTILES, DENTRO DE LAS
QUE SE INCLUYEN, EN SU CASO, COPIAS DE LOS DOCUMENTOS QUE OBRAN
EN SU APENDICE Y QUE POR LEY DEBAN REPRODUCIRSE, PARA “BANCO
MERCANTIL DEL NORTE", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO 'BANORTE, EN SU CARACTER DE
“ACREDITANTE” Y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE COAHUILA DE

b




ZARAGOZA”, EN SU CARACTER DE “ACR.E]Ji’I‘A.DO” A TITULO DE
CONSTANCIA.- SE COTEJOX CORRIGIO DEBIDAMENTE.- DOY FB.- MEXICO, A
TREINTA DE SEPTIEMBRE DEL DOS MIL ONCE.

~0.0‘OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO



4
3
L -
H
LA
3

CONT.RATO DE APERTURA DE CREDIT 0 SIMPLE

R celebrado eutre ‘

BL'ES'TAEDO DE COAHUILA DE MAGOZA
Y.

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, 8. A INS‘I'ITUCION DE BANCA MULTIPLH ﬂl(UPO
FINANCIERO BANORT'E

como Acreditante
de fecha 30 de septiembre de 2011
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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATQ") DE FECHA 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2011, QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BANCO MERCANTIL DEL
NORTE, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

FINANCIERO . BANORTE - (EL “ACREDITANTE"., REPRESENTADO POR -SUS
Y =

APODERADOS . .. R
: Y POR-LA"OTRA, EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA (EL
"ESTADO" Q EL “ACREDITADO", INDISTINTAMENTE) REPRESENTADO EN ESTE ACTO
POR EL C. ISMAEL EUGENIO- RAMOS FLORES, SEGRETARIO EJECUTIVO DEL
SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL ESTADO DE COAHUILA Y EL C.
JESUS JUAN OCHOA GALINDO, TESORERO GENERAL DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA AL TENOR DE LAS SIGUEENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES
L-  Declars el Estado por conducto de sus representaiites, que:

(a)  Es parte integrante do la Federacién de los Estados Unidos Mexicanos; libre y soberano en
todo lo que concierne & su régimen interior, con personalidad juridica para ejercer derechos
y asumir obligaciones, de conformidad en lo establecido en los articulos 40, 42 fraccién I y
43 de la Constitucién Polftica de los Estados Unidos Mexicanos y articulo 1° de la
Constitucién Polftica del Estado Libre y Soberano de Coshvila de Zaragoza, -

®) Smnpresenﬂnm,wmﬂnconhsﬁétdmdespmhsuscﬁpdénddpmum

asf como parz constituir garantias y fuentes de pago directa y/o indivecta réspecto de las

obligaciones que contraiga ¢l Estado de Coshuila, en términos de lo dispuesto en los
articulos 13 y'14 de la Ley de Deuda Piblica para ¢l Estado de Coabuila ds Zaragoza (la

(¢) ElC, Ismael Eugenio Ramos Flores, acredita su cardeter de Secretario Ejecutivo del Servicio
de Administracién Tributaria del Estado de Coshuila, mediante ¢! nombramiento qus, con
fundamento en ¢l Articulo 13, de la Ley que Crea ¢l Servicio de Administracién Tributaria
del Estado de Coahuila, le fue otorgado el dfa 18 de agosto de 2011, por el Licenciado Jorge
Juan Torres Lipez, Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragoza..

(d)  El C. Jemds Juan Ochoa Galindo, acredita su cardcter de Tesorero General del Estado de
Coshuila de Zaragoza, mediante el nombramiento que, con fundamento en los Articulos 82
fraccién IV y 99 de la Constitucién Politica del Estado de Coahuila de Zaragoza y el
Articulo 16, apartado A., fraccién IT de la Ley Organice de lx Administracién Péblica del
Estado de Coahuila de Zaragoza, le fue otorgado el din 9 de febrero de 2011, por el
Licenciado Jorge Juan Torres Lopez, Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragoza.

(&)  Mediante Decreto Nimero 534, publicado el 19 de agosto de 2011 en el Periédico Oficial
de! Estado de Coshuila de Zaragoza, modificado mediante Decreto 536 publicado el 29 de

septiembre de 2011 en el Periédico Oficial del Estado de Coshuila de Zaragoza, so autoriz6

al Ejecutivo del Estado de Coahuila de Zaragoza para celebrar la operacitn contenida en el
presente Contrato (el “Decreto™). Se acompaiia como Anexo “A” '

® Mediante Decreto No. 535, publicado el 19 de agosto de 2011 en el Peritdico Oficial del
EmdodeCoahnﬁhdengonsq:edinmmeumom,dimumodiﬁchciomahhy

2

O("')(")O()O()-O()OO()()()(‘)OOOOOOOOOOOOOOOOO



D2 DD D DD D DD DD DD YD DD DD DD YN D D

&)

deIngresosdelEamdopmelEjmicioFiscalzou,enu-elasqueseincluyeelincmmento
enlosingmosprwimsmlamimna,enﬁmdéndelosmonﬁouyoonceptmde
endeudamiento autorizados en el Decreto

Mediante escritura piblica No. . del 30 de septiembre de 2011, Lic.

" uotario pdblico nimero . . . el Estado de Conhuila, como
fideicomitente y Benco Invex, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Invex Grupe Financiero
como fiduciario, celebraron el contrato de fideicomiso irrevocable de administracién y
medio de pago No. F/1163 (en lo sucesivo, el "Fideicomiso Maestro™), al cual se afectd: ()
el derecho a percibir, y los ingresos derivados de hasta o] 100% (cien por ciento) de las
participaciones que en ingresos federales del Ramo 28 correspondan al Estado de Coahuils
de Zaragoza de conformidad con el CapimloPrimemdelaLeydquordinaciénF' , asi
como de cualquier otro fondo o recurso que conforme a o cuglesquiera otro fbndo y/o
impuestos y/o derechos y/o ingresos provenientes de la Federacién que lo sustituya_yic
complemente por cualquier causa, excluyendo aquellas perticipaciones federalew reethidas
porelEstado,auav&delaSmurfndeHacimdayCréditoPﬁbﬁoo,lefenodeker
mfeﬁdasalosmunicipiosdelEstadoconfommaludisppsiciomd!thcym
Coordinacién Fiscal o de cualquier otra Ley federal o estatal, (ii) la totalidad &e lox
sobmdFondodeApomdonespmelFomlecimienwdehlEnﬁdaduhdemmaque
sc refiere 1z Ley do Coordinaci6n Fiscal, asf como cualquier ofro fordo o aporagish de
naturaleza andloga o conexa que lo sustituya de tiempo en tiempo ¢] “FAFEF), en o
entendido que driicamente serd considerado como parts del patrimbnio del Fideicomiso
Maestro para efectos del pago de los financiamientos, los "ingresos derivados del monto
méximo de los recursos del FAFEF que de conformidad con lo dispuesto en Ia Ley de
Coordinacién Fiséal y demis disposiciones aplicables,sipuedanmircomoﬂlque'mo
de los financiamientos; y (i) los ingresos. derivados sobre ol 100% del Impuess: Sobre
Néminas establecido de conformidad con el Capitulo Tercearo de la Ley de Hacienaa para ¢!
EsﬁdoﬁeConhuﬂndeZuagon,indepmdiaﬁteﬁmmdegucmdﬁﬁuosemodiﬂth
denominacién de dicho impuesto, y cualquier otro impuesto o impuestos que lo substitiiyan
yquegravmsiumimesjmidim'isuﬂéiosimﬂuuahlprcvhmmhhydeﬂwimda
pmclEstadddeCoahuﬂaanamgouporloqmsereﬁersnmimptwstomemﬁecha.
¥/o cualquier otro impuesto complementario, en ¢l entendido que, los ingresos derivados de
los impuestos que, en su caso, lieguen a sustituir y/o complementar al Impuesto Sobre
Noémine, quedardn automiticamente afectos al PFideicomiso Maestro, en Ios términos
establecidos en dicho contrato; con ¢l fin de que dicha institucién fiduciaria realice por
cuenta del Acreditado, el pago a sus acreedores (los Fideicomisarios en Primer Lugar) del
sexvicio de los créditos, empréstitos © cualesguiera otro tipo de financiamientos YA otros
compromisos de pago otorgados y/o asumidos por el Acreditado que constituyan deuda
pﬁbﬁchi:mﬂooonﬁngenteenlostémﬁmsdoleymmodiﬁcmién referidos
anteriormente en ¢f inciso (c) de estas Declaraciones, siempre que los mismos se encaentren
registrados en el Fideicomiso Maestro, Se acompafia como Anexo “B”

Las obligaciones de pasivo que asume en'virtud de la contratacién del presente Crédito,
constituyen deuda piiblice, en términos del articulo 3, fraccién IV, V, VI, XVIII, XXI, 30011
de la Ley de Deuda Piiblica y demis disposiciones aplicables, por destinarse a inversiones
plblicas productivas en términos de Io previsto por la legislacién aplicable.
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IL- Declaracl Acreditute por condum de stis. repmmunm, que-

(&  Es una institucién ﬁnm«nlegalmenﬁeconsnuﬂdtdeconfomndadcon las leyel’de
México, . Lt

)] Smmmnmmmhmfmﬂmdesmﬁc:mﬁmsunnbirclpmmmm
consta en la escrifura piblica No.. deﬁehuu;nowmmdelzoos owu'nduanw!i-
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cuyopnmermhmomofueinammdfohO' rcantil némero . del Registro
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escritura. péblica No. - ;defechaZdejtmfb-deQOOS otorgada ante la fe del Lic.
. ' nomno Suplemdel Lie. » Notario Pebliéo
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1.1 Témminog Definidos. SaLVOquesbestabIezcaexptemmennelocontmoenelpmseﬂh
Contrato, lostétmumscmmayﬁscﬂamimﬂaquiuhbu&os,mdﬁnlossigmﬁclqumxmdwm
& continuacién: e

“Aereditado” ngmfica el Eslado de Céahmladc Ziaragozi "-' ,

"Acreditante” significa Banco Memumi del Nom, S ' Jnsutuclbn de Banca Mﬁluple. Grupo
Financiero Banorte,

AymmCerw"mﬁ;anquﬂmagmdmuﬁﬁmdommnm;pthomimﬁn
NmonulBanemny&Vdmcmmduporelwoopo:elﬁdtmaﬁoene!ﬁ deicomigo
Maestro, queeahﬁquenelhdqcomsqoalgmodelos?mmmemqs o

"Banco Maxicano Calificado” mﬂumﬂesqmde(.)amNmonudemm S.4;

mwgmuddemomemBm@)BBV&Bmm S.A., Institucitn de Banca
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Miiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (¢) Banco. Mercantil del Norte, S.A., Institucién de
Banga Mdltiple, Grupo Financiero Banorte (d) cusiquier banco comercial (i) constituido bajo las
leyes de México que sea. sujeto de supervisién ¢ inspeccién por sutoridades bancarias mexicanss
que no 5¢ encuentre en la lista de observacién de cualquier Agencia Calificadora en virtud de una
posible degradacién de calificacién, y que no sea una afitisda del Fiduciario o- del Estado y
(if) cuyas obligaciones sin gerantla y sin seguro sean califiondas con “mxAA+” o con una
calificacién mayor por dos Agencias Calificadoras o ‘cualquier otra agencia calificadora que sea
aprobada por escrito por el Acreditante y (¢) cualquier otro banco aprobado por la Acreditante

"Cambio Material Adverso™ significa, cualquier cambio, alteracién o modificacién de cualquier
naturaleza que tenga o pudiese llegar a tener o resultar en un Efecto Material Adverso,

“Cantidad de Aforo” significa, para cada periodo mensual, la cantidad que resulte de multiplicar )a .
Cantidad Requerida por el Factor de Aforo.

"Cantidad Requsrida” significa el importe que ¢l Acreditante, conforme a los términos del preshnies”
Contrato, pueda solicitar al Fiduciario del Fideicomiso Maestro a fravés de una Solicitud de Haxo,
Notificacién de Aceleracién, Notificacitn de Terminacién de Evento de Aceleraritw ivio
Notificacién de Incumplimiento, para el abono de dicho importe en el Fondo de Pago de Paithlivio
enelFondodePegodeInﬁeuseecomspondiemealpmteCommomelFideioomilvM:z y
su posterior entregs, por el Fiduciario al Acreditante, en la correspondiente Fechale Pagh.
cantidadrequeridapodriinclui:,sinlhnitu:(a)lascmﬁdadesqueconformeqlprqmeontrmse
requiera abonar al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses para la realizacapn de
todos ¥ cada uiio de los pagos que deba efectuar ef Estado en términos de la Cliusula Tisa del
presente Contrato ¢n la Fecha de Pago correspondiente: (b) las cantidades vencidas y no pajadas
incluyendo el vencimiento anticipado del Crédito en términos del presente Contrato: ¥ (c)
cualesquier otras cantidades que por cualquier motivo se adeuden y sean exigibles pdr el
Acreditante en términos del presente Contrato. .

“Cantidades Remanentes” significa las mﬁdadu_qminhgrmh&mudemmms}la .
CuentadeRmnmdelFAFEF(segﬁndichost&mimsse.d.eﬁnmmelFideieon:iaoMmtm).‘

“Contrato” Significa este contrato de apertura de crédito simple, con todos sus anexos, listados y
formatos. )

“Contrato entre Acreedores” significa el contrato que. celebren los acresdores del Emdo. ouyos
créditos sean inscritos en el Fideicomiso Maestro.

“Convenio ds Coordinacién Fiscal” significa Convenio de Adhesién al Sistena Nacional, de
Coordinacién Fisca_l, celebrado por el_Esmdo de Coahuila de Zaragoza.

“Créa'.'?ro " tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Cléusula Dos de este Contrato.
“Cuentas Concentradoras” significa la Cuenta Concentradors de Participaciones, la Cuenta

Conceatradora del FAFEF, 1a Cuenta Concentradora de! ISN y la Cuenta Concentradora Adicional,
segin dichos términos se definen en el Fideicomiso Magstro.

“Decreto” tiene el significado que s¢ atribuye a dicho término en la Declaracién I(e) de éste
Contrato, ,




“Derechos derivados del FAFEF” significa los derechos aportados en términos del numeral 2.2 de
la Clévsula Segunda dsl Fideicomiso Maestro,

“Derechos sobre las Participaciones” significa los derechos eportados en términos del numeral 2.1
de la Cléusula Segunda del Fideicomiso Maestro,

“Deuda Total” tendré el significado que se le ambuyeenelFadmcomqumm

“Disposiciones del Crédito” tienc el significado que scle mbuye a dicho témino en la Cidusula
2.2 del presente Contrato.

“Documentos de la Operacién” significa, conjuntamente: (i) este Contrato; (if) ¢! Fideicomiso
Maestro; y (lif) -cualquier otro acto, contrato, convemo,insmmonymgm'alcuulqﬂerouo
documento celebrado o que se celebre en relacién con cualquiera de los anteriores.

“Efecto Material Adverso” tendrd el significado que a dicho término se le atribuye en el
Fideicomiso Maestro,

“Empleado de Conflanta” tiene ¢l significado que se le-atribuye a ese término en la Cléusuls 6.4,
“Entidades Controladas” tienen el signifioado que se atribuye & dicho término &n la Cléusuls 6.15.
“Estado" a@iﬁmam&'muihdem '

Evento de Aceleracidn” significe cada uno de los supuestos aqmuhmmmamhmm

8.1, enefunmdldoquchvamderelmdnnodalugualvenmmieummﬁcipldo pama.lo
total, del Crédito. .

“Evento de Aceleracién No Subsanable” tiene ¢l s:gmﬁcado que se le atribuye a dicho t&rmino en la
Cléusule 8.5 (b).

“Evento de Aceleracion Subsanable” tiene ¢l s:mﬁcado que se le atrlbuye a diche tﬁmino en lu
Cléusula 8.5 (a) '

“Evento de Incumplimiento” tiene el mgmﬁcado que se atribuye a dicho términe en Iz Cléusula 9.1
del presante Contrato.

“Factor deAjbro” tiene el significado que se ﬁttibﬂye a dicho término en la Cléusula 7.2,

"z{;cha de Cierre” tienc ¢l significado que se atribuye a dicho término en el primer-pﬁnfo dela

“Fecha de Pago de Interds” significa el dfa‘deeadnnmdecdendmomelqueclﬂmdo
debedecmarmpagodeimuﬁeonfomealpmtemmmo en-el entendido que 1a primera
Fecha de Pago de intereses serd ¢l ylaﬁlumnFechadePagodeIntaw
serd la Fecha de Pago Final, | : Lo ’

“FechachagodePrinclpal mgmﬁcael d{adeudamdemlendanoelqmellimdo
debeefectwmpagodepnmpdconfomealpmmte(lonmto en ef entendido que 1a primera
FechachngodePnncxpa.Is&iethechadePagoImcmlyladlumFedmdquodePﬁnmpd
serd la Fecha Pago Final. ,
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“Fechas de Pago" sigifica conjuntamente, las Fechas de Pago de Principal y las Fechas de Pago

de Interéses, _

“Facha de Pago Final” tiens el significado que se l¢ stribuye exi Ia Cléusula Tres. ' .
“Fecha de Pago Inicial” tiene el significado que se I atribuye =n la Clitisuls Tres. '
“Fideicomisarios en Primer Lugar” significa cada uno de los fideicomisarios en primer lugar del
Fi“i : : H l : s 3 e - . ) - v
“Fideicomiso Maestro" significa ¢l fideicomiso referido en la Declaracién I, (g).

“Fiduciario” significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, o
cualesquicr institucién que lo sustituya en el cargo de Fiduciario del Fideicomiso Masstro. .

“Financiamisnto " tiene el significade que se le atribuye en el Fideicomiso Maestro.

“Financiamientos Cahﬁngema.r Permitido™ significan log financiamientos relacionados en el qumgo
“6" del Fideicomiso Maestro.

“Funcionario Autorisado del Estado™ significa, segin sea aplicable conforme al presente| Eﬂltmo, ,
ol Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracién Tributaria de! Estado de. a d
Zaragoza o el Tesorero General del Estado de Coahuila de Zaragoza o cualquier oo ienariy -
queconfomealuuyesApﬂcablumteconﬁmdmdesmredimrhsmmw wetos
aqui conternplados siempre que en este ltimo caso, el Gobernador del ratifique la
designacién de los mismos mediante escrito dirigido al Fiduciario ¢on copia a los Acreedorey.

f

“Gastos" significa todos los gastos realizados por el Acroditants en relacién con Ia propiracion,
emision, entrega, registro, cancelacion, inscripeién y administracitn de este Contrato, lom démds
DocmnmﬁsdelaOpuwiénycuﬂesqxﬂmotosdocumﬂosquepuedmwmmgqiosm
relacidn con el presents o con aquelios. _ .

“Ingresos Adicionales” tendrd el significado que se le atribuye en el Fideicomiso Maestro.

“Ingresos del ISN” significa los ingresos que forman parte del patrimonio del Fi'cle.iobmiao Maestro,
en términos de la Cléusulh 2.3 de dicho Fideicomiso Maestro.

“Informacidn Financiera Anual” tiene ¢ signiﬁca&o qucsedm’buyeq.dicho término en la Cléusula
6.3 (c) del presente Contrato, . ' )

“Informacidn Financiera Bimestral” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Cléusula 6.3 (a) del presente. Coritrato, -

“Informacién Financiera Trimestral” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Cldusula 6.3 (b) del presente Contrato. o R C - :

“Ley Aplkdle” significa respecto de cualquicr Persona, (i) cualqtﬁa\m, ley, reglimenw.
ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesitn, otorgamiento, franquicia u otra

disposicién o restriccién gubernamental o cualquier interpretacién o administracion de cualesquiera
de los anteriores por cualquier Autoridad Gubernamental (incluyendo, sin limitar, las

7




Autorizaciones Gubemamentales) y (i) cualquier directriz, lineamiento, politica, requisito o
cualquier forma de decisién o determinacién similar por cualquier Autoridad Gubernamental que
sea obligatorio para dicha Persona, en cada caso, vigents actualmente o en ¢l futuro

“Lay de Ingresos” significa In Ley de Ingresos del Estado de Coshuila de Zaragoza que sea
* promulgada para cada ejercicio fiscal. ' _
“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Obligaciones Contingentes” tendré el significado que a dicho término se atribuye en el
Fideicomiso Maestro.

“Partes” significa conjuntaments el Acreditante y ¢l Estado.

“Pasivos a Corto Plazo” tiene el significado que se atribuye a dicho término en I Cléusula 6,11
(). .

“Periodo de Disposicidn” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Cléusuta 2.2 del
presente Contrato, ‘ )

“Periodo de Interés" significa los dias naturales que transcurran a partir de (e incluyendo) ¢l dia
natural siguiente a una Fecha de Pago de Interés hasta (e incluyendo) el dia en que ocurra la
siguiente Fecha de Pago de Interds, en el entendido que el primer Periodo de Interds comenzard el
dia natural siguients a la Fecha de Cierre y terminard ¢n la primera Fecha de Pago de Interés, '

“Persona” significa cuslquier individuo, persona moral, fideicomiso, u otras emtidades u
orgenizaciones no constituidas formalmente asf como cualesquier Autoridad Gubernamental,

“Persona Indemnizada” tiene el significado que se atribuye a dicho témino en Ia Cléusula 10.2 (a).

“Presupuesto de Egresos” significa el Presupuesto de Egresos para e! Estado de Coahuiln de
Zaragoza que sea promulgado cada ejercicio fiscal durante Ia vigencia de este Contrato.
“Presupussto de Egresos de la Federacién” significa ¢l Presupuesto de Egresos de lg Federacién
que sea promulgado cada ejercicio fiscal durante la vigencia de este Contraty. .

“Registro del Fidsicomiso” significa e registro que llevard ¢l Fiduciario del Fideicomiso Macstro
en términos de la cldusula Séptima de dicho Fideicomiso, _

“Registro Estatal” significa ¢l Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Estado de
Coahuila de Zaragoza, '

“Registro Federal” significa ¢l Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y
Municipios a cargo de 1a Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico. '
“Responsabliidades Indemnizadas” tiene el sigrificado que se atribuye a dicho témmino en 1a
Cldusula 10.2 (a). _ 7
“Tesorerla General del Estado” significa la Tesoreria ‘General del Estado o cualquier otra
depmdencin,cnﬁdsdoSecreugiaquelamﬁtuyadeﬁmpo en tiempo.
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“Tasa da Interéds” tiene el significado que se atribuye & dicho término en la Cldusula 3.2 (a) (D).
“Tasa de Referencia” signiﬁéa.: . :

(i) la tasa de interds interbancaria de eqizilibﬁd publicada por ¢l Banco de México en.el Diario
Oficial de 1a Federacién, a plazo de 28 (veintiocho) dies, o en caso de que el término de dicho plazo
no fuere un Dia Hébil, a plazo de 26 (veintiséis), & plazo de 27 (veintisiets) 0 a plazo de 29

(veintinueve) dies, determinada por el Banco de México y publicada en el Diario Oficial de Ia
Federacién, ol Dia Hébil inmediato anterior a la fecha de inicio del Periodo de Interés respectivo.. -

(ii) para ¢i caso de que no se llegare a contar con la determinacidn por parte de Banco de México de
1a Tase de Interés Interbancaria de Equilibrio, 1a Tasa de Referencia para efectos de lo establecido
en el presente Contrato seré la Tasa de Interés que. sustitirya a dicha Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio y que asf lo haya dado a conocer el propio Banco de México. .

(iii) en caso de que el Banco de México no dé a conocer una Tasa de Interés sustituta de la Tsa de
Interés Interbancaria de Equilibrio, la Tasa de Referencia para efoctos de los establec corbi
presente Contrato serd la tasa que resultc de sumar 50 (cincuents) puntos base . la tesajae lus
Certificados de la Tesoreria de la Federacin, a plazo de 28 (veintiocho) dias o
sustituya a éste, colocados en emisién primaria, vigente en el Dia Hébil inmediatozan
fecha de inicio de cada Periodo de Intereses més el Margen Financiero correspondighie,

Sien-algﬂnPeﬁododehﬁuemaquemhacem&mciaenolp&mfo%noaeﬂ a
emiﬁrCETEqulamdeZS(veinl_iocho)dias,aecomidmrﬂamde i de C] deia
semana inmediata anterior a la setnana en que se hayan dejado de emitir dichos CETES. .

Para el caso de que de dejars de publicar de manera definitiva la tasa CETES, la tasa de intbrés que
se aplicard en lo sucesivo sorf la siguiente: g : - o

La tasa que resulte de sumar-50 (cincuenta) puntos. base al Costo de Captacién a Plazo de Pasivos
denominados en Moneda Nacional, que el Banco de México estima representativo del conjunto de
las instituciones de banca mydltiple y que da & conocer mensualmente mediants publicaciones en el
Diario Oficial de la Federacién de acuerdo a su Circular 201995 y modificaciones, correspondiente
al CCP vigente en ¢l Dia Habil inmediato anterior 2 la focha de inicio de cada Periodo ds Intereses
més el Margen Financiero correspondiente, ’

Sienalg'ﬁ:i.f"aiododchm;quscﬁmmfmciﬁeﬁdpﬁafoqueanmodz_mseﬂeguea
publicar el CCP, se considerara el publicado para ¢l Periodo de Intereses inmediato anterior a aquel
¢n que se baya dejado de publicar dicho CCP.’ ' o

“Unidades de Inversiones” significa o “UDI's” significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades
de Inversidn” establecidas en ¢l “Decreto por ¢l que se establecen ins obligaciones que podrén
denominarse en Unidades de Inversién y reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo
Fiscal de la Federacién y de la Ley del Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de
la Federacién el 1 de abril de 1995, '




Los demés términos con maydscula inicial que se usan en esie Contrato tendrén los significados a
que s les atribuyen en el Fideicomiso Maestro. | )

1.2

W@.Enm&nMymlosmosdelmim,uNqudqm

requiera lo contrario;

@

(i)

(iii)
(iv)

47)]
(vi)

(vi)

(viii)

(ix)

(x)

1.3

Iosmcabmdosdehscuusuhssonpuireféencia.ﬁnicumemeymlfemdnh

 interpretacion de este Contrato.

Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este Contrato o
cualquier otro Documento de la Operaci6n, incluird (A) todes Ios anexos u otros

documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos Documentos de la Operacién, (B)

todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucién de ests
Contrato o de dichos Documentos de la Operacién, y (C) cualesquiera reformas,
reconsideraciones, modificaciones, suplementos ¢ reemplazos a este Contrato o a dichos
Documentos de la Operacitn, segiin sea el caso.

Las palabras “inchuye” o “incluyendo” se entendersn como “incluyando, sin limitar”,

Las referencias a cualquiera persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios permitidos
de dicha persona (y en el caso de dicha Autoridad Gubernamental, cualquier persona que
suceda las funciones, facultades y competencia de dicha Autoridad Gubernamental). ‘

Las palabras “del presente”, “en el presents” y “bajo el presente” y palabras o frases de
naturaleze similar, s¢ referirdn a este Contrato en general y no a alguna disposicién en
particular de este Contrato. '

Las referencias a “dfas”™ significaran dias naturales.

El singular incluye el plural y el plural incluye el singular.

Las referencias a la legislacién aplicable, generalmente, significardn la legisiacién splicable
en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias & cualquicr legislacién especifica aplicable
significara dicha legislacién aplicable, segin sea modificeda reformada o adicionada de
tiempo en tiempo, y cualquier legislacién aplicable que sustituya a la misma, '

Las referencias a una Cliusula o Anexo son referencias a la Cléusula o Anexo relevante de
mContnto,sglvoqueseindiqucIocontmio,y

Los derechos del Acreditante se adquieren y se regulan durante toda su existencia en los
términos de la Ley Aplicable al momento de su nacimiento, sin que sea vilido entenderlos
restringidos, oondicionadoaomodiﬁcadospornormnsqmenumenvigordonpomimidad.

MLOsAnexosqmnmaicmaconﬁnuacibﬁfommpuﬁeﬁnemdemConm

¥ se tienen por reproducidos como si a la letra sc insertasen:

Anexo A Copia del Decreto y su modificacién

Anexo B _Copia del Fideicomiso Maestro

Anexe C Formato de solicitud de disposicidn

Anexo C.1 Cuentas bancarias para depositar recursos del Crédito

10
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Anexo D Tabladéuhordzimonés' = ‘ '
AnexoE | Deuda Total e
Anexo F Formato de ceniﬁcaczén de cmnplmuento de obligaciones de | |

Pago
Anexo G Monfos miximo de
Anexo H Formiito de dictarhen de Au
Anexo I Formato de reporte ds litigios. - .
AnevoJ ;quﬂlu.dle"Conttat‘dd'e;Cési‘ .

-\.'r'"“*.."-"t::ln- AL D

Cliusula Dos, m{gm‘ 3

2.1 ElAcredltmteotommmactonlEmdo 'f=mnmp1emmhmudad
$1,823,891,629.45 (Un mil ocliocieritos:: Vemm_‘l v ',
sewc:entos vemlmueve Pesos 45/100 M.N)(el “Q:@m,_-

de

22 Cmnphdashmmmmpemmmbmamntammucmdemrﬁm
eIEmdopodridisponerdle:éditoenuﬁaovmdispmdomau ‘
Crédifo™), dnica y exclusivamenite: clmtro.delba . siguietiter £ la facai'd

la firma de este Contrato (“P¢ cion™. Pmﬂevnraubohsd'-posicionas‘ﬂm'
Crédito, anmummummammmhfemmqmwmb
duponc:éndcquesutﬂa,ms@lmtuddemmdebﬂammmﬂmadapor omrloflc-ﬁndo
del Estado, mhmﬂmﬁqw.dmm,w,ﬂw I &l
formamgneseacompnhwmbm_c : L

Ummmmuymdadz&munwhs&ﬂ“‘%mondlmteycump lls
condiciones establecidas en la Clisila Custro, elAaedi&ﬂuubonurielmpoﬁedeh

delCrédim,amismduethHibﬂMmdomoFechudeBisménmhwﬁdmd.am;g
qmdchﬁch:nmmalmdqm@ddén,mhmmmmdem
dcsimdasporelBstadoenclAdexoe.l T BE

2.3 mmmdouobuuadqgumelmm
conformidad con el Decreto; en. #1 enendido. queh'f
Prodtwt:vaent&mmosdelaLey&eDeudaPébhcu.

gl o refinanciar dends piblica g
‘;ercomuiemdo Inversién Pﬁbhea

.24 ElCrédraotuxhiumvxgmcndem(vemte)aﬁouomdosapmdehfechadehpnmm

Disposicién del Crédito ) . ‘ oo =8

Cosula Treo Pagot §
3.1 Pagode Principal. ElEmdopuvmreqwmentodepagodelAc:edmmeauav&defbs
mwe&mmdepagouwmmelFldmbmisoMmto,uobﬁgaapegudAmdtﬁnw&
ca&thchngodehimipLanomxlumd;l&édﬂoMm:mﬂmomm“y
mmuwwbcmweaqmmuhﬂumdcmudqalum@melmgmh
primera amortizacitn mensual paghdirk o (In “Fecha do Pego Inicial”) y1a

derw el . G&W'):ﬂdwﬂ

11




que ¢l Estado contard on un plazo de gracia desde la fecha de'la primera Disposicidn el Ciédito,
hasta la Fecha de Pago Inicial (sin incluir dicha fecha). ,
En caso de no realizarse cualquier pago de principal del Crédito a través del Fideicomiso Maestro
segin lo pactado anteriormente, et Estado estaré obligado a realizar dichd pago en forma directa al
Acreditants, en el domiciliode éste. = . . ‘ . .
Si cualquier Fecha de Pago de Principal no corresponde a un Dia Hibil, el pago correspondiente
deberd efectuarse ¢l Dia Hibil inmediato siguiente. En todo caso, ¢l importe principal, asf como la
mmﬁddelmmqomiﬁomyloﬁmdmvmddwmdcbqﬁmbﬁﬁdomdu
completamente, en o antes de la Fecha de Pago Final, H

(i)  El Estado debers pagar intereses ordinarios respecto del monto de principal insoluto
del Crédito a partir. de la primera fechs de Disposicién del Crédito y hasta la Fechn
de Pago Final a una tasa anual equivalente a la Tasa de Referencia més 2,75 (dos
punto setenta y cinco puntos porcentuales), en el entendide que dicho margen
financiero serd modificado durante la vigencia del Crédito (el “Margen Financiero™),
en caso de que la calificacion del Crédito sea modificada en términos de la siguiente

tabla (la “Tass de [nterés"): .
I
AAA 175
T AA+ ‘192
-AA . 208
A+ 242
A 258 N
A- 275
BBB+ - ] 275
BBB : 300
BBB- 325
BB+ ] 350
BB .' 375
BB-omenor 400

Paudichos_gfectos,semmn&comowﬁeimpigladnliﬁuﬁénmubujadpm
otorgadas por las 2 (dos) Agencias Calificadoras que califiquen ¢l Crédito en
términos de la Cliusula 6.12,

Los pegos de intéreses ordinarios que el Estado debe cubrir al Acreditante en
relwiénconelCrédito'seefecuuﬁnmmu]mmmhsFechasdePagude
Intereses que correspondan; en el entendido que, si una Fecha de Pago de Interescs
no cotresponde a un Dia Hébil, el pago -comrespondiente deberd efectuarse ¢l Dia

12
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(iif)

Hébil inmediato siguiente, ¥ en el entendido que todos los dias comprendidos hasta
mtonccsdeberincomputarsepmelcﬂculoyplgodelosinmm
correspondientes, B .

Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses, se calcularin
muitiplicando el saldo insoluto vigente del Crédito por Ia Tasa de Interés, dividiendo
elproductommimwsmuymulﬁpﬁandoelmultadoaﬂomnidoporel
nﬁmmdediasnatwaluefecﬁvmtemcmﬁdosmmlaFmdoPagode
hmuinmedimmt@dorthechadePagodeimuuoomspcndim

LosiMeremordimﬁosdwcngadosconformellospﬁnfosmteﬁom‘sedn
exigibles y el Estado tendré obligacién de pagarlos sin necesidad de requerimiento
previo, En caso .de vencimiento anticipado del Crédito, los intereses ordinarios
causados serdn considerados vencidos, exigibles ¥ deberdin ser pagados de inmediato
por ¢l Estado,

El Estado se obliga a pagar al Acreditants, en ol domicilio de éste, dichos intery
ordinariosau'avésdelFidecbmjsoMmtmomsueaso.enfoma j

Iniereses Moratoriog

(D

(iii}

()

]

El saldo insoluto vencido y no pagado del Crédito v, en Ia medida rmitida por [a
Ley Aplicable, cualesquier otros montos & cargo del Estado venci y no

bajo ests Contrsto devengarin intereses moratorios a partir g6 la fecha m
vencimiento y hasta el dfa en que dichas cantidades sean pagadas al Acredi en
su totalidad, a una tasa anuzl equivalents a la Tasa de Interés multiplicada ror 2
(dos). Los intereses memmtorios sc ‘devengarin a partir de que ocwiys el
incumpﬁmimodequesemteyhmhliqmdaciéndalmominmmpﬁdo. ‘
Exclusivamente con respecto al importe vencido y ne pagado, los intereses -
moratorios -sustituirén a los intereses ordinarios y se calculardn multiplicando el
importeveﬂcidoympegadOporhmdemﬁerésmomhpmdamelpﬁnfo(i)
anterior, dividiendoelpmductoenueSGOymulﬁpﬁmdoeImﬁtadoasiobﬁenido
porelnﬁmwododinnmmluefecﬁvammwtmscmﬁdosmmhfechuthayn
vencidoelimportedcqucscu-ateylafechnqmelmimoseapagudoal
Acreditante,

El Estado tendré obligacién de pagar de inmediato ¥ sin derecho a ningtn piazo de
graciacualesqmuinmumomoﬁosqmsecambqiom%m;

El Estado se oblige a pagar al Acreditante, en el domicilio de éste, dichos intereses
moratorios a través del Fideicomiso Maestro, 0 en su caso, en forma directa al
Acreditante; , . .

Las partes convienen en que la tasa de interés moratoria pactada seré aplicable si el
Estadoomihcubﬁrcualqzﬁmdeiospagbsdel&ﬁdito,euluhchude?aso
eonespondlmmosiporgnlqu_ig,cnpn.sevudveexigibleymespmda-
oportunamente cualquier parte del Crédito u otro concepto debido y pagadero bajo

i3




este Contrato, incluyendo el casq de que cualquier parte o la totalidad del Crédito se
dé por vencido anticipadamente, conforme 2 lo pactado en este instrumento.

Encuodequeconﬁomeahhyddlmpmdvmmwo,dmldodebapawm
impumm&almiMump&MSmme&uaﬂmdBMonqbﬁpamdAmdimd
impuesto citado con los referidos intcreses.

33.  Comisién ‘
Apertura do crédito - El Estado no pagard ninguna comisién.

34  Ipdemnizacién por incumplimiento. El Estado deberd reembolsar al Acreditants ¢
indemni 0 de cualquier gasto razonable ¥ documentado (incluyendo honorarios legales) en el que
el Acreditente puede incurtir actusndo razonablemente, como consecuencia de:

(®  El ejercicio de acciones judiciales o extrajudiciales derivadas del incumplimiento por parte
 del Estado, en realizar puntusimente cualguier pago del principal sobre el saldo insoluto del
Crédito o intereses que se causen.

{ii) ElinmmplhnimwporpmddEsudommﬂmmpupagodemmdoconcudqm«
notificacion entregade conforme a )a Cidusula 3.7.

3.5 Autorizaciones al Fidyciatio. El Fideicomiso Maestro seré una, pero no la tnica, fuente de
mmpmdmodclucmﬁdﬁuadaﬂadnpmdwodwm,deemfmﬁndm
el presente Contrato. El Estado, en este acto, autoriza de manera irrevocable al Fiduciario del
Fidcicomi_soMmu'opmllemacabocualesqxﬁmytodosloapagosdecualuquimcmﬁdades
debidas por ¢l Estado al Acreditante en virtud de éste Contrato, de conformidad con Jos términos
establecidos en el Fideicomiso Maestro y los demis Documentos de la Operacién. Todas las
dispoqicionmmntuﬁdumdpmmmComrﬂo,mpwmdemosqmdebmwefmdoswd
Estado serén aplicables a los pagos efectuados por ¢l Fideicomiso Maestro. Si por cunlquier
circunstancia el Fiduciario del Fideicomiso Maestro no realiza el pago de las cantidades adéudadas
pordEstdoddmfmmidadmnechntﬁa,elEsﬁdomdobﬁaadoamﬁmdicbmpagm
de forma directa al Acreditante,

3.6  Asignacién de Pagos. Cualquier pago realizado por el Estado bejo este Contrato serd
aplicado por el Acreditants, hasta donde alcance, en ¢l siguiente orden: (i) impuestos; (i) Gastos;
(iii) comisiones; (iv) intereses moratorios; (v) initereses ordinarios vencidos y no pagados; (vi) saldo
vericido ¥ no pagado de principal; (vii) intereses ordinarios vigerites; (vili) monto de principal del
Crédito que vence en la Fecha do Pago de Principal correspondiente; y (ix) cualquier centidad
excedents derivada de la emtrega de la Cantidéd de Aforo conforme .a una Notificacién de
Aceleracién, conforme a los términos que s establecen en él Fideicomiso Maestro, serd aplicads a
hﬂtﬁnammﬁudéndepincipdqunﬂpondqwnfmmdAmxoDdiminuyendoadd

plazo fijado para su pago. I..onnteriormelmtendidoqueenuaaodequesemﬁeeunptepampor.

un monto superior & $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 M.N.), una vez aplicado a
lucmoepwsuﬂahdosmbshdm(ﬁa(ﬁii)‘mcudqtﬁwcmﬁdadamm
aplicada a pro-rata entre todas las amortizaciones pendientes de pago. :

*
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3.7 Propago. El Estado podrd, sin pens o comision alguna,.pager total o parcialmente, por
adelantado, ¢l saldo insoluto del Crédito, sujeto a lo siguiente: : ‘

{n)

(b)

©

@

]

®

3.8° Lugary forma de pago
que ¢l Estado tenga obligecién de cubrir al Acreditante, en términos de este Contrato deberdn
realizarse: )

(@)

El Acreditante o cstark obligado a recibir ningin. pago. enticipado que no e haya sido
mﬁﬁmdoporwcﬁmporpmedcl_ﬁslqdopon,cumdqmms,__ . de

anticipacién, precisando el monto del prepago y Ia focka en que pretenda realizarlo;
'La notificacitn que et Bstado dé al Acreditante sobre la realizacién.de un pego anticipado

qgiirrevocablcyvinculmtepmeledo;sinembuzo,mcuode;_queelmqmﬁcipndo
mue&cﬁo,mmeqpaidmm'ﬁ;cmpﬁmjmmmwpmm&nm;

El Acreditante no estard obligado a recibir ningdn pego anticipado en dins que no
comspondmamFechadePago,sa]voquee:dmhnoﬁﬁudénseﬂﬂndamdimim(f

de esta Cléusula; '

El Acreditante no estard obligado a recibir ningiin pago anticipado por cantidsdes a
$100,000.00 (cien mil pesos 00/100 M.N.) o montos que no sean miiltiplos de esa

& 110 ser que se trate de un pago anticipado por Ia totalidad del saldo insotuto del £réditd o
depugoanﬁcipadomtérmimsdeloseﬁnladomlaCl@mﬂnS.?{g); .

Cualquier pago anticipado deberd aplicarse a prepagar, hasta donde alctnce, la ltima
amortizacion del Crédito que corresponda conforme al Anexo D, dismintyendo asf 6l pinzo
fijado para su pago. Lo anterior siempre y cuando no exista ninguna cantidad pendients de
pago por concepto de: (i) Impuestos; (ii) Gastos; {iii) comisiones; (iv) intereses ;
(v) intereses ordinarios vencidos y no pagades; (vi) saldo vencido y no pagado ds prmmE.
¥/o (vii) intereses ordinarios vigentes, pues de lo contrario, el pago se aplicard hasta
alcance a cubrir dichos conceptos en el orden citado; y

Cualquier pago anticipado realizado despus de las . (hora de I Ciudad de México)
del dia, serd aplicado hasta e! Din Hébi! siguiente. '

El Estado ecepta que: (i) el 30% (treinta por ciento) de cualesquier Ingresos Adicionales
que, cn su caso se reciban, y/o (ii) el 30% (treinta por ciento) de los recursos obtenidos por
¢l Bstado respecto de operaciones de venta y/o bursatilizaciones de activos deberdn ser
aplicados a prepegar el saldo insoluto del Crédito, en términos de la Cléusula 3.6.

- Todos ios pagos de capital, intereses y cuslesquier otros conceptos

En las fechas o plazos pactados, en el entendido que si slgén plazo vence eri aigtn dfa que
no sea Dia Hibil, dicho pago deberd efectuarse el siguiente Dia Hibil y dicha extensién de
tiempo serd incluida en el computo de los intereses, si los hubiere, en relacién con dicho
mo‘ ‘.l ) :

15




(b) A més tardar a las del dfa (hora de Ia Ciudad de México, D.F.) en el entendido

que los fondos recibidos después de ese momento se considerarkn recibidos hasta el
siguiente Dia Hébil; ' : :

(©)  Enlamedida en que la Jegislacién aplicable lo permita, sin deduccién o retencién alguna, ya

sea por concepto de impuestos o cualquier otro;
(d)  Sinnecesidad de previo requerimiento;

(®) En la cuenta de cheques . CLABE . : -y que le Heva la
sucursal Saltiilo Victoria del Banco Mercantil del Norte, Sociedad Anénima, Institucién de
Banca Miltiple, Grupo Financiero Banorte, o cualquier otra que, de tiempo en tiempo, le
notifique el Acreditante al Estado. .

3.9

’ .

(a) Estados de Cuenta. Las Partes expresamente reconocen y acuerdan que los estados de
cuenta certificados por =1 contador facultado por el Acreditante harén fe, salvo prusba en
comm'io,eulosjtﬁciosmpecﬁvospurahﬁiwiéndelossaldosmulum:cargodel
Estado en relacién con ] presente Contrato,

(®)  Registro do Operagiones. El Acreditante mantendrd, conforme a su préctica habitual y la
normatividad aplicable, una o més cuentas que registren ¢l endeudamiento del Estado frente
al Acreditante, inciuyendo los montos de principal intereses, otros montos pagaderos y
pggadosalAciedimnw,deﬁempomﬁunpodeoonfomiﬁadeonmConm. Las
' motacionuyasimtmhechospordAmdimmdeucuﬂdocondemmciadommior,
deberén constituir evidencia a primera vista, de la existencia y montos del Crédito; en el
entendido, sin embargo que, si el Acreditante no mantiene dichas cuentas, o si dichas
cuentas presentan cualquier error, no deberd, por ninglin motivo, afectar o limitar las
oNigacidnudstudomnsimtesmpagardCrédito,ndmndombmdminnoy

1as otras obligaciones del Estado conforme al presente Contrato. .

3.10 Coberturs

Dentro de los 6 (seis meses) siguientes a Ia primera fecha de Disposicién del Crédito, ¢l Estado hark
su mejor esfuerzo por contratar con wn. Banco Mexicano Calificado, ¢én forma y fondo aceptables
pmelAqediunnym:sm'legalegmcqudemdemmés(mp,mpom

combinaoién de ambos) por un plazo de. » & partir de la primers Disposicién del Crédito }

que permita mantener ol mejor nivel de TIE posible.

ElEstadoserémsponsabledqcubﬁrloscoswsdemmpimientodefmdeodelosinmummde
cobertura gue contrate. o

311 Incremento ep costos.
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Simposiuioﬁdadaufemdeﬁmdelp:mcm,umodiﬁmquuwuy,

- reglamento, circular u otra disposicién (incluyendo, sin limitacién alguna, requisitos referentes a

capitalizacién de instituciones de banca miltiple, reservas, depésitos, contribuciones, ordinarias o
mmﬂimiu,hnpumayMMdidm)apﬁubludAmm,amlundem
oﬁcimmgndudehadmhhuadényddfondeodel&édihonmbimhmcﬁn
porcuﬂqmciuibmgloumﬂdadwmpetmdecudqtﬁmdehsmimmomedimdgﬁn
evanto,sujetoonoaloonn-oldelEstado,incluyendoelinmmumenelﬁugocmdiﬁdoomel
nivel de riesgo que de acuerdo a lus disposiciones oficiales se debe atignar al Crédito, y como
mnmwnchdecudqlﬁmdeloshechosmtuioms,mmdcoswpmdAwedimmde
haou'omaﬂtenervigmteelCrédito,unacantidadequivalenﬁenlS%(cimoporcimto)omﬁdel
saldoinsolutodblCrﬁdiw‘ahﬁchamqueocmlamudiﬁucidn,veﬁﬂcadoporelmﬂim
Bxuno,mdddodmmgﬂmﬁodemmewhopuudeAuudimmﬁﬁwiporm
el Acreditado dicha situncién, sefialando (3) las cantidades adicionales, razomables y comprobadas,
que se requieran para compensar al Acreditante por dicho sumento en el costo o disminucién de
insresos;y(ii)lasmumdelmentomelcostopdimim:ciéndeinmu,uieumm
respectivos cdlculos. Las Partes negociardn’ durante un plazo de o,
siguienmalafechademcepdéndehmﬁﬁcapiénﬂunﬂdada,dmmddimmmﬁ,@-
cosm.Enusodemuegnammwrdo,hdetmmimci&ndelAmdimmﬁmum

obﬁmﬁa,ydebmimnsumidaporpmigualesmdwoydm EL®¥wtan,
pagu&alAutdit&nte,hparwquelemmponda,elﬁlﬁmodhdelPﬁododeIntcmeyﬁgmﬁer‘
dicko momento. _ :

Clfusuls Cuatro.  Condiclones suspensivas. Las Disposiciones del Créditdy se

sujetas a que s¢ cumplan las siguientos condiciones suspensivas a mis tardar ~'31 de octubse de
2011,ocuqlquiuomfeohnquehapuwsconvengan (Ia “Pocha de Cierre™), ervel entendido ~he s
!asmemionndasoondiuionessuapemimnoaehmcumplidoenh?m&ade,Ciene,am
condiciones se entenderkn como no cumplidas y ninguna solicitud de Disposiciones de Créamo a
quesereﬂereluCliusuhDoadelpremteConmtosurﬁraefemleplslguno,a.nosarqur.el
Am'editanteautorieeloeonum-ioyrenunciepormritoaumomﬁdelucondiciompmde

4.1 Declaraciones. Las declaraciones del Estado contenidas en oste Contrato deberdn ‘ser
vmdmimsymmcmsmmdossusaspemsmhFechadeCimmn;ihubimsidobgchum
y & esa fecha, : . '

42  Registros. El Bstado debers haber registrado este Contrato en Registro Estatal, en el
Regim.FedemlyepelRegimdelFideicomi'so.

43 Ausencie de {amifios o BEfectos Materiales Adversos.

(a) hinfomaeiényDoamsdehOPuaciénen#epdoadAmﬂﬁmdeeonﬁmmidad
con la Cléusula 5.6 del presente Contrato, deberén continuar reflejando razonsbiemente la
siumciénﬁnmdmdeledoalnghadeCimeyningﬁnCmbioMauMAdeocon
respecto a dichos Documentos de la Operacién deberd haber ocurrido desde la fecha de
misidndeﬁlosnﬁmosyhmlaFechade.Cim. ;
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(b)  No deberd existir ningn Cambio Material Adverso en relacion con la situscon financiern,
cconémica o politica del Estado o de México, y no deberd existir otra circunstancia, evento o
condicién que heya tenido o podria esperarse que tuvieca un Efecto Material Adverso.

(¢)  No deberd (i) existir cambio alguno en la Ley Aplicable, ni se debers de haber emitido
ninguna orden, oficio, acuerdo o decreto de cualquier Autoridad Gubernamentsl o tribunal
arbin-al.quewnpoﬂeguaatenueonelpuodeItiempounEfecmMnﬁahlAdmo;y(ii)
no debenin haberse presentado - iniciativas de cambio o modificaciones & cuslquier Ley
Aplicable qus con su promulgacién o éntrada en vigor tenga un Efecto Material Adverso.

44  Costos v Gastos, El Estado deberé haber pagado al Acreditante, o llevado a cabo arregios

sﬁsﬁm“pmdmaeﬁmdem-:&wwdoﬂmlmpumqm.mmm,n

causen y los Gastos pagaderos conforme a este Contrato con anterioridad o en la Fecha de Cierre.

4.5 n g _ Accleracién. Ningin Evento de
Aceleracién o Evento de Incumpli debe haber ocurrido y continusr ocurriends y ningén otro
evento que pudiere resultar en un Evento de Incumplimiento o en un Bvento de Aceleracién por
vimxddelacnnmdeumnoﬁﬁcaniénoelpuodel,tiem'po,oambos,debehlberowuidoy

s s

ISET) reniog as CTIND: i
3

(8)  El Convenio de Coordinacién Fiscal deberd encontrarse vigente y ninguna de as partes del
Convenio de Coordinacién Fiscal deberé haber incurrido en incumplimiento conforme a los
términos del misnio.

N0 B]Bsmdodebaiﬂnm&mdeiShumade.ComdimiénFisedmtﬁminosdehuyde
Coordinacién Fiscal y deberd encontrarse al corriente de todas sus obligaciones bajo el
mismo.

(¢)  El Estado no deberé haber celebrado convenios y/o contratos, por virtud de los cuales se
autorice & la Secretaria de Hacienda y Crédito Péblico a efectuar compensaciones,
deducciones y/o retenciones sobre las Participaciones. .

Clfusula Cinco.  Deglaraciones. El Estado declara lo siguiente, en el entendido que se deberk
inte:prm,pmwdosloaeﬁeotoslegdes,thssigtﬁenmdac!aacionegmhechuahfechadel
presente Contrato y a la Fecha de Cierré: '

3.1  Capagidad legal. El Estado es una entidad federativa en ténminos de los articuios 40’y 43 de
la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y tiene In ‘capecidad suficiente para
edebrudmmmOmmylosdunﬂDomenmdehOpendOn,uieommmmpﬁrm
obligaciones en eatos y aquel. o

5.2
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memmnmlegduddAmdiﬁom&mlmﬁmﬂMunMumcdﬁum
Contrato, de conformidad con los articulos 13 y 14 de La Leéy de Deuda Piiblica pera el Estado de
Coahtﬁhchuagon,.mhmuque-mlehmsidpmouduomodiﬁududafomdmmah
fecha de la celebracién del presente Contrato.

x gobre 1as Parti echos derivados del PAFEF. La cesion y afectacién
patrimonio del Fideicomiso Maestro, por parte del Estado, de los Derechos sobre las
'PuﬁcipacimydelosDerwhosdcﬁwdmdelFAFE?hmsidoyhsPuﬁdpﬁom
Pideicomiﬁdasﬁmmmtndebidummwwfeccionadumt&mimdchLeyAprhy
wmﬁﬁymoconsﬂhﬁrﬁnmdcasodeln?uﬁdpﬁmﬁdeiwnﬁﬁdum,m
umniﬁéndemlesmmylodmchosufavmddﬁdueiuio.sinniuﬂnmmo
limitacién de dominio. _

54

(a) anelebmcién,owrgsmimmycumpﬁmimmdemconmpormdelm,y
opmdomcoMunphdnen.dmismo,induyendosinﬁmitu,elpagoddpﬁn' .
intereses y cualquiera otras cantidades, la transferencia y cesién de los Derechos sofire jas
Participaciones, de los Derechos derivados del FAFEF al Fideicomiso Maseto ﬂﬁ
hmdellSN,el'mgimdemCmmycuﬂ&qﬁmomDom. :

' Owﬁdnmdke]imw,idgomodmﬁdud:ﬁ)m&dpdebidﬂﬂntﬂ
autorizados de acuerdo con la Ley Aplicable; "(ii) no incumplen, comtraviensn, izon
inconsistentes o significan una violacién respecto (a) ninguna Ley Aplicahis; o-(b) cualguier
otro contrato, préstamo, convenio 6 cualquier otro instrumento on el quer el Estado sea parte
o conforme al cual se encuentre obligado, . incluyendo cualesquiera Autorizaci
GubernamentalesylosDoqnnmtosdehOp&aciéh;y(ﬁi)JdVoporhafomcién los
Derechos sotwe las Participaciones, de los Derechos derivados del FAFEF al Fideicomiso
MaestroyIosIn;mosdclISN,nomulmcn,o-mqtﬁm,hmcidnoimpoﬁciéndc
cualquier gravamen o garant{a sobre 6 con respecto de cualquiera de los bienes o derechos

(b)  Cada uno de los Documentos de la Operacién: (i) ha sido debidamente celebrado y otorgado
) porelEmdo;,y(ii)eon:tituye,oaparﬁrdequelosmimosmnoehbmdoumsﬁhﬁr&n.
obligaciones vilidas, legales y exigibles al Estado de conformidad con sus términos.

{c) Nosémquimomqwrkéobmmmﬁmiémmm&dimw_dnpmbaﬁéndgmde,o
realizar notificacién para, o presentacién ante cualquier ‘Autoridad Gubernamental o
cualquier otra persona: (i) pars Ia debida celebracién, otprgamiento, registro, presentacién
de,ocmpﬁﬁﬂmmporpmdel'wo'gquOMOdemdquiu'opMn
-wmpl;dﬂpmm%ﬁm;o(ﬂ)pmﬂéjqﬁciopmwbedquedimdc'llgunnde
losdmhosquelecomecpondm'eonfo;méalosDoWdehOpmén,o
cualesquiera recursos respecto del Fideicomiso Maestro, salvo aquellas Autorizaciones

mmm,.omwmmymmmmo
antes de la Fecha de Cierre, ST ,
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(d)  No ha ocurride ningin evento que: (i) resulte en la revocacién, terminacién o modificacién
adversa de cualquiers de dichas Autorizaciones Gubernamentales; y/o (i) afecte
adversamente cualquier derecho de-cualquier persona conforme a cualesquier de dichas
Autorizaciones Gubemamentales. . - '

55  Endeudamiento.

ElEmdomugncum&amincumpﬁmi@maﬂﬁingmdéiouFMamimsqmmaﬁmym
deuda piblica directa o contingente en términos de la Loy Aplicable. :

56  Condicién ¢ Informacitn Financiera.

Al leal saber y entender de los representantes del Acreditado, Ia Deuda Total del Estado a la fecha
de cierre de este contrato es la que se relaciona en la tabla def Anexo  “E”.

Desde ¢l 1 de scptiembre de 2011, no ha ocumido ningfin cambio en la situacién financiers,
econémica y/o politica del Estado que podria esperarse que tenga un Efecto Material Adverso, y no
existe ninguna otra circunstancia, evento o condicién que haya tenido o podria esperarse que tuviera
un Efecto Material Adverso. : ‘

5.7  Ausencia de Incumplirmiento. Ningfin Evento de Aceleracién o Evento de Incumplimiento
ha ocurrido o continda ocurriendo y ningin evento ha ocurrido que, con la entrsga de una
notificacién o con ¢l mero paso del tiempo o ambos, pudiera resultsr en un Evento de
Incumplimierto o un Evento de Aceleracién. ‘

5.8 . Cupiplimiento con Leves. Sin perjuicio de las demas declaraciones hechas para el beneficio
del Acreditante contenidas en este Contrato o en cualquier otro Documento de la Operacién, el
Estado se encuentra en cumplimiénto con cualquier requisito aplicable d¢ cuslquier Ley Aplicable,
Autorizacién Qubernamental, orden, mandamiento judicial o decreto, relacionada con la
celebracién y cumplimiento del presente Contrato o de cualquier otro Documento de la Operacion.

5.9 Coutrtecién del Fiduciario. El Estado cuenta con todas lay autorizaciones Gubemamentales
y requisitos necesarios de conformidad con la Ley Aplicable para la celebracién del Contrato del
Fideicomiso Maestro con ei Fiduciario.

5.10 |nicistivas Legislativas El Gobernador no ha presentado ante la Legislatura iniciativas de
reformas, adiciones o modificaciones a la Ley de Denda Piiblica o demss Leyes Aplicables que
pudieran ser contrarias a las operaciones previstas en los Documentos de la Operacién.

Cliusula Seis. Obligaciones de Hacer v de No FHacer. El Estado conviene y acuerda con el
Acreditante que, hasta cn tanto no se haya verificado el pago y/o complimiento total de cuslquier
obligacién a cargo del Estado conforme al presente Contrato y/o los demés Documentos de la
Operacién (incluyendo, sin limitar, el Crédito y los intereses derivados del mismo), el Estado
cumplird con lo siguiente:

20

OO0 000000000000 0000000O0 OO0 00O0



D EED IS IR

D) DD DD

DDD D DD DD DD

000D

D

)

N

8.1 Pagos. El Estado deberd pagar al Acreditante todos y cualesquier montos de principal,
interescs, Gastos y cualesquicra otras cantidades debidas al Acreditante bajo este Contrato, en las
fechas y en la forma establecida en el mismo. . o
6.2 supussto de E pual. El Poder Ejecutivo del Estado de Coahuila de Zaregoza
debuihmulonmaﬁopuaqueseincluyamelemp!modeﬁmddEmdo,oc\ulquier
mmtumquudeﬁmpomﬁmpomﬁtuyndhempumdewmcmejqcido
fiscal hasta el cumplimiento y pago total de sus obligaciones conforme al presente Contrato, una
previsién de fondos suficientes para cubrir los montos pagaderos al Acreditante conforme al
presente Contrato y cualesquicr otras obligaciones contraidas por el Estado en virtud de este
Contrato. Esta obligacién subsistirh independientemente de que los Derechos Sobre las
Participaciones y/o los Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos de! ISN, sean o no
suficientes para cubrir la totalidad de las obligaciones a cargo del Estado derivadas o relacionadas
con el pago de los Financiamientos registrados en el Fideicomiso Maestro. Asimismo, durante la
vigenciadelpresmteConm,alEmdodeberdptesenm,ocmmquesepume.iniciuimde"
MydeMgremsyPresupuuwdeEgresoswmistmtcswnhsmmdcdomdwdmimuq. :

63  Informacién Finmnciem.
()  Informacion Finaociers Bimestral. El Estado deberk entregar o hacer que se entoafiue

Aagdimnu;mmnmompmédixpmiblpy‘enmdocmd,entmdeunpla@ode__
(vefnte)d(udupududclcimdecudabimcm,mwpiadﬁlwestadode.m;.(m
estado de Egresos del Estado, en ambos casos para el periodo de que se trate:AC) estado

la Deuda Total del Estado y (D) estado de la deuda publica indirectn/del Estado
rmacién Financiera Bir patral™). . . .

Mmmm-mwodebmmmohwqwumwrl
Acreditante, tan promto como esté disponible y en todo caso dentro de un plazo de 45
(cuarente y cinco) dins después del cierre.de cada uno de los primeros tres trimestres de cada
aﬁodalmdaﬁoydmm'demﬂminodem(am)diasduwécddciupddﬂﬁm
mummmm,m'mwmmahm;@dma
Bymdd&hdp,mmbmmpmdpaiododequeum;@uﬁdodehm
Total del Estado y (D) estado de la deuda pibliea indirecta dei Estado (la “Informacién
Financiera Trimestral”). S

i

o)

Iuformagién Financiers Anual. El Estado deberk entregar o hacer que se eniregue al
Aqeﬂimw,mmcmom&spom'bley‘mwdomodmaunphmdelso
(mmdmm)ﬂnﬁgﬁmﬂdm&mmm,mmddwm
de Ingresos; (B) ¢l estado de Egresos; (C) el estado de Ia Deuda total del Estado; (D) vn
célculo, de 1as razones y/o condicipnes financieras sefialadas en la Cléusula 6.11 al cieme del
afio calendario corrsspondiente; (E) el estado de la deuda piblica indirecta del Estado; (F) Ia
situacién de las ADEFAS al cierre del afio calendario correspondiente; y (@) un dictamen
del Auditor Extemo del-Estado mismos que deberin sefialar que dicha informacién

neiera presenta razonablemente la condicién financiera del Estado (la “Informacién
Financiers Aqual”). . - :

©

. La Informacién Financiera Anual deberf encontrarse auditada

(@  Auditor Externo del Estado 0 :
por ¢l Auditor Externo del Estado y la Informacién Pinanciera Trimestral debers contar con

-




una fevisién limitada por el Auditor Extemo del Estado y ser scompafiadas de un dictamen

de dicho Auditor Externo del Estado en &l que el mismo dictamine que ol Estado se

encueritra en cumplimiento con las razones financieras y/u obligaciones previstas en la

ClﬁmﬂtG.liddptumﬁbConmyhs-Obﬁpcimumeﬁmwnim(mﬁndicho

t&minosedeﬁnednelConmdelFideicomisoMm);eﬁelmdidoquemmh

Informacién Financiera Anual como en la: Informacién Financiera Trimestral, la deuda
- indirecta del Estado que no sea contingente, no seré objeto de dictamen,

(¢)  Otra Infonmacién. De tiempo en tiempo &l Acreditante podré solicitar, por escrito, al Estado
informacién de carécter financiero, demografico o ctonémico que, en términos de:la Ley
Aplicable, ¢l Extado tenga o pucda obtener, misma que seré entregads por el Estado, al
Acreditante dentro de un plazo razonable, el cual en ningin caso exceder de 30 (treinta)

dias contados a partir de la fecha en la que el Estado recibe Ia solicitud de diche

informacién; ,
Respecto de aquellas solicitudes de informacién por parte del Acreditante que se refieran a
cuesﬁmesdisﬁnﬂsdehsmlmiomdasmdp&mfoquemmcedequmt&mm:dehuy
Aplicable, el Estado tenga o pueda obtener, el Estado entregar la misma, al Acreditante
dentro de un plazo razonable, el cual en ningin caso' excederk de 30 (treinta) Dias Hibiles
contados a partir de la solicitud de dicha informacién, en el entendido que el Estado no
estaré obligado a entregar esta clase de informacién cusndo la misma tenga el cardoter de
confidencial de conformidad con la Ley Aplicable; y

()  Misceléneos. En adicién a lo anterior, ¢l Estado deberd: A
' () Entregar semestralmente al Acreditate, en un plazo que no podri exceder de 30

(M)dﬁsaht&min&ciéndecadhmu&é,ummﬁﬁmién.delFmdomﬁo'

Autoﬁmdodeledosumncialmenuenalfmmmgusuadjmﬂp:um
Contrato como Apexo F, en la que se sefiale que el Estado se encuemtra en
' cumplimienta de sus obligaciones de pago derivadas de los financiamientos.

() A més tarder 20 (veinie) dias despuds de su publicacién en el Periédico Oficial del
' &m,mmdwmmmwphmﬁﬁm&emuydemsydql
Presupuesto de Egresos,

@iti) Cumplir 1a Ley General de Contabilidad Gubernamental, asf como cuslesquier otras
" Leyes Aplicables relacionadas con ¢l presente Contrato.
Gv) Cubﬁrenﬁeﬁtpoyformalu_oonﬂibmimquedebmhmallmﬁmde
» PmsionupualosTmbqiadorest&vidodngmdoymducirdpadvoudm
del Bstado con dicho instituto por $667,000.000.00 (seiscientos sesenta y siete
millones de pesos 00/100 MN. ) en * contados a partir de
y reporter el monto de dicho pasivo dentro del concepto de “Deuda Total” del
Informe Financierc Bimestral,

6.4 E imj

DGR G0 CVEOs of
* &

Exist pewmplimiento v Eventos de Acelemcitn, El Estado debers
al Acreditante dentro de los 10 (diez) Dias Hibiles sigui & Ia fecha en la que
wﬂqtﬁnEmpladodeConﬁmdelEmdomwnoohnmwmmhﬁmdquuiu
BmmderdmdénoEmdehqmplhniﬁm,ocwaﬂerevmmWepmhm;adém
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notificacién o por el paso del tiempo pudiera constituir un Evento de Aceleracién o un.Evento de
Incumplimiento. Para efectos del presente Contrato el térming “Empleados de Confianza” incluye:
() al titular del Poder Ejecutivo del Estado, (i) el Secretario Ejecutivo del Servicio de
Administracién Tributaria, y (iii) ¢f Titular de ia Tesoreria Genersl, - . _ : '
6.5 W.mmmmumncwuqmm
honomﬁos,impuumque,ensucuocwseeIEstado,moelesycualeaquimohasmﬁdades
derivadas de o en relacidn con la celebracidn, registro, cobro, ejecucién y, en su caso, cancelacién
del Crédito. - : : :

6.6 Qma.Nnﬂﬁmmu

(&)  El Estado doberd notificar inmediatamente al Acreditante, dentro de los § (cinoo) Dias

HibllessimﬁenwsahfeehaquwdqﬁuEmpludodeCm_ﬁmmwminﬁmde:

() La existencia de cualquier demanda, accién, litigio, reciamacién o procedimientn
anle cualquier Autorided Gubernamental con el propésito de revocar,
retirar, suspender, modificar, anular, invalidar o dejar sin efectos a cualqui
Autorizacién Gubernamental relacionada con este Contrato y/o el Fideic
Maestro; .

(@@  Laexistencia de cualquier demands, accidn, litigio, :eclmxddnopmcec_lim,iﬁnﬁoq.l\
resulte en un Efectd Material Adverso; C .

(i) La existencia de cuslquier demanda, sccién, litigio, reclamacién o pfbcedimiedto

Derivados del FAFEF, los ingresos aportados en términos de la cléusuls 2.3 gel
Fideicomiso Maestro y/o. la. afectacién de dichos derschos y/o ingresos al
Fideicomiso Maestro; y S

(iv)  Cualquier otro evento, circunstancia, dessrrollo o condicidn que pudiers
razonablements esperarse que tuviera un Efecto Material Adverso.

SeconsidemquedEmdoﬁemcomoimimtodehsdmmstanciudesuiHSGnloaincima(l)a(iv)
qmantecodcnenelmomuﬂoenque,m!’mﬁludodeConﬁnmdeiBatadn,tunoﬁﬁudodelu
existencia de cualquier demanda, accién, litigio, reclamatién o procedimiento por cualquier
AutoﬁdadGubemmtal,oumndoolEstadomqtﬁen_inicieloa procedimientos correspondientes,

®) SqummdmeomumevmmdeqﬁermﬁﬁcwidnddEmdoﬂ
Acreditante sl amparo de esta Cléusula; deberd scompatiarse por una declaracién firmada
por e Funcionario Autorizado del Estado estableciendo una descripcitn rezonablements
deuu;dndelmmedmianomfeﬁdoenhmmmandohsmdiduquedm
mpommdmpmoydamwmmpmdehdomm&qm_elwo
cmsiduepﬂﬁnmu,sinpaj\ﬂodequedAuedimn;eMwﬁdm‘dommmidno
infonnmidnadicionaLmimaqmdeb«iurmmMpordEsudodmmdelos
IS(quince)Dhsmbﬂessiglﬂenmalafedumlaquemdbahnoﬁﬂcaciéndequesem
por parte del Acreditante, siempre que esté disponible para ¢l Estado o que el Estado pueda
razonsblemente obtener en el plazo mencionado.




(2)

®)

(©

6.8
(a)

(®)

El Estado debers de: cumplir en tode momento con las obligacienes establecidas en el
Convenio de Coordinacién Fiscal, cuyo incumplimiento pueds traer o traiga como
consecuencia que: (f) el Estado deje de formar parte del Sistema de Coordinacidn: Fiscal; (1)
elEsudopiudaeldmhoambirluPn'hcipmom,o(ﬂf)reaﬂtemmmduménde

las Participaciones que recibe el Estado.

ElEmdodebaéde-fomupamdelSuwmnNadond_deCooﬂhﬁénFiwdent&minu
de la Ley de Coordinacién Fiscal durante Ia vigencia del presente Contrato y de los demis
Documentos. de In Operacién y deberé de encontrarse al corriente de todas sus obligaciones
bqo&&oSMNadmﬂdeCom&m@Fm&cmmmprpMMo
traige comd consecuencia que (f) el Estado- dejo de formar perte del Sistema de
Coordinacién Fiscal; (if) el Estado pierda el derecho a recibir iss Participaciones; o (jif)
resulte en una reduccién de las Participaciones que recibe el Estado,

El Estado no debera celebrar convenios y/o contratos por virtud de los cudles se autorice a la
Smmﬂadeﬂmmdsy&édnoﬁbhcooacudqmmAumdadGubummull
efectuar compensaciones, deducciones y/o retenciones sobre los Derechos Sobre’ las
Participaciones y/o sobre los Derechos Derivados del FAFEF y/o los'Ingresos del ISN.

El Estado deberd de realizar todos los hechos y/o actos juridicos que se requiersn de tiempo
en tiempo a efecto de mantener la afectacién de los Derechos Sobre 1as Participaciones y de
los Derechos Detivados de! FAFEF y los Ingresos del ISN. al Fideicomiso Maestro,
incluyendo sin limitar, lamalmc:dndeaport&cmmsy]oeuiiomsnplcmemn_due
irrevocables al Fideicomiso Maestro y la presentacién de.insttucciones y/o cesiones
mplmﬂanuemvoeablesaldemcomMusﬂuyhpmhciéndemshmom ylo
notificaciones irrevocables a cualesquier Autoridades Gubemnmumles

BnelcasodequeluPundpwwncsyloglFAFEFylo loulngruosdelISNsemmmundos
complementados y/o modificados por otros fondos y/o itmpuestos y/o derechos y/o ingresos

'provenicntes dé la Federacién por cualquier causa, el Estado, en; caso de ser necesario,

debuiafectaryeedudeduwmqum&ocllOO%(menpormmm)dedhhocfondos
y/o impuestos y/o derechos y/o ingrésos dentro de los. .- Siguientes 8
que la mencionada sustitucién, complementacién y/o modnﬁménmefectol(nlvoqne
hst»uadmo&oplmmrm}ydebﬂommuAm
Gubemamentales necesarias.al efecto. Asimismo, debera presentar a cualesquier Autoridad
Gubernamental que resulte competente. una niotificacién ¢ instruecidn irrevocable en el
smudodethdlchosnuemfondosylompumylodm‘ylomgluochanndo
aiecudosycedldmdﬁdmommMaesuodefommoubleydequedichAmidad
Gubaummaldebedemandmomquumdammdlmalloo%(m
por ciento) de dichos fondos y/o impusstos y/o derechos y/o ingreos que correspondan al
Estado.- Dentrt de dicho plazo de , ¢l Acreditante deberd reunitse
conelEatado,pmmsohmﬂ:dporucmodemﬁltmo 4 fin de discutir una posible
ampliacién &l piazo, en cuyo caso, clAcredimnte,smqueimphqmobhsaménalmmndem

pute,podlimphuelphmnﬁndepmmal&udohafmdényménalﬁdqmw_

Maestro el 100% (cien por ciento) de dichos fondos y/o impuestos y/o derechos y/o ingresos

O(")(”'J(')()()()O(')(’)()()OO()()OOO()O()OOOOOOOOOO
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que sustituyeron, complementaron y/o modiﬁcard‘n las Puﬁdmﬁom y/o el FAFEF ylo.los
Ingresos del ISN. ' o .

(c)  Adigionalmente, en el-caso de que por cambios o modificaciones en Ia Ley Aplicable, los
Derechos Sobre las. Participaciones y/o los Derschos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos
ddlSNﬂmenmpﬁnﬁdosymwdsﬁmningﬁnoﬂoinpuoodmchoprovmimdeh
Federacién que pudiere ser utilizado en sustitucién de los Derechos Sobre las
Participaciones y/o los Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, ¢l Estado
deberd otorgar al Acreditante dentro de los ' ) » Una garantia
y!oﬁmnwdepmmfmmysusunciawepublepuuelwmte,qmmmﬂcim
para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del Estado conforme al presente Contrato
/o los demis Documentos de Ia Operacién. '

(d)  El Estado deberd’ abstenerse de afectar los Derechos Sobre las Participaciones ylo los
Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, excepto en [a medida en 1a que sea
permitida por los Documentos de la Operacién y sujeto a los téminos y condicionef
previstos en el Fideicomiso Maestro. _ :

6.9 Autorizaciones Gubernamentales. El Estado deberd obtener, renovar, mantener y M

con todas lag Autorizaciones Gubemamentales a su cargo, nocesarias para cumplir sus obliestiopey

bejo este Contrato y los demés Documentos de la Operacién, conforme sea requerido de titmpqg ¢n
tiempo conforme a la Ley Aplicable.

6.10 ﬁmm.mwonodebuécelebnroontritoowmpmmiwd .0 llewr a
cabo hechos y/o actos jurfdicos de cualquier naturaleza (a excepcién de los ientos dis la
Opemcién).que(i)mhajm,hcapacidaddelEsMopmcumpli:mobﬁpciombtjoelm
Contrato y los Documentos de 1a Operacién; (#) afecten la constitucién del patrimonio del
FideﬁcomisoMmuoylohach&dﬁnyceﬁdndelostchoaSnbmhsPﬁcip&dmios
Derechos Derivados del FAFEF, los Ingresos del ISN; y/o (/if) resulten en un Evento de
Incumplimiento al amparo de este Contrato. .

6.11 Endeudamiento.

(®  Reuda Total. L2 Deuda Total del Estado en un ejercicio fiscal no podrd exceder de los
monmsmiximospuahDeudgTomlemblecidoumldublaquenanmdptm
Contrato como Anexo G. EI Acreditante deberd recibir un dictamen del Aunditor Externo del
EstadoenelﬁomntoqueseadjuntulpresentecomoAneonendonduedicuminequela
Deuda Total del Estado no ha rebasado los montos que se indican en el Anexo G durants el
peziodo cuhiutopordichodicummdelAuditorExmmodeledo.Eldicttmmdel
AudimerﬁermdalEstadoseimhﬁréenlaInformnciénFinamimAnudymh
informacién Financiera Trimestral y Bimestral a que ss refiere la Cléusula 6.3.

Monto Mixime de Endeudamiento. El Estado no podré contraer nuevos Financiamientos en
caso de que la contratacién de los mismos tenga por resultado que la Deuda Total dal Estado
whepuelmﬂmiﬂﬁvishsmdichaDwdaToﬂmhhbhqwuwmﬂawmo
Anexo G a menos que su Deuda Total (al final del cjercicio fiscal anterior més el monto del
muovo Financiamiento que sc pretends contratar) sea igual o inferior al 100% (cien por
M)deluPuﬂdpwimm@ludc;Eshﬁo,wdbidudimtedejuﬁdoﬁm

®)
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Jmcteristicas de los Finsncigmicntos. Saive por los pagarés suscritos por el Estado &
proveedomdebimomﬁcioaduivadmddmscordimiodeopmylm
Financiamientos Contingentes Permitidos, los Finsnciamientos nuevos a ser contratados por
¢l Estado e inscritos en e! Fideicomiso Maestro deberén cumplir los Requisitos Minimos de
Conumcidn(ugﬁndjchotﬁminosedeﬁncenc!FideiwnﬁzoMm). :
()  [Omitido intencionalmente].
(¢) . Pasivos e Corto Plazo. : . i
()  El Estado podrf contratar pasivos a corto plazo (los “Pasivos & Corto Plazo™) en
adiciénalosHmitesdelaDeudaTotalaquesereﬁeunlosp&mfosqueanmden,
siempre que se cumpla con las siguienites caracteristicas: (£) los Pasivos a Corto Plazo
deberén de tener un plazo méximo de vencimiento de 3y
(i) todos los Pasivos a Corto Plazo deberin ser liquidados en su totalidad dursnte el
cjercicio fiscal en ¢! que fueron contratados por el Estado y al cierre de cada ejercicio
fiscal no deberén existir compromisos financieros de ninguna fndole en relacién con
los Pasivos a Corto Plazo contratados por ¢l Estado;

(ii) =~ Durante los ejercicios fiscales siguientes a aquellos en los cuales ia Deuda Total del
Estado llegue 8 sez, al final del ejercicio fiscal anterior, superior al 100% (cien por
. ciento) de las Participaciones recibidas durante el ejercicio fiscal anterior; el monto
de endeudamicnto a cargo del Estado por concepto de Anticipos Extraordinarios
. sobre Participaciones y Pasivos de Corto Plazo (conjumtamente), no podr excedsr
del equivalente en Pesos de 325'000,000 (trescientos veinticinco millones) Unidades
de Inversién; y ‘

(iv)Durante los ejercicios fiscales siguientes a aquellos en los que la Deuda Total del Estado
sea, al final del ejercicio fiscal anterior, inferior al 100% (cien por ciento) de las
Participaciones recibidas durante el ejercicio fiscal anterior, ¢l monto de endeudamiento
a cargo del Estado por concepto de Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones y
Pasivos de Corto Plazo, conjuntamente, no podré exceder del equivalente en Pesos a
350°000,000 (trescientas cincuenta millones) Unidades de Inversién; ¢n ¢l entendido que
la porcién de dicho monto que corresponda a los Anticipos Extraordinarios Sobre
Participaciones en ning(in caso podré exceder del equivalente en Pesos a 150°000,000 .
(ciento cincuenta} Unidades de Inversién.. -~ o

(v) La suma de las ADEFAS y los Pasivos a Corto Plazo no podré exceder de 870°000,000

{ochocientos setenta millones) de Unidades de Inversién, sélo en caso de que ¢l Estado

” reciba recursos éxtraordinarios de la Federacion. a los.que se hace referencia en. la
Cléusula 6.13(s). . . - )

(©

-ontrazds de Co aciones Derivadas. El Estado no podrd celebrar operaciones
de cobertura y/o operaciones de derivados de las que pusden surgir sbligaciones & cargo del
Emdoceﬁhsquedwompmmﬁugode.oommammqmwdm
hnﬁcrewnknudom%udecrédim@w:ﬁsusocpﬁbkdeﬁhmhmdkegimdal
Fidaioomhowmbmecmimopmmgwelpago'dehsobﬁpdomquepudimmﬁr
a cargo del Bstado em relacién con dichas operaciones de cobertura y/u operaciones de
derivados, o (f/) dichas operaciones sean celebradas por ¢l Estado con Bancos Mexicanos
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Calificados, con el fin de fijar o poner un limite a las obligaciones -de pago de intereses a
wquolEmdodaivadudeunQOm&ﬁnmdmims;o_(ﬁi)dichuopmdommn
contratedas con la banca de desarrollo; o (iv) la celebracién de dichas operaciones sea
aprobada por ¢l comité téenico de] Fideicomiso Maestro.

(8)  Ciertas Obligaciones de Pago. El Estado no podrd asumir obligaciones de pagar un precio
especifico de bienes o servicios, cuando la obligacién del Estado de pagar dichos bienes o
servicioa;eaindepmdimudelusoqucelEaMoledealo@mjmou(takcorpay),a_mm
que dichas obligaciones cumplan con los siguientes requisitos: '

(®  los pagos anuales de dichas obligaciones deben de estar considerados en los
. Presupuestos de Egresos correspondientes; : -

(id  las obligaciones deberfn estar relacionadss con la construccién, operacién y/

(i) diches obligaciones no podrin- tener como garantia o fuemte de pago las,
Participaciones o el FAFEF', o el derecho a percibir los mismos o los Ingresos def
SN;y - - " : .

(iv) mningﬁpcaso,lacon&npmeocmnpondiemepod:i,munejmioioﬁnﬂf
demmdarhpomapmﬁacmnomooomtpondimlﬁmaosejucmimﬁwdm

6.12 Calificacionss Crediticias.

ElEsudodebetimmadosAsmdastiﬁcadmmuﬁﬁwdCﬁdiw{mwu

AmdiMmoﬂginﬂocopincuﬁﬁmulmdommthaqmmdﬂﬂmmimde

dosmﬁﬁucionuaediﬁﬁu,dm&odemphmdeﬁo(mm)dinwdu,mmm .
iante acuerdo por escrito del Acreditado, contado a-partir de la fecha de fifma del presente

613

(a)  Las ADEFAS del Estado no podrén exceder al cierre de cada jercicio fiscal de 325°000,000
(trescientos veinticinco millones) de Unidades de Inversidn. Lo anterior en e] entendido que
en cuso de que el Estado no reciba recursos extraordinarios de Ia Federacién por un monto
igual o mayor & $1,500'000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), entre
In fecha de cietre y ol 31 de diciembre de 2011, las ADEFAS del Estado no podrén exceder:
(i) al cierre-del ejercicio fiscal 2011, de 650°000,000 (seiscientos cincuenta millones) de
Unidades de Inversiém; y (ii) al cierre del sjercicio fiseal 2012, de 487°500,000
(cuatrocientas ochenta y sicte millones quinientns mil) Unidades de Inversién. Para que la
excepciénmtuiwseaefecﬁvaelEstﬁdodebenmﬁﬁcarporamimdAcmdmhnber
recibido los recursos extracrdinarios y adjuntar comprobante.

® umuma&'EmddEsﬁo,odqumWWMyaal
. P;esupmsmdengm,deber&deconwnuqmpmﬁuiénacfecmdeq;wdEmdouqtﬁde

msumuﬁdadcugbaquiapuimdeﬁvadoodelos.ADEEASpmdimdeﬁqlﬁdnd
. cierre del gjercicio fiscal inmediato antarior. : ‘

- Wett ‘.-.1!' 50
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Los adeudos derivados de los Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones se sujetarén a lo
siguiente: () deberdn de tener un plazo méxima de vencimiento de I

;¥ (#) todos los pasivos derivados de Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones
Geberdn ser liquidados en su totalidad durenite el ejercicio fiscal en el que fueton contratados por el
Esmdo,yﬂcimdoudaejednioﬁxdmdehmbxis&mmpmmimﬁnmiumdenhm
indole en relacién con dichos pasivos por parté del Bstado, '

6.15 anciamiento con Bntidsdes Controladas.

El Estado no podré obtener Financiamientos de sus organismos descentralizados, empresss de
participacién estatal mayoritaria, fideicomisos piiblicos, fondos de pensiones y/o jubilaciones de
mwMommuumqumm&MohﬁMmd
Estado o por cualquiera de las Personas antes mencionadas (conjuntaments, las “Entidades
Controladas™). Asimismo, dichas Entidades Controladss no serén consideradss en ningén caso
como un Nuevo Acreedor para efectos del Fideicomiso Maestro, Para efectos del presente Contrato,
por “control” se entiende la facultad de dirigir o causar Ia direccién de la administracién y/o
politicas de una Persona, incluyendo derechos para vetar o impedir resoluciones; (w) va sea a través
de la titularidad de acciones, partes sociales, derechos societarios u otras formas de perticipacién
societarie; (x) en razfn de disposiciones contractuales; y/o (2) por cualquier otro mecanismo.

6.16 - Yexta v/o Bursstilizacién de Activos.

(a)  Eixicios Fiscales Subsecuentss. Salvo por lo que respecta a los Derechios Sobre las
Participaciones, los Derechos Derivados del FAFEF y los Ingresos del ISN; asi como lo
dispuesto ‘en ‘el pérrafo (L) siguicnte, el Estado podré llevar a cabo operaciones de venta y/o

_bursatilizacién de activos. Los recursos obtenidos por el Estado serén destinados de acuerdo

con la sefialado en 1n Cléusula 14.19 (ii) del Fideicomise Maestro, pero en todo caso deberd
destinarse a inversién piiblica productiva en términos de la Ley Aplicable. -
g derivados de Opetagion

Adat % &3 ds n de Activos. En caso de que el
Estado asuma una obligacién de pago, directs o contingente, en relacién con operaciones de
‘venta y/o bursatilizacién de activos, dichas obligaciones asumidas por el Estado computarén
pera efectos de 1a Deuda Total del Estado en términos del presente X :

() Informacién el Acteditante. El Estado deberd informar al Acreditsate de las operacioncs
previstas en esta Cléusula, siempre que ello no resulte en una violacién de la Ley Aplicable.

6.17 Informes 3 Ia Logislatura.

())  El Gobemador a través de la Tesoréria General del Estado deberd de informar al Congreso
de la celebracién del presente Contrato en términos de lo previsto por el Decreto.

(b)  El Gobemador del Estado deberé acompafiar los cstados financicros del Fideicomiso
Maestro al rendit la Cuenta Piiblica. - - '

6.18  Factor de Aforo. ' . .

(®) ElFactordeAfomdéberiwenwdomommdel.Z(mo'pimﬁdos).

gnte

®)

a1
rsatizas
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(b) EIEéudonopod;iconvenirinmmenurdewrdeAfmudeunlququimmiamim
(incluyendo los demds Financiamientos inscritos en ef Registro del Fideicomiso), salvo con
¢l consentimiento del Acreditants. © : .

'6.19  Participaciones Muni¢ipales. Salvo en el caso de que la Loy de Coordinacién Fiscal Federal

(ocualquietou'omﬂemmiuntofedall_quemlﬁtuyaadichuhy)mlomblmdwo(oﬂo
podrémgm*'uotorgarususmunidpio:mpmhjede?uﬁcipadmmpeﬂmdZO%(Wim
porciento)delFondoGenmdchnﬁcipudoncnecibiduporelEmdobljodSisﬂamNacioml
deCoo:tlimciénFiscgl,deconfomidldconloestgbloeidomlulaydeCom'diuaciénF'maly(ﬂ)
mpbdrﬁm&eguuoWammunigipim,mpomemjetupuiordecualqtﬁwfmdo,d
utablecidomhsLeyuApﬁcablpqm-lafechadecimdemCom.Bnel.entmdidommd
Bmdopod:iotorgarnsusmmicipiospomujesmayomalosqueaeseﬂalanenmcuumh
6.19,3inqmporeﬂoseu;ﬁendathae:dsﬁdoun£vemodelnamplimimm, siempre que las
mﬁdadwwnwpondim&mmgmdelu%ﬁd&d«kmmm,dewnfmmidndmlo
establecido en dicho contrato, :

620 Pago de [mpucstos y Costos. EI Estado dsberk de cubri todos los Gastos elacionados oda la

621 Olms Asoveraciones. El Estado deberé celebrar los documentos, contratof’ convehidey
cmluquiumspmwmlgsmoﬁducmspondimmwgﬁndwmwmﬁmdeﬁmpo
on tiempo de forma razonable 2 efecto de nevaracabode'mmmmésuﬁbienmelopjmy
ptbpésitodelosbocummmadehOpemiénypuaemblwer,pﬂ‘ypufwcimlos
derechos y recursos creados o que sc pretenden creer a favor del Acreditante conforms 2 los

2 eqto ds : .s_r.,-u-.-.-,,--,-.-u.u
el.pugo,eumdomatigiblqdocuahuiamontodgpﬂndpdoimuésdeﬁhdodecmlqmmde
sus otros endeudamientos (distinto del endeudamiento derivado de los Financimmnientos que se
encuentren inscritos en ¢l Registro del Fideicomiso).- Bl Estado debers abstenerse de incurrir en
hechos o actos que’ actualicen cuslquier evento especificado cualquier, pagaré, contrato,
instrumento u otro documento que evidencic o esté relacionado con cualesquiera endeudamiento si
elofectodeloouu-ridoylolaeontinuaciéndedichoeventncsoauu‘de.opem.itca]acreedor,
tenedor o tenedores de dicho endeudamiento (0 a un fiduciario o agente o cuenta de diche tenedor o
tenedores) ocasionar que dicho endeudamiento se vuelva exigible; o que sea propagado totalments
(yampo:mnisiﬁmmmmofumdewmpm'odemmm)mdem&chadevmimimo
0 que haga que Ia tise de interés establecids en el mismo se incremente.

6.23 W&elmmdeqmd%imﬁmmmom&
incumplimientos con relacién & las obligaciones previstas en esta Cléusula Seis, y siempre. que
dicho incumplimiento constituya un Eventode Aceleracién.de los establecidos et la Cliusula Ocho
deeﬂcConm,dEmdodebuiwbsmo;mqmnmbmdichoBmdeAedaaﬁm
Ashﬁm,'el&ﬁommﬂwmmelmfomeodmmdemmncién
mmciomdmthlﬁwuhSAdmoddpluo'mbbcidomdicha‘Clﬁuuh.ywmplh

2




irsis 0 BledodebuictmphrenmdsqmmoﬁmLoon
elmmMnndodedaﬂapﬁblwaemblemdopmdMokaeydemmsdelEmdo
paraelE;mcicioFxscaldequeseme,segthuumodxﬁcadn,deuempotxenpo

6.25 Bmmmmﬁmdodebmmmdhﬁodekmmm
al Fideicomiso Maestrv, dentro de los : lqueelFidwmononﬁthdEmdo ]
tmr&;demquualmentodeReoursosAdmonalu ’

6.26 WAM ElEmdodcbeﬁabsﬁemcdellwarauboactosqmmm
Efcoto Material Adverso, sobre la condicién -(financiera u otra) del Estado o sobre activos o
d&techcsproplednddelBstldo

qto 2 e maplimaicnto. ElEstadodebuiahlmdel]wnn
caboauouquewngmunefecmmmﬂnemvowbmhupmdnddelmudommmpln
puntualmente cuelquiers de sus obligaciones de pego bajo este Contrato.

628 Reporto de Litigios. El Estado deberd entregar al Acreditante dentro de los 30 (treinta) dias
siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal un reporte en donde se indique la existencia de cualquier
demanda, accidén, litigio, reclamacién o procedimiento que pueda resultar en un Efecto Material
Adverso, de conformidad con el formato establecido en ¢l Anexo I; en el entendido que 2 solicitud
del Acreditante, el Estado proporcionard informacién adicional en relacién con dichas demandas,
monu,hhmogmdmﬁonuopmw&mmwsdewnfomdadmlgmwmdomdpdmfo
(b) de la Cléusula 6.6 que anteceds.

6.29 Enirega de Ingrogos del ISN. EncasodequeelEsudoenmguedFlducmnounmonﬁode
ISNmmmﬂquehayurecmdadoconformeﬂRepomchm:dmén,debuimwd
Fidueiario la diferencia, a mss tardar, en la Fecha de Distribucién del ISN siguiente.

6.30 ° Instmccio i g . El Estado deberd abstenerse de revocar
lummammmom,mhmlwwnmmmmmo
mhmcudqm«mqmmptdaqmloslngemsddISNmmhdosporelFMmo
Asimismo, ¢| Estado se cbliga a notificar al Pidiciario y a los miembros del Comité Técnico la
designacién de cualquier persona o institucién como Entidad Recavdadors a més tardar dentro de
loss(cinno)DiuHibﬂuahfeehamqucuhbredmvmocmspondxmewndwhnpma
o institucién para que pueda recaudsr ingresos derivados del ISN, en el entendido que junto con

dlchownvemodEsmdodebqﬁmorguamchnpusmommmcmnmlmmm:Emdldu

Recaudadoras

6.31 EledodebciabmudemducuhmddISNymhmmnlqmamquempcda
quelosIngresosdeIISNsemrembxdosporel Fiduciario.

Cléinsula Siete. Fideicomiso Maestro,

71 WMHMxobhgaammbudmCWytqmd
mismopumanmmsmﬁoenelmmdelmducomsoyel Acreditante tendrd ¢l carécter de
Fideicomisario en Primer Lugar bajo dicho Fideicomiso Maestro para todos los efectos & los que
haya lugudtmuhwgmeiadelprmuComm
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7.2 Factor de Aforo. El Factor de Aforo que le corresponde al Crédito en ‘el Fideicomiso
Maestro seré en todo tiempo igual a 1.2 (uno punto dos). .
73 :chos baio & ato del Fideicomiso Maestro. El Acreditante podrd llevar a cabo
todos los actos y ejercitar todos los derechos y/o | ivas que se establezcan en ¢l Fideicomiso
Maestro para los Fideicomisarios en Primer Lugar, incluyendo sin limitar 1a presentacién de
Solicitudes’ de Pago, Notificaciones de Acelmén, Notificaciones de Incumplimiento y
Notificaciones de Terminacién de Evento de Aceleracién, .

7.4 EmmamAmdhadodébmconsﬁhﬁrmFondodéRmequivﬂmu

o ' - El'Fondo de Reserva deberd quedar totalmente constituido a
més tardar en la fecha de vencimiento del Plazo de Gracia. El Acreditante tendré derecho, en
t&miﬁosdelFideimmisoMusu'o,alabom.ensumpectivoFoudodePagodaIm«uesyFondo-
chngodeCapinl,ldelasmﬁdudese:dstenmenelPondodeRaservadeiFideieomisoMmm,
para el pago del Crédito, ¢ intereses ordinarios del presente Contrato.

7.5 Fondo de Estabilizacién. El Acreditado debers constituir el Fondd de Batabilizacién, sejn
dicho término se define en el Fideicomiso Maestro,

Cléusuia Ocho. Eventos de Aceleracién.

8.1  Supuestos, El incumplimiento por parte del Hstado con-cuslquiera de las ~¥figacinhes
previstas en la Cldusula Seis, 7.1, 7.2, 7.4 y 7.5 anterior, asf como la preser*tién dd tna
Notificacién de Aceleracién por parte de cualquier Fideicomisario en Primer lugar 46} Fidei
Maestr al Fiducierio, en cualquier tiempo, se considerard un Evento de Aceler<éidn pars m::
del presente Contrato, .

82  Notificacién de Aceleracién El Acreditante podrd presentar-al Fiduciario del Fideicdriso
Maestro una Notificacién de Aceleracion, a pattir-de que haya tenido conocimiento del Evento de
Aceleracion o de que el Estado se lo haya notificado, La Notificacién de Aceleracion deberk instrui
al Fiduciario del Pideicomiso' Maestro pera (i) incrementsr las cantidades a trmm:
mensualmente en ¢l Fondo de Pago de Capital y/o en ¢l Fondo -de Pago de Intereses hasta Ia
Cintidad de Aforo mientras dure el Evento de ‘Aceleracion; esto o3, hasta que el Fiduciario del

Fideicomiso Maestro reciba una Nofificacién de Teaninacién de Evento de Aceleracién por parte
de] Acreditante: (1) instruir al Fiduciario para que las cantidades adicioniales abonadas en el Fondo
dePagodeCapiidyloFondodqugo‘deIﬂ&msequen&epﬂuﬂAmthyseuﬁﬁoen
términos de la Cléusula 3.6 del presente Contrato: y (ifi) realizar los demss pagos u ofros actos
previstos en la Notificacion de Aceleracion en términos de los previsto en ¢l Pideicomiso Maestro.

83 Fxcesos enla Cantidad de Aforo, El monto en que la Cantidad de Aforo exceda de la
CanﬁdadRequmidduuﬁKmiporaIAmdimmtémimsdehClﬁwuhS.Gdelm
Contrato. ! . -

84  Progama de Regularizacién, Dertro de los S (cinco) Dias Hibiles siguientes 2 la
Notificacién de Aceleracién, el Estado deberd entregar al Acreditante un informe escrito sobre Ias
qnusgsddhcumpﬁmimmdequpx-mympmmpmregmaﬁwdidmhmmpﬁmim,
incluyendoelplmenelcualeledesubmielEmderdamiéndeqmnm.

Lere

8.5 grisinacidn de up Byeato de Aceleri
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Evento Subgapable. El Evento de Aceleracién, y las consecuenciss del mismo estsblecidas
en la presente Cléusule 8 (incluyendo en lo relativo a la Notificacion de Aceleracitn),
derivedo del incumplimiento por perte del Estado con cualesquiera de ias obligaciones
previstas en les secciones 6.1, 6.2, 6.3, 6.5, 6.9, 6.12, 6.17, 6.20, 6,21, 6.22, 6.25. 6,26, 6.28,
6.29,7.1,72 y 7.4 (cada uno un "Evento de Aceleracién Subsanable™ subsistiré hasta el
titimo dia del mes en que el Estado baya subsanado dicho incumplimiento de acuerdo con e}
programa de regularizacién preseatado por el Estado en términos de Ia Cléusula 8.4 saterior.
Una vez subsanado el incumplimiento que dio lugar al Evento de Aceleracin y sujeto a lo
establecido en Ia Cléusula 8.5 (c) siguiente, el Acreditante estard obligado, dentro de los 15
(quince) Dias Hébiles siguientes a la fecha en la que dicho incumplimiento fue subsanado, a
presentar al Fiduciario una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién en
términos de lo previsto en-el Fideicomiso Maestro.

Evento No-Subsapsble, El Evento de Aoceleracién, y Ias consecuencias del mismo
establecidas cn Ia presente Cléusula 8 (incluyendo en lo reistivo a la Notificacién de
Aceleracién), derivado del incumplimiento por parte del Estado con cuslesquiera de las
obligaciones previstas en las secciones 6.4, 6.6, 6.7, 6.8, 6.10, 6.11, 6,13, 6.14, 6,15, 6,16,
6.18. 6.19, 6.23, 6,24, 6.27, 630, 6.3] y 7.5 (cada uno un_ i

Subsanable") subsistird durante los ciento ochents diss siguientes a la focha en la que el

Acreditants baya presentado al Fiduciario del Fideicomiso Maestro 1a Notificacion de

Aceleracién. Dentro de los quince (15) Dias Hébiles anteriores al vencimiento dél plazo de
ciento ochents (180) dfas antes scfialado y sujeto a lo establecido en Ia Cliusula 8.5 (c)
siguiente, e Acreditente estarh obligado a presentsr al Fiduciario una Notificacién ‘de
Terminacién de Evento de Aceleracién, sefialando la facha en que debiera terminar el
Evento de Aceleracién. . : i

Acumulacién de Evepto: Aceleracién. En el caso que: (i} durants el periodo en el que s¢
Mpmﬁmkwsubmﬁomm&mmswedem.m
dpﬁmfo(u)quedepedeo(ﬁ)dm,dpluqdecimochumﬂummmdc
Aceleracién No-Subsanables a que se refiere ¢l phrrafo (b) anterior, el Estado incumpia con
cualquiera de las obligaciones previstas.en la Cliusula 6 anterior (salvo por aquellos que
constituyan. un Evento de Incumplimiento en téminos de la Cliusuls 9 siguiente) y/o
cualquier Fideioomisario en Primer Lugar del Fideicomiso Maestro hubiere presentado al
Fiduciario una Notificacién de Aceleracién que no hubiere sido cancelada o terminada, se
observard Io siguiente: ' '

(i) En el supuesto de que el incumplimiento se presente durante ¢l plazo para subsanar
un Evento de Aceleracién Subsanable, las consecuencias del Evento de Aceleracién
se ampliardn por periodos de ciento ochemta dfas por cada nuevo Evento de
Aceleracién que sc presente, contados a partir de la fecha en la que &l Evento de
Aceleracién original haya sido subsanado;

(i) , En el supuesto de que el incumplimiento se presente durante el plazo de ciento
ochenta dias a que se refiere el pérrafo (b) anterior derivado de un Evento de
Aceleracién No-Subssnable, 1as.consecuencias del Evento Aceleracién se amplisrin
per periodos de ciento ochenta dias por cada nuevo Evento de. Aceleracién que se
prescnte, contados a partir del vencimiento del plazo de ciento ochenta (180) dias
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relacionado con la Notificacién de Aceleracién présentada con motivo del Evento de
Aceleracién original: y - - '

neumplimiento con Programa de Regularizacisn, E] incumplimiento por parts del Estado
2 la obligacidn estableci en la Cléusula 623 del presente Contrato, tendré como
consecuencia que los efectos del Evento de Aceleracién y sus consécuencias subsistan haste
lnliquidmiéndé}Cﬁditooh-staqueelAcmdimacuudeporumitoloocntnrioam
entera discrecién. '

Evento de Aceleraciérp K imiento. - Bl Evento de A.eden_cién derivado de la
presentacién de una Notificacion de Aceleracién por parte de cualquier Fideicomisario en .
Primer Lugar del Fideicomiso Maestro al Fiduciario, seré considerado un Evento de
Aoccleracién Subsanable o un Evento de Aceleracién No-Subsanable dependiendo de la
naturaleza del Evento de Aceleracién que dio origen a Ia presentacion de la Notificacién Ae
AoeleraciénporpartedelFideicomisarioenPﬁmcrLuga:dcquesem.Alaleﬁaetqse
estard a 1o siguiente: \ i ) :

@) EneimpuestodeqwelEvemochcelmciénmcomidemdommouqu&de

' Aceleracién . Subsanable, dicho Evento de Aceleracién Subsanabler y. las
consecuencias del mismo establecidas cn la presente Cléusula Ocho (incityendt én
lo relativo a la Notificacién do Aceleracién), subsistirén hests el Gltimostia det mes ;
en que ¢l Estado haya envisdo al Acreditante una copiz de la Natificacidn ‘ee
Terminacién de Evento de Aceleracién presentada por el Fideicomidario en: PHaner
Lugar que présents la Notificacién de Evento de Aceleracién original, E] Acreditante
e'stariobligado,dmn-odelos15(quinee)DiasHibilusjgnﬁmMalafecbaenquw
'elEmdolepmporcionéoopiadelaNoﬁﬁeaciéhdeTuminl&On'demebde
Acelenciénenviﬂ;porelqtoﬁdnieomimioen?ﬁmlm,amﬂral
FidjwiaﬂomNoﬁﬁuddndeTmimdéndeEvmdeAoalenciénpmpiaenlos
términos de lo previsto en el Fideicomiiso Maestro; y )

®

(i) EnelmipuutodequeélEmtpdb‘Acduadénueonsidmdoqomohande
Aceleracién No-Stubsanable, dicho’ Evento de Aceleracién No- Subsanable y las .
consecuencias del mismo establecidss en la presente Cléusula Ocho (incluyendo en
lo relativo & I Notificacion de Aceleracién), subsistirén' ciento ochenta (180) dias a
partit de la fecha en la que ¢l Acreditante presenté al Fiduciario ‘del Fideicomiso
Maestro la Notificacién de Aceleracién. Dentro de l6s 15 (quince) Dias Hibiles
anteriores al vencimiento del plazo de ciento ochenta (180) dfas mencionado y sujeto
a lo establecido en la Cléusula 8.5 (c), &f Acreditante estark obligado a presentar al
Fiduciario una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracitn en los
términos de lo previsto en el Fideicomiso Macstro, sefialando la focha en que debiers
terminar el Evento de Aceleracién, ' o _

Cliusula Nueve. Evenios de Incumplimiento.
9.1 &mhmﬂi&déndemmlqrﬁmdelossigdmwmm&uﬁﬂnun
'Eventodclnmnnplimiento”confonhedpremeonmmymmos:
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Si el Estado incumple una o més de sus obligaciones do pego- décivadas de este Contrato,
imluymdo{pemsinamﬁmimdoa)cuﬂqui«amorﬁuciéndeupimylopqode
intereses o gastos pagaderos bajo este Contrato; o

hchunstmciadequecualqﬁefdechndépowﬁﬁmiénmﬁndaporosmmbmdel
Estado en el presente Contrato y el Fideicomisc Maestro o cualesquiera de los Anexos de
losmimmsuluuﬁlmmcuﬂquiwnpecmomwdmmaodedichdeduwién,
garantiz o certificaci6n resultase errénea en cualquier aspecto, teniendo como consecuencia
mmcmmdmdm.m,lam&wm
duhmiénmﬁu&pﬁroammhedel&ﬂdomcmluquimlﬁaouoﬂowﬁﬁudo,
documento, estado financiero u otro estado eatregado conforme al presente Conttato
(incluyendoenhsSoﬁeimdesdelmcﬁpciénylosdoammmahsmims,
prescntadas en términos del Contrato del Fideicormiso Maestro), resultase falso en cualquier
aspecto 0 que el contenido de diche declaracién o certificacion resultase errénea en
cuﬂquierupectoytenpporcomecueucia'induciromnmmdmmanlqde
aspecto importante al Acreditante y dicho aviso, certificado, documento, estado financiero u
otro estedo no sea cotregido por ¢l Estado dentro de un plazo de 30 (treinta) dias siguientes

‘a partir de que cualquier Empleado de Confianza tuvo conocimiento del error o la falsedad

del mismo; o

El Estado admita por escrito su mposibilidad para pagar la generalidad de sus deudas al
monienpoenqueémnwelvmm;igiblu;-o )

Laexismciademeeqw-MnuidAdvm,odnem_quemdpmddﬁmpopuda
tener un Efecto Material Adverso, sobre: (i) la capacidsd del Estsdo pera camplir
puntualmente cualquiera de sus obligaciones bajo ests Contrato, cuyo incumplimiento de
lugar a un Evento de Incumplimiento en téeminos del presete Contrato; (ii) la legalidag,
vaﬁduoojwmbiﬁdaddecudqﬁmpmuol@wmﬂdaddeesteCm&my.dFideicomho
Maestro y (iii) los derechos, acciones y/o recursos del Acreditante derivados de este
Contrato y el Fideicomiso Maestro ¢ cualquiera de los Documentos de la Operacién; o

ElFiddmmideaq:uuumﬁngaommiqsuﬁgemﬁoefecﬁspogwdqlﬁananod
Acreditante deje de tener una preferencia de primer grado sobre los Derechos Sobre las
Participaciones y/o sobre los Derechos Derivados del FAFEF y/o los ingresos aportados en
términos de la.cléusula 2.3 del FideicomisoMaestro: 0
BIEsfadomobtmga,qumodiﬁqmmgxocumphmchdqtﬁmAumﬁnﬁén
Gubernamental necesaria para el cumplimiento de este Contrato o el Fidéicomiso Maestro.
Asimismo, si cualquiera de dichas Autorizaciones Cubernamentales es revocads, terminada,
mﬁmdgmupmdidgmodiﬁcadaodeswhndaodejedeanﬁrefwmommodmopio
Estado inicie cualquier procedimiento para revocar, terminar, retirar, suspender, modificar o
desechar dicha Autorizacién Gubemamental; o

Si el Bstado lleva a cabo cualquier acto que resulte en la invalidez, nulidad o terminacién del
Fideicomiso Maestro o este Confrato; 0 :

OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO(‘)(')O(')O(’)
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Si ¢l Estado termina el Convenio de Coordinacién Fiscal o de otra manera incumple con
amlquimdelisobﬁwionupwvimmlaﬂﬁuuhé.?aG.ﬂd&lmméCom:0

3i el Estado instruye a cualquier funcionario Estatal o Federal, inciuyendo, sin Limitar, & la
TmnﬁaGmudddEmdoylthemﬂadeHmiendsyC:édidebﬁoo.pmmw
los Derechos Sobre las Participaciones y/o los Derechos Derivados del FAFEF y/o los
Ingresos del ISN a una cuenta distinta a las Cuentas Concentradoras del Fideicomiso: o

3i durante un plazo de . ' , las cantidédes recibidas por el Fiduciario
derfivadas de los Derechos Sobre las Participaciones y/o de los Derechos Derivados del
FAFEF ylo los Ingresos del ISN son inferiores & la Cantidad Requerids pera servir este
Contrato y el Estado no aporta cantidades suficientes « fin de servir este Contrato dentro. del
plazo y conforme a la notificacién que envie ¢l Fiduciario del Fideicomiso Maestro: o

Si cualquier Fideicomisario del Fideicomiso Maestro presenta al Fiduciario una Notificacién
dclncumplimienmunamquesehubierecumplidoconlodispmmelContrmde
Acreedores: o0 - )

Si el Estado incumple con sus obligaciones previstas en In Cléusula 6.2 del pradedite
Contrato, sienapre y cuando dentro del término de 30 (treinte) dfas contados a partir ae sne
dicho incumplimiento fuere notificado, el Estado no resliec las gestiones y acciones
necesarios a efecto de subsanar dicho incumplimiento: o :

Si ¢l Estado celebra cualquier contrato o convenio que pudiere afoctar o montos of los
derechos derivados de los Derechios Sobre las Participaciones y/o de los Derechos Derivados
del FAFEF, inoluyendo la celebracién de contratos o convenios de compensacién: o

SielEsﬁdohmmpleoonsusobﬁgaciompreviﬂsthliumhﬁ.lOddm
Contrato.

deoendmodequehLeydeerdinwiénFiacﬂ(ocudqui«o&ooxdmuniaﬂo
&dudqmmsﬂtuyuadicba;hy)dlouﬂblmquedmmwumgmam
municipios: (i) ur porcentaje de Participaciones superior al 20% (veinte por ciento) del
monto total de Participaciones del Fondo General de Participaciones recibidas por el Estado
bajo ¢l Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal: y/o (ii) un potcentaje superior al 50%
(cinmmmwcienﬁo)delosinmosmmspmdimeuhadiniénddl%(mpwdmm)
del Fondo General de Participaciones recibidas por el Estado bejo el Sistema Nacional de
Coordinacién Fiscal, derivados de 1a coordinacién del Estado en materia de derechos. En el
eatendido que el Estado podré oforger a sus municipios porcentajes mayores a los que se
sefialan en este inciso, sin que por ello se entienda que ha existido un Bvento de

- Incumplimiento, siempre que las cantidades corespondientes provengan de [as Cantidades

Remanentes, de conformidad con lo establecido en dicho contrato: o -

Que se incumpla con cualesquiera de las disposiciones contenidas en las Secciones 7.1 ylo
7.2 del presente Contrato; o

s




(@  Sino sellegarc ala determinacién‘de la Tasa de Referencia en términos de los pherafos (iii)

Y (iv) de la definicién de "Tasa de Referencia” contenidia en'la Cléusula Uno del presents
Contrato,

92  Deglaacién de Incumplimiento. A partir del acontecimiento de cualquiera de los Eventos de
Incumplimiento mencionados en la Cléusula 9.1 que antecede, el Acreditante podré a su entera
. discrecion, notificar al Estado de In existencia-de un Evento de Incumplimiento. E! Estado deberd
contestar dicha notificacién entregando cuslquier informacién que considere importante dentro de
los 15 (quince) Dias Hibiles siguientes a I fecha de recepcién de dicha notificacién (salvo que
dicha notificacién hubiere derivado del acontecimiento sefialado en ¢l inciso () y (c) de la Cléusula
9.1 anterior, en cuyo caso el Estado tendrd 5 (cinco) dias para contestsr), Vencido ese plazo,
independienternente de que el Estado haya dado contestacién o no, el Acreditante tendr el derecho
de declarar un Evento de Incumplimiento conforme el presente Contrato y por lo tanto: (i) el
Crédito se vemcerd anticipadamente y todas las cantidades adeudadas por el Estado al Acreditante
bajo este Contrato serén exigibles y pagaderas, y (i) ¢l Acreditante tendré derecho de enviar sl
Fiduciaric del Fideicomiso Maestro una Notificacién de Incumplimiento informando del
vencimiento anticipado del Crédito, para Ios efectos previstos en el propio Fideicomiso Maestro.

mplimienio. El Acreditante podra instruir al Fiduciatio del Fideicomiso

Notificacién de Incumplimiento, pera que eféctie las transferenciss que

»
AL

9.3 i de Ine
Maestro, por medio de una

correspondan en téminos del presente Contrato y el Fideicomiso Maestro, inchuyendo el pago -

integro dei Crédito, intereses y demés cantidades pagaderas bajo ¢l presente Contrato.

94 . Vencimiento Auaticipadn. El Evento de Incumplimiento declarado de conformidad con lo
amterior dard lugar ] vencimiento anticipado del Crédito y el Acreditante estard antorizado a cobrar
el saldo insoluto del Crédito, ademis de los intereses. carrespondientes y demés cantidades
pagadm'asbajbeste(:énmo,yamatrav&dal‘Fideicomi'mMaestmddemma‘dimual

9.5 m_mApuﬁrdeImmimiemoydmnteheonﬁnmciéndemEvmde

(8)  El Acreditante podrd ejercer cualquier o todos los derechos y recursos, incluyendo, sin
ﬁmimr,odnpeleﬂciodclosdﬂnbdq@chu_ymm'ddwmmduyanluqﬁu
dorechos y recursos disponibles en virtud de cualesquicra Documentos de la Operasion y de

()  Cualesquicra gastos razonsbles y documentados relacionados directaments del ejercicio de
acciones judicizles o extrajudiciales por perte del Acreditante utilizados para cualquier
propdsito referido en esia Clausula, ya sean o no en exceso del Crédito (i) se encontrarén
regidos por el presente Contrato: (ii) serén reemboisados al Acreditante, (iii) causarin
interescs a la Tasa prevista para los. intereses moratorios y (iv) serén ‘exigibles cuando lo
requiera el Acreditante,

Cldusuiz Diez. Miscelincos,

6
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10.1 legmmwodebmi,mmquesehayadupmdww pagar dentro -
de . . siguientes a la solicitud respectiva, todos los Gastos. Ademis, el Estado
deberdpagarnodosloslmpwosque.ensucaso cause el Estado y cuotas pagaderas o
determinadas como- pagaderas en relacién con la celebracién, otorgamiento, registro ¢ inscripcitn
deeswCon&noowdquiuotoDocumantodelaOpmménocualqmmdommm

. pueda ser otorgado cn relacidén con este Contrato, yconweneenmmwnerasdvoaIAmd:mde

cuduqmmmpomhhdaduconmpecmoquemdmdcmmendpmuménmd
pago de dichos impuestos y cuotas. En el entendido que, en caso de que el Acreditante se vea on la
necesidad de sufragar alguno de dichos conceptos, el Estado se obliga a recmbolsrselo de
inmediato, autorizando expresamente al Acreditante a que le cargus en la cuents de cheques
seﬁdadaenelprum&mnkﬂoquedEmdohmeahmhmdmmoAmedmw,dmpomde
los referidos conceptos.

10.2 Mh@mdmmmentedclumm:éndeluopmmmwnwmphdupm
el presente Contrato:

_(a) Bl Estado deberd pagar, mdemmmymnnmaulvodmunwyandamwdem

rospectivos fumcionarios, comsejeros, empleados, agentes, apoderados, subsidiarias 'y
Aﬁhadn(mmm“zmhm’ﬁdeymmdemmmyw
responsabilidades, obligaciones, pérdidas, dafios, penss, reclaimos, acciopes,

demandas, costos, wgoc,gastosmmunmmbluodmbohos(‘mcluymdo
nbogadoa)dacualqmwhpoonatmﬂcnquepwdmmcndqlﬂumommto(mwm:j
mulqmumommhngmmdptgodd&édimohtummén,mumomwpluodﬂ*
Fiduciario) ser impuestos sobre, incurridos por, o dictados en contra de cualquisa de dichas
Pmmhdmndudewﬂqm«fomqucumhmommompdegm&mmt
cualquier otro Documento de la Operacién. incluyendo el Fideicomiso Maestro y

otro dogumento o instrumento contemplado-por ¢ referido en el presents ¢ e aguellos o lak
operaciones contempladas en el presente o en aquellos, o cualquier accién llevada a cabo ;
omitida por cualesquiera de dichas Personas Indeminizadas conforme a o en relacién
cualquicrs de los anteriores, incluyendo con respecto al ejercicio por parte del Acreditante
dewﬂqmmdemmpecumdmhmymumdeeonﬁormdadmcmlmmmdelos
Documentos de la Operacion, y cualquier investigacion, litigio o procedimiento (incluyendo
cualquier procedimiento de quicbra, insolvencia, reestricturacién u otro procedimiento
smlnoprocedimcnmdeapehmén)ulmmadommConmtoocwqmerDomw
delaOperacxén,mdependxmwnudequecuﬂqmemIndmndampmdelos
mismos, (las anteriores, en su conjunto, las. "Responsab o) emnizadas™. El Estado
maeenoonmiobhgadoawhulukmombxhdadulndmmndascumdo&mm
oonsecummdeculpu,malafe,dolooncghgenmdeh?mmlndsmmnda_dequeu
trate, '

(b)) A eleccién de cualquier Persona Indemnizada, las obligaciones de indemnizacién del Estado
bajo esta Cléusula deberdn incluir la obligacién de defender a dicha Persona Indemnizada
usando asesorfa logal satisfactoria para ‘dicha Persona Indemnizads, actuando
razonablemeinte, & costa y gasto del Estado; si se trata de costos razonables. Todoslos
monto:debldosbnjoemCIiusuladeberinpamedenmde de ser
mqumdwydem&eudoslosmbosqmcumphnconhsdhpoummﬁwd«vizmm
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10.3
(®

4

Ea la modida en que cualquier compromiso establecido en los pérrafos que amteceden de esta
Clmhplwdansuimjmblesmvirmddequeﬁohmulqlﬁahyodhpoﬁniénde
ordenpﬁbﬁoo,dEstndodeba&apoﬂrhpomiénmﬁim;quempumiﬁdampa}ary
saﬁsﬁnu,demnfomﬁadmleyApﬁwblqeimoyuﬁMéndedichowmwwﬁlg.
Para los efiectos relativos al presente Contrato, ¢l Acreditants y el Estado, sefialan como
domicilio el siguiente: ST '

El Acreditante;

Correo Electrénico:

El Estado:

Direccién:

General Cepeda y Castelar

Zona Centro

Sattillo, Coshuila _

Teléfono: (344) 411 96 10 ’

Atencién: Tesorero General del Estado yfo Secretario Ejecutivo del Servicio de
Administracién Tributaria de] Estado de Coahuila.

Pera el efecto de recibir notificaciones, las partes sefialan el domicilic a que antes se hace referencia

como convencional, por lo que -en los téminos del articulo 1070 (mil setenta) del Cédigo de .~

Comercio, estén entersmente de acuerdo en que si se acude a su respective domicilic a practicar
notificaciénpmomlydichodomicilionolecorresponde,sepmeedaahnoﬁﬁcmiénporpdictos
sin necesidad de que se recabe el informe sefialado en el mencionado articulo, Mientras las partes
no notifiquen por escrito ¢l cambip de su respective domicilio, los emplazamientos y demsds
diligencias judiciales o extrajudiciales se practicarén en los domicilios sefalados en la presente
cléusula, ‘ :

(t)  Toda notificacién ‘que deba hacerse de conformidad con el presents Conmtrato, deberh

realizarse por escrito mediante fedatario pblico. correo certificado o servicio de mensajerfa,
ambas con acuse de recibo, en los domicilios antes mencionados.

38
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Lo anterior en el entendido que las Partes podrén hacer notificaciones por medios electrénicos,
siempre que confirmen dichas notificaciones mediante correo certificado o servicio de mensajeris,
ambas con acuse de recibo.

104  Cesién, Este Contrato serd obligatorio para, y operaré en beneficio de, y serd ejecutable pera
los causshabientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato. El
Estado no podré ceder, en todo o en parte, o de otra manera transferir cualquicra de sus derechos u
obligaciones derivados de este Contrato o cualquier otro Documento de la Operacitn,

En este acto, ol Estado otorga su autorizacién para que el Acreditante ceda o de cualquier ofra forma
transmita todo o parte de sus derechos y/u obligaciones bajo e presente Contrato y/o cualesquier
otros Documentos de ia Operacién, de conformidad con Ia normatividad aplicable (i) a cualquier
otrainsﬁnwiéndeaédimuomeﬁﬁdnduquommputedelﬁmﬁnmcimmmdcm,o_(ﬁ)
& un fideicomiso o vehiculo similar cuyo objeto sea el bursatilizar en el mercado de valores
mexicanos, sin que se requieza ¢l consentimiento posterior del Estado para efectuar tales cesiones o
transmisiones. Para dichos efisctos, el cedente y cesionario debersi celebrar la cesién o transmisi
mtérminosddmodelodedomqumseadjupummoAmon(dW'D
notificar al Estado dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientos a Is focha de la cesi '
transmisién respectiva. El Estado deberd coadyuvar con el Acreditante y el cesionario, para reglitar
mdoshsmwayguﬁonumouaﬁos,induymdosinﬁmm,mdiﬂwdkeﬂm,wm
Estatal y el Registro Federal, con el fin de que la cesién respectiva-surta plenos wwl
cesionario aparezca como titular del crédito que le hubiese sido cedido y esté facultadosiara ejetony .
los derechos que le correspondan como “Acreditante” al amparo del presente Contrato

10.5 mm.—homjﬁdnpormdelAmedimtemdej icig de log 5
provistos en este instrumento, en ningiin caso tendrin ¢l efecto de una renuncia a ios mismos ni br
¢l ejercicio singular o parcial por parte del’ Acreditante de cualquier derecho derivado de dete
instrumento excluye algén otro derecho, facultad o privilegio. )

106 Resmplazo. En caso de qus ef Acreditante reciba cualquier pago por o en nombre del
Estado, que sea posteriormente, total o parcialmente, invalidado, declarado como fraudulento o
ilegitimo, separado o requerido & ser devuelto al Estado, dicho monto se consideraré como si nuaca
bubiere sido pagado al Acreditante y en consecuencia ¢l Estado estark obligado a cubrir el monto e
principal més los intereses correspondientes sobre dicho manto al Acreditante dentro de los .
Hébiles siguientes a Ia fecha e la qite el monto correspondiente hubiere sido devuelto al

10.7 Modificacién o Renuncis.

() Ningumdisposicidndees&ConmmodecuﬂquiermDocmnmmdeMOpulciénpodd
ser modificada, reemplazada, reformada o renunciada, excepto por un instrumento por
escrito firmado por el Acreditants y el Estado. El Acreditante podrd de maners unilaters] y
por escrito, otorgar dispensas al Estado respecto del cumplimiento de cualquiera de sus

obligaciones al amparo de este Contrato,

(®  Cualquier renuncia y cuslquier modificacién, resmplazo o reforma realizada o oelebrads de
acugdomdhchq(l).mmmmiobﬁmoﬁapmdBmdoymdAaedi@nm ,
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.g ideo Parcial: lidad o neficacis de
mamc@Mmaﬁmmmﬁmﬁmwmmmm
continuar vigentes y deberdn interpretarsc comio &f dicha cliusula o pérmfo nunca hubiers sido

10'91 !. ]Al II .s Ii . . I - il iﬁ

(8  Ley aplicable. Pars todo Io relacionado con la interpretasién y cumplimiento del presente
Contrato las Partes se someten  las leyes federales de los Estados Unidos Mexicanos,

() lursdiccién. Las Partes de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter cuslquier
controversia que se derive de la interpretacién o cumplimiento del presente Contrato a los
Tribunales Federales competentes en la ciudad de México, Distrito Federal, Las Partes
renuncian a cualquier jurisdiccién o fuero que les pudiera cormpsponder por virtud de su
lugar de residencia o domicilio, presente o futuro.

10.10 Medios de pago e acred ;.-LospcgoaquemdiqulBsudoaupliwin'de
acuerdo con el medio de pago utilizado de conformided con Ia tabla siguiente:

0 [GCAY

) Medios de pago: Fechas de acreditamiento del pago:
‘| Efectivo Se acreditars el mismo dia.
Cheque _ 2) Del Acreditante, se acreditard el mismo dia,
* . 1b)} De otro banco, depositado antes de las .
» 3¢ acreditard a més tardar ¢ dia habil
bencario siguiente; y después de las
T . se screditard a més tardar ¢l
. segundo dia hibil bancario siguiente.
Domiciliacién Se acredstari:
&) En la fecha que se acuerde con el Estado; o
.- b) En la fecha limite de pago.
Transferenciss electrénicas fondos 8) A iravés del Sistmyin de Pagos Electronicos
: Interbancarios (SPEI), o mediante cargos y
abonos a cuentas en &l mismo el Acreditants,
se acreditard el mismo dia hibil en que se
ordene la transferencia.
b) A través del Sistema de Transferencia
Electrénicas, se acreditard a mis tardar e! dia
babil bancario siguiente al que s¢ ordene la

transferencia.
10.11 Fideicomiso Irrevocable de Medio Pago. * Sin perjuicio de In cbligacién del Estado de
cmnplirmsobﬁudowdepago.bnjoawConm‘dq,mmdimmememmdiode

pagodp&imonioddFiddwmiantb,hdgymdoShlhnimlmmmsduiMdel
ejueiciodelosDe’mchossobre_hs Participaciones, los Derechos derivados del FAFEF y los
Ingresos del ISN, mediante pagos realizados por conducto del Fiduciario de dicho Fideicomiso

4¢

oniratp La invalidez de cullquier cliusuls o
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Maestro, para lo cual ol Estado en este acto autoriza al Acreditante para que, & través de Iss
Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleraciones, Notificaciones de Terminasion de Evento de
Aceleracion y/o Notificaciones de Incumplimiento, instruya sl Fiduciario del Fideicomiso Maestro
4 transferirle o depositarle las cantidades pagaderas por el Estado conforme a lo dispuesto en este
Contrato y en el propio Fideicomiso Maestre. - :

10. JZAMM.MMdewdodeﬁniﬁwywmplmdﬂumdd
presente, y todas las negocisciones provias, declaraciones, enteadimientos, escritos y declaraciones
de cualquier natursleza son-en esto acto, sobrescidos en su totalidad por los términos de este
contrato,

41




Las Partes firman el presents Contrato en Ia fecha que s seftala al inicio del mismo.

EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA

EL ACREDITADO
Por: Ismael Eill;eﬁio Raznds Flores Por: Jestis J&Qﬁoa Galindo
Cargo: Secretardy Bjecutivo del Servicio Cargo: Tesdgero (Jencral del Bstado
de Administracidn Tributaria gel Estado

de Coahuila

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, $.A., INSTITTUCION DE BANCA.
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE
EL ACREDITANTE

Por: ' ‘ Por:

Cargo: Apoaerado Cargo Apod&adﬁ

42
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26 PERIODICO OFICIAL viemes 19 deagosto'de 201 |

TRANSITORIOS -
ARTICULO PRIMERO.- Ef presente decreto entrari.en vigor sl dis sigt}id_le » su publicacion en ¢f Periddice Oticiul del Estado.
ARTICULO SEGUNDO.- Se derogan Ias disposicioncs que 88 opongan al presente decreio.

DADO en ¢l Sakin de Sesiones del Congrase del Estade, en In Ciudad de Saltilio, Conhufln de Zarngoun, ».jos dieciocho diss
del mes de agosto del aflo dos mit snce. . .

DIPUTADA PRESIDENTA
- HILDA ESTHELA FLORES ESCALE

. (RUBRICA) .
DIPUTADO SKECRETARIO DIPUTADO SECRETARIO
LOTH TIPA MOTA JOSE MIGUEL BATARSE BILVA
(RUBRICA} (RUBRICA)

tMPRIMASE, COMUNIQUESE Y OBSERVESY,
Saltitio, Coahuils, I8 de Agosto de 2011

EL GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
(RUBRICA)

EL SECRETARIO DE GOBIERNO

LIC. DAVID AGUILLON ROSALES
(RUBRICA) . -

= —0— | P

EL C. LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ, GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO INDEPENDIZNTIE, LIBRE Y
SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, A SUS HABITANTES SABED: . S

QUE EL CONGRESO DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA;
DECRETA:
NUMERO 534.-

"DECRETO POR EL QUR SE AUTORIZA AL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA A CONTRATAR
EMPRESTITOS PARA SER DESTINADOS AL REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA. PUBLICA ESTATAL A SU

CARGO QUE SE INDICA, ¥ A CELEBRAR L.AS DEMAS OPERACIONES FINANCIERAS Y ACTOS JURIDICOS
QUE SE SENALAN™. : .o

ARTICULO 1. S¢ reconace en su toulidndlaDmd:PﬁblidelEmdoderohuihdeZarmmqucuueﬂdscnhsAnkﬂus.
4 y 13 de edte Decreto. oontraida con instituciones financieras mexicanas, derivada d¢ diversos Anuncizmientos CUYOE MCUITOS
i destinados, en su ofigen, a inmiounpﬁblimpwduclivumtémimsdelopmiinoporeh\nlculoll7fnccinglllde

la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Maxicanos y su aquivalenté de In Constitucion Estatal,

ARTICULO 2. S¢ autoriza al Estado de Coahuila de Zaragoza para. por conducto del tiwiar del Poder Ejecutivo del Estado o del
Sucretario Ejecutivo del Servicio do Administracién Tributaris del Bstado de Coahuils. contraey financiamiente pars ser destinado a
inversiones publicas productivas. mediante Ia roalizacién dv las opersciones financleras y fa culebracion de log actos juridicos que,
enunciativa y no limitativamente, dotermine este Decreto, o,

ARTICULO J Se autoriza al Exisdo de Coahuilu de Zarsyora pare, por conducto del tiwuiar del Poder Ejecutivo del Estado o del
Secretariv Ejecutive del Servicio de Adminisiracion Tributaris del Extndo de Coahuile. contrmar con una o mis instituciones

»

Ainancicras, empnistitos. hasta por ol monto total que resule da las caxidades que se senalan en ¢l Articalo 4 de este Decreto, cuyo

pugo s resliaasi o irevés de ok g h quecnel mi se establ

El imponie del o los linsacizmiontos a gue alode of prasente Articulo no comprendy fos intenses, ni los sccesurios legules ¥
financivros que doriven de los mismes. : ' .

v
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ARTICULO 4. Los recursos que obtenga 2 Esndo provenientes del o los empréstitos que ¢ celebren en fnminos ge fo previsto
en ¢l Articulo 3 de cste Decreto, doberdn wer destinados a las inversiones piblices productivas que & continuacion se listan:

I Al refinanciamiefito de empréstitos ¥ crédités vigentes que forman pate de la Deudw Piblica Directs de! Estado. por un monto
towl de hasta £23,6/3°800,000.00 (VEINTICINCCO MIL SEISCIENTOS TRECE MILLONES OCH(CIENTOS MIL PESCOS ik 100
M.N.J, cuyos t 0s fueron destinados, en su origen, @ inversiones piblicas productivas;

Il. Al paygo parcial de la Deuda Piblics Contingente de! Estade. por un monto 1ol de hasia 3734 '456,000.00 (SETECIENTOS
CINCUENTA ¥ CUATRC MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS o0/100 M.N.), cuyos recursos Fueron
destinadon por las Entidadey Acreditadas a inversiones piblicas productivas:

£ Al pogo do los gautos de implementacion de los emipréstitos cuyn oslebracién se autoriza en este Decreto, hasta por un monto
equivalente ol 5.0% (CINCO PUNTO CERO POR CIENTO) del monto total de Ia sums de ks mismos, Pastos que, onuncistive
¥ ne limitativamente. inciuyen: los gastos que genere in liquidacién anticipada de fos financiamientos: fos sastos de estructuracion;
{a contratacion de’la garsntio de pago; Ia contratacidn de operacionas de cobertura: In constitocién de fondos de reservs: ¥ ¢l pago
de b rics ¥ comisd entre otros. .

Auﬂcuws.slpimnﬂximouoiummmmum-lmm«menom-duamnmmA;
Mos.incluymdohm.‘i(‘l‘llES)aﬁotdamhpnnpqodcapiuI.comaduamfrdullI’oeiudedlmioidnddolos
financiamientos correspondisntes. : . }

ARTICULO é. Los financiamientos que se celebren at amparo del presente Dwcreto podriin-denominsese en Pesos 0 en Unidedes
de Inversién. - ' .

AR‘I‘iCUI.OT.L.mJeimdsodlnyioquemdolosmpr&ituqmumhbmdmdemMMuﬂj-
ovﬁaucydmodelummamelolummwimmﬂmmﬂmm@.ﬁmﬂomt )

ARTICULOS.uumﬁadhﬁolmmm#swcbmdm«mbuﬁonmmhnm
imomimdeaplm.onmnwmwub&udhdemm“ronnlm.uimlom.m
del perfodo de graci que, n su casd, cormesponda a cada empréstito. . .

ARTICULOD v mwmmmugmmamdmnmmmmlumamM
resulten necesarica ¢ convenfentes pamm lograr una mejor cifificacion de s calidad .ovediticia, Bn consecusncie, se swtoriza
“expresameite sl Estdo de Costnila de Zarigods pars que 3 través del tiular del Poder Bjecutivo del Estado o del Secretaric
mmmammuammuMawhamuiehmmmu
constitucién de fos Fondos de Reserva correspondientes paca cada uno de los finenciamientos, en su caso.

ARTICULO 10. usdiwoddmdcrlumpinimcuﬁuim;éwmdumelwumbumopo&hducmu:um
fu ¢as0. medinnle is suscripcidn de pagarés mismos que podrin ser suscritos por el titular del Poder Ejecutivo del Estado o por el
Secretario Ejecutivo del Serviclo de Administracion Tributaria del Eseado de Coahuila de Zaragoin,

-
I..osm:,ue.ensuenu;uumdbmmdoummar!udhpoﬁcbmsddohsmm'&quuuulehmulunmdem
Dacreto, serin pagaderos en moneda nacional y dentro del werritorio de 1a-Repiiblica. En of texto de fos miemos deberin citarse los
dmﬂnﬂnmlu*hmmmihnfmhwwbiﬁhdemmomamiem.nmémpbimo&.
entidades gubernamentales. organisimos intemacionales, sociedades o particulares. Log titulos de créditc antex seilalados no tendrin
validez si no vonsignan dichos datos. :

ARTICULO [1.- Se suterizu sl Estado de Coshuita pars, por conducto del. Titular de la Tesonerin General del Estado o del
Secreurio Ejecutive del SATEC. seyn cormesponda, contratar, &n su caso, con uns o varins instituciones Financieras de

lonalidad i una gaeantis de pago oportunc de los emprédstitcs que se celobren por ¢l Estade von base en las
antorizaciones contenidas en este Docretn, en favor du los screedores respoctivos, asl como of firmncismiento derivade del posible
ajervicio de dicha yarantia, denominada en pesos v en UDIS. con plazo de disposicion de hasta 30 afios mis of plazo adicional
hevesario para su liquidacién, por un monto squivalente hasia del 60% (SESENTA POR CIENTO) det monto wial del o de jos

empréstitos gorrespondientes.
ARTICULO 12, Se sutoriza al Estado de Coahuila de Zarmyozu pars, por conducto del titular del Poder Ejecutivo del Estado o Jol

Secretario Ejecurive del Servicio de Administracion Tributarls de) Bstado de Coahuils de Zaragozo, celobrar, en su caso, las
i [ de cobertura que e estimen necesarias o convenientes, por of plazo que se vonsiders necesario, a efocto de

oper Finur
evityr o disminuir ricegos veondmico-fl Yue pudicran derivar de o8 omprésiitos que ve comraigan con buse on cate
Decreto. . .

ARTICULO 13, 8¢ uutoriz sl Kstado de Coahuiln de Zarngozs pers, en oaso de conmiderarlo necesario, por conducto dul titular
del Poder Ljecutivo Jdel Estado o del Socretario Bjocutivo del Servivio de Administracion Tributaria dol stade de Comhuils.
confratas con una o mis imstitucioncs financierss, empréstitos, hasta por $7,498°200,000.00 (SIETE MIL CUATROCIENTOS

OO OOOO0O00000000O0 0 GCOOOOOCODOOOOOOOO00O0
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NOVENTA ¥ OCHO MILLONES QUHOCTENTOS MIL PESGS DNV100 MN.). pars ser destinados sl relinenciamiono de los
empréatitos y ondditos vigentes que forman parte de |s Deuds Piblica Directs Estatal du corto plazo contraida por ¢f Bstado como
responssble diroito, derivade del doscucnto yio factoraje de documenios con: bise on ol Cnvenio de Cumatiincion ds w Cadenc
Prentietive g ¢f Desarrollo de Provesdores por Medios Elecirdnicos, celebado por ol Goblerno del Estado de Coshuila con
Finsociers, S.N.C., Institucidn de Banca do Desarrollo, con fechi 10 de diciembre de 3009, cuyos reoursos 1ueron destinados
on s origen » inversiones piblicas productivas;
El pago del 0 los empréstitos cuys coniratacién se aworizs en cate Aniculo podri realizarse o travds de cuslquiere de los
inecanismos de pago que se establecon en este Decreto. :

El importe del o los Ananciamiontos » que slude ¢l presente Aniculo no comprende Jos interesex, ni los sccesorios legales y
financieros que deriven de los mismos.

Asimismo se sutoriza al ﬁu&omnﬂnﬁm&;wﬂqui«ﬁnyﬁhd‘MmemﬂdﬂmMoummpuu
refinanciar los financiamiontos derivados del Convenio a que hace mencitn este Artfouio. ) .

ARTICULO 14. Los empréstlios cuyz culebracién se autoriza en el presente Decrato contardn - como mecmismo o vehiculo de
pago, con alguac de los Fideicomisos Irrevocabies de Administracion y Pago o mecanismos de pago, cuyas icas ze
sefialan on los Arviculed 35,16 y 17 de este Decreto. . -

Elmwmwemwmmedemmwpﬁmmcmzuumwm
SsxodelulnmmddMqumsummpﬁﬁmnioddolaﬂdﬁmﬁmmdmde_ uno g los
emprﬁuolqna'mmnimum%dimm-lmmmhm”mﬁwm.wd
mmw.meWWwMWoumMTﬁmuBn-qbuCoohum.de
mmaﬁmmpMEkmmhmeMummiww Emndo, o
p&mdm"ddTmmu—Mmdqowucm:mﬁmuammmm gyo.

mwlsmdMWhMMmmmdewmlumlﬁRuo gbe contraiga of

Estado de Coshuils de Zaragoza en tdrminos de i previsto por 1o pérrafos primero y teroero deY Adtiqulo 9+ de s Ley de
licubles de !a!ley de Deuda

‘Coordhuidnl'hedFad-llmviloryporlmAruwlosﬂ.?t‘,?s.?'ﬂ.ﬂ.nymmy
Particlpaciones 8¢ sutorizy sl Esindo de

Winpndm&cmud-z:ma.wpmaommlu' d
Coshuila Je Zaragoza para que, a trayds del titular del Pod-‘-ﬁoauivodqlModdWo Elmlwd?!mo.de

' MMHM“M&M{I-“MW, Fideloomitente, un Fideicomiso de
i ilos derwchos

Mn(ﬂmdﬁgy?mya:ﬁudqﬂmw,mynﬁmﬁoﬂmm porcantaje necwsario ¥ suficients

que sobre Las participaciones sn ingriwos foderales: (Ramo 28), presomtes y Auines, |6 comesponden ¢l ando.d-cu:ﬁd-m

wmammuwammamamummm otras objetos
fines. realice; por cuenta del mucmibenmdmnlamwmumm“a“mo

¥ ]
: finmnciamisnios otorgados al Estado da Coshuiia de Zaragoza, inchuidos ios empréstitos que se celobron con base an lus sutorizaciones

Mﬁmmmﬁhmwmmmmdmmthbm
thMMym“WP#hW&Waniﬂwumm
_iMmﬁMMmCmmdmndmacmﬂh&mmmi&w.ade&aodumiurmm
remanentes, . .

El pmnwomﬁﬁdomefpimkm-d&ﬂwlplhdouoduym\mdcI-Mamquepormmde
Panticipaciones Foderales (Ramo 28) efectic In Tésoreriu de la Federncién e favor dal Emado de Coshuils de Ziragous. _

E{ Fideioomivo Imevocable do Administracion y Pago ames reforido, no werd un Hideicomiso da garantia, 5ino Gnicamente. un
vehiculo de pago de los finahchunisnios commides por el EmdodeCouhulluileZmpuqucmimﬁmu_nelmism .

Enmod:comiduunwo.elEludode(‘o;hdhdehwpo&iiummedeun.Fideleomkoeonlﬁ'

caracteristicas del que se autorize en aste Articulo,

ARTICULO 16, Con o propieilo de establecer un mecanisino de pago para los empréstitos o financismiontoe que, contraige ol

Euudodc(‘olhnifadnhmm&wﬂmdeIopmhmpordmﬁudoso&inuy_decwmquanviw.ymlos

Asticulos 71, 74, 75..76, 77, 73 y demds relativos y aplicables de la'Ley de Douds Piblice pars ¢l Estado de Coshuils de

cuya fuente de pago sean Ins Aportaciones Federales, se autoriza al Estado de Coahuils de Zarsgozs paru que. & través del tirular
: constiluys como Fideicomitente, un Fideicomiso Irmevocable de

icomitido hasts el 25% (VEINTICINCC POR CIENTO) o, en su

"

Zaragora, sl como of producio derivado del gjercicio de lales derchos (o
mlquim--ml-‘omodeo\pomﬁmuqu;hﬁnmlomndwmmiﬂchshusmﬁnﬁumdqhmwhLcyde
(‘.Mnm:iﬁob‘inan.adinodcqmlakuimcﬁnﬁdwﬁnmmﬁum.mmoﬁmyﬁmml‘w.wmdﬁﬁm
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de(’oduihdaln:mdwlhmdﬂmﬁ&hmMoWhmﬁmhﬁm
otorgados al Estado de Conhuile de Zaeagaam, incluidos los empréstiios que'se celebren con bese én las autorizacionss contenidas on este
Decreto. siempre que iae obligaciones correspondientes hayan sido coneraides por of misme en términce de lo previsto por ol citade
Anticulo 50 de Ia Ley de Coordinacion Piscal en vigor v se snouentren debidsmente inscritas en ef Fideicomiso. Contrato ¢n ¢ que e
. Estado de Coahusila de Zampoza participani también pars of 2fecto de necibir cantidedes recuanenses.

LoupomjanreferiduenelMoamﬁw«bﬁn&mﬁqﬂmumyaﬁmahmiwmwwmk
ingresos del Fonde de Aportacionas para of Fortalecimiento de las Entidades Federativas (Fondo VI del Ramo Cemoral 13,
efectie la Tesorevia de la Federacion en fvor def Estado de Conhuila de Zaragoza.

Et FideiemnisoInwocnbhdeminiundﬂnyM-mm&ﬁdo.mmiunﬁdﬁmindemh.ﬁmﬁﬁgnmm
wvehiculo de pago de los financismienmos contraidos por el Estado de Coshuilas do Zaragoza que sesn inscritos en el mismo.

Enan_odemmio.dEnadodeCoahuiladeZamonpoﬁinﬁdeﬁnFlddebminmlu
ancuﬂnicasdelqueuuoﬁaenmmlo. -

ARTICULO 17. En adicién a kos Fidelcomisos cuya constitucion s& aoriza en los Articulos 15 y 1§ anteriores. ¢l Estado podri
emsblecer, bajo cualquier forma legal, mecanismos para el pago de los cmpréstitos o financismicntos que contraiga con hase en o
nutorizado en este Decreto, pudiendo afectar, como fuente de pago los ingresos propics del Estado denivados de contribuciones,

b de P mmmmwmommmwammmm
de conformidad con-al Articulo 71 de la Ley de Deuda Publica pars of Estado de Coshuila de Zamgoza, en los porcentajes que
resulten nccesarios y suficientes pars of pago de los financiamientos respectivos.

ARTICULO 18. Los Fideicomisos trrevocables de Administackin y Pago & que aluden los Articwlos 1S y 16 de este Dacreso,
inclainin una disposicion por virtud de ls cual ol Estado de Coshuils de Zaragoza, por conducto del Sscretario Ejscwtivo del
Serviclo de Administracién Tributaria del Extado de Costwiile de Zaragoze o def Tosorero General dei Estade, segiin correaponda,
notificard 2 Ia Tesoreris de ln Foderacién sobre In celebracion del fideicomiso respectivo y la afectecion de Ins Participaciones
Federales, (Ramo 28) a que haoe mencidn of Articulo 15, o de las Aportaciones Federsles oorrespondientas &) Fonda de Aportaciones
pars ol Foralecimicnto de las Entidades Federstivas, Fondo Viil del Ramo Ganers! 33 (o de cuslquisr ofro Fando de Apartaciones
PecleﬂlsmmmemaMmewahwa.wwawm
mencion ol Artiewlo 16, correspondientes, e insiruirs de manera firevocable s dicha Tesoreria de [ Federncin pars que, s partir del
msdehﬂm&dﬁmmw-lﬂmhﬁhﬁdﬁﬁnmﬂbul«mm,Mumdq-_lndude
la splicacién del porcentae sobre iss Purticipacionss Federsles (Ramo 28), o de los porosnisjes sebre las Aportacionas Fedorales
respectivas, pars sar aplicados al pago de los financiamientos que ssan debidemante mscritos ante dichos Fidelicorsisos Imevocables de
Administracién y Pago, incluidos [os empréstitos que se colebren con base en las sutorixaciones contenidas an este Decrees,

&Moﬂwu“ﬂmhimﬁhmm&mhedﬂmkwm-mam
wummﬂomd-mkhoﬂbdmmﬁswdmewhﬁMm
términos de lo prévisto por los plrrafts primen y tercero del Articulo 9° o del Articulo 50 de'la Ley de Coondinacién Fiscal sn
vigor. segin resulte splicable, y en ponsecuencia. un medic pars cumplir Iss obligacionss de pago que contmiga f Estado con
mmyumwmaﬁmﬁmmmmmmmmwMﬁucmmIaauepuddnpor
escrito de todos los acreedores inscritos en ¢ Fideicomiso y se cumple con lo previsto on of siguiente pérrafo. . .
Demfmmhodmelnr&uh?‘dehlaydemmhpn‘dMh&hﬁlabmhmmhh
instruccidn irrevocable & la Tasorerin de ia Feduracién antes seflalada Gnicamente podniin ser modificados 3i ef Ejecutivo Estatat
remite & diche dependencia una sobicitud por escrito en Is que asi Jo requicra y a la que deberd adjuntar [os siguientes dovumentos:

A) El Decreto en ¢l que ¢l Congreso del Estado Libre y Soberano de Coahuila de Zaragozs autorice expressnente In modificacién 4

{a instruccidn irrevocable; o R

B) Un listado, emitido por ¢} Fiducisrio en ol Fiddoomiml;moubhdeMmiMyPéo.dehuFHﬁmhﬁumPﬁm
Lugar cuyos finsnciamicntos sc encuentren inscritos en dicho fideicomiso en la fachs on que se pretenda modificar Ia instruceidn
irrevocable: y L .

C)uacaphciénupmuypore!ahoall.roli. mod:ﬁmions_dequesemteeuﬁﬁdnhmhyudcmdcm'm
fisica o morales que, en, e3¢ momento, sean Fideicomisarios en Primer Lugar en ¢l referido Fideicomiso de Administrucion y Pago
de scucrdo al listado de Fideicomisarios en Primer Lugar sefalado en ef inciso B) que precede. . ' :

ARTICULO 19. Sc autoriza a! Estado de Coshuila de Zaragoza para que. por conducto del titular del Pader Ejecutivo del Estdo o
- del Secretario Ejecutivo del Servicic de Administracion Tributaria-del Estado de Coahuila de Zaragoza, segiin se requiers. a efecto
de posibilitar ln implemantacion de! refinanciaminto o reestructurscion de la Deuda Publice del Estado sefizladn en log Articwlos 4
fracciones 1. ¥ 1. y )3 de este Decrato, modifique, revoque o extinga ids Fideicomisos ¥ mecanismos leyaics que se hubieren
‘eelebrado prevismente pars garantizar o realtizer ¢} pago de lox emprdsmitos y créditos que integran dichn Deuds. Entre fas
modificaciones snies referidas. of Estado podnd incrementar o reducir, segdn rexulte necesario o iente, los p ajes de
Participaciones Fudernles sfectos 8 10s mismos. '

OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO‘OOOOOC)OOOO
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Adimisino se autoriza al Esiado de Coahuiln de Zaragoza para modificar 0 revocur lus | instrucciones irrwoubl_u giradms on
ténninos do lo previsto por los Fideicomises refuridos on ol pirmalo anterior, una.vez que s¢ cumpla con los requisitos que, en
adicidn u ln svlorizacion que se contienc en este Anticulo. prevean los coniratos respectivos. :

Ln ¢l caso de que para lv modificssion o revocacid ,-diemu.lerequimoummquinhomvio-all_mwinclén por &l
Congreso del Enado, que dicho Poder Legisintivo recibe la autorizacion expresa y por escrito a is modiflcacidn de que s¢ trme
milidnpoﬂodo:lonhwudomimriiumelFlaimnﬁnelmﬂmwddmwmmdcqnmh
Inicistiva de Decreto pors [a sutorizacién comespondiente une ver que cusnite con ls swtorizacion de los Acreedores nscritos en o
Fideicomiso de que s& rate. "

A'm‘lcuwmScautorianlM«Cuhﬁlnﬁbummmpumddﬁmmddmwvc.dﬂ Estadt ©
del Secretario Bjocutive del Servicio de Administracidn Tributaria del Estado de Coahuila de Zaragoxa. scgin se requiers, & efecio
de posibilizar |a implementacion del refinanciamionto o reestructuracién de la Deuds Piblica del Estudo sefiatads ¢n los Articulos 4
fracciomes L y 11. y 13 de este Decreto, modifique, cancale 0, en su caso sustituys cualquior garantia ctorgada con relacién a low

. empréstitos ¥ créditos que integran dicha Deuds.

Aaﬂcuuozl.&mnmﬁcwu&mmwmumum_wmw&uo titular
ot Servicio de Administracién Tributaris del m*mmna%ammnmau

que ofreacan I mujoros condiciones do pracio, expericncia, calided de servicio, oportunidad y domds  efegin,
deqmuﬂmlnuﬂﬂuﬁnﬂnhdﬂduﬁﬁoﬁ&h«m&hmuuﬁmhmmm. N .

ARTICULO 22. Se sutorizs a) mdecmlaﬂqummmammdem
sustituir los empréstitos y créditos a que sluden los Articules 4 fraccionss L y IL y 13 de sate Decreso, reciba ofsrea, i oferias.
Ias-institucionex financierss acresdovas tendientes:a Ia ressiructuracion de alguno o algunos de los cmpréstiies wis que
innocesaric su refinanciamicnto of por cualquier otra causs, resulte ia o i su reestructucicite, por
‘reestructuracitn y, en consecuoncia, oslebre ¢l o los sctos juridicos comespondientos,

E.'Ip-pddmﬁo&hmmahwomu“mwmumafﬁiuh‘ sutorizacién
comenide en exte Asticulo, podrk reallzarse a travds de los Rdeicomisos o mecanismos de pago exi enla o de jos
mmawwymymwaqmmmmm, ¥ 17 do exte

ARTICULO 23, El Poder Ejucutivo del Estado deber incluir dentro de las Iniciativas de Decreso de Presupussty de del Estado
amammmmuoumm_mnmpnw.qqm &l pago del
mahmm.mummuahwumanmmmm wnparcy del
proscoss Decreto, incluidos sus sccesorios legales y contractuales, lo cuald serd vigitade por el Congreso del Estado,

anﬁd-muﬂnmmmmrindnmulmwdmhd Estado e tdrminos & io previsio
por los Articulea 13 fraccidn XV y 29 de I Ley de Denda Piblicarpars of Estado de Coahuils de Zaragoxa.

Alt'l,‘iCULoz-l.EntérmhsosdeloprwinoporelMcdo:?dehuydeoaﬂnmlamdandodaCumilldeZ‘m
-nvinuddquhmancidnbbcmusﬂmquunmﬁammnmhmhdwoamywde
md_cudlmieﬂonoprwinosondiciuduahlmmindosmlnuydeingmude!ﬂmdopnndﬁjemiciol-‘iulldeiAno:o”.
diche ordenamiento deberd reformarse o adicionarse a fin de considerarics. Asimismo, se deborin resfizar icw ajustes
comespondiontes ¢n ol Presupuesto de Egretos del Estado pars #f Ejercivio Fiscal 2011, En todo caso Ins reformas o sdiciones antes
seﬂdwuﬂd:uinmlimwvlmlqudM&Mhdemdﬁwpmmuﬁmmnm.

ARTICULO 25. B Poder Ejocutivo dal Estado, por conducto dol Secretario Ejecutivo dal Serviolo de Administracion ‘Tribusria
del Estado de Conhuils de Zaragoza, deberd solicitar s inscripcion del o los empristitos que se celebren sl amparo de sste Deoreto
an ¢l Ragistro de Qbligaciones y Empréstites de Entidades Faderativas y Munlcipios que lleva Ia Secretaria de Haciends y Crédito
Publico ¢ inscribirios en ¢l Registro Unico de Obligacionos y Empréstitos.det Estado de Coshuila de Zaragoza que (leva ¢l propiv
Servicio de Adminisiracién Tributaria del Estado de Couhuila de Zaragoza. .

ARTICULO 26.°Une vez refinsnciados y fiquidados o, en su caso, reustructurndos. lus empréstitos y crédites que aluden los
Articulos 4 fracciones L y 1L y 13 de este Decroto con Jos recuryos provenientes del o los ompréstitos que s¢ celabren al amparo
del mismo, of Estado de Coshuils de Zaragoza deberd solicitar. por conducto dei Secretsrico Ejocutivo dol Servisio de
Administrecién Tributeria del Estado de Coshuila de Zaragoza, en su caso. Ia cancelacion de las inscripciones comespondientes a
dichos empréstitos ante el Registro de Obligmi ¥ Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que llevs la Secretaria de
Haciends y Cridilo Piblico y deberg procoder 3 la canvelucion de Ia ion que corresponda en ¢l Registro Unico de
Obligasiones y Empréstitos det Extado de Coahuila de Zoragoxa. '

ARTICULD 27, Ea términos de o previsio por ¢ Articwlo 40 de la Ley de Deudw Piblica: pars of Estado de Coshuiln de
Zuragova. e titular del Poder Ejecutivo del Estado deberd remitir af Congreso del Esiado, dentro do un plazs de waenta dias
naturales. comados u pentir de Ja fochi de celebraciép de cade uno de los-empréstitos Gue contrate al wmparo del presente Decreto,
un infurme por escrito que refleje ¢l monto, forma y tdnmines de fas mismos., incluyendo plazo, gracia y tasas de imends ordinaria y
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moraroria, scompafiands copis d¢ los documentos on 108 que consten los sctox juridicos y. enmuso.thuiudeaﬁdiwquloc
documenten, as| como informacidn sobre Is aplicacién de los recursos comespondiontes.

Lo anterior, unpﬂjumbd-hinmiénqwe{ E_;ecxmvoEumIdebuemmralCmmmdd Estado sobre Ia situacién de la

deuds publics cstatal. al rendir 1a Cuerita Piblica del Estado.

ARTICULOQ 28 E! Poder Ejocutivo del Estado deberd scompafiar fos informes ﬂmmeludel olosﬂdumlmaqududmlo:
Articules 15 y 16 de este Decreto, a) rendir, anualmente, laCmPubhnhlE.mdodeCodmlademe

ARTICULO 29. Las autorizaciones para colobrar Jos actos jurfdices a que hace mencnénene Docreto estarin vigentes havta of dia
3 dedlclembfcdo"OIZ.

;urricuman.s“mﬁudamacmuazmnmmpwmumumwuwo
def Secretario Ejocutivo del Servicio de Administracion Tributaris del Eudadc&abuihdslm.odcmbum-a
forma conjunts, y de conformidad con fas leyes splicables:

L. Realice 10das Iax postiones y trimites neccsarios ante las entidades piblicas y privades que comespondan, tendientes s
cdebrwéndclolcmpﬂlhmaqnlludmlolaﬂm-lu&4ylecmDeuuo,y.mM & In colcbracién de s
mmimﬁudauymjmﬂmmmﬂw

lLNegnenymobmdolopmianmmDmmbdoslaﬂnmmoudimymodﬂrdnduwyﬂmluénn
unmanhm&M«Moy.mmemmmim )

1N, Negocic y convenga todos los términcs, Mcimynwﬂﬂdadnchﬂuuhmﬂﬂmmmﬂulmm
se estime necesaria en los contratos, titulos de crédito y, en general, actos juridicos correspondientes:

1V, Suscriba o oelcbre, sagin cormesponda, los actos juridicos y titulos de crédito que dosumenten los empréstitos: v, en peneral.
cuslesquior otros contratos © actos juridicos o adminisirativos que sean mecesarios o convenientes pata ¢l cumnmplimiento de fo
previsio en este Decreto.

V. Luﬁcd!dumnaohlanenlsh«hml.-lV.demAuiuﬂoMnmihpordTmmmEmdo
cuando los smpréstitoa respectivos temgan como fuente de pago Aportaciones Federales. Adicionaiments, #n case de resultar
Mnodemmmemmdemmddmmde
Iuop&oﬁmnﬂmymjuﬁdmuqummnmbewm .

TRANSITORIOS : : -

ARTICULO PRIMERO.- Bl presente Decreto entrard sn vigor ¢l dis siguiente al de su publicacion en el Pariddice Ofictal del
Estado de Coshuils de Zaragora.

AR’I"CU!.O_SEGUNDQ.-SQWmdlllndimicimmmnwahdhmmmmmo.
ARTICULO TERCERO - Publiquese el presente docreto en el Periodico Oficial del Estado.

DADO en ol Salén de Sesinsias del Congreso del Estado, en ln Ciwdad de Saltilo, Ceakuila de Zaragars, n jos discioche diss
delu.dc-pmddmdunﬂm

DIPUTADA mssm'mn
" MILDA ESTHELA FLORES ESCALERA

(RUBRICA)
DIPUTADO SECRETARIO ) DIPUTADO SECRETARIO
LOTH TIPA MOTA ' JOSE MIGUEL BATARSE SILVA
(RUBRICA) ' _ (RUBRICA)

IMPRIMASE, COMUNIQUESE Y OBSERVESE.
Saltillo, Coubuila, 18 de Agosia de 2011

. EL GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ. .
" (RUBRICA)

OOOOO0OO0O00O0000000O0 OO0OO0O000OO0OO0O0DOO00O0O
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TOMO CXVIII Saltillo, Coabuils, jusves 29 de septiembre de 2011 - ntmero 77
L N .
REGISTRADO COMO ARTICULO DE SEGUNDA CLASE EL'DLA 7 DE DICIEMBRE DE 1921, )
. FUNDADO BN EL ARO DE 1360 ] :
- LAS LEVES, DECRETOS Y DEMAS DISPOSICIONES SUPERIORES SON OBLIGATORIAS POE EL HECHO
DE PUBLICARSE EN ESTR PERIODICO
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCAPBLE DE ADMINI§TRAMN Y MED{O DE PAGO

de fecha 30 de septiembre de 2011
entre

_EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar

BANCO INVEX, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO
’ como Fiductario
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION ¥ MEDIO DE PAGO NUMERO
F/1163 CELEBRADO ENTRE EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, EN SU CALIDAD DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR (EL “FIDEICOMITENYE®, EL

“FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR” O EL “ESTADO"); ¥ BANCO INVEX, S.A, INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPQO FINANCIERO, EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO ({EL

“ELDUCIARIO”), DE CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, -DECLARACIONES Y
CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

i. En fecha 7 de agoﬁo de 2011, se publicd en e} Periddico.Oficial del Estado la nueva Ley
de Deuda Publica del Estado (la “Ley de Deuda Publica®).]

H, En fecha 19 de agasto de 2011, se publicd en el Periddico Oficial del Estado el Decreto
NGm. 534 {el “Decreto de Autor!zggg! del Refinanciamiento”) por el que se autoriza al Estado a
contratar empréstitos para ser destinados al refinanciamiento y/o reestructura de la deuda
astatal ahi indicada, asf como para celebrar las demds operaciones finantieras y actos juridicos
necesarios para ello. Copla certificada del Decreto de Autorizacidn del Refinanciamientd se

adjunta al presente como Ag.-n,iice_"g_'.

It En fecha 29 de septiembre de 2011, se publicd en el P‘eriédrco Oficial del Estado el
Decreto Num. 536 (el “D : ;
y en conjunto con el Decreto de Autorizacién del Reﬁnanc‘iamiento los "De;retos de
Autorizacién del Bgﬂnagglamsenta”) por medio del cual se reformaron adicionaron y derogdron
diversas disposiciones del Decreto de Autorizacién det Refinanciamiento. Copia certfficada del
Decreto Modificatorio al Decreto de Autorizacién del Refinanciamiento se adjunta al presente

como Apéndice "B"

DECLARACIONES

L Ei Fideicomitente declara por conducte de sus representantes, quuenes
manifiestan bajo protesta de decir verdad, que:

{a) £l Estade de Coahuila de Zaragoza forma parte integrante de la Federacién de los
Estados Unidos Mexicanos, y ejercg su soberaria por medio de los Poderes. del Estado, en
términos de fa Constitucion Politica de los ‘Estados Unidos Mexicanos y con apego a fa
Constitucién Polftica del Estado de Coahuila de Zaragoza.

{b) El C. Jorge Juan Torres Lpez, Gobernador Constitucional Interino del Estado de
Coahulla de Zaragoza, acredita su cardcter de Gobernador del Estado de Cozhuila de Zaragoza
con que comparece a Ia celebracién de este Contrato, mediante los siguientes documentos: (i)
“Decreto No.448%, publicado en el Periddico Oficial del Estado de Coahuila de Zaragoza, de
fecha 7 de enero de 2011, por el que e! Congreso del Estado Independiente, Libre y Soberano
de Coahuila de Zaragoza, declara lo sigulente: "SE NOMBRA AL CILUDADANQO LICENCIADQ JORGE
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JUAN TORRES LOPEZ, COMO GOBERNADOR INTERING DEL ESTADO DE COAHUIA DE
ZARAGOZA, POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 4 DE ENERD AL 30 DF NOVIEMBRE DEL ARO
20117 y (i) "MINUTA DE LA SEGUNDA SESION DEL PRIMER PERIODO ORDINARIO DE SESIONES,
CORRESPONDIENTE AL TERCER ANC DE EIERCICIC CONSTITUCIONAL DE (A QUINCUAGESIMA
OCTAVA LEGISLATURA DEL CONGRESO DEL ESTADO", celebrada el dia 4 de enero de 2011,
durante fa cual se declaré el nombramiento del ciudadano Licenciado Jorge Juan Torres Lopez,
como Gobernador Interino del Estado de Coahuila de Zaragoza y, habigndose llevado a cabo la
Declaratoria para que el Congreso de! Estado se constituyera en Sesién Solemne, el ciudadano
Licenciade Jorge Juan Torres Lépez, rindié la protesta de Ley como Gobernador Interino. Se
agrega &l presente Contrato de Fideicomiso copia- de los documentos antes sefialados,

marcatos como ngn fce “C”,

{c) El C. Ismael Eugenio Ramos Flores, acredita su cardcter de Secretario Ejecutivo
del Serviclo de Administracién Tributaria del Estado de Coahuila, mediante ef nombramiento

‘que, con fundamento en el Artlculo 13, de la Ley que Crea el Servicio de Administracién

Tributaria del Estado de Coahuila, le fue otorgado el dfa 18 de agosto de 2011, por et Licenciado
Jorge Juan Torres Lépez, Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragoza.. Se agrega al
presente Contrato de Fideicomiso copia de dicho nombramiento camo Apéndice “D”,

(d} El C. Jesds Juan Ochoa Galindo, acredita su cardcter de Tesorero General del
Estado de Coahuila de Zaragoza, mediante e nombramiento que, con fundamento en los
Articulos 82 fraccién IV y 99 de [a Constitucién Politica del Estado de Coahuila de Zaragoza y el
Articulo 16, apartado A, fraccién Il de la Ley Orgdnica de la Administracién Pidblica del Estado
de Coahuila de Zaragoza, le fue otorgado el dia 9 de febraro de 2011, por el Lacenciado Jorge
Juan Torres {5pez, Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragoza.. Se agrega al presente
Contrato de Fideicomiso copia de dicho nombramiento come gr_ldiue

{e}) Mediante tos Decretos de Autorizacién del Reﬁnancnamlento, obtuvo la
autorizacién del Congreso dei Estado para celebrar el presente Contrato, asf como para afectar
irrevocablemente, entre otros, las Participaciones Fideicomitidas, los Derechos Derivados del
FAFEF v los ingresos’ derivados de! ISN (segtin dichos términos se definen mds adelante) como
fuente de pago de los financiamientos contraidos al amparo de dichos Decretos.

{f} Con fecha 19 de agosto de 2011 se publicé en ef Periddico Oficial del Estado la
reforma a la Ley de Ingresos del Estado para el ejercicio fiscal 2011 para prever los ingresos
derivados de los financlamientos que, en su caso, se contratardn coh base en los Decretos de
Autorizacién del Refinanciamiento. Copia certificada de dicho Periddico Oficial se adjunta a este

Contrato coma Apéndice 7¢”,

{z) Todas las declaraciones efectuadas por el Fideicomitente bajo los Documentos
de los Financiamientos, como dicho término se define m4s adelante, son verdaderas, completas
y correctas en la fecha de este Contrato.




(R} Con el objeto de establecer un mecanismo para dar cumpiimiento a las
obligaciones del Fideicomitente al amparo de los Financiamientos, incluyendo en forma
enunciativa més no limitativa 1a obligacion de pago de principal mds intereses aplicables y
demds cantidades, el Fideicomitente se ha oblfgado a (i) celebrar este Contrato, {ii} transmitir y
afectar Irrevocablemente a favor del Fiduciario {en su cardcter de fiduciario) las Participaciones
Fideicomitidas, los Derechos Derivados del FAFEF y Jos ingresas derivados del ISN (segtin dichos
términos se definen.m4s adelante),

{n Ef Fideicomitente ha recibido una explicacidén en forma inequivoca de parte del
Fiduciario del vaior y las consecuencias legales de o dispuesto por el mciso b} de la fraceidn XIX
del Articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito y de lo dispuesto er el punto 5.5 de las
disposiclones gue en materia de Fideicomiso emitié el 8anco de México, mediante Circular cuyo
texto se transcribe en la Cldusula Veintinueve def presente Contrato, asi como el contenida de
las demds disposiciones legales que mds adejante se mencionan en este Contrato y el alcance y

contenido de este Fideicomiso:

(1] Reconoce que el Fiduciario no es parte de los Documentos de fos
Financiamientos y.en consecuencia los términos de los mismos no obligan al Fiduciario.

(k) . .Conviene expresamente a todas las distribuciones de cantidades en dinero que
realice el Fiduciario en estricto apego con los términos de este Contrato, en relacién con los
.ingresos que sean .recibidos, de tlempo en tienpo, por el Fiduciario en las cuentas dei
Fideicomiso...

A Reconoce que ef Fiduciario no asume ni asumird obllgacién de pago alguna, ni
obligaciones mancomunadas o individuales, en caso de que el Patrimonio del Fideicomiso no
cuente con recursos suficientes para realizar los pagos y las demés distribuciones conforme a

los términos de este Contrato.

{m) . Todas las aportadones ecaném:cas que realice, de tiempo, en tiempo, ai
patrimonio del Fideicomiso provendrén de fuentes licitas.

n} Con fundamento en el arﬂculo 16 {dieciséis) de }a Ley del Impuesto Empreiarial a

Tasa Unica, el Fideicomitente manifiesta optar por cumplir con las obligaciones derivadas de .

dicha ley por su cuenta, liberando.de toda responsabifidad al Fiduciario por el cumplimiento de
las mismas, toda vez que serdn.estricta responsabilidad del Fideicomitente .

i, &l Fiduciario declara, a través de su delegado fiduciario, que:

(a) Es una mstitucmn .de banca mittiple debidamente constituida y vilidamente
existente de conformidad con las leyes de México, segin ko prevnsto en la escritura puablica
ntimerc . otorgada ante la fe del licenciado

" tttuiar de la Notaria Piblica nlimero . - del Distrito Federal, cuyo
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primer testimonio fue inscrito en el Registrb Piblico de la Propiedad y dei Comercio del Distrito
Federal bajo ef folio mercantil . ‘

)] Cuenta con las facultades necesartas para celebrar este Contrato y cumplir con
las obligaciones a su cargo al amparo del mismo.

{c] Sus delegados fiduciarios, los sefiores . - i -
cuentan con las facultades necesarias y suficientes para celebrar-este Contrato en su

representacién, seglin consta en (i) la escritura plblica. ™ ., de”
otorgada ante la fe del licenciado . » Notario Pidblico nimero

_ . ¥ {i) la escritura piiblica . % .., otorgada
ante la fe de! licenciado . ; Notario Pdblico nimere . _ del

-+ respectivamente, [as cudles-presentaron en esta fecha para su revision por
parte de los firmantas del prasente Fideicomiso, y dichas facultades no le han sido. revocadas o
modificadas en forma aiguna. - :

{d) La celebracion de este Contrato y et cumplimiento de las obligaciones a su cargo
consignadas en el mismo, no contravienen ni resultan en incumplimiento alguno de, (i} sus
estatutos sociales, {Ii) alguna disposicién contractual o de otra naturaleza a la que se encuentre
sujeto, o (ilt) cuaiquier ley, regla, decreto, resolucién judicial o administrativa, licencia, permiso
o concasiér de cualquler tipo a Ja que se encuentre sufeto,

(e}  Este Contrato constituye una obﬁgaéién legitima y vinculante exigible en su
contra de conformidad con sus términos. : :

(3] Tal y como lo requiere la Ley de Instituciones de Crédito y demds disposiciones
relacionadas, ha proporcionado por escrito a las partes una explicacidn clara e inequivoca del
significado legal v las consecuencias del aftfculé 106, seccidn XIX, de la Ley de instituciones de
Crédito, la Circular 1/2005 emitida por al Banco de México en relacién con fideicomisos, y
cualesquiera otras reglas relacionadas.

Expuesto lo anterior, las partes estdn de acuerde en sufetarse a las siguientes:

CLAUSULAS

Cldusula Uno. Definiciones y Reglas de Interpretacidn,

11 Definiciones.

Los siguientes términos con mayiiscula que se u_tiliz,an en el presente Fideicom@so ¥ en
sus anexos y que se listan a continuacién, tendrdn los siguientes significados y obligardn a las
Partes de conformidad con dicho significado. En los términos que contengan la preposicién



“de”,'podrd, seglin ei contexto en que se utilicen, utilizarse iguaimente las preposiciones “del” o
"de cada®.

. "Acreedor” significa la Persona, asi como cualquier grupo de Personas siempre que se
encuentren representadas a través de un representante comun, que hayan otorgado un
Financiamiento al Estado que hubiere sido inscrito debidamente en el Registro mediante la
suscripcién y presentacion de una Solicitud de Inscripcidn ¥ que cuenten con una Constancia de
inscripcidn emitida por el Fiduciario del Fideicomiso, asi como sus respectivos cesionarios o
sucesores permitidos en los términos de los Documentos del Financiamiento correspondientes.
También se considerard que es “Acreedor” cualguier institucién financiera que hubiere
celebrado con e! Fideicomitente un Contrato de Cobertura que haya sido inscrito debidamente
en el Registro junto.con el o los Financlamientos con respecto a los cuales dicho Contrato de
Cobertura fue contratado. Lo anterior, en el entendido gue respecto de Financiamientos que
hayan sido otargados por-medio de bursatilizaciones, lnicamente se considerars “Acreedor”
hajo el presente Fideicomiso al Representante Comdn de la bursatilizacion correspondiente, sin
que los tenedores de los titulostengan derecho de solicitar su inscripcidn de forma individual.

“Acreedores Garantizados” - significa, de manera conjunta, los Acreedores - cuyos

Financiamientos se encuentran garantizados mediante un Contrato de Garantfa. _

“Acreedores Originoles” significa cada uno de los Acreedores que se éeﬁaﬁan en el M
del presente Contrato. ’

“ADEFAS” significan los pasivos del Estado que se generen como resyltado de erogaciones que
se devenguen en un ejercicio fiscal pero que quaden pendientes de liquidar al cierre de| mismo.,

“Agencias Colificaderas” significa aquellas agencias calificadoras autorizadas por la Comisién
Nacional Bancarla y de Valores, contratadas por el Fideicomitente. o por el Fiduciario, que
califiquen el Fideicomiso o alguno de los Financiamientos ¥ que sean autorizadas, de tiempo en
tiempo, por el Comité Téchico, :

"Anexo” significa cada uno de los documentos anexos al presente Contrato, los cuales forman
parte integral del mismo. : :

“Anticipos  Extraordinarios Sobre Participationes” significa aquellos anticipos de
Participationes solicitados, dispuestos o recibfdos por el Fiduclario provenientes de fa
Federacién cuyo' fundamento legal para su otorgarhiento; por parte de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, no sea el segundo pérrafo def articulo 7 de I Ley de Coordinacién
Fiscal. ’ :

"Aportuddn Iniciol” significa fa cantidad de $1.00 (un Peso 00/100 moneda nationa).

“Auditor Externo del Estado” significa 1a firma de contadores piiblicos de reconocido prestigio
internacional, de las sefialadas en ef Anexo “1” de este Contrato, que sea designada por el
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Estado como auditor externo del Estado. El Auditor Externo del Estado podré ser también el
Audltor Externo del Fideicomiso.

“Auditor Externo del Ffdeicomaso” significa cualquier firma de contadores publicos de
reconecido prestiglo Intarnacional, de las sefialadas en el Anexo *1” de este Contrate, que sea
designada por el Comité Técnico y contratado por el Estado y/o el Fiduciario.

“Autoridad Gubernamental® significa cualquier gobierny, funcionario, departamento de

. gobierno, comisién, consejo, oficina, agencid, autoridad reguladora, organismo, ente judicial,

legislativo 0 administrativo, de cardcter federal, estatal o municipal con jurisdiccién sobre los
asuntos relacionados al presente Contrato y cualesquiera de los Financiamientos.

“Autorizaciones Gubernamentales” ~ significa cualquier ~ autorizacién, consentimiento,
aprobacién, licencia, reglamento, permiso, certificacién, exencién,’demanda, orden, sentencia,
decreto, publicacion, notificacién, declaracién, o registro ante o con cua!quier Autoridad
Gubernamental.

“Cantidad de Aforo” significa, con respecto a un Financiamiento (distinto de los Contratos de
Garantia y de los Contratos de Cobertura), y para cada periddo mensual (con respecte al cual
los Derechos Fideicomitidos sean dispuestes de conformidad con el presente Contrato), la
cantidad que.resuite de multiplicar la Cantidad Requerida para’ dlcho Fmanclam:ento por el
Factor de Aforo de dicho Financlamiento. .

“Cantidades Pagadas en Exceso” slgmﬁca, respecto de cUalquier Financtamiento, las cantidades
que, sin derechc a obteherlas conforme a los Documentos del Financlamiento: respectivo, el
Fiduciario hubiere entregado al Acreedor correspondlente

“Cantidad Pendiente de Pago” significa cualquier Canticiad Requerida que no haya sido pagada,
total o parcialmente al Fideicorlsario en Primer Lugar en la Fecha de Pago correspondiente,
incluyendo, enunciativa mas no limitativamente, las cantidades vencidas y no pagadas
Incluyendo el vencimiento anticipadc de las cantidades adeudadas por el Estado en los
términos de los respectivos Financiamientos,

~Cantidad Requerida® significa el importe que el Fiduciario deberd abonar mensualmente al
Fondo de Pago de Capital y/o Fondo de Pago de Intereses dé cada Financiamiento, confdrme a
fas instrucciones que el Fiduciario reciba del Acreedor respectivo mediante Solicitud de Pago
y/o Notificacién de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracidn y/o
Notificacién de Incumpiimiento. La Cantidad Requerida podra inclulr, sin limitar:

{) las cantidades que conforme a los Documentos del Financiamiento se requiera
abonar al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses para su entrega, al
Acreedor respectivo, en ia Fecha de Pago’ establecida en su respectm: Documento de
Financlamiento, en té&rminos del presente Fideicomiso;y -




{if) cualquier Cantidad Pendiente de Pago.

“Cantidodes Remanentes” significa, la cantidad que debe ser entregada al Estado por el
Fiduciario de conformidad con la Cldusula Ocho. Para evitar lugar a dudas, las Cantidades
Remanentes ne incluyen las Cantidades Remanentes de los ingresos derivados de los Derechos
Denvados del FAFEF.

"Cantidades Remanentes del FAFEF Utilizable’ significa las cantidades que resuiten después de
que el Fiduclario hubiere efectuado ias transferencias, abonos y/o depdsitos previstos en el
presente Contrato comlos recursas derivados de los Derechos Derivadaos def FAFEF,

“Circular 1/2005" significa la Circular 1/2005 (segun fa misma ha sido y sea modificads, ya sea
parcial o totalmente, adicionada o de cualquier otra forma reformada en cualquier fomento),
emitida por el Banco de México, la cual.contiene fas “Reglas a las que Deberdn Sujetarse las
Instituciones de Crédlto; Casas de Bolsa; Instituciones de Seguros; Instrtunones .de Flanzas;
Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Rural, en las Operac:ones de
Fideicomiso”.

“Cléusula” significa cada una de las cliusulas def presente Contrato.

"Comité Técnit:o" significa el comlté técnloo del presente Fidefcomlso, que tendra fas funciones
y atribuciones que se establecen an la Cléusuta Diecinueve.

“Constancia de Inscripcién” significa Ja constancia expedida por el Fiduciario de confonnldad
con lo establecido en el presente Fidelcomiso sustanclaimente en el formato que se anexa al

presente Contrato como Anexg “2”.

“Contraprestacién de los Contratos de Garantfa” significa cualquier contraprestacién que cada
Garante tenga derecho a cobrar de- conformidad con los términos y durante la vigencia de cada
uno de los Contratos de Garantfa,

“Contrato” s:gniﬁca este onntrato de fideicomiso ¥ sus respectivos Apénd:ces ¥ Anexos, tai Y
como unos y otros sean modificados de tiempo en tiempo.

"Contmta de Adhesion”. signiﬁca el contrato celebrado por el Ftducmrio ylos Acreedores oon el
~ propésito de que los segundos obtengan la inscripcién de su Flnancnammnto en el Registro del
Fideicomiso, en los términos del formato que se acljunta al presente Contrato como Anexo

22

“Contratos de Cobertura” significa, conjuntamente, los contratos de intercambio de flujos
(conocidos como- swaps), coberturas de tasa de interés (conocidos como cap.s) o collars,
celebrados por el Fideicomitente con una o varias instituciones de crédito en relacién con unoo
mids Financiamientos, que hayan sido |nscr|tos en el Registro del Fudeucomiso junto con los
Financlarnientos correspondientes.
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“Contratos de Garantia” significa, conjuntamenta, cualquier contrato de garantfa, total o
parcial, incondicfonal e irrevocable que sean celebrados entre un Garante, el Fideicomitente ¥
el Fiduciario, mismos que deberin contener las caracteristicas minimas que apruebe el Comité
Técnico por Mayorfa. ) : :

“Contrato entre Acreedores” significa el contrato que se celebre en tarminos sustancialmente
similares al Anexo “4”,

“Cuenta Concentradoru Adicional” significa ia cuenta bancaris niimero , CLABE

a nombre de Banco INVEX, S.A, . .,abierta en
Banco INVEX, 5.A,, Institucidn de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero, o cualquier otra
cuenta que el Fiduciario notifique por esérito al Fideicomitente y 3 los Acreadores; a efecto de
recibir la transferencia de: {}} las"cantidades derivadas de cualquier aportacién realizada por &
Fideicomiterite, distinta a las cantidades que resuften' del ejercicio de los Derechos
Fideicomitidos; (7} las cantidades que no se encuentren afectadas: al Fondo de Resérva y/o
Fondos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de intereses; {iil} los productos financieros de
todos ellos, en tanto no sean aplicados a los fines de este Fideicorniso, salvo las cantidades a
que se hace referencia en el inciso (f} de la Cldusula Seis; y {Iv) los montos devueltos por los
Acreedores en razén de las Cantidades Pagadas en Excéso.

“Cuenta Concentradora dé Participaciohes” significa fa cuenta bancaria nimero ._, CLABE

_ ) a nombre de Banco INVEX, S.A. .. =~ . L )
abierta en Banco INVEX, S.A, Institucién de Banca® Mitltiple, INVEX Grupo- Financiero; o
cualquler otra cuenta gue el Fiduciario notifique por esctito a la Tesoreria de la Federadidn y/o
a la UCEF, a efecto de recibir la transferencia de las cantidades que resulten del ejerciclo de los

Berechos Sobre la Participaclones.

“Cuenta Concentradora del FAFEF” significa la cuenta bancaria nimero

-. 3 nombre de Banco INVEX, S.A. . ) ., abierta en
Banco INVEX, S.A., Insﬂtudén'ple Banca Miitiple, INVEX Grupc Financiero, o cualquler otra
cuenta que el Fiduciarlo notifiqué por escrito 3 la Tesorerfa de la Federacidn y/o a la UCEF,
ambas de Ja Secrétarfa de Hacienda y Crédito Publico, a efecto de recibir los ingresos derivados
del FAFEF, en ¢| entendido gue dnicamente se entendern afectos al presente Contrato los
recursos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF. Esta cuenta se abrird, en 1a fecha de
firma del presente Contrato y deberd ser una cuenta productiva sin riesgo. .

“Cuenta Concentradora del ISN” significa la cuenta bancaria nimero =~ , CLABE. . ;
. _anombre de Banco INVEX, S.A.. © = ° , abilerta en Banco
INVEX, 5.A,, Institucion de Banca Miltiple, INVEX Grupo Finandiero, o cuafquier otra cuenta que
el Fiduciario notifique por escrito a las Entidades Recaudadoras del ISN, a efecto de recibir los
tngresos derivados delISN. - : REE ‘




“Cuentas Concentradoras” significa, conjuntamente, la Cuenta Concentradora Adicional, la
Cuenta Concentradora de Participaciones, |a Cuenta Concentradora del FAFEF y la Cuenta
Concentradora de! ISN.

“Cuenta de Pago de lus Garantias” significa la cuenta que cada Garante notifigue por escrito al
Fiduciario, en la que el Fiduciario deberd cubrir  dicho Garante cualgquier cantidad que se
adeude en los términos de los Contratos de Garantia.

“Cuenta de Remanentes del FAFEF" significa la cuenta bancaria que abra y mantenga el
Fideicomitente, en la cual se depositardn los recursos derivados del FAFEF qgue deban ser
entregados al Fideicomitente, en términos de este Fideicomiso.

“Cuentas Individuales de Coberturas” significa, conjuntamente, las cuentas o subcuentas
bancarids, que de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato, el
Fiduciario-deber establecer y mantener a su nombre en relacién con cada uno de los Contratos
de Cobertura, a efecto de recibir los flujos y demds cantidades que'la contraparte del Estadd,en
¢l Contrato de Cobertura de que se trate deba transferir al Estado de conformidad con los

términos de dicho.Contrato de Cobertura.

“Cuentas Individuales de Garantio”. signiﬁé__a, conjuntamente, las cuentas o subcuentas
bancarias que de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato, el
Flduclario, en su caso; deba establecer y mantener a su_nombre en relacién con cada uno de los
Contratos de. Garantia, a efecto de_recibir Jas cantidag:!es que, en su casq, los Garantes le
entreguen de conformidad con los términos de cada uno de dichos Contratos de Garantfa, -

“Decretos de Autorizocion del Refinanciamiento” tendra el significado ﬁue se le atribuye en el
Antecedente Il anterior.

“Derechos Derivados del FAFEF" significa lo que resulte mayor eptre () 25% (veinticinco por
ciento) de los derechos e ingresos derivados del FAFEF aplicable en cada aiio, y {i) el 25%
(veinticinco por ciento} de los derechos.e ingresos derivados del FAFEF en ef afio eh que se haya
contratado cada Financiamiento; en ¢ entendido que dichos montos podrén y de,ber‘én
modificarse de conformidad con los montos méximas establecidos en elarticulo 50 de I3 Ley de
Coordinacién Fiscal, que el Fideicomitente pueda afectar al. presente Fidéicomiso con el
propdsito-de Hlevar a cabo el pago de los Financiamientos respecto del FAFEF y'los ingresos
derivados de dichos derechos. ' ‘

“Derechos Fideicomitidos” significa conjuntamente, los Derechos Sobre las Participaciones y los
Derechos Derivados def FAFEF, asi como los productos y/o los ingresos derivados de dichos
derechos, : : L

“Derechos Sobre las Participaciones” significa e} derecho a percibir, y los ingresos derivados de
hasta el 100% {cien por ciento} de las Participaciones. Para evitar lugar a dudas, los Derechos
Sobre la Participaciones incluyen ol derecho a solicitar anticipos sobre Participaciones en
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términos de lo dispuesto por [a Ley de Coordinacién Fiscal. Lo anterior, en ¢l entendido que a
afectacién de los Derechos Scbre las Participaciones se perfeccionard de conformidad con lo
aestablecido en la Seccién 2.1, .

"Deuda Total’ significa, sin duplicaciéni, todas las obligaciones del Estado gue constituyan
deuda piblica del Estado, directa o contingente, u otras obligaciones andlogas, incluyendo
enunciativa mas no limitativamente: (/) todo el endeudamiento del Estado derivado de
cualquier tipo de préstamo (registrado o no en el Fideicomiso); {if} cualquier obligacién de pago
de compraventa diferida de activos y/o servicios que de conformidad con las NIF sea un pasivo
en el balance del Estado; (iif} cuaiquier obligacién de pago relacionada con !a negociacién o
requerimiento de pago de una carta de crédito emitida por cuenta del Estado; " {iv} todo
endeudamiento de otra persona o entidad que involucre cualguier gravamen y/o afectacién
sobre recursos o el derecho a recibir recursos del Estado (incluyenido, sin {imitar, réspecto de
los Ingresos); (v} todas ias obligaciones de pago derivadas de pasivos del Estado que
constituyan deuda pdblica en términos de la Ley de Deuda Piblica parael Estado de Coahuila
de’ Zaragoza, independientemente de que dichos pasivos se ‘encuentren o ng¢ inscritos en el
Registra Unico de Obligaclones y Empréstitos del Estado o en la contabllidad del Estado; {vi)
cualquier obligacién de pago que el Estado o cualquier persona por cuenta o a nombre del
Estado adquiera bajo un contrato de apertura de crédito o acto andlogo, salvo aquellos
contratos o instrumentos similares que el Estado contrate con el consentimiento de los.
Acreedores de los financlamientos que se encuentren inscritos en el Fideicomiso, y en general,
{vii) cualquier obligacién de pago que comprometa o pueda llegar a comprometer flujos
presentes y/o futuros del Estado, sea deuda publica o no, tales como: (a) créditos de corto
plazo, distintos de los financlamientos permitidos en los documentos de la Operacién, {b)
cuentas por pagar derivadas de factoraje ordinario y/o bajo el esquema de cadenas productivas
con la banca de desarrollo; {c) pasivos con Institutos de pensionas estatales; {d) obligaciones de
pago asociadas a proyectos de prestacién de servicios o su equivalente, en fa medida que éstos
no cuenten con fuente propia de pago (en la medida que no fueran autosuficientes), - (e)
anticipos de participaciones federales, (f) bursatilizacién de activos (salvo pot-los previstos en el
pérrafo siguiente); {g) obras y/o servicios financiados; (h) cualquier acto andlogo o similar a los
anteriores.

Lo anterior, en el entendido que la Deuda Total no incluird: {1} los pasives de comerdio
surgidos en el curso ordinario de operaciones con proveedores de servicio y/o contratistas del
Estado, (2} los pasivos a corto plazo permitidos en los términos de‘los Documentes de la
Operacidn, {3) las ADEFAS que contardn con lingamientos v lUmites correspondientes en los
Documentos de la Operacién, (4} bursatifizaciones de activos siempre’ que {i) los recursos-
utilizados para el servido dela deuda no provengan, directa o indirectamente, de recursos
Federales, y (/i} los contratos y documentos de la bursatilizacién establezcan de forma dara ¥
expresa que los tenedores de los titulos correspondientes y/o acreedores de cuzlquier
naturaleza no tendrin recurso alguno contra el Fideicomitente, v {5) los Financiamientos
Contingentes Permitidos. - . :




“Dia Hébi?" significa, con mayGscula © con mindscula, cualguier dia habil bancario en que las
instituciones de crédito deben mantener abiertas sus oficinas, conforme al calendario que
anualmente publica la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

" “Dig" significa, con maytscula o con mindscula, un dia natural,

“Documentos del Financiamiento” significa &l o los contratos de crédito o convenios de crédito
o de reestructura, o en su caso, los pagarés o titulos de crédito mediante los cuales se hayan
dispuesto, y los convenios modificatorios correspondientes, el Sumario correspondiente asl
como los demds documentos, instrumentos, tftulos y documentacion accesoria y sus
raspectivos anexos, inciuyendo, sin limitacién, los Contratos de Cobertura, los Contratos de
Garantia (segtin los mismos sean modificados de tiempo en tiempo), por medio de los cuales se
encuentre instrumentade cada Financiamiento.

“tfecto Material Adverso significa un afecto sustancial negativo, o un avento que con.el, paso
del tiempo tenga un efecto sustancial negativo, sobre: {i} la condicidn financlera o una porcidn
sustaricial de los activos o derechos propiedad del Estado {considerados en su comunto) cuyo
valor, individualmente o en su-conjunto, sea superior al equivalente en Pesos a 100°000,000
{ien millones) de Unidades de Inversién; () la capacidad del Estado para cumplir
puntualmente.cualguiera de sus obligaciones bajo cualquier Documento de Financlamiento del
cual sea parte; (/) |2 legalidad, validez o ejecutabilidad de cualquier parte o la totalidad de
cualquier Documento de Financiamiento; y (i) los derechos, acclones y/o recursos de los
Acreedcres derivados de cualesquiera Documentos de FInancsam:ento

"Entidades Controladas” sngmf’m los_organismos descentrahzados, empresas de participac:én
estatal mayoritaria, ﬁdelcomlsos publicos, fondos de pensiones y/o jubilaciones de empleados
del Estado o cualquier.otra Persona que sea controlada, directa o, indirectamente, por el Estado
o por cualquiers de las Personas antes mencionadas. Para efectos del presente Contrato, por
“control” se entiende #a facultad. de dirigir o causar fa direccién de fa administracién y/o
politicas de una Persona, incluyendo derechos para vetar o impedir resoluciones: {}yaseaa
través de la titularidad de acciones, partes sociales, derechos societarigs u otras formas de
participacién societaria; (i) en razén de disposiciones contractuales; {fif) por mandamiento
legislativo, reglamentario o administrativo; y/o (iv) por cualquier otro mecanismo.

“Entidades Recaudadoras” sigﬁiﬁcan en conjunto Ias instituciones de crédito y, en su caso, las
demas personas-morales que. estén autonzadas por el F|deicom|tente para recibir ingresos
sobre el ISN directamente de los contnbuyentes del ISN, segln las mismas se enlisten en el
Anexo “34" del presente: Contratn (segun dicho Anexc se modifique de tiempo en tiempo):

"Estado” o "Fidelcomitente” signiﬁca el Estado de Coahuila de Zaragoza.

"Eventos de Aceleracién” signiﬂca aqueflas circunstancias definidas como Eventos de
Aceleracion en los Documentos del Financiamiento correspondientes a cada Financiamiento.
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“Eventos de Incumplimiento” significa aquellas circunstancias definidas como Eventos de
incumplimiento en los Documentos’ del Financlamiento correspondierites a cada

" Financiamiento.

“Factor de Afora” significa, para cada Financiamiento {distinto de los Contratos de Garantfa y
de los Contratos de Cobertura), el factor gtie se aplicars » la Cantidad Requerida, ef cual es
especificado én los Documentos del Financiamiento de cada Financiamiento.

“FAFEF” significa el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de ias Entidades Federativas
a que se refiere la Ley de Coordinacién Fiscal, asl como cualquier otro fondo o aportacidén de
naturaleza andloga o-conexa que lo sustituya de tiempo en tiempo, - -

“FAFEF No Utilizable” significan los recursos def FAFEF que de conformidad con lo dispussto en
ta Ley de Coordinacién Fiscal y demds disposiciones aplicables, no puedan servir como fuente
de pago de los Financiamientos.

“Fecha de Determinacidn” tiena el significado que se atribuye a dicho término en la Seccién 86
del presente Contrato.

“Fecha de Distribucién del FAFEF" significa cada Dia H4bil en que se reciban en la Cuenta
Concentradora del FAFEF las cantidades flquidas derivadas de los Derechos Derivados del
FAFEF, siempre y cuando dichas cantidades se reciban antes de las horas de dicho Dia
Habil y, en su defecto, el Dfa Habil sigulente; -

’fl_fechh de Distribucidn de Participaciones” significa cada Dia H4bil en que se reciban en la-

Cuenta Concentradora de Participaciones los flujos derivatios de los Derechos Sobre fas

Participaciones, siempre y cuando dichas cantidades se reciban antes de-las horas de
dicho Dfa Habil y, en su defecto, el Dia Habil sigulente. En eof entendido gue, en caso de que los

ingresos derivados de los Derechos Sobre las Paiticipaciones se reciban en dos& més remesas,
se considerard como Fecha de Distribucién de Participaciones el Dia Hébit en que se reciba en la
Cuenta Concentradora de Participaciones cada remesa siempre ¥ cuando dichas cantidades se
reciban antes de las’ -horas de dicho Dia Habil y, en su defecta, el Dfa Habil siguiente.

“Fecha de Distribucién del ISN” significa el tercer Dia Habil siguiente al dia nimero
de cada mes catendaric. .

“Fecha de Entrega de Contidodes Remanentes” tlene ¢l significado que se atribuye a dicho
término en 1a Seccibn 8.3.1(e) del presente Contrato. ‘

“Fecha de Entrega de Cantidades Remanentes dei FAFEF Utilizable” tiene el significado que se
atribuye a dicho término en la Seccidn 8.4{b} del presente Contrato. .

“Fechin del Financiamiento” significa ia fecha que los Dacumentos del Financiamiento indiguen
como la fecha de inicio de la vigencia de diche Financlamients. - c .




“Fecha de Pago” significa, con respecto a cualquier Financiamiento, las fechas que se
establecen en los Documentos del -Financiamiento para el pago en cada Periodo de las

cantidades pagaderas de dicho Financiamiento; gn e| entendido gue: {/) Iz Fecha de Pago serd
en cualquier casa la Fecha de Pago programada para cada Periodo, de conformidad con los
Documentos del Financiamiento de cada Financiamiento; y {if) cualesquier pagos que el
Fiduciario deba de realizar conforme a los Documentos del Financiamiento de que se trate
{incluyendo en el caso de vencimiento anticipado o aceleracién por cualquier causa del
Financlamiento correspondiente) serdn efectuados en una Fecha de Pago.

"Fidelcomisario en Segundo Lugar” significs el Estado de Coahuila de Zaragoza.
“Fideicomisarios en Primer Lugar” significa cada unc de los Acreedores.

"Fideicomiso” signiﬁéa el fideicomiso irrevocable de administracidn y medio de pago t;re_a&o al
amparo del presente Contrato,

"Fiduciano sngmﬂca Banco Invex, S.A.,
cualquier -otra institucién bancaria designada conforme a los términos del presente
Fideicomisa, y sus respectivos causahabientes o cesionarios. .

"Financiomienta” s:gn‘lﬁca para eféctos del presenté Contrato, cada uno de los é'ﬁiﬁfésufds,

créditos, préstamos o cualesquier otro tipo de financiamientos, sean. éstos bancanos, bursétlles '
o de cualquier otra naturaleza, directos o contingentes (incluyendo, sin llmftacién los Contratos

de Garantia), otorgados’ al Estado o con aval o garantia del Estado y que. se encuentren
debidamente. inscritos. en- el Registro, y, en su caso, los. Contratos de Cobertuta que el
Fideicomitente celebre en relacién con dichos empréstitos, prestamos o ﬁnanclamlentas

“Financiamientos Conﬁnygntes Permitidos” significan los financiamientos. contlngents que se
relacionan en el Anexo 6" del presente Contrato. )

"Finandamlcntos Garanﬂzados" significa, de manera conjunts, los Financiamtentos
contratados por el Estado en los que fas obligaciones a2 su cargo se encuentren garantizadas
mediante un Contrato de Garantfa. )

“Fondo de Pago de Capital’ significa, para cada Financiamiento, la cuenta o subcuenta
mantenida por el Fiduclario, a la cual destinard irrevocablemente (excepto por lo establecido en
la Cliusuta 8.6{b)(iil} con respecto a los Contratos de Garantla} para el pago oportuno de_dicho
' Financiamiento v, sujeto a las reglas establecidas en 1a Clausula Ocho, mediante el abono en la
misma, las cantidades derivadas de.los Derechos Fideicomitidos ¥ de ios ingresos derivados del
ISN o, en su defecto, cuaiqu!er otra cantidad que se encuentre en las Cuentas’ Cnncentradoras,
que le sean notificadas por el Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda mediante la
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de
Evento de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento. Los abones en el Fondo de Pago de

-
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Capital se destinarén exclusiva e irrevocabiemente (excepto por lo establecido en la Cldusula
8.6{b)(iii} con respecto a los Contratos de Garantfa) al pago del capital del Financlamiento
respectivo conforme a las instrucciones del Fideicomisario en Primer Lugar establecidas en una

. Solicitud de Pago y/o una Notificacidn de Aceleracién yfo Notificacion de Terminacidn de

Evento de Aceleractén y/o uha Notificacién de Incumplimiento, en el entendido gue, en el caso
de los Contratos de Cobertira, los abonos en el Fondo de ‘Pago de Capital respectivo se
destinardn exclusiva e irrevocablemente al pago de las cantidades que por concepto de pago
anticipado parcial o total el Estado deba de pagar a su contraparte en el Contrato de Cobertura
respectivo, conforme a las Instrucciones de dicha contraparte establecidas en una Solicitud de
Pago y/o Notificacién de-Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento. El Fondo de Pago.de
Capital se compondrd, sin limitar, de lo siguiente: (/) el importe total gue mensualmente separe
¥ abone irrevocablemente {excepto por lo establecido en la Cldusula 8.6(biil) con respecto a
los Contratos de Garantia) el Fiduciarioc de los Ingrasos derivados de los Derechos
Fidelcomitidos v del ISN, conforme a la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacidn de
Aceleracién y/o Netificacidn de Terminacién de Evento de Aceleracidn y/o Notificacién de
Incumplimiento; (i) la cantidad de dinero que en su caso, abone el Fideicomitente o el
Fiduciario en cumplimiento de las instrucciones derivadas de la- Solicitud de Pago y/o
Notificacion de Aceleracidon y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracion y/a
Notificacidén de Incumpiimiento; {/#4) la cantidad de dinero que en su caso abone el Fiduciario
cuando este determine gue existen 'ngresos Adicionales, {v) fas demds cantidades que se
encuentren en dicha cuenta por cualquier motivo vélido vy legitimo; vy {v) los rendimientos
obtenidos por el Fiduciario en la inversién de las cantidades mencionadas en los incisos (i) a {iv})-
anteriores.

“Fondo de Pago de Intereses” significa, para cada Financiamiento, la cuenta o subcuenta
mantenida por el Fiduciario, a 1a cual destinara irrevocablemente (excepto porlo establecido en
la Cldusula 8.6(b}{iii) con respecto a los Contratos de Garantia] para el pago oportuno de dicho
Financiamiento, y sujeto a las reglas previstas en la Cldusula Ocho, mediante el abono en la
misma, los Ingresos derivados de los Derechos Fideicomitidos y del ISN oensu defecto,
cualquier otra cantidad que se encuentre en las Cuentas Concentradoras y en las Cuentas
Individuales de Coberturas, que le sean notificadas por el fideicomisario en Primer Lugar que
corresponda mediante [z’ respectiva Solicitud de Pago y/c Notificacion de ‘Aceleracidn y/o
Notificacién de Terminacidn de Evento dé Aceleracién y/o Notificacion de Incumplimiento. Los
abonos en el Fondo de Pago de Intereses se destinarén exclusiva e irrevocablemente (excepto
por lo establecido en fa Cléusila 8.6{b){liij con respecto 2 les Contratos de Garantia)-al pago de.
intereses y cualesquiera accesorios del Financlamiento respectivo; incluyendo comisiones {y, en
su caso, I3 Contraprestacién de Jos Contratos de Garantfa, cuando deba pagarse con cargo a
este fondo), gastos vy tedas las cantidades que el Estado deba pagar a sus contrapartes en los
Contratos de Coberfura relatiofiados con dicho Financlamiento, ‘en los términos de dichos
contratos, distintas de las cantidades que ef Estado deba pagar por concepto de terminacién
anticipada parclal o total {saive por-aquellas cantidades disponibles derivadas de las Derechios
Derivados del FAFEF, mismas que serdn destinadas exclusivamente al pago de capital, intereses
y comisiones de! Financiamiento de que se trate), tonforme a-las instrucciones. del
Fideicomisario en Primer Lugar respactive establecidas en una Solicitud de Pago y/o




-

Notificacidn de Aceleracién y/o una Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracién v/o
una Notificacion de incumplimiento. Ei Fondo de Pago de Intereses se compondri, sin limitar,
de lo sigulente: {i) f importe total que mensualmente separe y abone irrevocablemente
{excepto por lo establecido en la Cldusula 8.6(b){iil) con respecto a los Contratos de Garantia) el
Fiduciario de los ingresos recibidos por los Derechos Fideicomitidos y el ISN, conforme z la
respectiva Solicitud de Pago y/c Notificacién de Aceleracion y/o Notificacién de Terminacién de
Evento de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento; (i) la cantidad de dinero que en su
caso, separe el Fideicomitente o ef Fiduclario en cumplimiento de las instrucciones del
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo a través de una Solicitud de Pago y/o Notificacién de
Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o Notificacién de
Incumplimiento; (ifi) el importe total que separe y abone irrevocablemente {excepto por lo
establecido en la Cliusula 8.6(b){iii) con respecte a los Contratos de Garantia) el fiduciario de
las cantidades que, en su caso, reciba de las contrapartes del Fideicomitente en los Contratos
de Cobertura, conforme a.iz respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracién y/o
Notificacidn de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento; (i)
las demds cantidades. que se encuentren en dicha cuenta por cualquier motive vélido y
legitimo; y (v) los rendimientos obtenides por el Fiduciario en fa inversidn de las cantidades
.mencionadas en los incisos {i) #.(iv) anteriores. o ' o ‘

“Fondo de.Prepago” significa la cuenta o subcuenta aperturada por el Fiduciario 2 su nombre ¥
en beneficio de los Fideicomisarios en Primer Lugar y del Fideicomitente, segin corresponda,
mismo que se activard y operard en la forma y términos descritos éq el presente Contrato,

“Fondo de Reserva” significa 1a cuenta o subcuenta aperturada por el Fitluciario a su nombre y
en beneficio exclusive de los Fideicomisarios en Primer Lugar, mismo que se activard y operara
en la forma y términos dascritos en el presente Contrato. .

“Fondo General de Participaciones” significa el fondo general de participaciones a que se hace
referencia en el articuio 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal o, en su caso, el que le suceda por
ministerio de iey o fo complemente. , -

“Fondos” significa, conjuntamente, el Fondoide Reserva y, respecto de cada Financlamiento, el
Fondo de Pago de Capitai y el Fondo de Pago de intereses. _ -

“Funcionario Autorizado del Estado” significa, segin sea aplicable .conforme_al presente
Fideicomiso, el Secretario Ejecutivo de! Servido de. Administracién_Tributaria del Estado de
Coahulla de Zaragoza o el Tesorero General del Estado de Caahuila de Zaragoza o cualquier otro
funcionario que conforme a las. Leyes Aplicables cuente con facuftades para realizar las
opsraciones.y actos aqui contemplados siempre que en este Gitimo caso, el Gobernador dei
Estado ratifique Ia designacién de.los mismos mediante escrito dirigido al Fiduciario con copla a
los Acreedores. S L

“Garante” significa .cualquier institucidn qde contrate el Fideicomitente, o el Fiduciario
conforme a las instrucciones del Fideicomitente, 2 efecto de garantizar las obligaciones de pago
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que conforme a lo previsto en el presente Contrato, deba cubrlr el Fiduciario- 2 los
Fideicomisarios en Primer Lugar. :

"Gastos de Implementacién” significan todos los gastos derivados de la contracién‘de asesores
legales y financieros y prestadores de sarvicios para la celebracidn, medificacién o cualquier
otro concepto relacionade con el presente Contrato, incluyendo, enunciativa mas no
limitativamente, cualesquiera gastos de notarios, cuyos servicios estén suietos a un solo pago a
ser realizado por el Fiduciarlo en las cuentas y por los montos que, en su caso, apruebe el-
Fideicomitente al momento de la celebracién del preéente Fideicomiso y el Comité Técnico en -
cualguier momento durante la vigenicla del presente Eantrato.

“Gastos de Mantenimiento® significa todos los gastos que sean necesarios o convenientes a fin
de administrar, mantener y defender el presente Fideicomiso y su Patrimonio; cuyos rubros se
listan'en el An Anexo “8" del presente Contrato.

“Ingresos Adicionales” significa el monto de los ingresos que reciba el Fiduciario del Fondo
General de Participaciones, més los ingresos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF,
mids los ingresos derivados del ISN, en exceso respetto a los ingresos acumulados proyectados
por dichos conceptos segiin se reflejan en ol Anexo “37” y segiin diclio monto se caleula
conforme a lo previsto en la Seccidn 8.11.

“Instrucclones a Entidades Recaudadoras” significa, en conjunto, las instiucciones irrevocables
que otorgue el Estado a las Entidades Recaudadoras con el propésito de que éstas dltimas
depositen los recursos que reciban del ISN en la Cuenta Cancentradora del ISN a'mds tardar el
Dia Habil siguiente al dfa en que los hayan recibido. Las Instrucciones a Entidades Recaudadoras
podrén documentarse camo mandatos irrevocables o convenies de transferencia, siempre y
cuando cumplan con todas y cada una de las caracteristicas previstas en el Anexo *34" del
presente Contrato.

“Intereses” significa los intereses ordinarios y moratorios que se éstablezcan‘ en los
Documentos del Financiamiento de cada Financiamiento.

“ISN” significa el Impuesto Sobre Néminas establecido de canformidad con el Capitulo Tercero
de 13 Ley de Hacienda para el Estado de Coahuila de Zaragoza, independiente de que en el
futuro se modifique !a denominacién de dicho impuesto, y cualguier otro impuesto o impuestos
que lo substituyan y que graven situaciones Juridicas iguales o similares a las previstas en la Ley

.de Haclenda para el Estado de Coahulla de Zaragoza por lo que se-refiere a este impuesto en

esta fecha, y/o cualquier otro impuesto complementario, en ¢l entapdido gue los ingresos
derivados de los impuestos que, en su caso, lleguen a sustituir y/o complementar al Impuesto
Sobre Némina, quedardn. autométicamente afectos al presente ‘Contrato en los términos
establecidos en este Fideicomiso. ’ . .

"Ley Aplicable” significa respecto de cualquier Persona, (/) cualquier estatuto, ley, reglamento,
ordenanza, regla, sentencla, orden, decreto,. permiso, concesion, otorgamiento, franquicia u




otra disposicién o restriccién gubernamental o cualquier interpretacidn o administracién de
cualesquiera de los anteriores por cualquier Autoridad Gubernamental (incluyendo, sin limitar,
las Autorizaciones Gubernamentales) y {#f) cualquier directriz, lineamiento, politica, requisito o
cualquier forma de decisién o determinacién similar por cualquier Autoridad Gubernamental
que sea obligatorio para dicha Persona, en cada caso, vigente actualmente o en el futuro.

“Mayoria” significa el consentimiento dél ndmero de miembros del Comité Técnico que
reprasentan la mayoria simpie de los miembros de dicho Comité Técnico con derecho a voto,
en el entendido que dicha mavorfa deberé representar a su vez cuando menos el 51%
(cincuenta y un porciento) del monto insoluto de principal del total de Financiamientos inscritos

en el Registro,

*Monto Disponible de los Contratos de Gorantia® significa el monto total que el
Fideicomitente, a través del Fiduciario, tenga derecho a disponer, de tiempo en tiempo, al
amparo y de conformidad con los términos de cada uno de los Contratos de Garantfa.

“Monto Mensual Rgcibidq.” significa el equivalente en. UDl's del monto de los ingre&é; que
reciba ¢l Fiduciario del Fondo General de Participaciones, ms los ingresos que resulten de los
Derechos Derivados del FAFEF, més los ingresos del ISN en cada mes calendario. o

“Monto Mensugl Proyectado” slgmﬂca respecto de cada mes calendario el monto proyectado
en UDI's para diche mes, establecido en la tabla denommada “Monto Mensual Proyectado” que

se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo “37".

"Monto para el Prepago por Ingresos Adicionales™ tiene el significado. que se le atnbuye 2
dicho término en‘la Seccién 8.11 {2)(d).

"NIF” significa las Normas de Informaclén Financiera emitidas por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacién Financiera, A.C. . :

“Notiffcacidn de Aceleracién” significa la notificacidn -dirigida por cualesquiera de los
Acreedores al Fiduciario, - informéndole de la existencia de un Evento de Aceleratién de. su
respectivo Financiamiento conforme a los Documentos del Financiamiento correspondientes, y
utilizando un formato que, como minimo, tenga los requisitos:a que se refiere el Apexo “9* de
este Contrato.- En dicha- Notificacién:.de Aceleracién -deberd establecerse, como minimo y
conforme a los Docurientos del Financiamiento. correspondiente, ef concepto de Evento de

Aceleracién de que se trate, asf como las cansecuencias que se- deriven de la existencia del

mismo en los términcs siguientes: {{} la Cantidad de Aforo que deberd destinarse al Fondo de
Pago de Capital vy al Forido de Pago de Intereses, asi como el detalle de las cantidades que
deberdn abonarse a uno y otro; {#) las cantidades que deberdn pagarse por concepto de capital
@ Intereses y demds accesorios, con cargo a las cantidades transferidas.y abonadas en el Fondo
de Pago de Capital y en el Fondo-de Pago de. intereses; y {/fi} la Fecha de Pago y dernis
instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere e numeral (i) anterior. El
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Fiduciario deberd seguir lo instruido por-el Acreedor correspondiente mediante la Notificacién
de Aceleracidn, debiendo dnicamente cerciorarse de la autenticidad de dicha Notificacién de
Aceleracion. ' : '

"Notificacion de Cantidades Pagadas en Exceso” significa la notificacién dirigida por of Estado
y/o el Fiduciario {en cada caso con copla af Estado o al Fiduciario, segin corresponda) a un
Acreedor informdndole.de la entrega de Cantidades Pagadas 'an Exceso, de conformidad con ef
formato que se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo 10~

“Natificacién de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomisa” significa la nottficacién
ditigida por el Fiduciario al Comité Técnico madiante [a cual solieite sy opinién respecto de
asuntos no previstos en el Fideicomiso. Lo anterior de conformidad con el formato que se
anexa al presente Fideicomiso como Anexo “11”. :

“Notificacién de Incumplimiento” significa la notificacién dirigida por cualesquiera de los
Acreedores al Fiduclario informéndole de la existencia de un Evento de Incumplimiento de su
respectivo Financiamiento conforme a ios Doctimentos del Financiamiento correspondientes, y
utilizando un formato que, como minimo, tenga Ios requisitos aque se refiere el Anexo "12” de
este Contrato. En dicha Notificacién de Incumplimiento deberd establecerse, como minimo y
conforme a los Documentos del Finariclamiento correspondientes, el concepto de Evento de
Incumplimiento de que se trate, asi como las consecuencias que se deriven de la existencia del
mismo en los términos siguientes: {j) fas cantidades que debersn destinarse al Fondo de Pago
de Capital y al Fondo de Pago de Intereses; (#) las cantidades qué’ deberdn pagarse por
concepto de capital e intereses y demds accesorios, con cargo 2 las cantidades transferidas Y
depositadas en el Fondo de Pago de Capital'y en el Fonde de Pago de Intareses; y [ij) la Fecha
de Pago y demds instrucciones de pagoe para abono de las-cantidades a que se refiere el
numeral {if) anterior. €l Fiduciario debers seguir lo instruido por el Acreedor correspondiente
mediante la Notificacién de Incumplimiento, debiendo” dnicamente cerciorarse de la
autenticidad de dicha Notificacién de Incumplimiento.

“Notlficaclén de Rechazo de Inscripcién” significa la notificacidn gue enviars el Fidudiario al
acreedor que pretenda inscribir en ef Reglstro un financiamiento otorgado al Estado, con copia
al Fidelcomitente, informéndolé ol motivo del rechaze de su solicitud de inscripcién en dicho

-Registro. Lo anterior de conformidad con el formato que se ahexa al presémte Fideicomiso

como Anaxe "14”, '

“Notlficucién de Terminacldn de Evento de Aceleracién” significa ta notificacion dirigida por
cualesquiera de los Acreedores al Fiduclario’ informéndole que ha dejado de existir un Evento
de Aceleracion respecto del cual se ha dirigido una Notificacién de Aceleracién, y utilizando un
formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se refiere el Anexe 15”7 de este
Contrato, por virtud de fa cuai se defa sin efectos, a partir dé ese momento, la Notificacién de
Aceleracién respectiva, estableciéndosa en la misma los términos siguientes: (1} la cantidad gue
deberd destinarse al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses, asf como el
detalle de las cantidades que deberdn abonarse a uno y otro; (i} las cantidades que deberén

)




pagarse por concepto de caplital e intereses y demds accesorios, con carge a Jas cantidades
transferidas y depositadas en el Fondo de Pago de Capital y en el Fondo de Pago de Intereses; v
(i la Fecha de Pago y demas instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se
refiere el numeral {if) anterior. Ef Fiduclario deberi seguir lo instriido por el Acreedor
correspondiente mediante la Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracidn, debiendo
tnicamente cerclorarse de {a autenticidad de dicha Notiﬁcac:én de Terminacién de Evento de

Aceleracién.

“Obligacién Contingente” significard, gin duplicacién: (/) cualquier obligacién del Estado
constitutiva de deuda publica contingente en términos de la Ley de Deuda Piblica para el
Estado de Coahuila de Zaragoza; (i) cualquier obligacién del Estade que garantice (bajo
cualquier figura o estructura) cualquier endeudamiento u abligacién; y {Ilf) el valor nominal de
todas las cartas de crédito expedidas a cuenta del Estado con anterioridad a que las mismias
hayan sido negociadas ¥ por tanto su importe no hublese sido dispuesto o pagado.

El monto de cualquier Obligacién Contingente deberd consuderarse como un monto
igual a aquel efectwamente garantizado por el Estado o, en caso de que no se estabiezca o no
sea determinable, la responsabilidad anticipada maxima respecto.de la misma. Sin per;qncio ‘de
lo anterior y para fines.de daridad, no serdn consideradas "Obligaciones Contingentes” [5) fas
obhgaaones del Estado derivadas de contratos de apertura de crédito o instrumentos similares,
que el. Estado. contrate. para garantizar . Financiamientos, fy} las obligaciones del Estado
derivadas de fos contratos de cobertura o intercambio de ﬂujos que el Estado celebre, ni (z) Ios
Financlamientos Contingentes Perm!tidos .

"'obllgadones Financleras anlmns" sigmﬁcan tas abligaclones descritas en el Angp_"g: dei
presente Contrato, .que ef Estado deberd cumptlr durante la vigendia del presente’ Fidelcorn#so
para que financiamientos (distintos de los otorgados por los Acreedores Originales) puedan sef

inscritos en el Registro del Fidelcomiso.

“Partes” significa conjuntamente, el Fideitomitente, el Fiduciario,' los Fideicomisarios en Primer
Lugar y el Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Participaciones” signiﬁca las partiapaclones que en ingresns federales oorrespondan al

Fideicamitente de conformidad con. el Capitulo Primero de la ley de Coordinacién Fiscal,
incluyendo, enunclativa mas no limitativamente, las participaciones derivadas del Fondo
General de Participadones, del impuesto especial sobre produccién y servicios, del impuesto
sobre la renta, del Fondo de Fiscalizacidn, asi como de cualquier.otro fondo y/o recurso v/o
-impuestos y/o derechos y/o ingresos provenientes de la Federacién que lo sustituya y/o
complemente por cualquier causa, excluyendo expresarnente aquellas particrpaciones federales
que raciba el Estado, a través de la Secretarla ‘de Hacienda y Crédito Publico, para ser
transferidas a los municipios del Estado conforme a las disposiciones de la Ley de Coordmaaén
Fiscal o de cualquier otra Ley federal o estatal.
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*Participaciones Fidelcomitidas” significan las Participaciones afectadas al Patrimonio del
Fideicomiso, en los términos y sujeto al cumplimiente de la condicidn prevista en, {a Seccién 2.1
de la Cliusula Segunda del presente Contrato, o cualesquiera otras que las sustituyan y/o
compiementen,

"Patrimonio del Fideicomiso” tendr el significado que se e asigna en !a Cldusula Cinco.

'“Periddica Oficlal” significa f Periédico Oficial del Estado de Coabuila de Zaragoia.

“Periodo” significa, para cada Financiamiento y segin se determine en los Documentos de
cada Financiamiento, un lapso que se contard: (/) respecto def primar Perfodo, a partir del Dia
siguiente de la Fecha de! Financiamiento hasta la primer Fecha de Pago; {ii} respecto de los
Perfodos subsecuentes, excepto el dlimo Perfodo, a partir del Dia siguiente de la anterior Fecha
de Pago, hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente; y (i) eh el caso del difimo Perfodo, desde
el Difa siguiente de la anterior Fecha de Pago, hasta |a fecha en la que se pague la totalidad de
las cantidades adeudadas.

“Persona” significard cua!'quier individuo, persona moral, fideicomiso, u otras entidades .u
organizaciones no constituidas formalimente asi como cualesquier Autoridad Gubernamental,

“Peso”, "Pesos” y el signo "$”.significardn cada uno de ellos la moneda de transmisidn libre y de
curso legal en México. . :

“Principal’ o “Capital’ tendrd el significado que se le atribuye a este término en los
Documentos del Financiamiento correspondientes. ’

"Recursos Adicionales” significa las cantidades que el Fideicomitente deberd transferir al
Fiduclario, de conformidad con lo establecido enla Clusula Ocho de este Contrato.

“Régimen de Inversidn” significa et régimen de inversién conforme al-cual ef Fiducdiario.
invertird los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras y en los Fondos, de
conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.

“Registro” significa el registro que lleva el Fiduciario con base en lo establecido en fa Cldusuls
Siete, de conformidad con el formato que se anexa al presente Contrato como Anexo *17”.

“Registro Estatal’ significa el Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Estado de
Coahuila de Zarageza.

*Registro Federal’ significa el Registro de Obligaclones y Empriéstitos de Entidades Federativas
y Municipios a cargo de la Secretarfa de Haclenda y Crédito Pdblico. ‘




“Reporte Anual dei Fiduciario” significa el informe que debe entregar el Fidugiario a las
Agencias Calificadoras, a los Acreadores y al Fideicomitente, en los términos establecidos en Ja
Seccién 16.8 y de conformidad con los términos del Anexo “18” del presente Contrato.

“Reporte de Recaudacién” Significa el informe que el Fideicomitente deberd entregar al
Fiduciario {quien 3 su vez deberd entregar una copia del mismo a los miembros del Comité
Técnico) y al Secretario del Comité Técnico, conforme al formato que se agrega como ANExo

#38" al presente Contrato de Fideicomiso.

“Reporte Mensual del Fiduciario” significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fideicomitente, en los términos establecidos en la
Seccién 16.8 y de conformidad con los términos del Anexg “19” del presente Contrato.

“Reporte Trimestral del Fiduclario significa el informe que debe entregar el Fiduciarlo 2 fas
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fidelcomitente, en los términos establecidos en la
Seccién 16.8 y de conformidad con los términos del Angxo "20” del presente Contrato.

“Requerimiento de Recursos Adiclonales” significa la salicitud de Recursos Adicionales que
haga el Fiduclario al Fideicomitente, con copia a los Acreedores, en jos términos de este
Contrato. Lo anterior, de conformidad con el formato que se anexa al presente Fideicomiso

como Anexo "21%,

“Requisitos Minimos de Contratucién” significan los requisitos minimos que deberd cumblir
cualquier financiamiento a ser inscrito en el Registro, segin los mismos se describen en el
Anexo *36” del presente Contrato de Fideicomiso. ’ '

"Saldo Objetivo del Fondo de Reserva” significa, en cada Fecha de Determinacién a partir del
mes. * contado desde la fecha de celebracidn del presente Centrato, fa cantidad
equivalente 2 3 (tres) meses del servicio de la deuds documentada en los Financiamientos,
catculado en base a las Cantidades Requerldas presentadas conforme a Ias Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracién y/o. Notificaciones de Incumplimiento presentidas.en el mes
respectivo sin considerar el Factor de Aforo.

"Solfcttud de Inscripcién” significa 1a solicitud de inscripcién que deberd ser firmada de manera
conjunta por. el Fideicomitente. y el acreedor de un financiamiento otorgado a aquél y ‘que
deberd presentar dicho acreedor 3l Fiduciarlo, conforme a lo establecido en la Cléusula Siete v

en términos del Anexo *23”.

“Solicitud de Pago” significa para cada Financiamiento en términos de los Documentos de
Einanclamiento del misme y para cada periodo mensual el documento que debidamente
requisitado y en términos sustanciatmente Iguales a los contenidos en el Anexo “24” del
presente Contrato, deberd presentar el Acreedor correspondiente al Fiduciario para cada
periodo mensual conforme a la Clausula Ocho de este Contrato. En dicha Solicitud de Pago
deberd establecerse, -en su caso, cuando menos: (/) la Cantidad Reqguerida que deberd
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destinarse al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses, asi como el detalle de
las cantidades que deberdn abonarse a uno y otro; {#) las cantidades que deberan pagarse por
concepta de capital e intereses y demds accesorios, con cargo a las cantidades abonadas en el
Fondo de'Page de Capital y/o en el Fondo de Pago de intereses; v.(fil} la Fecha de Pago y dem4s
instrucciones de pago'para abono de Ias cantidades a que se refiere el numeral {il) anterior. £l
Fiduciario deberd de seguir lo instruido por el Fideicomisario en Primer Lugar correspondienta
mediante la Solicitud de Pago, debfendo Unicamente cerciorarse de la autenticidad de dicha
Solicitud de Pago. :

"Sumario” significa el documento emitido en términos simifares a los previstos en el Anexo
228", que deberd presentar el acreedor de un financiamiento o la contraparte del Estado en un
contrato de intercambio de flujos o cobertura, seglin corresponda, al Fiduclario a fin de obtener
la Inscripcidn del mismo en el Registro. Dichd Sumario debear§ contener pcr lo menos los datos
que se seffalan en el Anexo antes mencionado.

"Unanimidad" significa el consentimiento de la totalidad de ies_ miembros del Comité Técnico
designados por los Acreedores.

"Unidades de Inversién” o “UDF’s” significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de
Inversidn” estabiecidas en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrdn
denominarse en Unidades de Inversién y reforma y adiciona diverses disgiosiciones def Codigo
Fiscal de lo Federacion y de la Ley def impuesto sobre la Renta” publlcado enel Dcano Cficiat de
la Federacién el 1 de abril de 1995.

"UCEF” Signidica ta Unidad de Coordinacidn con Entidades Federativas de la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Publico.

1.1.2 Reglas de Intevpretacién.

[
En este Contrato y en los Anexos y Apéndices de este Contrato, salvo que el contexto
requiera lo contrario:

{a) los encabezados de las Clausulas y Secciones son para referencia tnicamente y no
afectardn la Interpretacién de este Contrato;

(b} las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualquler otro Documento de Financlamiento, incluird (4) todos los anexos y
apéndices u otros documentos adjuntos -al presente Contrato o a dichos Documentos del
Financlamiento, {B8) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrades en
sustitucion de este Contrato o de dichos Documentos del Financiamiento, y {C} cualesquiera
reformas, reconsideraciones, modificaciones, suplementos o reemplazos a este Contrato o a
dichos Documentos del Financiamiento, segdn sea el caso;

(¢} las palabras “incluye” o *incluyendo” se entenderin como “incluyendo, sin limitor”;




{d) las referencias a cuaiquiers Persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha Persona {y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, cuaiquier
Persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha Autoridad

Gubernamental);

{e) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajc el presente” y palabras o frases
de naturaleza similar, se referirdn a este Contrato en general y no a alguna disposicién en
particular de este Contrato;

(el singular incluye, el pluraly el plurai inciuye el singular;

(g) las referencias a la Ley Aplicable, generalmente, significarén la Ley Aphcab[e en vugor
de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier Iegislaclén especifica aplicable significard
dicha Ley Aplicable, segin sea modificada reformada o adiclonada de tiempo en tiempo, y

cualquier Ley Aplicable que sustituya a la misma;

{h} Tos derechos de cada uno de los Fideicomisarios en Primer Lugar y los Derechos
Fideicomitidos se adquieren y se regulan durante toda su existencia en los términos de [a Ley
Aplicable al moments de su nacimiento, sin que sea vilido entenderlos restnngldos,
condncnonados o modificados por normas que entren en vigor con posterioridad; y

{i las referenclas a una Cléusula, Secclén, Apéndice o Anexn s0n referenqas a ta
cldusula o seccién relevante de, o anexo relevante de, este Contrato salvo que se indique lo

contrario.

() las referancias que se hagan a la palabra cuenta o subcuénta deberdn entenderse

como una cuenta bancaria o come el registro contable de los movlmientos gue tenga que
reatizar el Fiduciatio en términos de Jo establecido en el presente Contrato. 'Derivado de. lo
anterior, las Partes reconaocen gue para efectos practicos, e Fiduciario padri abrir una cuenta
bancariz para cada Financiamiento, en donde se mantendrd el registro de los ingresos de la
Cuenta Individual de Cobertura, de la Cuenta Individual de Garantia, del Fondo de Pago de
Capital y el Fondo de Pago de Intereses de dicho Financiamiento.

1.3. Apéndicesy Anexos.

Los Apéndices y Ahexos que se indican a continuacién forman parte‘integra'nte de este
Contrato y se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen:

Apéndices
Apéndice “A”  Decreto de Autorizacion dei Refinanciamiento -

Apéndice "8”  Decreto Modificatorio  al Decrete de  Autorizacion del
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Apéndice *C"

Apéndice “D”

Apéndice "£*

Apéndice “F

Anexo 1"
Anexe 2"
Anexo “3”
_Anexo ‘4"
Anexo *5*
Anexp "6”
Anexo “7"
Anexo “8”
Anexo “9”
Anexo “10”

Anexo “11”

Anexo “12*
Anexo “13”

Anexo “14"

Refinanciamiento

Nombramientc def Secretario Ejecutivo del Servicic de

Administracién Tributaria del Estado de Coahuila de Zaragoza -

Nombramiento del - Secretario ' Ejecutivo del Servicio de

Administracién Tributaria del Estado de Coahuila de Zaragoza _

Nombramiento del Tesorero General del Estado de Coahuila de

Ley de Ingresos del Estado para el glercicio fiscal 2011

Auditor Externo del Estado

Constancia de [nscripcion

Contrato Portal Fiduciario

Contrato entre Acree&ores

[Intencionalmente omitido]

Financiamientos Contingentes Permitidos
{Intencionalmente omitido] |

Gastos de Mantenimiento

Notificacién de Aceleracién

N_otiﬁcac!én de Cantidades Pagadz-is en Exceso

Notificacién de Consulta de Aspectos no Previstos en el

Notificacién de incumplimiento
{Intencionalmente omitido]

Notificacién de Rechazo de Inscripcidn



Anexo “15*
Aﬁexo “16"
Anexo “17”

Anexo “18”

Anexo “19”

Anexo “20"
Anexo “21”
Anexo 22"
Anexa "23"
Anexo “24”
Anexo “25”
Anexo "26"
Anexo ‘27
Anexo “28”

Anexo "29"
Anexo “30”

Anexo “31*

Anexo “32"

Anexo “33"

Anexo 34"

Anexo “35"

Notificacion de Terminacidn de Evento de Aceleracidn
Deuda Total Permitida

Formato de Registro

Reporte Anual del Fiduciaric

Reporte M_ensual del Fiduciario

Reporte Trimestrai def Fiduciario

Requerimiento de Recursos Adicic_males

Contrato de Adhesién

Salicitud de Inscripcién; Formato de Certificacién
Soficitud de Pago .

Sumario

[Intencionalmente omitido]

[intencionalmente omitido}

Formato de lnstruccibnes de! Comité Técnico

Formato de Certificado de Funcionario Autorizado del Estado

Respecto de la Informacidn Financiera Trimestral

Formate de Certificado de .funcionario Autorizado del Estagdo

respecto de la Informacién Financiera Anual

Formato de Certificacién de Cumplimiento a Acreedores
\ .

Honoraries del Fiducdiario

Formato de Deslgnacion de Miembros del Comité Técnico

Entidades Recaudadoras; Caracteristicas minimas de  las

instrucciones a Entidades Recaudadoras

Condiciones Financieras Minimas
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Anexo "36” Condiciones Minimas de Contratacién

Anexo 37" 'Pr'oyecciones sobre Ingresos

Anexo “38” Repaorte de Recaudacion

Anexo “39" [lntgndénalmente omitido)

Anexo “q0" Acteedores Originales y Procedimiento de “Inscripcion de E;:s

Acreedores Originales

Clausula Dos. Constitucién del Fideicomiso.

2.1, Aportacldn Inidal; Participaciones Fideicomitidas.

E! Fideicomiténte constituye e este acto un fideicomiso-irrevocable de administracidn Y
medio de pago, y transmite en propiedad fiduciaria al Fiduciario, a fin de que se cumpla con'los
términos y condiciones establecidos en el presente Contrato: {i} Ja Aportacion Inicial; y (i) los
Derechos Sobre las Particlpaciones, asi como los ingresos derivados de-su ejercicio, sujeto a la
condicién- suspensiva de que sean desafectados de los vehiculos a los -que actualmente se
encuentran afectados, en ef entendido que la afectacién a este Fideicomiso se perfeccionars a
paso y medida en que se fiberen esas Participaciones {las “Participaciones Fideicomitidas”).
Bastard para tener por cumplda esa condicién: la entrega al Fiduciario del original o copia
certificada d&' los docimentos que acrediten las desafectaciones respectivas. &n todo
momaento, el Fiduciario debers llevar un control de las Participaciones afectadas al Patrimonio
del Fidelcomisg, es decir, de las Partlclpaclones Fideicomitidas. -

2.2.  FAFEF.

El Fideicomitente afecta de forma irrevocable los Derechos Derivados del FAFEF, asf
como fos ingresos derivados del mismo, de tonformidad con lo previsto en la Seccién 3.2
sigulente. El Fidelcomitente, el Fiduciario y los Fideicomisarios: én Primer Lugar aceptan y
reconocen gue la afectacién de los derechos-de cobro del FAFEF y-ios ingresos derivados def
mismo se limitan dnica y exclusivamente al monto de los ingresos derivados de los Derechos
Derivados del FAFEF, en el entendido que los derechos de cobro-sebre el FAFEF No Utikizable Y
los ingresos derivados de los mismos que por cualquier motivo se llegaran a depositar en las
Cuentas Concentradoras no se considerardn ‘para efecto alguno, patte del: Patrimonio del
Fideicomiso, estando obligado el Fiduciario a ‘abonar los ingresos derivados del FAFEF No
Utilizable en Iz Cuenta de Remanentes del FAFEF en la Fecha de Distribucién del FAFEF
correspondlente ’

2.3, |8




El Fideicomitente en este acto afecta de forma irrevocable los ingresos derivados sobre

el 100% del ISN, en of entendido que:

(a) la afectacién del ISN se implementara dentro de los 90 {noventa) dias naturales
siguientes a la fecha en que se celebre el presente Contrato de Fideicomiso, a través de la
celebracién de las Instructiones a Entidades Recaudadoras.

{b) En caso de que se sustituya y/o complemente el ISN por cualquier otro impuesto, el
Fideicomitente se obliga a llevar a cabo cualesquiera acciones que sean necesarias para
implementar y perfeccionar la afectacién al presente Contrato de Fideicomiso del impuesto
sustituto de que se trate y que el 100% {cien por ciento) de 1a recaudacidn de los ingresos
derivados de dicho impuesto sustituto y/o complementario sean deposutados en la Cuenta
Concentradora del {SN.

Para efectos de que la totalidad de los ingresos sobre el ISN sean depositados en la
Cuenta Concentradora del ISN, dentro de los 90 (noventa) dias naturales siguientes a la

celebracién del presente Contrato-de Fideicomiso, el Fideicomitente debera Hevar a cabo las

siguientes acclones:

(#} Suscribir y entregar a cada una de las Entidades Recaudadoras una Instruoclén a

Entidades Recaudadoras, que cumpla con las caracteristicas previstas en el m del
presente Fideicomiso, con cada una de las Entidades. Recaudadoras para que deposrteh ylo
transﬂeran los ingresos derivados del ISN a la Cuenta Concentradora del ISN de forma diarla,

ii) Autqnzar al Fiduc:aﬂo frente a Ias instituciones de crédlto correspondlentes,
para gue cuente con acceso para consulta de movimientos via electrénica de todas y cada una
de las cuentas utilizadas para recibir los ingresos. sobre el ISN; slendo responsabliidad del
Fideicomitente el realizar todos los actos que sean necesarios para que las citadas instituciones
de crédito, entreguen al Fiduciario y habiliten todos los instrumentos y mecamsmos necesarios
para dar cumplimiento a lo anterior; e &

- (Iii) Instruir a cada institucién de crédito con quienes tengan aperturadas cuentas
para recibir ingresos :sobre el ISN para que envie al Fiduciario mensualmente copia de los
estados.de cuenta norrespondientes

A mas tardar aI ﬁnahzar el plazo de 90 (noventa) dias. naturales a que se reﬁere esta
Cléusula, el Fideicomitente deberd entregar al Fiduciario y al Secretario del Comité Téenico
copia de todos y cada une de las Instrucciones a Entidades Recaudadoras, asi como una relacidn
de/la totalidad de las cuentas aperturadas con Instituciones de crédito en las que se fecibfan los
ingresos. derivados del ISN a fin.de que el Fiduciario actualice la informacién contenida en_ el

Anexo "34”. Lo anterior, gn ¢l entendido que, el Fiductario debera remitir una copia de dicha
informacién a todos los miembros del Comité Téenico dentro de los 5 {cinco) Dias Hébiies
siguientes a la fecha en que la haya recibido.
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El Fideicomitente se obliga a notificar al Fidudiario y a-los miembros del Comité Técnico
la designacidn de cualquier persona o institucién como Entidad Recaudadora a més tardar
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles a la fecha-en que celebre el convenio correspondiente con
dicha persona ¢ institucidn para que pueda recaudar ingresos derivados del ISN, en ef
entendida que junto con dicho convenio ef Fideicomitente deberé otorgar a dicha persona o
Institucién una Instruccién a Enttdades Recaudadoras.

Asimismo, ef Fideicomitente se obliga a notificar al Fidudiario (quien a su vez lo debers
informar a todos los miembros del Comité Técnico) y af Secretario del Comité Técnico su
intencién de dar por termiinados los convenios que tenga celebrados con cualquier Entidad
Recaudadora cuando menos con 10 {dlez) Dias Hébiles de anticipacién a fa fecha en que se
pretenda darlos por terniinado. En el entendido ‘que (I) los convenios que documenten la
terminacién de dichd Felacion deberdn prever que fa Entidad Recaudadora tendrd la obligactén
de transfarir a la Cuenta Concentradora del 15N cualesquiera recursos derivados del ISN Gue
reciba alin después dé darse por terminada su relacién con el Estado, y (ii) siempre tendré que
existir cuando menos una Entidad Recaudadora.

2.4. Contratos de Cobertura y Contratos de Garantfa.

El Fidelcomitente, en adicién a cualquier Contrato de Garantia que contrate el Fiduciario
en fos términos del presente Contrato de Fideicomiso, podré ceder y aportar los derechos de
cobro y los ingresos derivados de Jos Contratos de Cobertura o Contratos de Garantia que haya
celebrado, en relacidn a uno o varios Financlamientos, en favor def Fiduciario; en el entendido
que previo a su inscripcién en ef Registro, el Fiduciario debers verificar que [as obligaciones de
pago derivadas de dichos Contratos de Cobertura o Contrato de Garantia cumplan ton las
condlc:ones para su inscripcién en el Registro, B

2.5. Reconochni de af

. El Fideicomitente acepta que a partir de la presente fecha no podra ceder, transferir,
afectar o destinar de forma distinta a lo seffalado en este Contrato el Patrimonio del
Fideicomiso, ya que el mismo se encuentra afecto exclusivamente a los fines sefialados en este
Fideicomiso. ‘

Como consecuencia de la afectacién fidudaria “lrrevocable de los - Derechos
Fideicomitidos y de los ingresos derivados del 1SN, durante toda la vigencia del Contrato: (/) el
Fiduciario serd la (nica Persona legitimada para solicitar, exigir, comprometer o recibir
cualquier parte o la totalidad de los recursos correspondientes a los Derechos Sobre las
Participaciones y/o a los Derechos Derivados del FAFEF y/o Ingresos derivados del ISN; v {if) el
Fidelcomiténte sélo estard facultado a recibir o comprometer recursos derivados de los
Derechos Sobre las Partlcspaclones y/o de los Derechos Derivados del FAFEF yfo los ingresos
derlvados del ISN, por medio del presente Fideicomiso, en ios términos del mismo, Y
exclusivamente en su cardcter de Fideicomisario en Segundo Lugar. .




b eyt |
.-%‘5.‘\:‘ "1- {;/.q /
vy A

2.6.  Aceptacion del Fidudario.

€l Fiduciario acepta su designacién con tal caricter bajo este Contrato y se obliga a
desempaiiar sus funciones de conformidad con las disposiciones de este Fideicomiso y de

conformidad con todas las instrucciones por escrito que, en su caso y segin corresponda, le

sean entregadas por el Comité Técnico, los Fideicomisarios en Primer Lugar o el Fideicomitente
{en estos Ultimos casos, exclusivamente respecto de las materias previstas expresamente en el

presente Contrato), de tiempo en tiempo, de conformidad con los términos de este |

Fideicomiso, en el entendido que cuando el Fiduciario actie en esctricto cumplimiento con lo
establecido en el presents Contrato de Fideicomiso y de conformidad con las instrucciones
entregadas por el Comité Téenico, los Fideicomisarios en Primer Lugar o el Fideicomitente (en
estos Gltimos casos, exclusivamente respecto de las. materias previstas expresamente en el
presente Contrato), segin corresponda, quedard liberado de cualquier responsabilidad que se
derlve al respecto, salvo que dicha responsabilidad resulte.de fa negligencia, culpa, dolo o mala
fe del propio Fiduciario o de sus empleados, determinada mediante sentencia mapelable por

autoridad judicial competente.

El presente Fideicomiso quedard registrado en los archivos cantables del Fiduciario con
el nimero F/1163, ‘

' Cliusula Tres. Solicitudes a la UCEF.

El Fideloomftente se obliga a ‘emitir una solicitisd, en los térmmos de las Leyes
Aplicables, inmediatamente despues de celebrar el convenio por medio del cual se desafecte o
revierta la afectacién de tas Participaciones de cualquier fideicomiso y/o vehiculo de cuaiquier
naturaleza en el que se encuentren afectadas, con el objeto de: (i) informarle a la UCEF, para
que esta a su vez informe a la Tesorerfa de la Federacién, la afectacidn al Patrimonio del
fidelcomiso de las Participaciones, Fideicomitidas, a efecto de que el Fiduciario destine los
recursos al pago de los Financiamientos, y {Ji) solicltar a la UCEF que instruya irrevocablemente
a la Tesorerfa de la Federacidn para que, en lo sucesivo y mientras se encuentre vigente este

Contrato, en cada ocasitn que deba enterarse al Estado cualquier pago, ministracién, ajuste o

entrega de Participaciones, la Tesorerfa de ia Federacidn entregue directamente al Fiduciario
las cantidades que le correspondan en relacién con las Participaciones Fideicomitidas, mediante
abono o transferencia electrénica de fondes respectivos a la Cuenta Concentradora de
Participaciones. '

El cheioam;tente recongee y acepta que mediante su firnia en este Contrato afectd los

Derechos sobre las Participaciones al presente Fideicomiso, por lo que acepta y se obliga a no

afectar o de cualquier otra manera otorgar. derechos sobre. las Participaciones a Persona,
fideicomiso y/o vehiculo de cualquier naturateza, distinto. del presente Fideicomiso (excepto
por los fideicomisos y/u otros vehiculos a Jos cuales se encuentren afectadas a fa fecha de
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~ celebracién del presente Fideicomiso y sélo por el monto y tiempo que actualmente se

encuentren afectadas),

3.2, Solicitudes para la Inscripcién de [a Afectacién de los Derechos Derivados del
FAFEF,

El Fideicomitente se obliga a emitir una solicitud, en los términos de las Leyes
Aplicables, inmediatamente despues de celebrar cualquier financiamiento a ser inscrito en el
Registro, con el objeto de: (i) informarle a la UCEF para que ésta a su vez 'a informe a la
Tesorerfa de la Federacidn la celebracion del presente Contrato como mecanismo irrevocable
de administracién y medio de pago de los Financiamientos; (ii) la afectacidn al Patrimonio del
Fideicomiso de los Derechos Derlvados del FAFEF, a efecto de que el Fiduciario destine los
recursos derivados de fos Derachos Derivados del FAFEF al pago de los Financiamientos, y (i}
solicitar a la UCEF que instruya irrevocablemente a la Tesorerfa de la Federacién para que, en lo
sucesivc y mientras se encuentre vigente este Contrato, en cada ocasion que deba enterarse al
Estado cualquier pago, ministracién, ajuste o entrega del FAFEF, la Tesorerfa de la Federacion
entregue directamente al Fiduclario las cantidades que le correspondan en relacidn con el
FAFEF, mediante abono o transferencia electrénica de los fandos respectivos a fa- Cuenta
Concentradora del FAFEF,

El Fideicomitente reconoce y acepta que mediante su firma en el aste Contrato afecté
los Derechos Derivados del FAFEF al presente Fideicomiso, por lo que acepta y se obiiga a no
afectar o de cualquier otra manera ctorgar derechos sobre los Derechos Derivados def FAFEF a
Persona, fideicomiso y/o vehiculo de cualquier naturaleza, distinto del presente Fideicomiso
{excepto por los fideicomisos y/u otros vehiculos a los cuales se encirentren afectadas a Ia focha
de celebracidn del presente Fidelcomiso y sélo por el monto y tiempo ‘que actualmsnte se
encuentren afectadas),

3.3. Reglas Generales.

Las solicitudes que el Fideicomitente déba presentar ante la UCEF deberdn prever
expresamente que (i) los montos que le correspondan al Estado per concepto de los Derechos
Fideicomitidos deben ser entregados de manera directa al Fideicomiso a través de su abong a la
Cuenta Concentradora aplicable, {li) dichas solicitudes rio podrdn ser revocadas sin la
autorizacién del Congreso def Estado y el consentimiento por escrito de fos Acreedores inscritos
en ef Fideicomiso y (jil} tinicamente el Fiduciario estd facultado para solicitar anticipos de
Participaciones.

Cldusula Cuatro. Partes del Fideicomiso.
Son partes de este Contrato de Fideicomiso las siguientes:

Fideicomitente y Fideicomisario en El Estado de Coahuila de Zaragoza.
Segundo Lugar: ’




Fiduciarlo: Banco Invex, S.A,

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Acreedores

Cldusuia Cinco. Patrimonio del Fideicomisa.

El patrimonio de este Fidelcomiso (el “Patrimoni L Fi estara integrado

por:
. {a}  la Aportacidn Inicial;

[b) los derechos al cobro sobre las Participaciones Fideicomitidas y los ingresos
derivados de su ejercicio;

{c} . los derechos al cobro sobre el FAFEF y los mgresbs derivados de su ejercicio, en
el ﬂgndldg gue no formarén parte del Patrimonio del Fideicomiso los recursos derivados del
FAFEF No Utilizable;

{d} losingresos derivados del ISN;
fé) ' rc_ualqul:er producto e rendimiento obtenido de las Invérsiones Permitidas;

N los .,der'ech_os de cobro y.Ios recursos derivados del ejercicio Eig los Contratos de
Garantia, si las hublere; '

(g) tos derechos de cobro y los recursos derivados de los Contratos de Cobertura,

(h}  con los recursos que en su caso aporte el Fideicomitente con el propés-to de
ligvar a cabo el prepago de los Financiameintos,y

) con los blenes, Ias—.demés ca_ntid_ades y derechos de que sea Yitular el Fiduciario
en relaclén con el presente Contrato de Fideicomiso pdr cualquier causa vélida y legal,
incluyendo eualquier recurso, distinto de los previstos en la presente Cldusula, que le sea
afectado o transmitido por el Fideioomitente

De conformidad con io previsto por la seccién 5.1 {cinco punto uno} de fa Circular 1/2005, el
Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar acuerdan y reconocen que lo establecido
en la presente Cldusula hard las veces de inventario del Fideicomiso de los bienes y derechos
que integran el Patrimonio del Fideicomiso y la suscripcién del presente Fideicomiso, junto con
fa entrega de su respectivo ejemplar, hara las veces de acuse de recibo del mismo; asimismo
reconocen gue dicho inventario se ird modificando de tiempo en tiempo {i) conforme se
reciban recursos en la Cuenta Concentradora de Participaciones y en la Cuenta Concentradora
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del ISN; i} conforme se afecten derechos e Ingresos sobre los Contratos de Garantfa y/o los
Contratos de Cobertura; (ifi) con los rendimientos que generen las inversiones Permitidas del
Patrimonio del Fideicomiso; v {iv) con los pagos o retiros que se realicen con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el presente. :

Cliusuta Seis, Fines del Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, son fines del mismo, que
¢l Fiduclario:

(a) Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, las Cuentas Concentradoras
con la instituctén financtera que el propio Fiduciario determine de tlempo en tiempo;

“{b) Lieve a cabo todas aqueltas acciones y actos gue sean necesarios © convenientes a
efecto de conservar 'los derechos a recibir las cantidades derivadas de los Derechos
Fideicomitidos y del 15N, segin lo dispuesto en este Contrato; .

(c) Abra, opere y mantenga cuentas independientes para el Fondo de Reserva, el Fondo
de Prepago, asl como, respecto de cada Finaneiamiento, el Fondo de Pago de Capital y el Fondo
de Pago de Intereses que corresponda;

(d) Reciba en la Cuénta Concentradora Adicional; {f) los Recursos Adicionales; (/i) las
cantidades derivadas de cualjuler aportacién realizada por ei Fidelcomitente, distinta a las
cantidades que resulten del ejercicio de los Derechos Eldelcomitidos y o de las cantidades
derivadas del ISN; (iif) las cantidadeés que no se encuentren afectadas al Fondo-de Reserva y/o
Fondos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de Intereses ni a las otras Cuentas
Concentradoras; (iv) los productos financieros de todos elios {salvo lo.dispueste por el inclso (f}
sigulente], en tanto no sean aplicados a fos fines de este Fideicomiso; y (v} los montos
devueltos por los Acreedores en razén de fas Cantidades Pagadas en Exceso; '

{e) Reciba en la Cuenta Concentradora de Participaciones, por parte de la Tesorerfa de la
Federacién o de cualguler otra dependencia u- autoridad competente, segin sea el caso, fa
totalidad de las cantidades liquidas derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones;

(f) Recibz en la Cuenta Concentradora del FAFEF, por parte’'de la Tesoreria de la
Federacidn o de cualquier otra dépendencia u autoridad competente, segiin sea el caso: (i} la
totalidad de las cantidades liquidas derivadas de los Derechos Derivados del FAFEE; y (if) los
productos financleros de los recursos obtenidos en razén de los Derechos Derivados del FAFEF,
en fanto los recursos disponibles derivados de los Derechos Derivados del FAFEF no sean
aplicados a los fines de aste Fideicémiso; '

{g) Que el Fid uciario, seglin sea necesario, comparezca a la firma de las Instrucciones a
Entidades Recaudadoras que al efecto e instruya el Fideicomitente, y que notiique a las
Entidades Recaudadoras ef nimero de la Cuenta Concentradora del ISN a efecto de gque éstas




de forma diaria transfieran al Fiduciario los ingresos derivados dei ISN que hayan recibido.

Asimismo, que el Fiduciario actuatice ef Anexo “30” segin se incorporen nuevas Entidades
Recaudadoras o se den por terminados los convenios celebrados con las ya existentes, de

conformidad con lo previsto en ef presente Contrato de Fideicomiso.

(h) Reciba en la Cuenta Concentradora del ISN, por parte de las Entidades
Recaudadoras, o de cualquier entidad o dependencia del Estado, la totalidad de los ingresos

derivados del ISN.

{l) Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, las Cuentas tndividuales de
Coberturas con la institucion financlera que el propio Fiduciario determine de tiempo en

tiempo;

(1} Reciba en la Cuenta Individual de Cobertyras que corresponda a cada uno-de los
Contratos de Cobertura, los flujos y demds cantidades que las cantrapartes del Estado en dichos
contratos deban transferir al Estado de conformidad conlos términos de dichos contratos;

(k} Abra, opere y mantenga, independientes unas.de otras, las Cuentas Individuales de
Garantia con laidnstitucin financiera que el proplo Fiduciario determine de tiempo en tlempo;

1] Entregue 3l Estado, mediante transferencia electrémca de fondos a la cuenta que e
Estado le notifique por. escrito periddicamente, los. recursos del FAFEF No Utilizable de
ccnform!dad con lo previsto en la Cléusula Ccho de este Fldeleommo, ) .o

(m) Recnba‘ mantengay aplaque Ia Aportaclén lmcial al Fondo de Reserva,

{nl Opere el Fondo de Reserva de conformndad con lo establecido en la Cldusula Ocho;

{o) Abra y mantenga el Registro;

(p} Inscriba los Financiamientos en- el Registro y expida las Constancias de Inscripcidn
oorrespondlentes enlos térrmnos de lo: d:spuesto por el presente Contrato; .

(q} Apllque las cantidades gxistentes en Ias Cuentas Concemraduras ¥ en cada una de las

Cuentas Individuales de Coberturas, al Fondo. de Pago de Intereses y al Fondo de Pago de
Capntal de cada Financlamiento, de conformndad con lo sefialado en la Cldusula Ocho; :

{r) Apllque las cantidades Bxlstentes en. cada una. de las Cuem:as lndiv:duales de
Garantfa, aljFondo de Pago de Intereses y al Fondo de. Pagc de Prlncipai del Financiamiento
Garantizado correspondiente, de conformidad con lo sefialado en la Cldusula Ocho;

(s} Para cada Financlamiento, separe oportunamente y conforme a las instrucciones del
Acreedor correspondiente de las Cuentas Concentradoras y de las Cuentas Individuales de

Coberturas y destine irrevocablemente al pago del mismo mediante fa transferencia en los
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respectivos Fondos de Pago de Capital o Fondos de Pago de Intereses, segtn corresponda, las
cantidades que le sean notificadas por el Acreedor mediante la respectiva Solicitud -de Pago,
Notificacién de Aceleracidn, Notificacion de Terminacidn de Evento de Aceleracion o
Notificacion de Incumplimiento;

(t} Efectde los pagos correspondientes a cada Financlamiento con cargo a los Fondos
que correspondan de conformidad can los Documentos del Financiamiento respectivosy con lo
establecido en las cdrrespondientes’ Solicitudes de ‘Pago, Notificaciones de Aceleracién,
Notificaciones de Incumplimienta y/o Notificaciones de Terminacion de Aceleracdn; ea el
entendide gue los recursos disponibles derivados: de los Derechios Derivados del FAFEF que’
sean abonados a los Fondos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de Intereses serdn
destinados axclusivamente al pago de capital y/o intereses de los respectivos Financiamientos;
asimismo, que efectile los prepagos correspondientes a cada Financiamiento con cargo a los
ingresos Adicionales de conformidad coi fa Seccidn 8.11;

(u) Retenga y pague los Gastos de Implementacién y Gastos de Mantenimiento con los
recurses existentes en las Cuentas Concentradoras (salvo en la Cuenta Concentradora del
FAFEF) después de haber realizado los abonos en los Fondos de Pago de Capital y Fondos de
Pago de Intereses de cada Financiamiento v en su caso, en el Fondo de Reserva, de
conformidad con lo sefialado en la Cldusula Ocho; .

{v} Comparezca a la firma, segin sea necesarig y conforme a las instrucciones del
Fideicomitente, de los Contratos de Garantiay de los Contratos ‘de Cobertura. :

{w) Disponga y reciba en las Cuentas Individuales de Garant{a, los recursos disponibles

i de cada uno de los Contratos de Garantfa y apligue dichos recursos para pagar capital e

Intereses ordinarios, de conformidad con lo previsto en la Cléusula Ocho del presente Contrato
yen los proplos Contra'oos de Garantfa;

{x} Sohclte, reciba y aplique, én su caso, los Recursos Adicionales, de conformidad con lo
establecido’en la déusula Ocho del presente Contrato;

(v) Entregue al Fideicomitente las Cantidades Remanentes, eri la. Fecha de Entrega de
Cantidades Remanentes de que se trate, de conformidad con lo previsto en la Cldusuia Ocho del
presente Contrato;,

(z} Entregue al Fideicomitente las Cantidades Remanentes del FAFEF Utilizable mediante
su depdsito en la Cuenta de Remanentes del FAFEF, en la Fecha de Entrega de Cantidades
Remanentes del FAFEF Utllizable de que se trate, una vez realizados los abonos a los
respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses, de cada Fitianciamiento
conforme al presente Contrato y a jos Documentos de Financiamiento y, en su caso, at Fondo
de Reserva; .




(aa) Entregue ai Fideicomitente los recursos remanentes de las cantidades depositadas
en las Cuentas individuates de Coberturas, de conformidad con lo previsto en la Seccion 8.5(b}

del presente Contrato;

(bb} Invierta conforma al Régimen de Inversién aplicable en términos del presente
Contrato, los recursos disponibies en las Cuentas Concentradoras y de los respectivos Fondos
de Pago de Capital, Fondos de Pago de intereses y Fondo de Reserva asi como de cualguier otra
cantidad que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso, durante los plazas que corran de la
fecha de recepcién de los mismaos por el Fiduciario, a las fechas en que deba realizarse el pago
de los Financiamientos o la entrega de las Cantidades Remanentes o la fecha en que deban de
aplicarse a cuaiqu ier otro fin de este Contrato;

(cc) Prepare y entregue al Fideicomitente, a las Agencias Cahficac!oras, seglin sea el caso,
y a los Acreedores el Reporte Mensual def Fiduciaric, el Reporte Trimestral del Fiduciario y. el

Reporte Anual del F:dudarlo

{dd) Mantenga ¥ deﬂenda el Patrlmonio dei F:detcomnso en los términos de la Cliusula
Dieciocho del.presente Contrato. Lleve a c_abo todas las acciones que sean necesarias o
convenientes a fin de conservar y en su caso oponer a terceros la titularidad sobre el
Patrimonio del Fideicomiso, segtn lo dispuesto en el presente Fideicomiso; ’

(ee) Proporcione’ aeceso a la informacién del Registro a su cargo, a cualesquiera de los
Fideicomisarios, al Fideicomitente, a las Agencias Calificadoras, al Auditor Externo del Estado y
al Auditor Externo del Fideicomiso, que lo solicite a fin de conocer el Sumario de cada
Financiamiento, asf como la-constitucién def Fondo de Reserva. El Fideucor_nltente y cada uno de
los Acreedores liberan al Fiduciario-de cualquier responsabilidad derivada de la revelacion de la
informacién en términos del presente inciso;

(ff) Proporcione a través del Fideicomitente acceso a la informaci6n relativa al uso y
aplicacién de los recursos recibidos en relacidn con los Derechos Derivados det FAFEF, a la
Secretaria de la Funci6n Piblica.y la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico del Gobierno
Federal asi como a la Auditoria Superior de la Federacién. €l Fideicomitente y cada uno de los
Acreedores liberan al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de la revelacién de la
informacion en términos del presente inciso;

{gg) Comparezca si asi se lo.requiere el Fideicomitente o cualquiera de los Acreedores, a
la celebracidny de’ cumplimiento al Contrato entre Acreedores;

(hh) l.leve a mbo lps actes. que sean necesarios a efecto de solicitar antsc:pos sobre
Participaciones de conformidad con las instrucciones que fe proporcione ef Comité Técmco,

(1) Que el F.iducla‘rio le transﬂera al Fideicomisario en Segundo tugar el remanenté del
Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas
Recaudadaras y los Fondos, o a cuaiquier tercerc que éste designe conforme a la Ley Aplicable,
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una vez que (i} las obligaciones a cargo del Fideicomitente derivadas de los Documentos de
Financiamients hayan sido cumplidas eh su totalidad y dicho cumplimiento haya sido |
confirmado mediante instruccién por escrito de Ia totalidad de los Fideicomisarios en.Primer
Lugar inscritos en el Registro al momento de la solicitud de extincién del Contrato, {ii} el
Fideicomitente asf lo solicite cuando rio haya Financlamientos inscritos en el Registro, o {iif) a
Fideicomitente y todos y cada uno- dé los Fideicomisarios en Primer Lugar .cuyos
Financiamientos se encuentren inscritos en el Registro asi lo soliciten por escrite.; y

{if) Comparecer, segin se lo requiers el Fideicomitente o cualquier Acreedor, a la firma -
de los convenios de extincién de cualquier otro fideicomiso def Estado que tenga afectadas
Participaciones.

{kk) Retenga y pague los Gastos de implementacién con cargo a las Cuentas
Concentradoras de conformidad con lo dispueste en la Seccién 8 2 de la Eldusula Ocho del
presente Contrato, °

(I} Realice los prapagos de los Financiamiantos, con los recursos que para tales fines
aporte el Fidaicomitente en el Fondo de Prepago, conforme a lo previsto en la Seceién 8.12.

{mm} En general, cumpla oportuna y diligentementé.con todas las obligaciones a su
cargo de conformidad con este Contrato y con las demds dispesiciones legales apficables.

Las Partes estdn de acuerdo en que cualquier pago que el Fiduciario esté obligado a
hacer en ios términos del presente Fideicomiso para ‘el cumplimeinto de los Fines del
Fideicomiso, serd siempre con cargo al Patrimonio de! Fideicomiso v dnicamente hasta donde
éste baste y alcance.

Cldusula Siete. Registro

7.1,  Ins¢ financiamié i el Registro.
(a) Mgmmm]gmo_dgm Ef Fiduciario abrird ¥ mantendra el Registro, en el cual

se inscribirdn, suleto a los requisitos establecidos—-en el presente Fideicomiso, los
Financlamientos. El Registro deberd contener [2 Informacién y datos relativos a los
Financiamientos registrados, asl como a los Acreedores correspondientes. Unicamente los
financiamlentos {y, en su caso, los contratos de intercamblo de flujos o de cobertura) y fos
Contratos de Garantia debldamente Inscritos en ol Registro tendrin el caricter de
Financiamientos para todos los efectos que se sefialan en el presente Fidelcomiso, incluyendo
que el Acreedor de cada Financiamiento sea consnderado ‘como F‘deioomlsariu en Primer Lugar
dei presente Fideicomiso.

(b) Beauisitos de inscripcién




1. Tratindose exclusivamente de los Acreedores Originales, para la inscripcién de sus
financiamientos se estars a lo dispuesto en el Anexo “40” del presente Fideicomiso.

2. Tratandose de cualquier acreedor distinto de los Acreedores Originales, a fin de
inscribir un financiamiento en el Registro, el acreedor correspondiente deberd p?esentar at
Fiduciario una Solicitud de Inscripcion sustancialmente en el formato que se establece en ei
Anexo "23%, debidamente firmada por dicho Acreedor y por el Fideicomitente, acompafiada de
ja siguiente documentacion: :

{i} £l Sumario correspondiente;

{ii) Copia certificada ante notario o corredor piblico de {y} los documentos mediarite los
cuales se encuentre instrumentado el financiamiento (incluyendo, en su caso, de los:
contratos de intercambio-de flujos o de cobertura que estén vinculados con dicha
financiamiento), y {z) ta publicacién en el Diario Oficial det Estado del Decreto por medio
del cual se haya autorizado la coritratacién det financiamiento correspondiente asi como
el uso de recursos derivados de los Dereches Fideicomitidos y del ISN para su pago;_

(iit) Una certificacién emitida por el Fideicomitente, en los términos indicados en el
formato de Solicitud de Inscripcién que se adjunta aj .presen'te como Anexo 23", en la
que conste: {v) que ¢l nuevo financiamiento. cumple, con los Requisitos Mfnimos de
Comntratacién carrespondientes; (w) que el Fideicomitente ha cumplide y prevé gue
_continuard cumpliendo con las Obligaciones Financleras Minimas correspondientes; (x)
que ~ia - Inscripcion del financlamiento propuesto, ‘no generard Eventos de
Incumplimiento o - Eventos de Aceleracién, de los Financiamientos previamente
registrados; -{y) que el Factor de Aforo del financiamiente que se pretenda inscribir
{distinto de los Contratos de Garantia, de los Contratos de Cobertura y de los
Financiamientos que et Estado contrate en relacién con la reestructuracién) es y serd,
durante toda su vigencia, igual o menor a 1.2 {uno punto dos} ¥ {z) que ha cumpiido y
prevé que continuard cumpliendo con las obligaciones establecidas en este Fideicomiso;

{tv). Una carta de consentimiento y acuerdo por la cual el Acreedor de gue se trate se
adhiera de manera plena e incondicional a los términos y condiciones del Contrato entre
Acreedores; :
{v) Un.originai c copia certificada de la.inscripcién del financiamiento correspﬁnd.i_ente
en el Registro Estatal y en el Registro Federal, h

{vi} En caso de_que el financiamiento de que se trate sea un Financiamiento
Garantizado, ademas de los requisitos que se mencionan en fos pérrafos que anteceden,
los documentos mediante los cuales se encuentre instrumentado dicho financiamiento
deberén contener una declaracién del Acreedor de que se trate en la gue confirme que
conoce y acepta de manera plenz e Incondicional fos términos y condiciones del

Contrats de Garantia correspondiente. :
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(€} incumplimien Requisitos. En caso de que: {i} el financiamiento que se pretenda
inscribir no cumpla con todos los requisitos establecidos en el apartado {b} que antecede y/o
con los Requisitos Minimos de Contratacién; (i} el Estado no se encuentre en cumplimiento con
las Obligaciones Financieras Mihimas; y/fo {ii} el Estadoc no entregue al Fiduciario .copia
certificada ante notario o corredor piblico del documento donde conste qgue ef Financlamiento
ha quedado inscrito en el Registro Estatal y en el Registro Federal, el Fiduciario, a més tardar .
dentro de los 20 {veinte) Dfas Habiles contados a partir de la fecha en la que recibid la Soficitud
de Inscripcién, enviard una Notificacion de Rechazo de Inscnpcién al acreedor correspondiente
yal Fideicomitente :

~ (d) Consenjimianto del Comité Técnico. El Fideicomitente podrd solicitar al Comité
Téenlco, quien deberd adoptar 1a résolucién correspondiente por Mayoria, que otorgue su
consentimiento para que el Fiduciario inscriba en el Registro un financlamiento que no cumpla

-con los supuestos sefialados en el apartado (b} anterior,

(e} Coustancias de Inscripcidn. A mas tardar dentro de los 21 (veintitin} Dfas Hébiles

contados a partir de 1a fecha en |2 que ef Fiduclario recibid fa Solicitud de inscripcién y una vez
que el Fiduciario: haya verificado, con base en la documentacidn entregada por el
Fideicomitente, que la Solicitud de tnscripcidn correspondiente, asi como sus anexos, cumplen
con los requisitos a que hace referencia en el apartado (b); y siempre que el Fiduclario hublere
recibido dentro del referido plazo una copta certificada ante notarlo o corredor publico del
documento en el que conste que el Financiamiento ha quedado inscrito en e Registro Estatal y
en el Registro Federal, el Fiduciario llevard a cabo lo siguiente: -

'(I)_Celehrlaré el Contrato de Adhesidn;
{ii) inscribird af financiamiento correspondiente en el Registro; y

(it}) Expedird'y entregard al Acreedor correspondiente fa Constancia de- Inscripcién v
enviar copia de ésta al Fideicomitente y a cada uno de'los demds-Acreedores.

lhe Condi De conformidad con lo establecido en los
artfculos 1868 al 1871 y demds disposiciones aplicables de! Codigo Civil Federal, se considerard
que los Acreedores, a través de la firma de la Solicitud de Inscripcién correspondiente, se dan
por enterados del contenido y alcance legales del presente Fideicoriso y aceptan todos los
derechos que el presente Fideicomiso establece a su favor y las condiciones que en su caso se
requieran cumplir para el ejercicio de sus derechos.

(g} Finane

Para la inscripcién de los Flnanciamientos Garantizados, los Contratos de Garantfa ¥ Ios
Contratos de Cobertura en el Registro, sélo se deberd proporcionar ai Fiduciario los
documentus que se mencionan en los incisos (b)(i), {b)(iD), (b}ﬂli) y {b)iv} de esta Seccién 7.1. Lo
antenor, an ¢l entendido gue tanto los Contratos dé Garantfa como los Contratos de Cobertura




podran inscribirse en el registro con posterioridad al Financiamiento correspondiente, siempre
que se cumplan lgs requisitos antes sefialados.

3. Para la inscripcién en el Registro de un nuevo acreedor derivado de la cesién de
derechos y obligaciones bajo los Documentos de Financiamiento que lleve a cabo un Acreedor,
se estard a lo dispuesto en la Seccin 7.2 inciso (f) sigulente.

7.2.  Modificacio

{a) Requisitos de Modiflcacidn. En caso de qué algih Acreedor y el Fideicomitente

lleven a cabo- modificaciones al contenide de los Documentos de! Financiamiente de algun
Financiamiento, el Acreedor.deberd presentar al Fiduciario una nueva. Solicitud de Inscripcién,
indicando los Dacumentos del Financiamiento que se hubiesen modificado, acompafiada de la

siguiente documentacidn:

{7} Un Sumario, indicando los nuevos términos del Financlamiento;

(i) Copia certificada .ante: notaric ¢ corredor ptblico de los bOcumentos del
Financiamiento modificados y de los nuevos instrumentos celebrados entre ambas

_partes; ¥

{iii) Una certificacién. emitida por el Fldeicomrtente, en los téfmlnos indicados en el
formato de Soficitud de Inscripcién que se adjunta al presente como Antexo “23”, en fa
que conste que derivado de la modificacién a los Documentos del Financlamiento: (v) el
Financiamiento modificado c:urnple con los Requisitos Minimos de Contratacidn
correspondientes; {w) el Factor de Aforo no serd incrementado; (¥) que el
Fideicomitente ha cumplido y prevé gue continuaré cumpliendo con las Obligaciones
Financieras Minimas correspondientes establecidas en el Fideicomiso; y {¥) que una vez

inscritas las modificaciones a los Documentos del Financiamiento respectivos, éstas -

modificaclones no generardn Eventos.de incumplimiento o Eventos de Aceleracidn de
los Financiamientos previamente registrados; y (z) que ha.cumplido y prevé que
continuard cumpliendo con sus obligaciones establecidas en este Contrato.

(iv) En caso de que se trate de un Fmancaamtento Garantizado, un ejemplar original o
una copia certificadadel documento en el que conste la autorizacién del Garante
correspondiente a las modificaciones efectuadas a los Documentos. del Financ;amjento

respectivos.

{v) Un original o copia certificada del documento que acredite la modificacién del
regish‘o del Finandamiento en el Registro Estatal yen el Registro Fedefai

(b) _gﬂﬁgggug_m £l Fiduciario deberd verificar dentro de los siguientes 20-

(veinte) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que reciba la Solicitud de Inscripcién, que
ésta haya sido presentada de conformidad con los requisitos sefialados en el inciso {a} que
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antecede, en cuyo caso el Fiduclarlo, previz opiniéh del Comité Téenico; deberd proceder a
inscribir la modificacidn solicitada y emitird fa Constancia de !nscripclén a que se refiere ef
inciso (e} siguiente.

{c) uﬁﬂgcﬁ@ al Comité Técnico. El Fiduciario deberd notificar por escrito al Comité

Técnico la modificacién solicitada por el Acreedor de que se trate dentro de los 3 {tres} Dias
Hébites sigulentes a la fecha en que haya concluido fa verificacién a que se refiere el inciso (b)
anterlor.

. {d) Oposicién del Comité Técnico. €l Comité Técnico podré. oponerse, dentro de los 6
{seis) Dias Habiles siguientes a que reciba del Fiduciario la netificacién a que alude el inciso {c)
anterior, a la inseripcién de la modificacidn solicitada, en caso de que dicha modificacion (i} no
cumpla con los Requisitos Minimos de Contrataclén; (i} el Estado no se encuentre en
cumplimiento de sus Obligaciones Financieras Minimas; yfo (i) el Estado no hubiere
presentado, dentro de los 20 {veinte) Dfas Hébiles siguientes a la Solicitud de Inscripcién, una
copia certificada ante notario o corredor piblico del documento donde conste que los
documentos modificados han quedado inscritos en el Registro Estatal y en el Registro Federal.
En caso de que ef Comité Técnico se oponga a la inseripcién de a2 modificacion a los
Documentos del Financiamiento confeime a lo previsto en este inciso {d), el Fiduciario debera
considerar como Documentos del Financiamiento séio aquellos praviamente inscritos en el
Registro.

(e) Constancla de Inscripcidn. El Fiduciario emitird y entregard al Acreedor

correspondiente una nueva Constancla de Inscripcién que contemple las modificaciones
autorizadas en los términds de la presente Seccién y enviard una copia de la. misma al
Fideicomitente y a los demds Acreedores. Dicha Constandia de Inscripcién contars con el mismo
ntimero de registro que la constancla original, al cual se antepondré 1a Jetra *M”.

(f) Modificacién por Cesién del Acreedor. En el evento de que un Acreedor ceda sus

derechos y obligaclones bajo los Documentos del Financiamiento correspondiente en favor de
un tercero, se estars a lo siguiente:

{i} Siempre que las condiciones del Financiamiento correspondiente no hayan sido
modiﬂcadas {excepto por aquellos datos e informacion correspondiénte al nuevo acreedor), (x)
¢l Acreedor cedente jimto con el cesionario’ débierdn. presentar al Fiduciatio, con . copia al
Fideicomitente, un escrito por medio del cual le notHiquen la cesién y al cual adjunten un
original o copia certificada del documento en donde conste la cesién de los derechos; {y} una
vez que se haya entregado el escrito antes mencionado, el Fiduciario- deberd dentro de los 3
(tres) Dias HabileS siguientes a la fecha ‘en que haya recibido dicho escrito, celebrar con el
nuevo Acreedor un Contrato de Adhésion v realizar las modificaciones gee correspondan al
Registro del Financiamiénto correspondiente, y (z} una vez que se hayan realizado las acciones
a que se refieren los incisos {x) y (y) anteriores, el Fiduciario entregard al nuevo Acreedor una

_ Constancia de Inscripcién en los términos del inciso {e) anterior.




{ii) En caso de que junto con la cesién de derechos y obligaciones bajo los Documentos
del Financiamiento se Heve a cabo una modificacién de los términos y condiciones del
Financiamiento respectivo, en adicién a lo previsto en el subinciso (x) del parrafo {i) anterior,
sera aplicable el procedimiento previsto en los incisos {a) a (e} de la presente Seccién 7.2 para
llevar a cabo la inscripcién correspondlente. .

7.3. Cancelacidn de la Inscripcién en ef Registro.
{a) Fal de Infor . El Fiduciario debera cancelar, en

cualquier tlempo, la inscripcidn de cualquier Financiamiento que haya sido inscrito en el
Registro, con base en las Secciones 7.1 y 7.2 anteriores, en el supuesto de que: {i} la
informacién proporcionada en fa Solicitud de Inscripeidn; y/o {ii) las declaraciones emitidas por
el Fideicomitente en las certificaciones respectivas, resultasen falsas o sustancialmente
incorrectas segin lo determine una autoridad competente.

{b) ggceladén por ggmp imiento. Cada Acreedor, una vez cubiertas en su totalidad las

cantidades que se-deriven de los Documentos del Financiamiento respectivos, debers solicitar
de manera conjunta con el Fideicomitente, la_cancelacién del registro de su Financiamiento é&n
el Registro. Lo anterior, dentro de los sigulentes 5 (cinco) Dias Habiles contados a partlr de que
el Fidudiario realice el pago total de las cantidades derivadas dei Financnamlento respectwo

{c} Bgm_lzni_c_lg__pgg_g_m_g_hdé El Fideicomisario en Primer Lugar cuyo

Financiamiento haya sido totalmente pagado de conformidad con los Documentos del
Financiamiento respectivos, serd, responsable ante el F'dencomttente y anté los demas
ﬁdeicomisanos por los dafios y perjuicios que ocasione en caso de no solicitar la cancelacién de
su registro en el Registro dentro del plazo sefialado en et parrafo anterior.

{d) mz__gg__nﬁ_dmuﬁ_t_d El Fiducfario deberé canceiar definitivamente en

el Registro el Financiamiento respectivo dentro de los 5 {cinco) Dias slguientes a aquél en que
reciba fa solicitud a que hace referencia el apartado (b), inmediata antenor '

Cldusula Ocho. Operacién de los Fondos.

Cada Acreedor deberd presentar al Fiduciario una Solicitud de Pago y/o una Notificacion
de Aceleracién y/o-Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracién y/o una Notificacion
de Incumplimlento, respecto de su respectivo Financiamiento dentro ..de' los primeros 5 (cinco)
Dias Habiles de cada mes calendarlo anterior al mes.correspondiente a cada Fecha de Pago.

En caso de Financiamientos que, conforme a sus respectives Documentos de
Financiamiento, las Fechas de Pago correspondientes no sean mensuales, los montos
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que sa refiere este apartado.

solicitados mensualmente en la Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceléracién y/o
Notificacién de Terminaclén' de Evente de Aceleracién por el Acreedor respectivo, que en
términos del pdrrafo anterior entregue mensualmente al Flduclario, deberdn ser proporcionales
con la cantidad que en la Fecha de Pago deban de recibir, es decir, no se debers de retener en
un solo mes el total del monto a pagarse en la Fecha de Pago de que se trate. Para efectos de
mayor claridad, respecto de aquéilos Financiamientos cuya Perfado de pago sea mayor a un
mes, los montos solicitados serdn el resultado de dividir la Cantidad Requerida o ia Cantidad de
Aforo correspondiente para cada Fecha de Pago antre el nlimero de meses de dicho Perlodo de

pago. _ :

En caso de que por cualquier motivo el Acreedor no entregare en tiempo dicha
comunicacién al Fiduciario, respecto a su Financiamiento, se entenderd que es aplicable a dicho
Financiamiento, la ultima Soficitud de Pago, Notificacidn de Aceleracién, Notificacidn de
Terminacidn de Evento de Aceleracién o Notificacién de Incumplimiente que hubiere
presentado.

las Notificaclones de Aceleracién, Notificaciones de Terminacién de Evento de
Aceleracion o Notificaciones dé Incumplimiento también podrin presentarse en cualquier
tiempo y podrian tener como resultado, con efectos inmediatos a [a presentacién- de dicha
notificacién, modificar: {f) las cantidades que habrén de ser destinadas irrevocablemente al
pago del Financlamiento que corresponda mediante el abong a los Fondos de Pago de Intereses

" y/o de Pago de Capital que correspondan de conformidad con lo establecido en el presente

Contrato; y/o {#i} las cantidades que habrin de pagarse definitivamente del Fondo de Pago de
Intereses o del Fondo de Pago de Capital, de confonmnidad con lo establecide en af prasente

. Contrato.

Los Acreedores tendrdn derecho de révocar an' cualquier tiempo una Solicitud de Pago,
Notificacién de Aceleracién y/o Notificacion de Incumplimiento que hayan presentado al
Fiduclario. En el entendido que el Fiduciario no ser# responsable por los pagos que lleve a cabo,
cuando dicha revocacién se solicite en |a Fecha de Pago y le sea imposible revertir o evitar la
ejecuciénd el pago. B ' '

El Fiduclario tomard nota de dicha Solicitud de Page, Notificacidn de Aceleracion,
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién o Notificacién de Incumpiimiento,
expidiendo uri recibo al Acreedor correspondiente mediante la firma al calce de dicha Solicitud
de Pago, Notificacion de Aceleracion, Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién v/o
Netificacién de Incumplimiento conforme a los formatos respectivos anexos a este Contrato,
dentro del Dia Hébil siguiente a aquel en'que se haya recibido la comunicacién del Acreedor a

En caso de que por cualguier causa rio se hayan abonado la totalidad de las cantidades
notificadas por el Acreedor que corresponda en cualesquiera de los Fondos de Pago da
Intereses o Fondos de Pago de Capital, y no se hubiere presentado en tiempo, para el siguiente
periodo, una Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracién, Notificacion de Terminacidn de




Evento de Aceleracion o Notificacién de incumplimiento, las cantidades que se hayan dejado de
percibir en dichos Fondos se entenderan automaticamente agregadas a las cantidades que se
entenderin notificadas por el Acreedor en términos de esta Seccidn 8.1.

Los Acreedores sélo tendran derecho a recibir las cantidades que se establezcan en fas
Solicitudes de Pago, las Notificaciones de Aceleracién, Notificaciones de Terminacién de Evento
de Aceleracién o Notificaclones de Incumplimiento correspondientes, sin tener derecho alguno
con relacién a otras cantidades que se encuentren en las Cuentas Concentradoras, o en los
Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pago de Capital de los otros financiamientos, salvo
por el derecho de los Acreedores Garantizados a ta redistribucién de fas cantidades inicialmente
abonadas 2 Jos Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pagoe de Capital de los Contratos de
Garantia correspondientes, segun se establece en la Seccién 8.6 (B)iti).

8.2. Recepci ) dg cantidades l[qul s.

El Fiduciario recibird en las Cuentas Concentradoras correspondientes las cantidades
liquidas derivadas. de los Derechos Fidelicomitldqs y del 1SN, fos Recursos Adicionales y demas
cantidades que.ingresen al Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo previsto en et

presente Contrato.

delISN.
83 Aplicacion de los Derechos Sobre las Participaciones.

{a) En cadd Fecha de Distribucién de Participaciones, el Fiductario deberd hacer 1o
siguiente, en el orden establecido a continuacidn, v hasta por los montos que no hayan side
cubiertos . en el mes. correspondiente con otros recursos disponibles en las Cuentas
Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

n retiraré fondos suficientes de fa Cuenta Concentraddra de Participaciones a efecto de
cubrir los honorarios que le correspondan de conformidad con io previsto en el presente

Contrato;

- (i) retirara fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cilbrir‘lqs honcrarios 'c’|_ue les
correspondan a las Agencias Calificadoras; y ’ o

(iif) retirard fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los Gastos de
implementacion.

(b}  Durante ei tigmpo en el que las cantidades derivadas de ios Derechos Sobre las
Participaciones sean entregadas mensualmente en una sola remesa, asl como en el mes de
‘diclembre de cada, ejercicio fiscal, en cada Fecha de Distribucién. de Participaciones, el
Fiduciario, en ese orden,:y hasta por los montos que no hayan sido’ cubiertos en el mes

OO0O0CO00CO0OOCODO0OOO0O0OO0O000O00gO0O0O0

O 00000

O O O

3



!

23 DD

3

2

DD DD DD D

DD DD DD D

DD DD D DD D

correspondiente con otros recursos dlspombles en las Cuentas Concentradoras conforme alo
dispuesto en el presente Contrato: ‘ -

{f) abonars dichas cantidades a pro-rata de forma irrevocable {salvo por fo sefialado en

~ elinciso (f) siguiente}, en los respectivos Fondos de Pago de Interesesy Fondos de Pago

de Capitai de cada Financiamiento, coriforrie a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracién y/o Notlf caclones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de'conforniidad con lo establecido en la'Seccién 8.1, haita la totalidad de [as cantidades
que correspondan al Fondo de Pago de Intereses y al Fondo de Pago de Capital de cada
uno de dichos Acreedores, asi como el 100% (cien por ciento) de las- Cantidades
Pendientss de Pago (_en_gl_m;g_d;dg_g_g, en caso de que dichas cantidades-no sean
suficlentes para satisfacer en su totalidad las cantidades solicitadas por los Acreedores
conforme a la Seccién 8.1, de fas cantidades determinadas para abono en los Fondos de
Pago de Intereses de los Acreedores Garantizadas el Fiduciarlo deducirs -a proratadela
cantidad que le corresponda a dichos acreedores- €l monto faltante para cubrir en sy
totalidad la Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantfa y abonars en esa
misma fecha dicho monto a la Cuenta de Pago dela Garantia);

(i} abonard, de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, {yj durante los .

.. meses siguientes a la fecha de celebracién del presente Contrato la
cantidad de $32,416,121.00 {treinta y dos millones cuatrocientos dieciseis mil ciento
veintilin Pesos 00/100 moneda nacional), y {z) a partir delmesnimero. . .. . .2
partir de la firma de! presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Salde Objetivo del Fondo de Reserva,

(ili) retendrd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades: necesarias
para cubrir los Gastos de Manténimiento distintos de los pagados conforme a la Secelén
8.3.1(a), inclsos (7} a {iii) para ser pagados cuando venzan,

“(iv) abonaré en el Fondas de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad ¢on lo
“dispuesto en |a Seccidn 8.11 sigulente.

{c) Sujeto a lo previsto en el inciso (d) siguiente, durante el tiempo en el gue las

cantidades derivadas de los Derechos Sobre fas Participaciones sean entregadas mensualmente
en dos o méis remesas:

(1) Primera Remesa: con fos recursos derivados de Ja primera remesa, en la Fecha de

Distribucidn de Participaciones correspondiente, el Fiduciario, en ese orden, y hasta por los
montos que no hayan sido cublertas en el mes corraspondlente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

(i) abonard a pro-rata de forma ifrevocable (salvo por fo sehalado en al inciso {f)
siguiente), en los respectivos Fondos de Pago-de intereses y Fondos de Pago de Capita! _
de cada Financiamiento, conforme a las Soficitudes de Pago, Notificaciones de’




Aceleracién yfo Notificaciones de incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en la Seccidn 8.1, hasta el 50% {cincuenta por ciento)
de las cantidades que correspondan a cada Fondo de Pago de Intereses y Fondo de Pago
de Capital, asf como el 100% {cien por ciento) de las Cantidades Pendientes de Pago (an
el entendido gue de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de Pago de
Intereses de los Acreedores Garantizados el Fiduclario deducird -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos Acreedores Garantizados - el monto total de la
- Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantia y abonaré en esa misma facha
dicho monto ala Cuenta de Pago de la Garantia),

{if) abonaré de forma irrevocable, en. el Fondo de Reserva, {y) durante los .

.neses siguientes .a la fecha de celebracién def presente Contrato la
cantrdad de $32 416,121.00 {treinta y dos millanes cuatracnentos dtec;seis mni ciento
-veintilin Pesos 00/100 moneda nacional), y (2] a partir del mes nimerc. ;a
partir de la firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para manterer e
Salda Objetivo del Fendo de Reserva;

(ill) retendrd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras fas cantndades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a ta Seccidn
8.3. 1(a), incisos (i) 2 (i), para ser pagados cuando venzan; y

{lv) abonaré en el Fondos de Prepage el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccién 8.11 siguiente.

(2) Segunda Remesa: con los recursos derivados de 1a segunda remesa; en Ia Fecha de
Distribucién de Participaciones correspondiente, el Fiduciario, en ese orden, y hasta por los
montas que no.hayan sido, cubiertos en el mes oorrespondiente con otros recursos d:spombles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

(l} abonard a pro-rata de forma.irrevocable. (salvo peor o establec:do en el Inciso {f)
siguiente}, en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capltal
de cada Financiamiento, conforme 2 las Solicitudes de Paga, Notificaciones de
Aceleracion y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con fo establecido.en la Seccidn 8.1, el'50% (cincuenta por ciento)
restante de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de intereses y al Fondo
de Page-de Capital y, en su caso, cualesquiera cantidades que, por cualquier causa, se
encuentren pendientes de ser abonadas a los Fondos de Pago de Intereses y/o Fondos
de Pago de Capital, '

(il} abonaré de forma. irrevocable, en el Fondo de Reserva, {y) durante los ~
_ meses siguientes a la. fecha de celebracion del presente Contrato la

cantidad de $32,416,121.00 (treintz y dos millones cuatrocientos dieciseis mil ciento
veintiin Pesos 00/100 moneda nacional}, y (2} a partir del mes ndmero . a
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partir de ia firma dei presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva;

fHii) retendrd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a la Seccién

~ 8.3.1(a), incisos {i} a {iii), para ser pagados cuando venzan; y

{Iv) abonaré en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccidn 8.11 siguiente.

{d} - Nb obstante lo prevists eri el inclso {c) antetior, durante el tiempo en el que las
cantidades derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones sean entregadas
mensualmente ent dos o més remesas, en el mes inmediato siguiente a cualquier mes en
que el Fiduclario hublere utilizado recursos del Fondo de Reserva de conformidad con lo
previsto en |a Seccidn 8.9 y/6 una vez alcanzado ef Saldo Objetivo del-Fondo de Reserva
por primera vez, las cantidades aplicadas por el Fiduciarlo conforme al inciso (c) anterior
no hubieren sido suficientes para mantener ef Saldo Objetive def Fondo de Reserva, el
Fiducidrio, en la Fecha de Distribucién de Participaciones correspondiente a la primera
remesa:

{i) abonaré a pro-rata de forma lirevocable (salvo por lo sefalado en el inciso {f}
siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondas de Pago de Capital
de cada Financiamiento, conforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracidén y/o Notificacionas de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en Ia Seccidn 8.1, el 100% (cien por ciento) de-las
cantidades gue corréspondan a cada Fondoide Pago de Intereses y Fondo de Pago de
Capital {en ef entendido que de las cantidades determinadas para abono en los Fondos
de Pago de Intereses de los Acreedores Garantizados el Fiduciario deducird -a pro rata
de la cantidad que le corresponda a dithos Acreedores Garantizados- el monto total de
la Contraprestacdién Mensual de los Contratos de“Garantia y abonard en asa misma
fecha dicho monto a la Cuenta de Pago de la Garantfa), asf como’ el 100% (c1en por
ciento) de las Cantidades Pendientes de Pago, .

(ii) abonaré, ‘de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, {v} durante los .
. meses sigulentes 2 la fecha de celebracién del presente Contrato la

‘cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos millones cuatroclentos dleciseis- mil dento

veintiiin Pesos 00/100 moneda nacional), y {2z} a partir del mes niimero . Ce 4
partir de la firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Saldo Objetivo det Fondo de Reserva;

{Iti) retendrd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir fos Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a-fa Seccién
8.3.1(a), incisos (i) a {iif), para ser pagados cuando venzan; y




(iv) abonaré en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepagp, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccién 8.11 siguiente.

Con los recursos derivados de la segunda y subsecuentes remesas, el Fiduciario deberd
proceder de conformidad con lo previsto en el incisa (c) (2) anterior.

{e}  Slempre y cuando el Fiduciario hubigre retirado de las Cuentas Concentradoras
los fondos suficientes para cubrir los honorarios del Fiduciarie y- de las Agencias Calificadoras
conforme a lo previsto en el inciso (2) anterior, y hubiere abonade y/o retenido, segun
corresponda, las cantidades requeridas conforme a los incisos {b) o {c) ¥ {d} antariores, para (i)
cubrir en su totalidad los abonos previstos en dichos incisos a los Fondos de Pago de Capital, los
Fondos de Pago de Intereses y el abono del monto total de la Contraprestaddén Mensual de los
Contratos de Garantfa. a {2 Cuenta de Pago de la Garantia, (i) alcanzar por primera vez ¢
mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, y (il).pagar los Gastos de Mantenimiento a
que se refieren dichos incisos {b), {c) y {d) anteriores, en et mismo Dfa Hi#bi! en que hubieren
sido retiradas, abonadas vie reservadas dichas cantidades {cada una de dichas fechas, una
B g2 emanentes”), el Fiduciario eéntregars al Fideicomitente los
recursos excedentes de Ias cantndades derlvadas de los Derechos Sobre las Participaciones,
menos que e Fideicomitente le instruya que mantenga dichos recursos en la Cuenta
Concentradora de Partlcipaciones conforme a la Seccidn 8.8, inciso (i} siguiente.

{f). . Llos abonos que se efectuen al amparo de los incisos (b), cly (d) de esta Seccién
83.1al Fondo de Pago. de Capital y al- Fondo de Pago de Intereses de cada uno de los Contratos
de.-Garantfa,  serdn revocables (salvo por .los abonos realizados para -pagar aquellas

Contraprestaciones de los Contratos de Garantia qque conforme al contrata’ corresponduente ‘

sen irrevocable) y estardn sujetos a la redistribucidn descrita enla Secclén 8.6 inciso [b) parrafo
{ifi} siguiente. . S

{g) En caso de que el Fideicomitente o cuaiquier. contraparte de un Contrato de
Cobertura notifique al Fiduciario que dicha contraparte realizar un pago al "Fiduciario al
amparo del. Contrato de Cobertura respectivo en la siguiente Fecha dé Pago, el Fiduciario
considerara, para efectos de |a aplicacién de cantidades.a cada uno de Ios Fondos de Pagos de
Intereses conforme a las Seccionaes B8.3.1 incisos (b); (c} y {d), 8.3.2 Inciso (b) ¥ 8.4 de este
Contrato.y para efectos del cilculo que debe hacer después de dicha aplicacién y en cada Fecha
de Determinacién. conforme a la. Seccién 8.6, ei monto de dicho pago como si dicho pago
htibiese sido realizado en la fecha en que se lieve a cabo dicha aplicacién o en la Fecha de

Determinacidn, segin sea el caso, sin duplicar.
8.3.2. Aplicacién de los Ingresos Derivados del ISN.

(a) En cada Fecha de Distribucién del ISN, el Fiduclario deberé hacer.lo siguiente, en el
orden establecido a. contmuamén, y hasta por los montos que no hayan sido cubiertos en el mes
correspondiente con otros recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras conforme 3 lo

dispuesto en el presente Contrato:
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(i) retirard fondos suficientes de la Cuenta Concentradora del ISN a efecto de cubrir los
honorarios que le correspondan de conformldad con Io previsto en ef presente .
Contrato;

{li} retirard fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los hanorarios que les
“correspondan a las Agencias Caliﬁcadoras,

{iii) retirara fondos suficientes de dichd cuenta a efecto de cubrir los Gastos de
fmplementac:én

{b} En cada Fecha de Dlstnbucién dei ISN, al Fiducrano, en ese orden, ¥ hasta por los
montos que no tiayan sido cubiertos en el mes correspondiente con otros recursos disponibles -
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

{i} abonard dichas cantidades, 2 pro-rata de forma irrevocable (salvo por lo sefialado en
el Inciso (d} siguiente}, enlos respectives Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago
de Capitat de cada Financiamiento, conforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracidn y/o Nétificaciones de lncumphmiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con fo establecido en la Seccién 8.1, hasta Ia totalidad de las cantidades
que correspondan al Fondo de Pago de Intereses y 3l Fondo de Pago de Capital de cada
unc de dichos Acreedores, asi como el 100% (cien por ciento} de las Cantidades
Pendientes de Pago (en el enteiidido gue, en caso de que dichas cantidades no sean
suficientes para satisfacer en su totalidid las cantidades sollcitadas por los Acreedores
conforme a la Seccién 8.1, de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de
Pago de Intereses de los Acreedorés Garantizados el Fiduciario deducird 2 prorata dela
cantidad que le corresponda a dichos acreadores- &l monto faltante para cubrir en su
totalidad Ia Contraprestacién Mensual de fos Contratos de Garantfa y abonard en esa
misma feoha dicho monto a la Cuenta de Pago de'lz Garant!a),

{#} abonars, de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, {y} durante los .

meses siguientes a la fecha de celebracidn del presente Contrato la
cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos millones cuatrodieitos diecisels mil ciento
veintiin Pesos 00/100 moneda nacional), y {z} a partir def mes nlimero . a
partir de'la firma del prasente Contrato, el monto que sea necesarlo para mantener el
Saido Objetivo def Fondo de Reserva;

(i} retendrd en cualqulera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir [os Gastos de Mantenimiento distintos de-lo§ pagados conforme a la-Seccitn
8.3.2(a), inclsos (i} a (iil} para ser pagados cuando venzan; y

(iv} abonard en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto enla Seccién 811 siguiente




{c) - Siempre y cuando el Fiduciario hubiere retirado de las Cuentas Concentradoras
los fondos sufidentes para cubrir los honorarios del Fiduciario v de las Agencias Calificadoras
conforme a lo previste en ¢! inciso (a) anterior, y hubiere abonado y/o retenido, segin
corresponda, las cantidades requeridas conforme al inciso {b) anterlor, para [f} cubrir en su
totalidad los abonos previstos en dichos incisos a los Fondos de Pago de Capital, los Fondos de
Pago de Intereses y el abono def monto totai de la Contraprestacién Mensual de los Contratos
de Garantia a la Cuenta de Pago de !a Garantia, () alcanzar por primera vez o mantener el
Saido Objetivo del Fondo de Reserva, y {Iii} pagar los Gastos de Mantenimiento a que se
refieren dichos incisas (b), (c} y (d) anteriores, en el mismo Dfa Hébil en que hubieren sido
retiradas, abonadas yfo reservadas dichas cantidades {cada una de dichas fechas, una “Eecha

T idades Re| }, el Fiduciario entregard al Fideicomitente los recursos
excedentes de las cantidades denvadas del ISN, a menos que el Fideicomitente le instruya que
mantenga dichos recursos en fa Cuenta Concentradora del ISN conforme a la Secclén 8.3, mclso

() siguiente,

{d) Los abonos que se. efectiien at amparo del inciso (b) de esta Seccion 8.3.2 al
Fondo.de Pago de Capital y al Fondo de Pago de intereses de cada uno de los Contratos de
Garantfa, serdn - revocables ({salvo por .los ahonos realizados para .pagar cualquier
Contraprestacién -de los. Contratos de Garantia que confqrme a.los propios Contratos de
Garantfa sean irrevocable) y estardn sujetos a la redistribuc:én desem:a en la Seccién 8.6 inciso

{b) pérrafa {ili) siguiente.

(a) En caso de que el Fldelcomltente o cua!quier ccmtraparte de un Contrato de
Cobertura notifique_al Fiduciaric que dicha contraparte realizaré .un pago al Fiduciario al
amparo del Contrato.de Cobertura. respectivo.en la, sigulente Fecha de Pago, el Fiduciario
considerard, para efectos de la apficacion de cantidades a cada uno de los Fondos de’ Pagos de
Intereses conforme a las Seccignes 8.3.1 incisos (b), {c) v {d), 8.3. 2 inciso (b) y 8.4 de este
Contrato y para efectos del célculo que debe hacer después de dicha aplicacién y en cada Fecha
de Determinacién conforme 2 la Seccidn 8.6, el monto de dicho pago como st dtcho pago

" hubiere sido realizado en la fecha en que se lleve a.cabo dicha aplicacién o en la Fecha de
Determinacién, segun sea el caso, sin-duplicar.

8.3.3. Aplicacién de los Ingrasos Disponibles en la Cuenta Concentradora Adicional.

Dentro del Dia ~H§bli sigulente a agquel gn.qué reciba en Ja Cuenta Cdn_c:ehtraclora
Adicional las cantidades que le correspondan, el Fiduciatio, deberd.distribuir los recursos ahi
disponibles de conformidad con lo dispuesto en la Seccidn 8.2 anterior.

8.4. Aplicacién de lo FAFEF.
{a} En cada Fecha de Distribucidn del FAFEF, el Fiduciatio:

1. abonara, a pro-rata de forma irrevocable {salvo por lo establecido en ef inciso {d)
siguiente), en ese orden, y hasta por los montos que Ro hayan sido cubiertos en el mes
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correspondiente con otros recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras conforme a lo
dispuesto en ef presente Contrato: ’

{i} el monto necesario de los ingresos derivados de los Derechos Derivados def FAFEF en
"los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondcs de Pago de Capital de cada
Financiamiento, hasta cubrir Ia totalidad de las cantidades que correspondan a cada
Fondo de Pago de Intereses y Fondo de Pago de Caphtal conforme a las instrucciones
recibidas de los Acreedores emitidas’ de conformidad con [o establecido en la Seccién
8.1 por concegto de principal y/o intereses {incluyendo intereses ‘moratorios) (en el
entendldd due, de las cantidades deterrinadas para abong en los Fondos de Pago de
Intereses de los Acreedores Garantizados el Fidiiciaric deducird -a pro rata de la
cantidad que le corresporida a dichos Acreedores Garantizados- el mento total de [a
Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantia y abonara en esa misma fecha
dicho monto a la Cuenta de Pago de las Garantfas), Y

{i) la totalidad de las Cantidades Pendientes de Pago {ind ﬁyendo intereses moratorios}).

2. Abonard, de forma irrevocable, en el Fondo de Resarva, (y} durante los _.
. meses sigulentes a la fecha de celebracidn délf presente Contrato fa cantidad de
$32,416,121.00 {treinta y dos milones cuatrodientas dieciseis mil ciento veintitn Pesos 00/160
moneda nacionall, y {z} a partir del mes nimero . .. a partir de {a firma dei
presente Contrato, el monto que sea necesdrio para mantener el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva, -

3. abonara en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccién 8.11 sigutente,

{b) Siempre y cuando las cantidades aplicadas por ef Fidudiario conforme al inciso (a}
anterior hubieren sido suficientes para fondear en s totalidad los Fondos de Pago de Capital,
I6s Fondes de Pago de Intereses y e] abono del monto total de la Contraprestacion Mensual de
los Coritratos de Garantia a la Cuenta de Pago de las Garantias, en los términos sefialados en
dicho Inciso (a), y se haya alcanzado el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, en el mismo Dfa
Hibl! a la fecha en que dichas cantidades hubleren sido aplicadas {(cada una de dichas fechas,
una “Fgcha de oga_de Cantidades nanentes del FAFEF ilizable”), ef Fiduciario
entregard al Fideicomitente los recursos excedentes derivados de los Derechos Derivados. def
FAFEF, ’ :

(€)' En cada Fecha de Distribucién del FAFEF, el Fiductario entregard al Estado, mediante
transferencia electrénica de fondos a la- Cuenta de Remanentes del FAFEF o a cualguier otra
cuenta que el Estado le notifique por escrito ‘periddicamente, los recursos del FAFEF No
Utilizable. - i ‘

(d) Los abonos al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses que puedan
corrasponder a los Garantes en relacién con los Contratos de Garantia que se efactten al




amparo del inciso (a} de esta Seccién 8.4 no serdn irrevocables (salvo que especificamente se
acuerde lo contrario en el contrato correspondiente) y estardn sujetos a la redistribucién
descyita en la Seccitn 2.6 inciso (b} parrafo (jif) mds adefante.

(a} En la misma fecha en que el Fiduciario reciba en cualquiera de las Cuentas
individuales de Coberturas cualesquiera cantidades que la contraparte del Estado en el
Contrato de Cobertura que corresponda deba pagar al Estado de canformidad con los términos
de dicho contrato, ef Fiduciario abonard de forma jrrevocable, exciusivamente en el Fondo de
Pago de Intereses del Financiamiento que esté relacionado con ei Contrato de Cobertura de’
que se trate, hasta cubrir la totalidad de las cantidades que correspondan al fondo de Pago de

Intereses de dicho Financiamiento.

(b} Una vez efectuados los abonos descritos en el inciso {a) anterior, el Fiduciario
deber# entregar al Fideicomitente, a mas tardar en el Dia H&bil sigufente a la fecha en que el
Fiduciario reciba las cantidades a que se refiere el parrafo (a} anterior, fos recursos reranentes
de las cantidades depositadas en las Cuentas Individuales de Cobertura, st las hubiere, siempre
y cuando el Fondo de Pago de Intereses del Financiamiento que esté relacionado con el
Contrato de Cobertura de que se trate haya sido fondeado en su totalidad. : '

{a) A més tardar a las - ., hora de la Ciudad de México, del - |, Dia

Habil previo al " Dfa Hébil de cada mes calendaric (cada uma, una "Fechg de
Determinacién”), el Fiduciario determinar3 si los recursos disponibles en el Fondo de Reserva,
los Fondos de Pago de Capital, en los Fondos de Pago de Intereses y, en su €aso, Ios‘?ecursos
que serén depositados por las contrapartes de los Contratos de ‘Cobertura en las Cuentas
Individuales de Cobarturas que-le hayan sido notificados conforme 2 jas Secciones 8.3.1 inciso
{g) v 8.3.2 inciso (e} serdn suficientes para cubrir, en su totalidad, las cantidades que
correspondan a cada Fondo de Pago de Intereses.y Fondo de Pago de Capital conforme a las
instrucciones. recibidas de los Acreedores emitidas de conformidad con lo establecido en la
Seccién 8.1 para las Fechas de Pago que ocurran Lentre esa Fecha de Determinacion y el Dia
-+ .+ ... anterior a la Fecha de -7 7 del fves calendario ifimediato siguiente.
En caso de que el Flduciario determine que ias solicitudes de los Acreedores emitidas de
conformidad con lo establecido en la Seccién 8.1 serén integramente cubiertas con los fondos
disponibles en dichos Fondos y Cuentas, entregaré al Estado cualquier excedente de recursos
que estuviere disponible en las Cuentas Concentradoras, entre la Fecha de Determinacion y ia

siguiente Fecha de Distribucion. de Participaciones o Fecha de Distribucién del ISN, en cuyo caso

realizard las aplicaciones previstas en las Secciones 8.3.1, inciso {e), 8.3.2, inciso {c} y 8.4 inciso
(b). : : : '
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{b} En caso de que en una Fecha de Determinacién el Fiduciario determine que los
recursos disponibles en el Fondo de Reserva, en los Foridos de Pago de Capital, en-los Fondos
de Pago de Intereses y, en su caso, los recursos que serdn depositados por [as contrapartes de
los Contratos de Cobertura en las Cuentas Individuales de -Coberturas que le hayan sido
notificados conforine a las Secciones 8.3.1 inciso (g} v 8.3.2 inciso (e} no serén suficientes para
cubrir, en su totalidad, las cantidades que cdrrespondan a cada Fondo-de. Pago de Intereses ¥
Fondo de Pago de Capital conforme a las Instrucciones recibidas de los Acreedores emitidas de
conformidad con lo establecido en la Secelén 8.1 para las Fechas de Pago qué ocurran entre esa
Fecha de Determiniacién y el Dia Habil inmediato anterior a Ia Fecha de Determinacion del mes
calendario inmediato siguiente, el Fiduciario, en esa misma fecha y en el orden siguiente:

{i} abonard a la Cuenta de Pago de ias Garantias, cori cargo exclusivamente a las

" cantidades deposltadas ‘en los Fondos de Pago de Intereses correspondientes a los
Financiamientos  Garantizados, cualquier cantidad fakante de cualquier
Contraprestacidn de los Contratos de Garant:a que cerresponda al periodo mensual de
que se trate;

(i) destinard irrevocablemente al pago de los Financiamientos, mediante el abonao en el
Fondo de Pago de Intereses y en el Fondo de Pago de Capital, en ese orden, las
cantidades que se encuentren en el Fondo de Reserva a prorrata, en el entendi ue
los abonos que se efectden al amparo da esté inciso (i) al Fondo de Pago de Capital yal
Fondo de Pago de Intereses de los Contratos de Garantfa, no serdn irrevocables
{excepto por los abonos realizados para pagar cualquier Contraprestacién de los
Contratos de Garantia que conforme al propic Contratos de Garantia sea irrevocable) y
estardn sujetos ala redlstrlbucidn descrita’ &n el siguiente inciso (m), segin sea aplicable

{16) durante la vigencla de los Contratos de Garantfa, retirar las- cantldades depositadas
en ef Fondo de Pago de Capital'y en el Fondo de Pago de Intereses de cada uno de los
* Contratos de Garantia que en su caso se hayan célebrado (axcluyendo fas cantidades
due por toncepto de cualquier Contraprestacién de los Contratos de Garantia hubleren
sido depositadas en dicho fondo, conformea la Solicitud de Pago mds reciente
presentada por el Garante correspondierite, siempre que dicha contraprestacién sea
 itrevotable conforme al proplo Contrato de Garantfa) para efectos de abonar las mismas
junto con las cantidades que corresponddn‘a cada Contrato de Garantfa de fa aplicacién
del Fondo de Reserva al Fondo dé Pago de Capital y al Fondo de. Pago de intereses del
Financlamiento Garantizado que corresponda, en cada caso, hasta donde sea necesario
para que se cubra [a totalldad de las transfarencias de principai e intereses ordinarios o,
en su caso, los pagos al amparo de un Contrato de Cobertura (distinto de los pagos por
concepto de terminacién anticipada parcial o total) solicitados por el Acreedor
Garantizado de qgue se trate, en_e¢l entendldo gue fas cantidades que, en su caso,
_queden en el Fondo de Pago‘de Capital ¥ en &l Fondo de Pago de Intereses de cada uno
de los Contratos d& Garantia una vez que el -Fiduciario haya llevado a cabo la
redistribucién a que se refiere ‘este inciso {iii}, ‘deberdn: ser transferidas al Garante
correspodiente, de conformidad con tas Solicitudes de Pago correspondientes; y




{iv) en caso de que, una vez realizada la redistribucion mencionada en el inciso (i)’
anterior, las cantidades depositadas en los Fondos de Capital y en les Fondos de
Intereses de los Financiamientos Garantizados no fueren suficientes para realizar los
pagos solicitados por los Acreedores de los Financiamientos Garantizados en su
totalidad en Ia siguiente Fecha de Pago, debera solicitar al Garante correspondiente los
recursos disponibles al amparo del Contrato de Garantfa correspondiente conforme al
procedimiento establecido en la Seccién 8.10 y los abonarj, hasta donde alcance, en el
Fondo de Pago de Capital y Fondo de Pago de Intereses del Financiamiento Garantizada
de que se trate, seglin se establece en [a Seccién 8.10, gn el entendido gue cualquier
solicitud de disposicién conforme a los Contratos de Garantia deberd ser modificada o
-revocada por el Fiduciario, a mds tardar a las del Dia Habil inmediato anterior a
una Fecha de Pago;.en caso de que antes de recibir del Garante correspondiente los

_ recursos solicitados de dicho- Garante.en la Cuenta Individual de la Garantia, el
Fiduciario hubiere .recibido cantidades -adicionales en . .cyalquiera de_ las Cuentas
Concentradoras gite permitan el pago total de fas cantidades solfcntadas por los
Acreedores conforme a la Seccién 8.1. Sin perjuicio de lo anterior, ‘cada ‘uno de los
Acreedores Garantizados. podr4 -exigir al Fiduciario, mediante notificacién por escrito,
que solicite al-Garante correspondiente los recursos dlspombles al amparo de los
Contratos de Garantia correspondientes, en caso de gue el Fiduciario, por cualquier
razén, . 1ncurnpla con su obligacién de .soficitar dmhos recursos al Garante que
corresponda conforme a previsto en este inciso (iv}.

: (c) Sin perjuldo de !q_ previsto en cualquier otra disposicion dei presente Contrato, en
caso de que en.cualquier fecha en que el Fidugiaric deba aplicar los recursos _derivados de
Participaciones, del ISN o de los Derechos Derivados del FAFEF conforme 3 ias Secciones 8.3.1
incisos {b), {c} y{d), 8.3.2 inciso.{b) 0 8.4 de este Contrato, dichas cantidades no sean suficlentes
para ser aplicadas en los términos previstos gn dichas Secclones 8.3.1 incusos (b), {c}y (d), 8.3.2
inciso (b} 0 8.4, segin sea el caso, el Flduciario, ¢l Dia Habil sfgulente a dicha fecha, mediante
un Réquerimiento de Recursos Adicionales, solicitars al Fidelcomitente que e entregue
Recurses Adicionales, a mds tarder el peniitimo Dia Hébil del mes cn:respondlente, con el fin
de alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo. de Reserva.y | la Cantidad Requerida o.la Cantidad de
Aforo correspondiente de los Financlamientos y, en cuanto reciba dichos Recursos Adicionales
jos usaré, en ese orden, para(l} fondear en su totalidad los Fondos de Pago de Cap1ta| y Fondos
de Pago de !ntereses. hasta donde alcance, Y (Il) mantener el Salde Objetivo dei Fondo de

Reserva,

'R

(a) Para cada abono en Ios Fondos de Page de Intereses y Fondos de Pago de Capital que.

requiera upa- dlstnbucién u;ggm por insuficlencra -de recursos de conformidad con lo
previsto en la Seccién 8.6, el Fiduciario {1} si se tratase del primer y/o segundo Periodo en el
cual hubiese insuficiencia de recursos, aplicars las cantidades disponibles para ser abonad asa
los Fondos de Pago de Intereses y Fordos de Pago de Capital de los distintos Financiamientos
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conforme a la proporcién que las cantidades que deban separarse a sus respectivos Fondos de
Pago de Interases y Fondos de Pago de Capital representen del total de las cantidades a separar
por la totalidad de los Financiamientos en dicho Periodo, o {2) si se tratase del tercer o
ulteriores Periodos en el tual hubiese Insufictencia de recursos, entre todos los Acreedores en
la proporcién que ¢l capital insoluto de fos Financlamientos de cada Acreedor, incluyendo tanto
el capital vencido como el vigepte, represante con respecto al capital insoluto de !a totalidad de
Financiamientos que aparezcan en el Registro de! Fideicomiso, incluyendo tanto el capital
vencido comb el vigente, excluyendo cuslquier capitalizacién que, en su caso, se haya previsto
que tenga lugar por insuficiencia de flujos del Fideicomise.

(b} Las cantidades que le corresponden a cada Financiamiento y estén abonadas en sus

‘ respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago da Intereses serén transferidas al

Acreedor correspondiente y &ste las aplicard de conformidad con 'lo establecido’ en los
Documentos del Financiamiento respectivo.

8.8. Regias de Pago.

{a) & pago de Intereses (incluyendo intereses moratorios), accesorios,
Contraprestaciones de los Contratos de fas Garantfas, de existir, v, en su caso, tas cantidades
que el Fideicomitente esté obligado a pagar a sus contrapartes en los Contratos de Cobertura
en los términos de dichos contratos, distintos de las cantidades que el Estado deba pagar por
concepto de terminacidn anticipada parcial o total, se Hevard a cabo con los recursos abonados
al' Fondo de Pago de Intereses precisamente en la Fecha' dé Pago establecida en los
Documentos del Financtamlento correspondientes y a través de la forma indicada en la Solicitud
de Pago, la Notificacidn de Aceleracidn, Notiﬂw:ién de Terminacién de Evento de Aceleracidén o
Notificacién de Incumplimiento, '

(b) El pago de capital de cada Financiamiento {y, en el caso de los Contritos de
Cobertura, las cantidades que el Estade deba pagar por concepto de terminacién anticipada
parcial o total de dichos Contratos de:Cobertura) se llevard a cabo con los recursos abonados al
Fondo de Pago de Capital precisamente en la Fecha de Pago dé cada Financiamiento Y a través
de la forma indicada en la Solicitud de Pago, la Notificacién ‘de Aceleracién, Notificaclén de
Terminacién de Evanto de Aceleracién o Notificacién de Incumpllmlento

{c) El Fiduciario debers pagar los Gastos de Mantenimiento dentro de los 7 (siete) Dias
siguientes a aquel en que reciba la factura correspondiente de cada pago siempre que se
encuentren previstos en el Anexo “8" del presente Fideicomiso. Todos los gastos no previstos
deberdn ser autorizados por ef Comité Técnico.

(d) Todos lds pagos a los Acreedores se realizardn preferentamente mediante
transferencia electrdnica de fondos inmediatamente - disponibles, v en todo caso de
conformidad con lo establecido en los Documentos def Financiamiento respectivos, en el
entandido qug, en las transferencias de fondos, el Fiduciario y el banco det bieneficiario ‘podrén
basarse en fos nlimeros de cuenta, o cualesquiera otro nimere de identificacién similar que fa




parte que deba instruir a Fiduciario conforme a este Contrato le proporcione por escrito, para
identificar a (i} e beneficiario, (1} el banco del beneficiario o (iil} cualquier banco intermediario.

{e) Todos los pagos a terceros se realizardn preferentemente mediante transferencia
electronica de fondos a la cuenta que el tercero le notifique por escrito, en fondos
inmediatamente disponibles, previa entrega de |a factura correspondiente al Fiduciario.

{f Solo se considerard que los pagos conforme a 12 presente Seccion se han realizado,
hasta que se encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios. El
Fiduciario deberd obtener y comservar la documentacién que acredite las transferencias
realizadas. ‘ ' : -

(e} [Intencionaimente omitida)

{h} Sujeto a lo dispuesto en el apartado {i} sigutente, el Fiduciario transferird al
Fideicomisario en Segundo lugar las Cantidades Remanentes mediante transferencia
electronica de fondos a la cuenta que se determina en el Anexoc “27” del presente Fideicomiso
o a cualquier otra cuenta que el Fldeicomisario en Segundo Lugar le notifique por escrito, en
fondos inmediatamente disponibles. '

. (1) Sujeto a lo dispuesto en el apartado (j) sigulente, el Fiduciario transferird 3l
Fideicomisario en Segundo Lugar las Cantidades Remanentes del FAFEF Utllizable mediante
transferencia electronica de fondos a la Cuenta de Remanentes del FAFEF, en ‘fondos
inmediatamente disponibles. ) '

{)} Como excepcién a lo previsto en los incisos {h) e (i} anteriores, el Fideicomisario en,
Segundo Lugar podrd instruir al Fiduciario, con anterioridad a la Fecha de Entrega de las
Cantidades - Remanentes, que mantenga en la respectiva Cuenta Concentradora  de
Particlpaciones o en la Cuenta Concetradora de ISN, segdn corresponda, cualesquier montos
derivados de las Cantidades Remanentes.a efecto de destinarlas al abono de los Fondos de
Pago de Capital y Fondos de Pago de Intereses de Financiamientos inscritos en el Registro cuyos
Acreedores no hayan presentado {a Solicitud de Pago respectiva. .

89. Qperacién del Fondo de Reserva,

(a) El-Fiduciario recibird I’a Apartacién tnicial en‘la‘Cuénta. Concentradora Adicional v la
aplicaré a més tardar el Dia Habilsiguiente 2 la fecha en que [a reciba al Fondo de Reserva.

{b} E! Fondo de Reserva se constituird durante los primeros , meses
contados a partir de la fecha del presente Fideicomiso, mediante el abono mensual que llave a
cabo el Fiduciario -durante dicho. periodo de la cantidad .de $32,416,121.00 {treinta y dos
millones cuatrodentos diecisels mil ciento veintidn Pesos 007100 moneda nacional) hasta
alcanzar la cantidad de $778,000,000.00 {setecientos setenta y ocho miffones). Lo anterior, en

el_entendido .gue, a partir contado a partir de la celebracién del
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presente Fidelcomiso, et Fiduciario deberd abonar en el Fondo de Reserva fas cantidades que
correspondan conforme a la Cldusula Octava anterior a efecto de mantener el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva.

(¢} En caso de que el Fiduciario utilica recursos dei Fondo de Reserva repondrd las

* cantldades necesarias para alcanzar el Saldo- Objetivo del Fondo de Reserva de los recursos

disponibles en las Cuentas Concentraderas vy en las Cuentas Individuales de Coberturas, de
confarmidad con fo dispuesto en las Secciones 8.3.1, incisos (b, {c} y (d), 8.3.2 inciso (b}, 8.3.3 y
B.4, Inciso (3), después de haber realizado los abonos correspondientes a los Fondos de Pago de
Intereses y Fondos de Pago de Capital de los Financiamientos; en el entendido gue en caso de
que el Fiduciario utilice cantidades que se deriven de los Derechos Derivados del FAFEF, el
Fiduciario abrird una subcuenta del Fondo de Reserva en donde abonard por séparado las
cantidadés ‘que hubiere tomado de [a Cuenta Concentradora del FAFEF {la “Subcuenta del
Fondo de Reserva™), respecto de la cual se proceders conforme a lo siguiente:

{i) Dentro def Dfa Habil siguiente a aquél en que reciba en las Cuentas Concentradoras la
siguiente transferencia de fas cantidades derivadas' de los Derechos Sobre las
Participaciones, después de haber efectuado todas las transferencias que se requiera
conforme a esta Seccién 8.9, el Fiduciario retirard los recursos abonados en la
Subcuenta del Fondo de Reserva y abonara al Fondo de Reserva un monto equivalente
al saldo de la Subcuenta del Fondo dé Reserva con las cantidades recibidas en razén de
los Derechos Sobre fas Participaciones o de los Recursos Adicionales. Una vez efectuada
dicha operacién, el Fidudatio depcsitaré en {a Cuenta dé Remanentes del FAFEF fos:
recursos que astuvieron depoﬂtados enla Subcuenta del Fondo de Reserva; y -

{il) En caso da que arites de que el Fidu'ciario ‘efectde los traspasos y abmaos a que se
reflere el pirrafo que antecede fuers necesario aplicar los recursos depositados efi el
Fondo de Resefva conformie a lo previsto en la Sectién 8.6(b), las transferencias
previstas en dichas secclones se efectuardn con los recursos depesitados en la
Subcuenta del Fondo de Reserva; gn ¢l entendido que el Fidudiario no abonard a los
respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital cantidades
sxistentes en la Subcuenta del Fondo 'dé Reserva para un fin distinto del pago de
_ principal e intereses {incluyendo moratorios) de tos Flnam:lamientos

{f) En caso de que una vez aplicado lo seftalado en la Secclén 85 (a) las cantidades
transferidas no hubleren alcanzado para cubrir el Saldo Cbjetivo del Fondo. de ‘Reserva, el
Fiduciatio deberd solicitar al Fideicomitente las cantidades necesarias para alcanzar dicho Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva. Lo anterior mediante un Requerimiento de Recursos
Adicionales qué deberd enviar de conformidad con lo establecido en fa Sectidn 8.6{c); en el

entendido que: (i} ef Fideicomitente se obliga a transferir al Fiduciario los Recursos Adicioﬂales
correspondientes a mas tardar el geniitimo Dia Habil del mes en que reciba el Reqaerimiento
de Recursos Adicionales, y (i} hasta en tanto no se reciban dichas cantidades del
Fideicomitente, el Fidudiario destinaré recursos depositados en las Cuentas Concentradoras a la
cuenta del Fondo de Reserva hasta alcanzar et Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.




{g) €! dltimo Dia Hdbil de cada mes, el Fiduciario retirard los recursos existentes en el
Fondo de Reserva que excedan del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva y los depositard en la
Cuenta Concentradora Adicicnal. '

Los recursos que el Fiduciario disponga al amparo de cada uno de los Contratos de
Garantia que en su caso se celebren sdlo podrén utilizarse para realizar pagos al amparo del
Financiamiente Garantizado correspondiente y no podrén utilizarse para otro fin.

Para efectos de la Seccién 8.6, inciso {b), parrafo (iv) de este Contrato, el Fiduciario, a
mastardaralas -~ del Dia Habil siguiente a la Fecha de Determinacién, entregard a cada
uno de los Garantes una solicitud.de disposicién de conformidad con-los términos de cada uno
de los Contratos de Garantfa con copia al Estado), por el monto que sea necesario para cubrir
en su totalidad los montos .adepdados por concepto de principal g intereses ordinarios del
Financiamiento Garantizado de que se trate [y, en el caso de los Contratos de Cobertura, los
montos .adeudados por el Estado al amparo de dichos contratos, que sean distintos de ‘las
cantidades que éste deba pagar por concepto de terminacién anticipada parcial o total), hasta
donde alcance-el Monto Dlspohi,blg de los Contratos de Garantia. En la fecha en que el
Fidudlaro reciba de cualquier Garante, en las Cuentas Individuales de Garantla, los recursos
dispuastos al amparo.de los Contratos de Garantia, deberd aplicarlos, al pago de principal e
Intereses adedudados conforme al Financiamiento Garantizado que correspongda en cada caso,
mediante el abono an e Fondo de Pago de intereses y en el Eor'\dd, de Pagd de Capital de dicho
Financlamiento Garantizado, en ese orden, en el entendido que, en ef caso de los Contratos de
Cobertura, los recursos. que sean dispuestos por el Fiduciario al amparo de jos Contratos de
Garantia correspondientes, serdn aplicados, mediante abono al Fondo de Pago de Intereses de
cada Contrato de Cobertura, al pago de los montos adeudados por el Estado al amparo de
_ dichos contratos, que sean distintos de las cantidades que éste deba pagar por concepto de

terminacién anticipada parcial o total, B

Con et propésito de llevar a cabo ef prepago de los Financiamientos, se estard a lo
siguiente: ‘ . .

_ 1. E Fideicomitente se obliga a entregar al Fiduciario dentro de los 13 (trece) dias

naturales de cada mes calendario un reporte en el que, de canformidad con fa informaéién que

. le haya entregado al Tesogeria de la Federacién, se desglocen ios ingresos que la Tesoreria de ia

Federacién haya depositado en las Cuentas Contentradoras del Fideicomiso, derivados del
Fondo General de Participaciones y de os Derechos Derivados def FAFEF, ' o

2. El Fiduciario llevaré a cabo las siguientes acciones:
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{a) A partir del mes contado desde Ia cetebramén del presente Fideicomiso, el
Fiduciario a més tardar en cada Fecha de Célculo de Prepago, debers verificar que los montos
de los ingresos derivados del Fondo General de Participaciones y de los Derechos Derivados del
FAFEF que tenga registrados respecto del mes inmediato anterior coincidan con los montos
reportados por el Fideicomitente en el reporte a que se refiere ef numeral 1 anterior.

(b) Caleular si se rectbieron Ingresos Adiclonales en el mes mmedlato anterior, conforme
ala snguiente formula:

r—1

14, = (Z MMR,+ z.mua, Z m‘) X DI,

Donde:

1A, = Ingreso Adicional en el periodo def cilculo
MMR; = Monto Mensual Recibido en el periodc'; i
MMP; = Manto Mensual Proyectado en el periodo
fA; = Ingresoe Adicional en ei periodo i

UDl= valor de fa UDI en el periodo del cdlculo

t = periodo del cé!culo que puede tomar valores de |, ..., (meses dentro def plazo del
crédito

{c) Und vez realizado el cdlculo antes mencionado, el Fiducisrio debers notificar al
Fideicomitente los resultados. Lo anterior, en el entendido que el Fideicomitente podtd dentro
de un plazo de 5 {cinco) Dias Habiles contados a partir de Ja fecha en que reciba la notificacién a
que se reflere este inciso objetar dicho calauio para lo cual debers presentar al Fiduciario por
escrito los calculos. correspondientes junto con la Informacion que acredite los mismos. En caso
de que se reconozca la existenca de un error en el célculo, el Fidumario ajustard los resultados
segln corresponda. -

{d) Unicamente y exciusivamente en aquellos casos que los Ingresos Adictonales
resulten en una cantidad positiva, el Fiduciario en el mes natural inmediato siguiente a la Fecha
de Célculo de Prepago que los arroje, abonard Irrevocablemente 2l Fondo de Prepago el 30%
(treinta por ciento) de los Ingresos Adiclonales (el “Monto para el Prepago- por Ingrescs
Adidonhales”), con los recursos que para tal efecto separe de las Cuentas Concentradoras de
conformidad con lo dispuasto en las Secciones 8.3 y 8.4 anteriores.




{e) A més tardar dentro de los 15 {quince) Dias Habiles siguientes al cierre de cada
ejercicio fiscal, et Fiduciario deberd verificar el monto de los Ingresos Adicionales calcutados
durante el ejerciclo fiscal inmediato anterior. Para efectos de lo anterior, el Fiduciario deberd
sumar las cantidades que hayan resultado del célculo de los Ingresos Adicionales durante cada
mes de dicho ejercicio fiscal.

{f) En caso de que el resultado de 1a suma sefialada en el inciso () anterior resulte en
una cantidad positiva, el Fiduciario distribuira dentro de los 5 [cinco) Dias Hébiles siguientes a fa
fecha en que realice la verificacién los recursos depositados en el Fondo de Prepago a cada
Financiamiento inscrito en el Registro mediante su depésito en la cuenta que cada Acreedor
haya sefialado para recibir pagos de capital, a pro rata en consideracién del porcentaje que
represente la Cantidad Requerida de cada Financiamiento sefialada en la Solicitud de Pago,
Notificacién de Aceleracion v/o Notificacién de Incumplimiento presentada al Fiduciario por
cada Acreedor en el mes inmediato anterior. En el evento de que de la verificacion antes
mencionada resulte una cantidad negativa o un monto inferior al depositado en el Fondo de
Prapago, el Fiduciario entregard al Fideicomitente las cantidades depositadas en exeso a los
montos que el Fiduciairic deba distribuir entre los Financlamientos conforme al presente

pirrafo.

{g) El Fiduciario deberé notificar al Fideicomitente .y a los Acreedores el monto del
" prepago realizado dentro de los 5 (cinco) Dfas Habiles sigulentes a ia fecha en que lieve a cabo
el pago currespondnen_te

8.12 Prepagos con recursos det Fideicomitente. .

£l Fiduciario deberéd aplicar ios recursos que. en su caso aporte el Fideicomitente en
cualguier momento al Fondo de Prepago al prepago de los Financiamientos mediante su abono
en las cuentas que los Acreedores le hayan notificado para recibir los pagos de principal, de
conformidad con lo previsto en el Contrato entre Acreedores. Hecha lo anterior, el Fiduciario
deberd notificar al Fideicomitente y a los Acreedores el.monto del prepago realizado dentro de
los 5 (cinco) Dias Habiles sigulentes a lafecha en que lleve a cabo el pago correspondiente.

désula Nueve. Cantldades Pagadas en Exuso

g Cantidad Paga . Salvo que se estabiezr:a algo d:stmto en
los Documentos de los Finanuam:entos, en caso de que se considere que se han entregado a un
Acreador Cantidades Pagadas en Exceso, el Estado y/o el Faduclano enviardn al Acreedor de que
se trate una Notificacion de Cantidad Pagada en Exceso de conformldad con el formato que se
adjunta af presente como Angxo “10”, sefialando el monto de las Cantidades Pagadas en
Exceso y requiriendo al-Acreedor correspondiente de que entregue dichas Cantidades Pagadas
en Excesc en un plazo de 5 (cmco} Dias Habiles contados a partir de la recepcién de dlcha
notificacién:
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(b))  Devolucién de Cantidades Pagsdas en Exceso. Salvo que se establezca algo

distinto en los Documentos de los Financiamientos, en ciso de que algin Acreedor hubiere
recibido Cantidades Pagadas en Exceso y dichas cantidades no hubleren sido restituidas al
Fiduciaric mediante su abono en la Cuenta Concentradora Adicional dentro del plazo
establecido en la Notificacién de Cantidades Pagadas en Exceso, entonces, el respectivo
Acreedor, a partir de I3 fecha en la que debié restituir las Cantidades Pagadas. en Exceso,

deberd pagar al Fiduciario intereses moratorios diarios sobre fas Cantidades Pagadas en Exceso

no transferidas, que se calcularén a razon de Ia tasa de interés moratoria fijada al Estado en los
Documantos de Financiamiento del Acreedor respectivo sobre el importe de dichas cantidades,
por los dias efectivamente transcurridos entre el dia en: gue debié haberse realizado la
devolucién y la fecha efectiva en que se realice fa rmsma, de conformidad con la siguiente
férmula’ . .

IM - CPE x [TM
360

caoer )

En donde:

iM = Intereses Moratorios derivados de Cantidades Pagadas en Exceso al Acreedor que no
fueron restituidas en el plazo establecido.

CPE = Cantidad Pagada en Exceso,

TIM = Tasa de Interés Moratorio

NDET = Nimero de dias transcurridos desde-la fecha en que se debieron de haber restituido las
Cantidades Pagadas en Exceso hasta Iz fecha en que efectivamente fueron devueltas dichas

cantldades :

Cliusuia Diez. Notificacién de Aceleracién.

10.1. Recem- 60 _de una Notificacidn de Aceleracién.

En caso de que et‘FIdueiario reciba una Notificacion de Aceleracién debers:

{i} Enviar una copia de la Notificacién de Aceleracidn a [as Agencias Calificadoras, al
Fideicomitente y a cada uno de los dem4s Acreedores dentro de los siguientes 2 {dos)
Dias Habiles contados a partir de la fecha en la que riciba dicha Notificacién de
Aceleracidn.

{li} Sujeto a lo establecido en la Seccién 10.2 siguiente, con base en la Cantidad
Requerida y en el Factor de Aforo establecido en el Sumario y en los Documentos del
Financiamiento de cada Financiamiento, e Fiduciario deberd, a partir de la facha en que
reciba la Notificaclén de Aceleracidn correspondiente v hasta que, en su-caso, reciba




una Notificacion de Terminacion de Evento de__Aceleracién, transmitir la Cantidad de
Aforo al Fondo de Pago de Capital y 2l Fondo de Pago de Intereses de todos y cada uno
de los Financiamientos inscritos en el Registro del fideicomiso.

(i} El Fiduciario pagard en cada Fecha de Pago del Financiamiento la Cantidad de Aforo
con base en 1a Notificacidn de Aceleracién o Solicitud de Pago que le proporcionen los
Acreedores a mas tardar el Dia Hébil antertor a cada Fecha de Pago.

La aceleracién del Financ!ar,nientd estars vigente hasta que ‘el Fidudiario recba una
Notificacion de Terminacién de Evenio de Aceleracién por parte del Acreedor de que se trate.

10.2. Insuficiencia de Recursos.

Efi caso de que los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para
cubrir [a totalidad de las transferencias solicitadas por todes los Acreedores, incluyendo
aquellos que hubiesen enviado al Fiduciario una Notificacién de Aceleracion o Notificacién de
Incumplimiento, se aplicara las disposiciones establecidas en la Seccién 8.6{b) del presente

Fideicomiso.

Clsusula Once. Notificacion de Incumplirhimtm

En caso de que ¢l Fiduciario reciba una Notificacién de Incumplimiento deberd:

(i} Enviar una copia de la Notificacién de-Incumplimiento a fas Agencias Calificadoras, al
Fideicomiterite y a los demés Acreedores, dentro de los siguientes 2 {dos) Dias Habiles
contados a partir de la fecha en la que reciba dicha Notificacion de Incumplimiento. -

(%) Sujeto a lo establecido en la Seccién 11.3 siguiente, abonar en el Fondo de Pago de
Capital y/o Fondo de Pago de Intereses del Acreedor que envié la Notificacién de
Incumplimiento, las cantidades solicitadas por dicho Acreedor y entregar dichas
cantidades, en la Fecha de Pago establecida en su respectivo Documento de

Financiamiento, _
112 Pluralidad de Notificaciones de Incumplimiento.

En caso de-que el Fiduciario reciba varias Notificaciones de Incumplimiento, el pfocédimiento
establecido en la presente Cldusula se aplicard para cada Notificacion de imcumplimiento.

113 (psufidencia de Recursos.

En caso de que los recursos.existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para cubrir la
totalidad de las transferencias solicitadas por todos los Acreedores, incluyendo aqueilos que
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hubiesen enviado al Fiduciaric una WNotificacién de Aceleracién o Notificacién de
Incumplimiento, se aplicard las disposiciones aestablecidas en la Seccidn 8.6(b) del presente
Fidelcomiso.

Cldusula Doce. Régimen de Inversién; Uso de Portal del Fiduciario.
121 [nversfones Permitidas.

£l Fiduciario ‘invertird tas cantidades que se encuentren depositadas en las Cuentas
Concentradoras y en los Fondos, en cualquiera de los siguientes instrumentos denominados en
Pesos o Unidades de Inversidn, a través de cualguier intermediario financierd, ‘incluyendo
cuatesquira sociedades integrantes de INVEX Grupo Financlero, 5.A. de C.\V. en: (i) cualquier
deuda pdblica interna de los Estados Unidos Mexicdnos representadas en bonos u otros
instrumentos de deuda emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos a plazo no
mayor de 355 {trescientos sesenta y cinco) dias; (if) depésitos a la vista que devenguen
intereses en las Cuentas Concentradoras, mientras se encuentre pendiente la transmisién de
los recursos depositados en dichas Cuentas Concentradoras a los Fondos; o {/li) contratos de
reporto sobre valores gubernamentales de los Estados Unidos- Mexicanos cuyoe plazo no sea
mayor de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias, ségtin se define en fa Cldusuls M.42 de'la
Circular 2019/95 emitida por el Banco de México, sujetos a las disposiciones de-dicha circular; o
(iv}] acciones representativas del capital social de sociedades de inversidn de deuda con cartera
compuesta exclusivamente en valores gubemnamentales, - bancarios ‘o tomerciales con
calificacién crediticia de “AAA" o equivalente ‘otorgada por una Institucidn calificadora de
valores, en el entendido gue: (x) el contrato de reporto sea celebrado con una institucion de
crédito mexicana cuya calificacién crediticia en la-escala nacional sea de AAA ¢ su equivalente;

‘(¥} el plazo para el contrato de reporto no exceda de 30 (treinta) dias; v (z} cualesquier otra

inversién que se aprobada por escrite por ef Comité Técnico. En caso de que el Fiduclario no
reciba Instruccién alguna de parte del Comité Técnico, e mismo procederd a invertir los
recursos existentes en las Cuentas Concentradoras, sin responsabllldad alguna, en los términos
de lo establecido en la Seccién 12.1 antenor

. 12.2  Instrucclones,

El Fiduciario invertird los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras y en los
Fondos conforme a las instrucciones que reciba del Comité Técnico, sustanclaimente en el
formato que se establece en el Angxo “28%. Lo ariterior, en el entendido gue el Fiduciario
continuaré aplicando las Gitimas Instrucciones recibidas del Comité Técnico en tanto no recibz
una nueva instruccién, siempre que dicha instruccién se encuentre dentro de los parémetros
establecidos en Ia Secclén 12.1 anterior.

12.3 Responsabliidad del Fiduciario.

En tanto se ajuste 3l Régimen de inversién correspondiente, el Fiduciario no serd
responsable por los menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precio de adquisicién,




por fluctuaciones en el mercado,‘ en los términos del articulo 391 de (a Ley General de Titulos v
Operaciones de Crédito.

12.4 Uso del Portal del Fiduciario

Las Partes declaran estar enteradas del contenido v alcance de los términos y

condiciones del “Contrato de Prestacion de Servicios por internet”, para el acceso a la pdgina
“Portal Fiduciario”, el cual se adjunta al presente

como Anexo. :f; Las Partes, segln se determine conveniente por el Comité Técnico, podrén
aceptar suscribir dicho contrato a efecto de hacer uso de los servicios descritos en el mismo
segun sean necesarios o convenientes para alcanzar los fines del presente Fideicomiso.

Cldusula Trece. Auditoria del Fideicomiso.

1 - Audjtorias Periddjcas.

El Reporte Anual del Fiduciario a ser entregado en térmmos de la Secclﬂn 16.8 del
presente . Contrato, . deberd ser acompaﬁadu por un dictamen del Audttor Extemo del
Fideicomiso en dgnde se sefiale que dicho reporte representa razonablernente fa condic:on
financiera del patrimonio del Fideicomiso y que 2l mismo ha sido preparado de conformndad
con las NIF. £ dictamen del Auditor Externo del Fidgicomiso a que se réfiere el presente pérrafo
debers ser entregado a més tafdar dentro de los 90 {noyenta) ‘dias s!suientes afa fedaa en la
que el Fiduciario presente dicho reporte a dicho auditor.

‘mmmm.d_m_mﬂm_m_lem

El Cormté Técmco podré designar y remover al. Audltor Externo del Fideicomiso. En casb
de designacién de nuevo Auditor Externo del Fideicomiso se deberd cumplir con los. requlsutos
establecidos en el presente Contrato.

133 Honorarios del Auditor Externo del Eideicomiso.

Los honorarios del Auditor Externc del Fideicomiso serdn cﬁblért’os con cargo a Gastos
de Mantenimiento.

.. Ctéusula Catorce, Otras Obligaciones del Fideicomitente:

Ademids de las otras ob!lgai:iones del l‘-'ndeiooni.ftente'consigd'a‘ﬂas en este Fideicomiso y/o en los
respectivos Documentos del Financiamiento, el Fadencomitente tendrd, en todo tiempo durante
{a vigencia de! presente Fideicomiso, las siguientes ob!igaciones

14.1. o d IEstad .

(?)(.')C')()OOOOOOOOOOOOOOOOOO()OOOOOOOOO



D

200D DD D0

)

DDDD0DDIDDDDYDIY YT N D

0D

)

Celebrar dentro de los 30 (treinta} dfas naturaies siguientes a la celebracién ded presente
Contrato el contrato de prestacién de servicios correspondiente con el Auditor Externo del
Estado, cuyos lionorarios serdn cubleitos con cargo al presupuésto del Estado. El Estado se
obliga a mantener contratado en todo momento durante la vigencia del presente Fideicomiso a
un Auditor Externo del Estado, en el entendide que podra sustituirlo, de tiempo en tiempo, por
otra firma de contadores publicos de las'previstas en el Anexo 21 del presente Fideicomiso.

14.2. Dedaraciones.

Reallzar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendientes a, que fas

declaraciones del Fideicomitente en este Contrato sean; en todo momento durants |a vigencia

del mismo, compietas y verdaderas, y no omitan ninguna informacién relevante.

14.3. Afectacin de los Derechos Fideicomitidos v de os Ingresos derivados del ISN.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendiéntes a, mantener
la validez de la transmisién y afectacién conforme a la Ley Aplicable de los Derechos
Fideicomitidos y de los ingresos derivados del ISN al pago de los Financiamientos en términas
de este Contrato.

14.4. Validez dg los Financlamientos.

Reaiizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para o tendientes a mantener [a
validez y exigibilidad de los Financiamientos y evitar la’existencla de Eventos de Aceleracién o
Eventos de Incumplimiento conforme a los mismos.

14.5. Validez de este Contrato.

Realizar todos los actos y/o heches juridicos para o tendientes 3, mantener la
exigibilidad y validez de aste Contrato. ' ‘ -

14.6. In'versiﬁ _P!flbllg Mgggg‘ N

Reallzar todos los actos y/o hechos jurldicos necesarios para o tendientes a destinar los
fondos recibidos por ‘el Fideicomitente en razén de los Financiamientos a inverslén publica
productiva conforme a la Ley Aplicable.

14.7. Inscripcidn en Registros.

- Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios- para o tendientes a mantener
los Financiamientos registrados en ef Registro Estatal y en ef Registro Federal. £l Fideicomitente
deberd acreditar fehaclentemente ante el Fiduciario dicha inscripcién.




Realizar todos los actos yfo hechos juridicos necesarios para, o tendlentes a, mantener
en plena fuerza y vigor {I} las instrucciories de pago a la Cuenta Concentradora de
Participaciones y a la Cuenta Concentradora del FAFEF realizadas a la Tesorerfa de |3
Federacién, a la UCEF y a la Unidad de Polftica y Control Presupuestario de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, asi-como para que los depdsitos a la Cuenta Concentradora de
Participaciones v a la Cuenta Concentradora del FAFEF se hagan oportuna y diligentemente; v
(i) fas Instrucciones a Entidades Recaudadoras con el propdsito de que todos los ingresos
derivados del ISN sean depositados en la Cuenta Cocentradora de ISN.

14.89. Cooperacién con ;gl Fiduciario.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente los Derechos Fideicomitidos.

14.10. eyda To

Pagarla Deuda.,‘,'_l'otal de conformlifad con sus vencimientos.

14.31; Notificgcion de Efecto Material Adverso,

Notificar af Fidudiario, a las Agencias Calificadoras y a los Acreedores por escrito dentro
de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento de la existencia
de alguna demanda o procedimiento en su contra, que puedan afectar sustancialmente el
cumplimiento de sus obligaciones establecidas en este Contrato o pueda tener un Efecto
Material Adverso,

14.12. Notificacién de Procedimientos.

Notificar al Fiduciario y a los Acreedores que sean integrantes del Comité Técnico por
escrito dentro del Dfa siguiente a fa fecha en la que tenga conocimiento de la existencia de
alguna demanda o procedimiento que incida de manera directa o indirecta en los Derechos
Fideicomitidos y/o los ingresos derivados del ISN. Para efectos del presente Contrato, se
considerara que ef Fideicomitente tlene conocimiento de un procedimiento en el momento en
el que el mismo sea notificado de la. existencia de dicho procedimlento por la Autoridad
Gubernamental competente (incluyendo paneles arbitrales) y/o en la fecha en la que por
cualquier otra causa {Incluyendo medios de difusién masiva} hubiere tomado conocimiento del
mismo.

14.13. A de Financlami A

Notificar por escrito al Fiduciario Y a los miembros def ;orﬂité Técnico.dentro de los 5
{cinco) Dfas Hiabilas sigulentes a la fecha en la que haya contratado cualesquier financiamiento.
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14.14. Informacion Financlera,

{a) Infoimacién sobre Pasivos. El Estado deberd entregar al Fiduciario-y a cada
Fidelcomisario en Primer Lugar {a través de sus representantes en el Comité Técnico} v a las
Agencias Calificadoras un reporte bimestral en el que se seiiale ¢l estado- de sus-pasives
derivados de cualesquiera financiamientos u otras obligaciones asumidas por el Estado que
sean o puedan ser consideradas como parte de la Deuda Total.

(b} " tnformacién Financiera Trimestral, EF Estado deberd’ entregar o hacer que se
entregue a los Fideicomisarios en Primer Lugar (a través dé sus representantes e el Comité
Técnico} v, en su caso, a las Agencias Calificadoras, tan pronto ‘comio esté disponible y en todo
caso dentro de un término de 45 (cuarenta y cinco) dias después del cierre de cada uno de los
primeros tres trimestres de cada afio calendario y dentro de un término de 60 (sesenta) dias
después def cierre del dltimo trimestre de cada afio calendario una copia de: {A} el estado de
ingresos [B) el estado de egresos, en ambos casos para el periodo del que se trate, (C) el estado
de la Deuda Total, y (D) un certificado de un Funcionario Autorizado del Estado sefialando que
la informacidn financiera presenta razonablemente la condicidn financiera del-Estado, en
términos sustancialmente similares al formato que se adjunta al prasente como Anego 29" (la

"Informacidn E!nanciera Trimestral”).

{¢) informacién Financlera Anual. El Estado deberd entregar o hacer que se entregue
al Fiduciario, los Fidelcomisarios en Primer Lugar (a través de sus representantes en el Comité
Téenico) y, en su caso, a las Agencias Calificadoras, tan pronto como esté disponible y en todo.
caso dentro de un término de 150 (ciento cincuenta) dias siguientes a clerre de cada afio
calendarlo, una copia de: {A) el estado de ingresas, {B) ef estado de egresos, (C} el estado de la
Deuda Total, {D) un célculo de las razones y/o condiciones financieras sefialadas en la Seccién
1,1 “Obligaciones Financieras Minimas” al cierre del afio calendario correspondiente {D)a
situacién de tas ADEFAS al clerre del afio calendario correspondiente, v (E} un certificado de un
Funcionario Autorizade del Estado sefalando que la informacion financlera presenta
razonablemente fa condicién financiera del Estado, en términos sustancialmente similares al

formato que se adjunta al presente como Anexo “30” (la fmfms!émuﬁm.&nm_")

{d} Auditor Externo del Estado. La Informacién Financiera Anual deberd encontrarse
auditada por el Auditor Externo del Estado v.la Informacidn Financiera Trimestral deberd contar
con una revisién limitada por dicho Auditor Externo def Estado en el que el mismo dictamine
que el Estado se encuentra en cumplimiento con las razones financieras y/u obligaciones
previstas en [a Clausula Séptima del presente Contrato.

(e} Otra Informacién. De tiempo en tiempo el Comité Técnico padrd solicitar al
£stado informacién de cardcter financiero, demogréfico, econémico o de cualguier otra
naturaleza que el Estado tenga o razonablemente pueda obtener, misma que serd entregada
por el Estado, al Comité Técnico dentro de uri plazo razonable, el cual en ningdn caso excederd
de 30 {treinta) dias contados a partir de ia soficitud de dicha informacidn, gn el entendido gue
el Estado no estard obligado a proporcionar dicha informacién cuando la misma sea




considerada como confidencial en los términos de la Ley Federal de Transparencia y Accesc a la
Informacion Publica Gubernamental o la Ley de Acceso a la Informacidn Pablica y Proteccién de
Datos Personales para el Estado de Coahuila, o cuando no sea informacién generada por el
Fideicomitente y habiendo hecho un esfuerzo razonable no le sea posible obtenerla.

{f) Miscelaneos. En adicién a‘lo anterior, el Estado deberd, en caso de que fos
respectivos Documentos de Financtamiento asf lo establezcan:

{i) Entregar semestralmente al Acreedor respectiva, en un término que no podrd
exceder de 30 (treinta) dias naturales a la terminacién de cada semestre calendario, una
certificacién del Funcionario Autorizado sustanciaimente en el formato que se adjunta al
prasente Contrato como Anexo “31”, en la que se sefiaie que el Estado se encuentra en
cumplimiento de sus obligaciones de pago derivadas de fos Financiamientos.

{il) A mds tardar veinte (20) dfas naturales después de su publicacién en el P_eriédico
Oficial del Estado, entregar al Acreedor respectivo un original o una copia certificada de
su Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos.

(g)  Reporte de Recaudacidn, Entregar mensualmente al Fiduciario (qhien deberi
entregar una topia a los miembros del Comité Técnico) y al Secretaric del Comité Técnico el
Reporte de Recaudacion.

14.15. Convenie de Coordinacién Flseat,

18

consecuencia la terminacién del Convenio de Coordinacién Fiscal celébrado entre al
fideicomitente y a Secretarfa de Hacienday Cré_dito Plbfiico.

14.16. i de flujo de Recurs

{i} Abstenerse de llevar a cabo cualesquier actos y/a hechos jurfdteos que modifiguen o
interfieran o gue puedan modificar o interferir con las transferencias de las cantidades
liquidas derivadas de los Derechos Fideicomitidos y del SN, y demds aportaciones, a las
Cuentas Concentradoras correspondientes, ' . ‘

(il) El F:dewcomitente debera abstenerse a partir de la fecha de ce%ebrac:on del presente
Fideicomiso, de disminuir la tasa del ISN, ctorgar mayores excenciones, subsidios o
impiementar cualquier otro mecanismo legal que tenga por efecto la reduccién de fa
recaudacién del ISN. Asimismo, el Fideicomitente deberd abstenerse de recaudar de ISN
por medio de oficinas recaudadoras del prapio Fideicomitente.

10.17. Afactacion de Derachos de Acresdores.

Abstenerse de lievar a cabo actos y/o hechos juridicos que puedan causar o tener como.
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Abstenerse de impedir el ejercicio de - los derechos de cualquier Acreedor, de
conformidad con los Documento$ del Financtamiento correspondientes, sin perjuicio del
ejercicio de las acciones legales derivadas de los derechos con los que cuente el Estade de
conformidad con los mismos

14.18. i t las Obligacj Ciera; imas.

Cumplir en todo momento con las Obflgaciones Financieras Minimas y con los Requisitos
Minimos de Contratacidn,

14,19, Saneami inanciero.

{) . Reduccién de'la Deuda Total. Reducir graduaimente su Deuda Total de acuerdo
con el programa previsto en el Anexo 167,

{ii) Destino de Recursos derivados de Bursatilizaciones. Destinar cuando menos el
30% (treinta por ciento) de los recursos derivados de cualquier bursatilizacién que lleve
acabo al prepago de su deuda.

{if)  Ley General de Contabilidad Gubernamental. Cumplir plenamente con las
disposiciones de la Ley General de Contabilidad Gubernamentat {segiin la misma sea
modificada de tiempo en tiempo} o cualquier otra que la sustituya.

(iv)  Fondo General de Estabilizacién. Establecer y manfener un fondo general de
estabilizacién con el 70% (setenta por ciento) dé los Ingresos Adicionales gque se

“determirnen en cualquier Fecha de Céleulo de Prepago, una vez gue se le hayan revertido
al Estado.

14.20. Fyente de Pago Unjca.

Utllizar el presente Contrato de Fidelcomlso come vehiculo Unico para la afectacién de
actlvos estatales como fuente de pago de financiamientos que formen parte de la Deuda Total

14.21, de Pensiones.

Cubrir puntualmente con los pagos y aportaciones que deba realizar conforme a las
Leyes Aplicables, al Instituto de Pensiones para los Trabajadores al Servicio del Estado.

Clausula Quince. Derechos del Fideicomitente.

Ademds de los otros derechos consignados en este Fideicomiso, el Fideicorutente
tendra, en todo tiempo durante !a vigencia dé! presente Fideicomiso, 0% siguientes derechos:;

15.1. Acceso a Informacién.




Derecho irrestricto a acceder en dlas y horas hibiles a toda la documentacién e
informacién que se encuentre en poder del Fiduciario derivada o relacionada con el presente
Fidelcomiso; incluyendo aguella informacion que sea necesaria para dar cumplimiento a las
disposiciones de los Decretos de Autorizacién del Refinanciamiento y de la Ley Aplicable
relativas a la vigilancia de los Derechos Derivados del FAFEF.

15.2. Objecién a Cdleulos.

Derecho a objetar cualesquier calculos realizados por algt’in Acreador, en el entendido
de que fa objecidn no suspendera Ja transferencia de las cantidades a los Fondos de Pago de
Interéses 6 Fondos de Pago 'de Capital asi como el pago en la Fetha de Pago de los
Financiamientos. El Fideicomitente podra notificar al Acreedor correspondiente sobre sus
objeciones al célcula realizado. Si dentro de 30 (treinta) Dias Habiles el Fideicomitente y el
Acreedor alcanzan un acuerdo en cuanto al ciiculo, el Fiduciario a peticién del Acreedor
implementard de inmediate el acuerdo sin responsabilidad ulterior alguna. Transcurrido ese
plazo .sin que se haya. alcanzado algun acuerdo, guedarin a salvo los derechos del
Fideicomitente para reclamar, en las instanclas legales que correspondan, los ajustes que
procedan y en su caso los dafios y perjuicios que dicho error le haya causado; en el entendido,

de que en caso de que se hubieren entregado al Acreedor correspondiente Cam;dades Pagadas

en Exceso se estara a lo dispuesto por la Cldusula Nueve. .. .

153. Eleccién de Sustutos.

Derecho de eleglr, de entre las alternativas, que Ie sean propuestas por el Comité
Técnico, a la Persona que, en su caso, sustituya al Fiduciarlp, una Agencia Calificadora o el
Auditor Externo del Fideicomiso. El derecho a favor del Fideicomitente a que se reﬁere este
pérrafo, caducaré si dentro de un plazo de 5 {cinco} Difas Habiles el Fideicomitente no notifica al
Fiduclario su eleccién en relacién con las temas presentadas por el Comité Técnico. En el
supuesto de que haya caducado el derecho del Fideicomitente emhlecldo en esta seccion el
Comité Técnico tendrd el deracho de elegir a la Persona gue sustityya al Fiduciario, la Agencia
Calificadora o al Auditor Externo del Fideicomiso dentro de las alternativas presentadas al
Fideicomitente.

15.4. MMMMQ;MM-

(a) El Estado podrd soficitar al Fiduciario que presente ante la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Pablico una soficitud de Anticipos Extraordinarios Sobre Participaciones. L2
soficitud del Estado al Fiduciario debera contener cuandc menos: (/) |a indicacién del monto dei

anticipo correspondiente; {#} el tiempo que el Fiduciario dejard de percibir cantidades por’

concepto de Participaciones en razén del anticipo solicitado, o en su caso, el monto en el que se
verin disminuidas las sigulentes entregas de Participaciones a consecuencia de dicho anticipo;
{iif} |a tasa de interés aplicable al anticipo de que se trate; {iv) el destino que se dar4 a dichos
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recursos; y (v) fa fecha en Ia que el monto de principal del anticipo quedard integramente
amortizado o serd compensado por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

(b} Dentro de los 3 {tres) Dias Hébiles siguientes a que se reciba la notificacién a que
se refiere el parrafo que antecede, el Fiduciarto convocard a una reunién del Comité Técnico a
celebrarse a més tardar dentro de los 5 {cinco) Dfas Habiles tontados a partir de la fecha-en la
que los miembros del Comité Técnico reciban la convocatoria por parte del Fiduciario. £| Comité
Técnico podrd resolver, por, Mayorfa, el autorizar que el Fidutiario solicite, a la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Publico, un adelanto sobre Participaciones conforme a la solicitud hecha por
el Estado en términos del pdrrafo (a} anterior,

{c} En caso de que el Comité Técnico apruebe ia solicitud formuiada por el Estado, el
Fiduciarlo notificard a los Acreedores inscritos en el Registro, dentro de Jos 3 {tres) Dfas Habiles
siguientes a la autorizacién del Comité Técnico, a efecto de que astos puedan presentar una
nueva Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento para
sus respectivos Financiamientos en donde se indique el monto de principal v de intereses que el
Fiducario debe de abonar a sus respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de
Intereses. La notificacién deberd Informar a los Acreedores.acerca de: {i) el monto del anticipo
correspondiente; (i) el tiempo que el Fiduciario dejard de percibir cantidades por concepto de
Participaciones en razén del anticipo solicitado, o en su caso, el monto en el que se verdn
disminuidas las sigulentes entregas de Particlpaciones a consecuencia de dicho anticipo; (i) la
tasa de interés aplicable ai anticipo de que se trate; (i) el destino que se dard a dichos
recursos; y {v} la fecha en la que el monto de principal del anticipo quedars integramente
amortizado o serd compensado por la Secretarfa de Haclenda y Crédito. Pdblico, -

{d} El Fiduciario deberd presentar a la Secretarifa de Haclenda y Crédito Pdblico la
solicitud descrita en el inciso (a) anterior, dentro de los S {cinca) Dfas Hdbiles a [a fecha'en la
que haya enviado a los Acreedores fa natificacién descnta en el inciso {c) anterior.

Cliusula Dieciseis. Otras Obligaciones del Fiduciario.

Ademds de las otras obligacicmes del Fiduciario consigriadas en este Fideicomiso, el
Flduclario tendrd en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, las siguientes
obligaciones:

16.1. Cumplimiente de Obligaciones.

Cumplir en tiempo y forma con las cbligaciones a su cargo y los fines del presente
Fideicomiso y con lo dispuesto en los Documentos de cada Financiamiento,

16.2. No Actividades Empresariales.

Abstenerse de realizar cualesquier tlpo de actlwdades empresarlales a través del
Fideicomiso.




16.3. No Actos o Hechos Confrarios.

Abstenerse de realizar actos y hechos juridicos que sean incongruentes ¢ contrarios a lo
estipulado en este Fideicomiso y llevar 2 cabo todas las actividades y ‘actos necesarios 0
tendientes a gue las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamente sus derechos.

16.4. Cumplimiento Q n leyes.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables,
emitidas por cualquier Autoridad Gubernamental.

16.5. Conservacion de Derechos,

Realizar todos los actos y hechos }urfdicos necesarios para o tendientes a conservar los
derechos de que sea titular conforme a este Fidejcomiso.

16.6. Mantenin ,

Crear y mantener de manera Iindependiente los Fondos previstos en :el presente
Contrato y las Cuentas Concentradoras sin que las cantidades transferidas en ellos se puedan
confundir en cualquier forma, )

16.7. Consultas con ef Comité Tcnlco.

Consuftar con el Comité Técnico, en caso de que deba tomarse alguna decisién, respecto
2 asuntos no.previstos en este Fideicomiso conferme al siguiente procedimiento:

{i) €l Fiduciario notificard al Comité Técnico, otorgéndole un plazo de 10 {diez) Dias
Habiles (o el plazo que se establezca en-la notificacién, para .el caso de consuftas
urgentés), para que emita su decisibn. El plazo se contard a partir de que el Comité
Técnico reciba la notificacion respectiva.

(i) En caso de que el Comité Técnico no-emita su decisién dentro del plazo sefialado en

la notificacion a la que hace referencia el numeral (i) inmediato anterior, el Fiduciario

tomari la decisién gue considere mds adecuada para la proteccién. de los derechos de
los Fideicomisarios en Primer Lugar y del Fideicomitente de conformidad con el
presente Fideicomiso. En este caso, el Fiduciario no incurrird en responsabilidad alguna,
siempre que actde como un buen padre de famifia. ‘

16.8. Entrega de Reportes.

Entregar a los Acreedores; 3 las Agenclas Calificadoras y al Fideicomitente: {J} el Reporte
Mensual de! Fiduciario, dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada mes calendario;

A

O0000000000Q0O0O0C0O0OO0CODO0OO00DO0OQ0ODO0O00OD0O0O0OO0OO



YD DD DD

I IADAIDIDINDND DD

DRGSR RS EED RS B IS

(i1} el Reporte Trimestral del Fiduciario, dentro de los primeros 10 {diez) Dias Habiles de cada
trimestre calendario; y {iif} el dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso sobre el Reporte
Anual del Fiduciario dentro de los 90 {noventa) dfas siguientes a la fecha en fa que el Fiduciario
presente dicho reporte al Auditor.

169. Acgeso a Informacidn.

Permitir a los Acreedores y al Fidelcomitente el acceso a todos [os Sumarios, asf como a
cualesquier notificaciones presentadas por los Acreedores al Fiduciario.

16.10. Validez de Declariciones.

El Fiduciario se obliga a mantener vélidas las declaraclones hechas en el capitulo de
Declaraciones de! presente Fideicomiso, durante su vigencia del presente Fldeicomiso,

Cléusula Diecislete. Sustitucion y Renuncia del Fiduclario.

17.1. Causales de Remocién.

El Fiduciario podrd ser removido en cualquiera de los siguientes casos:

{i} Si el Comité Técnico determina que el Fiduciario ha incumplido con cualquiera de
stus obligaciones establecidas en el presente Fideicomiso.

{) En casc de que cualquiera de las Agencias Caiificadoras dismmuyan la caftficacidn
del Fiduciario por debajo de MxAA- {0 equivalente): .

17.2. Designacién de Fiduclario Sustituta.

‘ En caso de que se actualice alguno de los supuestos sefialados en la Seccién 17.1,
anterior el Comité Técnico designard al Fiduciario sustituto sujetdndose al procedimiento

_descrito en la Seccidn 15.3 del presente Fideicomiso; eh el entendidd gue ninguno de los

Acreedores cuyos Finandamiento_s sé encuentren inscritos en el Registro del Fideicomiso
podrén ser designados como Fiduciarios del Fideicomiso.

17.3. Actividades v Requisitos 3 partir de la Designacién del Fi
En caso de que se decida la sustitucién del Fiduciario debers cumplirse con lo siguiente:
(4] Ef nuevo fiduciario debera ser una institucion de crédito de reconocida solvencia,

wrestigio y con experiencia en el manejo de este tipo de fideicomisos y no debera ser
Acreedor de ninguno de los Financiamientos;




(if) El nuevo fiduciarlo deberd asumir todos los derechos vy obligaciones del
Fiduciario establecidos en el presente Fideicomiso;

(i) €l Fidudaric deberé proporcionar al nuevo fiduciario toda la informacidn vy
documentacién relacionada con el presente Fideicomiso y cada uno de los Documentos
del Financlamiento, que tenga en su poder y deberd llevar a caho cualquler acto
necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso al nuevo fiduciario asegurdndase
de que no se afecten los derechos de los Fideicomisarios y del Fideicomitente, de
'confomidad con los términos establecidos en el Fideicomiso; y

(iv)  Mientras el nuevo fiduclario no haya entrado en funciones, el Fiduclario
continuard en el desempefio de su encargo.

17.4. Renuncia glg! Fiduciarle.

(a) En caso de que el Fiduciario tyviera causa grave para renunclar a su encargo,
deberd hacerlo del conocimlento det Fidelcomitente mediante un escrito en &l que el Fiduciario
exprese claramente las razones de dicha determinacidn.

(b)  Rechida la notificacion del Fiduciario, el Comité Técnico deberd sujetarse a 1o
dispuesto en la Seccidn 15.3 para llevar a cabo la sustitucién del Fiduciario, _

-{i:) La renuncia del Fiduciario no surtird efectos sino h.asta“.jque un nuevo Fiduciarid, ‘

desigriado por el Comité Técnico, acepte el cargo y entre en funciones.

Cldusuta Dieciocho. Honorarlos, Responsiai.:liidad‘y D'efqn;i del Patﬁmqnié' _del
: Fideicomiso.

18.1. Ayseacia de Responsabilidad.

£l Fiduciario en todo momento actuara. conforme 2 lo e_sfablecidb en el presente

Contrato, conforme a lo_establecido en los contratos y docurnentos que firme en cumplimiento

de los fines del Fideicomiso y siempre de conformidad con las solicitudes e Instrucciones def
Fideicomitente, Fideicomisarios o del Comité Técnico, segln cofresponda, . mismas que
invarizblemente deberan constar por escrito. En virtud de o anterior, el Fiduciario.no serd
responsable de: :

[(}] Cualquier mora o incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos en los
Fondos. -

1)) Los pagas que realice conforme 3 las in'struccione_Q otorgadas por los Acreedores
en términos del presente Contrato, ni de. los Eventos de j\cglera;ién, Eventos de
Incurnplimiento, Notificaclones de Aceleracién o Notificaciones de Incumplimiento que se
presenten de acuerdo alo establecido por las Cléusulas Diez y Once del presente Contrato.
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(i) La insuficiencia o retraso por parte de las Autoridades Gubernamentales
correspondientes en.|a entrega de los recursos derivados de los Derechos Fideicomitidos en las
Cuentas Concentradaras correspondientes conforme a los términos de lo establecido en el
presente Contrato.

(iv) El cilewio de las cantidades establecidas en las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracién, Notificaciones de Incumplimiento proporcionadas por los
Acreedores, serdn responsabilidad def Acreedor de que se trate.

(v} Hechos, - actos y .omisiones del Fideicomitente, de los Acreedores, del
Fideicomisaric e Segundo Lugar o de terceros que impidah o dificulten el cumplimiento de ios
fines de este Fideicomiso, '

{vi) Los actos que el Fiduciario realice en cumplimiento de lo establecido en las
instrucciones que reciba por escrito de conformidad con lo establecido en el presente Contrato.

18.2. Notificacién de Procedimientos.

En el caso de que se haga necesarta la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o cuando
el Fiduciario reciba alguna notificacién judicial, administrativa o de cuaiquier orden, respecto
del presente Fideicomiso, el Fiduciario deberd notificarlo al Comité Téenlco del Fideicomiso por
escrito privade dentro del Dias Habil siguientz a que tenga conocimiento el Fiduciario de los
actos o hechos que ameriten la defensa del patrimonio del Fideicomiso, asl como a otorgar un
poder especial sujeto a los términos del presente Fidelcomiso, sin su responsabifidad (salvo
culpa, dole o negligencia), a Ja Persona o Personas que sean designadas por el Comité Técnico,
en los términos de la Cléusula Diecinueve dei presente Contrato, para hacerse cargo de ejercitar
las accionds u oponer fas excepciones que procedan. '

Ausericla g ilidad por ja A

El Fiduciario no se hard responsable de la actuacién” de los apoderados, ni estaréd
obligado a cubrir sus honerarios profesionales o cualquiér otfo gasto que se genere con.motivo
de su actuaciéin, en cuyo caso, el Fiduciaric, con la previa aprobacidn del Comité Técnico,
liquidara directamente las erogaciones que sea necesario realizar, las cuales serdn cublertas
con cargo a los Gastos de Mantenimiento del Fidelcomiso.

Cuando para el cumplimiento de la encomienda fiduciaria se requiera la realizacién de
actos urgentes, o cualesquiera otra circunstancia no previstz en ‘el presente Coatrato, cuya
omisién pueda causar notoriamente perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario
procederd a realizarios. Cuando por urgencia del caso, el Fiduciaro no tenga tiempo de esperar
la réspuesta del Comié Técnico, deberd actuar conforme lo eéstablece la Ley Aplicable,
protegtendo el Patrimonio det Fidelcomiso, en tanto reciba las instrucciones corfespondientes.
€l Fiduciario cuando acide sigulendo fas instrucciones que por escrito le entregue el Comité




Técnico, y siempre y cuando las mismas se encuentren dentro de los fines del presente
fideicomiso, quedard libre de cualquier responsabilidad por los actos ejecutados con tal efecto.

Ni el Fidutiaric ni el Comité Técnico se hardn responsables de la actuacién del
apoderado a gue hace referencia la Secclén 18.2, ni estardn obligados a cubtir sus honorarios
profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacion. £n tal caso, las
erogaciones que sea necesario realizar se liquidardn con cargo a los Gastos de Mantenimiento
en los términos sefialados en ef presente Contrato.

18.4. Gastosy Costas.

En el caso de condenas en los juicios respectivos, el pago de gastos y Costas, serdn con
cargo a los Gastos de Mantenimiento en los términos sefialados en el presente Contrato. Esta
disposicion se transcribira en los poderes que al efecto se otorguen, sin responsabilidad para el
- Fiduclario st el Patrimonio de Fideicomiso no alcanza para cubrir dichos gastos y costas.

18.5 Provisién de Fondos.

Ni el Fiduciario, ni los Acreedores estardn obligados a efectuar desembolso o gasto
alguno con:cargo a su propio peculio, por lo tanto, para cualquier gasto o desembolso que en su
caso deba realizar en cumplimiento de los-fines del Fldelcomiso, serd con cargo al Patnmomo
del  Fideicomiso, no existiendo, responsabilidad alguna ni para el Fiduciario ni para Ios
Acreedores en caso de no reclblr opprtunamenta dicha prowsfén de fondos

- Queda entendido que las obligaciones y responsal:ultdades que el Flduciario asuma enel
desempefio de este Fidelcomiso frente a tercerss, sergn siempre_con cargo a 10s Gastos de
Mantenimiento en los términos sefialados en el presente Fideicomiso o con argo al
Fideicomitente segun_lo- dispuesto en el .presente Contrato, sin gue por ello, .asuma
responsabilidad directa alguna y no estars obligado a realizar hinglin acto que Impiique
erogaciones.sl no existen fondos en el Patrimonio del Fideicomiso suficientes para cubrirtos.
Asimismo, el Fideicomitente se compromete a indemnizar y sacar en.paz Y2 salvo al Fiduciario
asi como a sus delegados fiduciarios, funcionarios y empleados, de toda responsabllldad daiio,
obligacién, demanda, sentencia, transaccién, requerimiento, g&stos y costas de cuatquuer
naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa o indirectamente se hagan
valer contra, como resultado de, -impuesta sobre, o incurrida por, con motivo o como
consecuencia de, actos realizados por.el Fiduciario para el cumplimiento de los fines
consignados en este Fideicomiso y la.defensa del Patrimonio del Fideicomise (a menos que sean
consecuencia del dolo, culpa, negligencia o mala fe del Fiduciario o cuando el Fiduciario realice
algiin acto que .no le esté autorizado por el presente Fideicomiso, salvo por los aspectos no
previstos en este Flde:comiso) o por reclamaciones, multas, penas y qualquiér otro adeudo de
cualquier naturaleza en relacién con el Patrimonio del Fideicomiso o con este Fideicomiso, ya
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sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra instancia,
tanto de cardcter municipal, estatal y federal de los Estados Unidos Mexicanos. -

18.7. Indemnizacidn por Cumplimiento con el Cotitrato.

- En el caso que se genere cualquier situacién de hecho o acto de autoridad o
consecuencia de‘indole fegal que produzcan responsabilidades pecuniarias sobre el Fideicomiso
y/o el Patrimenio del Fideicomisa que hubleren sido generados por actos u omisiones de fas
Partes o por el Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomise; incluyendo erogaciones
relacionadas con los actosy conceptos que se mencionan en el pérrafo anterior (excepto en los
casos en que hublere mediado dolo, culpa, negligencia o mala fe del Fiduciario o que ef
Fiduciario realizare algin ac¢to que no le esté autorizado por el presente Fidelcomiso o porlos
Documentos del Financiamierito de fos Financiamientes, salvo por los aspectos no previstos en
este Coritrato), el pago derivado de dichas responsabilidades pecuniarias cofrérd a cargo del
Fideicomitente, comprometiéndose el Fideicomitente a sacar en paz y a salvo al Fiduciario y al
pago que hubiere efectuado o deba efectuar con. los recursos provenientes del Patrimonio del
Fideicomiso o con. cargo al Fideicomitente de conformidad con lo dispuesto en el presente
Contrato. Asimismd, el Fideicomitente en este acto, autoriza al Fiduciario para que de las
cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso, realice las aplicaciones para cuniplir {as
obligaciones de pago derivadas ‘de obligaciones pecuniarias que se le hubieran impuesto
derivadas de los conceptos que se mencionan en esta Cléusula en la inteligencia de que dichas
aplicaciones por ningdn motivo podrin ser equiparadas o asimiladas a los honorarios del
Fiduciario, cuyos términos se establecen en ef Anexo “32”, Los recursos obtenidos en razén de
los Derechos Derivados del FAFEF no podran destinarse al pago de obligaciones pecuniarias con
cargo al patrimonio del Fideicomiso, excepto por el pago de principal, intereses y comisiones de
los Financiamientos Insctitos en el Registro, )

'18.8. Respansabilldad del Fidudario.

£l Fiduciario estard obiligado a cumplir con el presente Fideicomiso conforme al acto
constitutivo. Pdr lo tanto, no podrd excusarse o renunciar a su encargo sino conforme a fas
causales establecidas en el presente Contrato y deberd cumplir oportuna y diligentementé con
todas las obligaciones a su cargo de conformidad con este Fideicomisc y con las demds
disposiciones legales aplicables, siendo responsable de las pérdidas o menoscabos que el
Patrimonio del Fideicomiso sufra cuando no actfie como un buen padre de famiiia; El Fiduciario
responderd civilmente por los dafios y perjuicios que se causen por la faita de cumplimiento en
jas condiclones o t&rminos sefalados en el presente Fideicomiso. Sin perjuicio de lo anterior, el
Fiduciarlo podrs abstenerse de realizar cualquier acto jurfdico en refacién con el presente
Contrato, siempre y cuando justifique de manera fehaciente'y por escrito a las partes de este
Contrato que como consecuencia directa de dicho acto se violaria alguna Ley Aplicable. El
Fiductario en ningtin caso estard obligado a realizar erogacion o gasto alguno con recursos
distintos 2 los que integran el Patrimonio del Fideicomiso, salvo por lo establecido en esta
Saeccién 18.8.




18.9. Otras indemnizaciones del Fidelcomitente.

{a}  FEl Fideicomitente esté obligado a indemnizar y sacar en pazy a salvo al Fiduciario
y a los Acreedores en su caricter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,
empleados, apoderados y demds personal, en caso de que se presente reclamacion,
procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafios, sanciones, acciones o
sentencias que fueren presentadas, entabladas, dictadas o impuestas por cualquier Persona o
autoridad competente en contra del Fiduclario, los Acreedores en su cardcter de miembros del
Comité Técnico, sus consejeras, funcionarios, empleados apoderados y demids personal, en
relacién con la validez y legalidad del presente Fideicomiso, o cualesquiera actos reafizados por
ol Fiduclarlo, conforme a fas instrucciones que reciba por escrito del Comité Técnico en
cumgplimlento de lo dispuesto en el presente Contrato, 0 por el propio Comité Técnico silvo que
se trate de actos. realizados con negligencia, cuipa, dolo o mala fe y siempre y cuando dichas
instrucciones.se hayan emitido en los supuestos y conforme a los términos y tondiciones
establecidos-en el presente Fideicomiso. . . '

(b}  Dela misma forma, el Eidei_coi’nitente,se obtiga a rembolsar_al'.!-‘iduciario oa Ios
Acreedores en su caricter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,

empleados, apoderados y demds personal, cuzlguier costo, gasto o erogacién de cualquier

naturaleza {inclyyendo gastos y honorarios de. asesores legales y. abogados) en qué incurran, o
cualguier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacién, juicio, procedimiento,
demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accién o sentencia entablada, dictada o
impuesta en contra del Fiduclario o de los Acreedores en su cardcter de miembros dei Comité
Técnico, sus consejeros,: funtionérios, empleados, apcderado's y demds personal, en relacién
con la validez o legalidad del presente Fideicomiso o tualesquiera actos realizados por el
Fiductario, conforme a las instrucciones que reciba por escrito. del Comité Técnico en
cumplimiento de lo dispuesto en el presente Contratoy siempre y cuando dichas instrucciones
se hayan emitido.en los supuestos y conforme a los términos y condiciones establecidos en el

presente Fideicomiso, o por & propio Comité Técnico.

. {e) . Igualmente,. el. Fideicomitente se obliga a rembolsar al Fiduciario y a los
Acreedores..en su cardcter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,
empleados, apoderados y demds personal, cualquier costo, gasto o erogacién de cualquier
naturaleza, (incluyenda gastos y honorarios de asesores legales y aliogados) en que incutran, o
cualquier dafig o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacién, juicio, procedimiento,
demanda, responsabilidad, pérdida, da'ﬁo,_, sancién, accién ¢ sentencia entablada, dictada o
impuesta por et Fiduciario, Jos Acreedores en su cardcter de miembros del Comité Técnico, sus
consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demis personal, en‘rglaé:iér‘: con los actos u
omisiones del Fideicomitente que impliquen incumplimiento de sus obligaciones establecigas
en el presente Fideicomiso. '

Cldusula Diecinueve. Comité Técnico.

- 19.1. |ntepracién.
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{a) El Comité Técnico estard integrado por: {Ij un representante i:on voz y'voto de
cada uno de los Acreedores y sus respectivos suplentes; y {ii) dos representantes def Estado {en
conjunto, los “Representantes del Estado”) y sus respectivos suplentes

(b} Los miembros de] Comité Técnico designadas por los Acreedores {distintos.de los
Acreedores Originales) permanecerd en su encargo durante el tiempo en el que el saldo
insoluto del o los Financlamientos otorgados per el Acréedor correspondiente represente el 5%
fcinco por ciento).o mas del saldo Insoluto de los Finaficlamientos registrados en el Registro.

{c} En ningdn case podrin ser miembros del Comité Técnico los organismos
descentralizados, empresas de participacion estatal mayoritaria, fideicomisos piblicos, fondos
de pensiones y/o jubilaciones de empleados del Estado o cualquier otra Persona que sea
conttolada, directa o indiréctamente, por el Estado o por cualquiera de las Personas. antes
mencionadas. Para’ efectos del presente Contrato, por “control” se entiende la facultad de
dirigir o causar la direccién de |z administracién 'y polfticis de una Persona, incluyendo
derechos para vetar o impedir resoluciones: {w} ya sea a través de la titularidad de acciones,
partes sociales, derechos societarios u otras formas de participacién societaria; (x} en razdn de
disposiciones contractuales; {y) por mandamiento legislativo, reglamentario o administrativo;
y/o {z} por cualquier otro mecanismo.

(d} La designacién y remocién de los miembros del Comité Técnico se efectuard
medlante la entrega de una notificacién al Fiduciarlo por {a Parte que designe y/b remueva a
dicho miembro del Comité Técnico sustancialmente en el formato que se adjunta al presente

Contrato como Anexo ZE
'15.2. Régimen de Votacién.

(a) Unanimidad. Se requerird de Unanimidad para autorizar, a solicitud del
Fideicomitente, un aumento en ia Cantldaid de Afora de cualquier Financlamiento praviamente
reglstrado .

(b] Ma p Repre ado, Se requerirs fa
aprobacién de la Mayor(a de 1os rnlembros del Comlté Técnlco (tomando ef consideracién el
voto de los Representantes déi Estado dnicamente para ‘efectos de-déterminar si se redne o no
el consentimiento de la mayorfa de miembros del Comité Técnico, en términos del enunciado
(i) de ta definicién del término Mayotfa) para los asuntos que se indicdn a.continuacién; en el
entenidide de que los siguientes asuntos son los unlcos en los que’ los Representantes del
Estado tendrén derecho a votar; :

{i} Acordar la sustitucién del Fiduciario en el entendido de que el Fiduciario sustituto
debera ser elegido con base én las mejores condiciones técnicas y econdmicas dentro de
ias ternas propuestas por el Comité Téenico;




{if} Instruir o dirigir af Fiduciario del Fideicomiso a fin de tomar cualquier accidn para
preservar o defender al Fideicomiso o los derechos derivados del Fideicomiso; en el
entendido gue (y) si dentro de un plazo razonable (determinado con base a limitantes
de plazos establecidos para cualquier actuacion legal o de cualquier otro tipo) el Comité
Téenico no ha instruido al Fiduciario, el Fiduciario del Fideicomisc estard obligado a
continuar llevando a cabo todas aquellas acciones que sean necesarias o suficientes a fin
de preservar y defender ef Patrimonioc del Fideicomiso, y (z) en caso de que la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso se derive de un acto del Estado en contra de dicho
patrimonio o del Fideicomiso, los Representantes del Estado no tendrédn dereche de voz
ni voto en 'a Asamblea respectiva; en el entendido, ademds, que el Fiduciario no podrd
realizar actos que sean contrarlos o inconsistentes con los términos expresos del
Fideitomiso; .

{fit) instruir al Fiduciario ef otorgamiento de poderes para defender o preservar al
Fideicomiso o el Patrimonio del fideicomise, en el egtendidp gue en caso de que la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso se derive de un acto del Estado en contra de
dicho patrimonio, los Representantes del Estado no tendrén derecho de voz ni voto en
{a sesidn respectiva; -

{ivl Proponer dos o mids Agencias Calificadoras al Estado y, en el supuesto de que el
Estado no designe a cualesquiera de las Agencias Calificadoras propuestas dentro deé los
5 {cinco) Dias Hébiles sigulentes a los que e! Comité Técnico le realizé lz propuesta,
designar a cualesquiera de las Agencias Calificadoras propuestas al Estado;

(v) Proponer dos ¢ mds Auditores Externos del Fideicomiso al Estado y, en ef supuesto
de que el Estado no designe a dicho auditor propuestos denfro de los 5 {cinco) Dias
Habiles siguientes a los que el Comité Técnico le realizd Ia _propuesta, designar a
cualesquiera de los candidatos propuestos al Estado;

{vi} Autorizar gastos de mantenlmiento dlversos a los prevlstos en el Anexo 28" en el
entendido de que los prestadores de servicios a los que se vayan a pagar los gastos
deberdn ser elegidos, por el Comité ?ecnloo, con base en criterios de calidad y costo; y

{vil) Estabtecer Ias caracter[stu:as minimas de Ios Contratos de Garantia a ser
contratadas. por el Fiducisrio o el Fideicomitente en relaciﬁn a !os Financiamientos.

{c¢} Maye pacioi i Estado. Se requeﬂra
Ia aprobacion. de la- Mavorfa de los m:embros del Comité Técnico, sin que los. Representantes
del Estado tengan derecho de voto, para resolver sobre las cuestlones que se enumeran a
continuacién:

) - Autorizar Ia inscripcién de cuaiduier Financiamiento en el Registro después de
que o Estado hubiere incumplido con cualesqulera de sus obligaciones en términos del
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presente Contrato, incluyendo, con las Obligaciones Financieras Minimas, de
conformidad con lo siguiente:

{y} A partir de que se hubiere presentado un incumplimiento por parte del Estado, el
Comité Técnico tendrd la facultad de autorizar o neégar la inscripcion de- cualquier
financiamiento en el Registro. £l Comité Técnico podra decidir no ejercer dicha facultad,
en cuyo caso el procedimiento de Inscripcién de financiamientos en el Registro se
Hevar a cabo de conformidad con lo previsto en fa Cldusula Siete y demds aplicables del
présente Contrato como si el incumplimiento por parte del €stado no se hubiere
verificado.

{z} Durante la vigencia del presente Contrato, la facultad del Comité Técnico de
autorizar o negar la inscripcién de cualquier financiamiento én el Registro a. partir de
que se verifigjue un incumplimiento del Estado, tendré una duracion de un afio
calendario a partir de la fecha del rechaze. En este sentido, una vez que hubiera
transcurrido dicho plazo, ef procedimiento de inscripcién de Financiamientos en el
Registro se llevaré a cabo de cunformidad con lo previsto en la Cliusula Siete y demds
aplicables del presente Contrato como si el mcumpllmiento por parte del Estado no se
hubiere verificado.

{iii) La inscripcion de cualquier financiamiento en el Registro del Fideicomiso cuando
dicho financiamiente no cumpla con los requisitos establecidos en la Cldusula Siete del
presente Contrato;

(iv) Acordar fa disminucién de fos’ requisitos para inscribir Financiamientos en el
Registro; en el enterdido de que en caso de que dichos requisitos fuesen disminuidos, el
Comité Téenice podré volverlos a incrementar hasta que los mismos sean equivalentes 2
los previstos en ef presente Contrato; '

(v) Oponerse al registro de las modificaciones a los Documentos del Financlamiento en
el Registro de los Financiamientos previamente registrados, en cualquiera de los casos
previstos en la Seccién 7.2{d) del presente Contrato;

(vi) Resolver sobre cualquier asunto planteado en una Notificacién de Consulta de
Aspectos no Previstos en el Fideicomiso, siempre que la misma no verse sobre
cuestiones que deban de ser resueitas por unanimidad;

* (vil) Resolver sobre a solicitud de anticipos sobre Participaciones en términos de la
Seccién 15.4;

{viti} Acordar la cancelacién de la inscripcidn de un Financiamiento en el Registro en los
casos a que se refiere la Seccidn 7.3(a) del presente Contrato;




{ix) Cambios o modificaciones en las disposiciones de inversiones permitidas del
Fideicomiso, salvo por fo que respecta a la inversion de los recursos del Fondo de
Reserva, cuyos cambios o modificaciones seran dirigldos por ¢l Fideicomitente, slempre
y cuando dichos cambics © modificaciones no impliquen una disminucién del Saido
Objetivo del Fondo de Reserva;

{x) [Intencionalmente omitidol; y
(i) Cualquier otro ¥sunto no cohtemplado an los incisos {a} o (b} inmediatos anteriores.

La participacion de los miembros del Comité Téenico designados por el Estado se limita
a lo .especificamente previsto en el inciso {b) de la Seccién 19.2 del presente Contrato y en
ningln caso deberd interpretarse gue el Estado tiene un derecho de veto explicito o implicito
en relacién con fas decisianes que le corresponde tomar 3 Comité Técnico.

.En el evento de-que exista un solo Acreedor inscrito en el Registro, todas las decisiones
que deban ser adoptadas por.el Comité Técnico serdn adoptadas por dicho Fideicomisario en
Primer Lugar, gn el entendido gue: (i) el Acreedor correspondiente.deberd dacumentar sus

decisiones mediante una carta dirigida al Fiduclario con copia &l Eideicomitente, y (i) aqueltas’

decisiones que requieran el voto favorable del Fideicomitente deberén ser adoptadas por el

consenso de ambas partes y d_qcumentadas mediante una carta dirigida al Fiduciario}.

19.3  Sesiones del Comiti Técnico.

{a) Para que el Comité Técnico sesione vélidamente, deberd estar presente por lo
menos la mayorfa de los miembros del Comité Técnico siempre_que el saldo insoluto de ios
financiamientos registrados de dichos miembros del Comité Técnico representen, por lo

menos, el 70% (setenta por ciento) del saldo insoluto total de los Financiamientos de todos los
miambros del Comité Téenico, :

b} Las sesiones podran celebrarse mediante conferencia telefdnica y/o presencia
fisica de sus miembros en cualquier tiempo y cuantas veces sea necesario para lograr los fines
del Fidelcomiso. Las sesionies del Comité Téenico, en el entendido gue deberd reunirse cuando
menos una vez al afio. Cuando se realicen con la presencia fisica -de los miembros del Comité
Técnico, deberdn realizarse en la cludad de México, Distrito Federal.

(] De toda sesién del Comité Técnico se levantard un acta que contendrd una
descripcién de las deliberaciones ¥ todas y cada una de las resoluciones adoptadas por el
Comité Técnico en la sesidn. Dicha acta serd firmada por todos los miembros presentes o que
hayan atendido a la misma, En todo caso, el acta deberd acompadiarse de una copia de la
convocatoria entregada a cada.uno de los miembros, asi come de todos los demds documentos
presentados en la sesion Incluyendo, en su casd, una copia del escrito donde tonste el
nombramiento de cualguiera de los miembros que haya deliberado por primera vez en la sesion

de que se trate.

O0000000000000OGOOOOOOO00O0

)

O O000 0



D

DI DD

D0

200D 22D 20002200 D DD DD

(d) Las resoluciones adoptadas undnimemente por todos los miembros del Comité
Técnico fuera de sesidn tendrin la misma validez que aquellas adoptadas en sesibn, siempre y
cuando sean confirmadas por escrito por todos los miembros dei Comité Técnlco que tengan
derecho a voto respecto de las resoluciones correspondientes,

»

19.4. Convocaterias v Notificaciones.

Las convocatorias para llevar 2 cabo una sesién de! Comité Técnico deberdn sujetarse a
lo siguiente:

{i} Cualqulera de los miembros del Comité Técmco o el Fiduciario podré convocar a
una sesién def mismo; . .

{if} - Toda convocatoria a una sesién del Comité Técnico, deberd constar por escrito'y
ser firmada por quien la Haga, contener los asuntos del Orden del Dia para dicha sesién,
asi como la fecha, hora y lugar de celebracidn, que en todo caso serd en la Cludad de
México, Distrito Federal;

{iii) Toda convocatoria deberd ser entregada, o enviada por fax, al domicilio o al
nimero de fax de cada uno de los miembros en Jos términos que se indican en fa
Clausula Veintiung, con acuse de recibo, adicionalmente podra ser enviada via correo
electrdnica siempre vy cuando se cuente con acuse de recibo y el destinatario confirme la
recepcion del correo por teléfono, y con por lo menos Dias Hdbiles de
anticipacién a la fecha propuesta para la celebracién de dicha sesién. No serd necesaria
la convocatoria cuando, al momento de I3 votacidn def Comité Téenico, este presente la
totalidad de sus miembtds propietarios y/o suplentes; y

"{iv) Cualesquier notificaciones al Comité Técnico de conformidad con el presente
Fideicomiso, deberdn entregarse al Secretario del Comité Técnico, quién las turnard a
los demds miembros,

19.5. G H icables al Com co.
El Comité Técnico se regird conforme a las sigulentes normas generales:
(3] Permanecerd en funciones mientras esté vigente ef presente F!delcomiso:

()  Toda resolucidn del Comité Técnico, deberé ser comunicada mediante aviso que
conste por escrito af-Fiduciario y al Fidéicomitenite y a todos sus miembros a través del
Secretarlo, entregado en los términos previstos por Ia Cldusula Veintiuno, dentro de-los
" 3 (tres) dias naturales siguientes a [a fecha enqtié dicha resolucién haya sido adoptada
por dicho Comité Técnico, acompafiando en cada caso una copta original firmada dei
acta de la sesién raspectiva;




{ili)  El Comité Téenico designard a un Secretario del Comité Téenico. Dicho Secretario
no formara parte del Comité Técnico y el cual no tendrd dercho a recibir honoario o
contraprestacion alguna por 1a prestacion de sus servicios; y

Cléusuia Veinte. Vigencia.

20.1. Duracidn.

El presente Contréto tendrd una duracidn de cincuenta (50} aiios contados a partir de la
Fecha de Constitucion, y antes de ese plazo sblo podrd extinguirse en caso de gue su
curnplimiento.sea imposible o de que se hayan liquidado en su totalidad cualesquier cantidades

adeudadas a los Fideicomisarios en Primer Lugar 0 a cualquier tercero de conformidad con lo’

establecido en el presente Fideicomiso y en los Documentos del Financiamiento respectivos.
Ura vez terminada la vigencia del presente Contrato, en los términos establecides en esta
Seceién, el Fiduciario revertird al fideicomitente el Patrimonio del Fideicomiso.

20.2. lrrevocabilidad.

El Fideicomitente renuncia expresamente a su.derecho de revocar el presente Fideicomiso en
virtud de tratarse de un Fideicomiso irrevocable. .

203, Transmisién. .

El Flduciario',‘ai término de la vigencia del preégnte Fideicomiso, revertird al Fideicomisario en

Segundo tugar las cantidades que integren el Patrimonio de! Fideicomiso, al siguiente Dia Habil -

en el que se hayan cumplido todas Jas obligaciones establecidas. en el presente Fideicomiso. Las
cantidades antes mencionadas, incluirdn, enunciativa mas no limitativamente, todas las
cantidades-depositadas en las Cuentas Concentradoras y en el Fondos, una vez que se hayan
cubierto todos y cada uno de los pagos que deban realizarse conforme ai presente Contrato.

Cléusula Veintiuno. Notificaciones.

21.1. icilios.

Toda notificacién y/o instruccién que deba hacerse o darse de conformidad con el
presente Fidéicomiso, deberd realizarse en ios.siguientes clorr{iciliqs, mediante fedatario
piblico, correo certificado o servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo,-en el
entendido que, las partes. tambiéri podran hacer notificaciones o dar instrucciones mediante

" facsimil o. mediante .documento en formato PDF o equivalente), debidamente firmado vy
enviado como archivo adjunto via carreo electrénico, siempre que. dichas notificaciones y/o
instrucciones sean confirmadas, mediante. una llamada tefefénica y ia recepcién de las mismas
sean confirmadas. por el destinataric mediante correo electrénico. En este supuesto los
originales de fas notnﬁcacnones y/o instrucciones deberdn hacerse llegar 2! Fiduciario dentro de
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los 10 (diez) dlas hébiles siguientes a la fecha en que dichas notificaciones y/o instrucciones
fueron enviadas al Fiduclario mediante correo electrénico o facsimil. Las partes convienen que
en el caso de instrucciones re!acnonadas con la transferencia de fondos, serd aplicable lo
establecide en fa Seccién 8.8(d).

En caso de que las instrucciones al Fiduciario mediante correo eiectrénico o facsimil no
sean confirmadas de acuerdo con lo previsto anterlormente, el Fiducario deberd abstenerse de
ejecutar las instruccnones

FIDEICOMITENTE: .

Domicilio: Castelar y General Cepeda $/N,

Zona Centro, Saltillo, Coahuila

CP25000 '

Tel, {844) 411 9500

Atencién: Tesorero General del Estado de Coahuala
Email:

FIDUCIARIO:
Domicilio:

Aten;:Ién: .
Email;

"Todos los avisos y comunicaclones establecidas en este Contrato de Fideicomiso que
deban dirigirse a los miembros del Comité Técnico se hardn 2 Jos domicillos o nimero de
tetefax, o direccién de correo electrénico (segin sea aplicab!e) que se seﬁalen enla not:ﬁcauén
por medio dé la cual sean designados.

21.2. Domiciligs de los Acreedores.

Las Partes aceptan y reconocen que copia de todas las notificaciones que se hagan de
conformidad con este Fideicomiso, deberdn ser enviadas a los Acreedores a los domitilios que
se sefialen en los Documentos del Financiamiento.

" 21.3. Camblo de Domicilios.

En caso de cambio de domicilio de algu'na de las Partes, deberin comunicario a 1a otra,
con cuando menos 3 (tres} Dfas Habiles de anticipacién a ia fecha en que dicho cambic ocurra.

21.4. Copias al Estado.




De toda notificacibn que los Acreedores presenten al Fiduciario (incluyendo
Notificaciones de Aceleracién y/o Notificaciones de Incumpiimiento), éste deberd de correr
trastado de la misma al Estado dentro de los 3 (tres} Dias Hébiles siguientes a la fecha en la que
el Fiduciario las reciba, salvo por lo que hace a las notificaciones presentadas en términos del

Contrato de Acreedores.
Cldusula Veintidos. Obligaciones Fiscales.

Cualesquiera y todos los impuestos {incluyendo, sin limitacién, cualesquiera impuestos
sobre la renta que sean aplicados mediante retencién o de cualquier otra forma, impuestos por
enajenacién, impuestos al valor agregado, e impuesto al activo), contribucnones, derechos,
aprovechamientos, o determinaciones, de cualquier naturaleza, que sean impuestas al o con
relacién a el Patrimonio del Fideicomiso, este Fideicomiso o en relacién con el cumplimiento de
los fines de este Contrato por parte del Fiduciario, serdn pagados por el Fideicomitente, en el

entendido que, el Fiduciaric no serd responsable por el cilculo, retencién y pago de '

cuslesquiera impuestos, contribuciones, derechos, aprovechamlentos © determinaciones salvo
que asi lo requiera la legislacién aplicable. Asimismo, el Fideicomitente conviene que el
impuesto conocido como el Impuesto Empresariai a Tasa Unlca, derivado de las disposiciones
de la Ley del tmpuesto Empresarial a Tasa Unlca de ser el caso, sera cubierto y enterado por el
Fideicomitente, liberando en este acto al Fidudario de cualquier responsabiirdad u obligacién
relacionada con el impuesto previsto por dicha Ley o la ley y/o impuesto que en determinado
momento los sustituya.

Si,-por cualquier razén, eI Fiduciano fuera notlflcado por cualquier autondad en materia
fiscal acerca de cualquier interpretacién en el sentido de que las actividades materia del
presente Fidelcomiso fueran consideradas gravadas y consecuentemente el Fiduciaric. tuviera
que. retener y pagar cuaiesquiera Impuestos conforme al presente Fldeicomlso o cualesquier
acto refacionado con el mismo y que el Fideicomitente hags caso omiso a la notificacién que
debe hacer el Fiduciario de dichos acontecimientos y no nombre representantes para que
defiendan e} Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicomitente de acuerdo a lo pactado en este
Contrato se obliga a indemnizar, sacar y mantener en paz y a salvo.y a asistir y proveer de los
fondos necesarios al Fiduciario, sus acclonistas, conseleros, delegados fiduclarios, apoderados,
representantes, asesores y/o.empleados para hacer frente a dichas consecuencias de acuerdo
con la legislacién aplicable. El Fidudaric no tendrs responsabilidad alguna por sus acciones en
relacidn con tales retenciones y pagos y si fuere multado ¢ de cualquier forma sancionado, la
parte responsable de acuerdo a lo pactado en este Contrato se obliga a resarcir de manera
inmediata cualquier gasto ¢ erogacién que el Fiduciario realice en.este sentido, El Fiduciario
tendra en todo momento el derecho de hacerse representar, con cargo al Patrimonioc
Fideicomitido, por sus propios abogados, consejeros y fiscalistas con relacién a cualesguiera
obligaciones fiscales que resultaren a su cargo en relacién con el presente Fideicomiso. De
acuerdo con lo anterior, ef Fideicomitente se obligan a indemnizar, defender, mantener y sacar
en paz y a salvo al Fiduclario, sus accionistas, consejeros, delegados fiduciarios, apoderados,
representantes, asesores y/o empleados de cualesquiera responsabilidades y dafios
relacionados con el pago de Impuestos {incluyendo honorarios y gastos de asesores fiscales y
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de abogados, relativamente razonables y en precios de mercado} gue deriven dela celebradén
o cumpiimianto del presente Contrato.

Cliusula Veintitrés. Sucesores y Cesionarios.

23.1. Cesién por Fideicomitente y Fiduciario.

Este Contrato sers obligatorio para, y operard en beneficio de, y sera ejecutable para los .
causahablentes respectivos y cesfonarios permitidos de las partes del presente Contrato. El
Fideicomitente y el Fiduciario no podrén ceder, en todd o en parte, o de otra manera transferir
cualesqulera de sus derechos u obligacionés der:vados de este Contrato,

23.2 Cesidn por Fideicomisarios.

Cualesquiera de los Fideicomisarios en Primer Lugar podrd ceder y de cualquier otra
forma transmitir todo o parte de sus derechos y obligaciones derivados del presente Contrato,
junto con sus derechos derivados de los Financiamientos, de conformidad con {o previsto a ese
respecto en los Documentos de Financiamientos Respectivos. '

Cldausula Veinticuatro. Renundia de Derechos.

La demora u omisién por las Partes en el ejercicio de los derechos y recursos previstos
en este Fideicomiso o en la ley, en ningtin caso se interpretard como una renuncia a los mismaos.
lgualmente, ef ejercicio singular o parcial por a5 Partes de cualquier derecho-o recurso
derivado de este Fidelcomiso no se interpretard como una renunda al ejercicio simultdneo o
futuro de cualquier otro derecho o recurso.

Cléusula Veinticinco. Ejemplares.

Este Fidelcomiso podrd ser firmado en cualguler nidmero de ejemplares, cada uno de los
cuaies deberd cons!derarse como un original y en conjunto deberdn constituir un mismo
Contrato.

Cléusula Véintiseis. Modificaciones.

Este Contrato de Fideicomiso no podré ser modificado, revocado, cancefado o
terminado al menos que dichs modificacién, caneelacién, revocacidn o terminacién conste por
escrito y esté firmada por el Fideicomitente, el Fiduciario y todos los Acreedores inscritos en el
Registro.

Cldusula Veintisiste, Integridad y Divisién.




Si cualquier disposicién dei presente Fideicomiso es declarada nula o invélida, las demds
disposiciones permanecerdn vilidas y exigibles, tal y como si la disposicién declarada nula o
invalida no hubiese sido incluida.

Cldusula Velntioche. Ley Aplicable y Jurisdiccion.

para todo lo relacionada con la interpretacion y cumplimiento del presente Fideicomiso
las Partes se someten a las leyes federales de los Estados Unidos Mexicanos. Las Partes
igualmente de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que se
derive de la interpretacién o «_:umplimiénto del presente Fideicomiso a los Tribunales Federales
competentes en la cludad de México, Distrito Federal. Las Partes renuncian a cualquier
jurisdiccion o fuero gue les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o
domicilio, presente o futuro.

. déusula Veintinueve. Disposiciones Legales en relacidn con la responsabilidad del
Fiduciario.

De conformidad con la fraccidn XiX del articulo 106.de la Ley de instituciones de Crédito y las

disposiciones de la Circular 1/2005 de Banco de México, el Fiduciario declara que ha explicado

de manera clara e inequivoca.a las partes del presente Contrato, el significado y consecuencias
legales de las sigulentes. disposiciones, las cuales se transcriben en este acto para los efectos a

que haya lugar: . .
“Articulo 106.- A las instituciones de crédito les estard prohibido:

-] ' : - ‘
XIX.  En lo realizacién de los operaciones a que se refiere la fraccién XV del articulo 46

de esta Ley:
a) Se deroga.

b} Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de
los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se
adquieran, salvo que seq por su culpa, segun fo dispuesto en la parte final del articulo 391 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar la percepcién de rendimientos por
los fondos cuya inversidn se les encomiende. ‘

Si al término del ﬁdeicohqiso, mandato o comisidn constitufdos para el otorgamientd de
créditos, éstos no hubleren sido fiquidados por los deudores, Ia institucién deberd transferirios al
fideicomitente o fideicomisario, segdn sea ¢l cuso, o al mandante o comitente, absteniéndose de

cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comisién se insertard en forma notoria fo
dispuesto en este inciso y una declaracion de la-fiduciaria en el sentido de que hizo saber
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mequfvocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos pera
su gfectacion fiduciaric;

c) Actuar come fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos
o comislones, respectivamente, a través de los cuales se capten, directa o indirectamente,
recursos del pdblico, mediante cualquier acto causante de pasivo directo o cantinigente, excepto
tratdridose de fideicomisos constituidos por el Gobiérne Federal a través de fa Secretaria de
Hacienda y Crédito Publice, y de fideicomisos a través'de los cuales se emitan volores que se
inscriban en el Registro Nacional de wlores de conformidad con Io previsto en la Ley del
Mercado de Valores;

d) Desempeiiar fos fideicomisos, mandatos o comisiones a que se ~reﬁere el segundo
pdrrafo del artfcul 88 de la Ley de Sociedades de Inversién;

e Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se evadan
limitaciones o prohibiciohes contenidas en las leyes financiéras; -

i Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mondatos o comisiones destinados
ol otorgamiento de créditos, en que lo fiduclaria tengo lo facultad discrecional en el
otorgamiento de los mismos pora redlizar operaciones e virtud de lus cuolés resuften o puedan
resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de odministracidn o
consejo directivo, segiin corresponda, tanto propietarios como suplentes, estén o no en
funciones; los empleados y funciondrios de la Institicidn; los comisarios: propietarios o
suplentes, estén o rio en funciones; los auditores externos de la institucidn; los miembros del
comité técnico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o descendientes en primer grado o
cdnyuges de las personas cltados, los socledades en cuyas asambleas tengan mayoria dichas
personas o las mismas instituciones, asimismo aquellas personas-que el Banco de México
determine mediante disposiciones de cardcter general;

a) Administrar fincas rusticas, ¢ menos que hayan recibido la odministracion para
distribuir el patrimonio éntre herederos, legatarios; asoclades o acreedores, o para poagar una
obligacién o para garantizar su cumplimiento con el valor de ia misma finca o de sus productos,
¥ sin que en estos cases o administracién exceda del plazo de dos aﬁos, sailvo los casos de
fideicomisos a la prad’uccién o fideicomisos de garantia, y

h) Celebrar fideicomisos que odmiriistren sumos de dinero que aporten
periddicamente grupos de consumidores Integrados mediarite sistemas de comercializacién,
destinados a la adquisicién de determinadas bienes o servicios, de los previstos en Ia Ley Federal
de Proteccron al Consumidor.

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo.

1Y




Asimismo, ‘de conformidad con lo establecido en la Regla 5.5 de la Circular 1/2005, las
disposiciones aplicables de la Regla 6 de dicha Circular se transcriben a continuacién, para los

efectos legales a que haya lugar:
“6.  PROHIBICIONES

. 6.1 En la celebracién de Fideicomisos, las Instituctones Fiduciarias tendrén prohibido fo
siguiente:

a) Cargar of patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados ol concertar la
operacidn de que se trate;

b) Garantizar ia percepcidn de rendimientos o precios por fos fondos cuya inversion se les
encomiende, y ' .

¢} Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas y a
fas sanas pricticas financieras. ' '

6.2 Las lnstitudones Fiduciarias no podrén celebrar operaciones con valores, titulos de
crédito o cuglquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las especificaciones que se
hayan pactado en el contrato de Fideicomiso correspondiente. .

.63 las Instituciones Fiduclarias no podrdn Hlevar o cabo tipos de Fideicomiso que no
estén 'qutorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que las regulan.

6.4 En ningun caso los Instituciones Fiduciarios podrdn cubrir con cargo. al patri‘n':ronio
fideicomitido el. pago de cualquier sancién que les sea impuesta a dichas Instituciones por
glguna outoridad.

6.5 En los Fideicomisos de garantia, las Instituciones de Fianzas y tas Sofoles no podrdn
recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizor las obligaciones de que se trate.

6.5 Las Instituciones Fiduciarias ‘depe'r_ﬁn obsérvar lo dispuesto en los articulos 106 fraccion XX

de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccién IX de la Ley del Mercado de Valores, 62

fraccidn VI de la Ley General de instituciones y Socledades Mutualistas de Seguros, 60 fraccion
VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas y 16 de fo Ley Orgdnica de la Financiera
Rural, segun corresponda a cada Institucién®.

. Conforme 2 fa Circular 1/2005 de Banco de México, el Fiduciaric ha explicado
claramente y en forma inequivoca a las Partes del presente Fideicomiso el contenido del
numeral 5.4 de la Circular 1/2005 y las medidas preventivas siguientes:

(a)  E Fiduciario podrd realizar las operaciones preiﬁﬁas en la seccion 54 de la
Circular 1/2005, lo cual significa, operacionas con Banco Invex
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. . actuando por su progia cuenta, stempre y cuando dichas
operac:ones sean permitidas por Iey v las regulacianes aplicables y.existan madidas para evitar
conflictos de interés (las "Operaciones”);

{b) El Fiduciario podrd realizar las Operaciones aqui contenidas siempre y cuando
dichas Operaciones hayan sido previamente autorizadds mediante instruccién por escrito de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, con el previo conocimiento del Fideicomitente;

{c} Durante la celebracidn de fas Operaciones, los derechos y obligaciones del
Fiduciario actuando en dicha capacidad y par su propia cuenta no serdn dadas por terminadas
por confusién; y

() EI departamento correspondiente de Banco Invex, .. .,

' *, actuando por su propla cuenta y el departamento fiduciario
del F|ducnano, no. seran directamente subardinadas una con la otra.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, los representantes de las partes firman este Contrato, en
la Ciudad de Méxlco, Distrito Federal, el 30 de septiembre de 2011,

{RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]




ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
EL FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIQ EN PRIMER LUGAR

£ Jo&e Juan Torres Lépez
Gobernador interino

C. lsma{l)Euger‘llo Ramos Flores™ ~ - C. Jeéﬁs.Jfﬁ'nch\a Galindo
Secretario Ejecutivo del ' ‘ "(esorqu General
Servicio de At_iml,n}&traoiién Tributaria o \

BANCO mvex/s,u.} INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERC
U FIDUCIARIO

— = g —— —

. - - —_—

/ Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario

Hoja de firmas del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Medio de Pago

Ntimero £/1163 de fecha 30 de septiembre de 2011
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“ANEXQ C”

Formato de solicitud de disposicién
(*]de [*) de [%]
(Denominacién del Acreditante] |
[Domictlio del Acreditante)
Atencién:  [*)

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de [*],
celebrado por una parte por [demontinacion del Acreditante] (el “Acreditante™), en su carcter
acreditante, y por Ia otra, eIFstadodeCoahuihdeZamgon(el“M”)msucuicter

acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los téminos utilizados con mayéscula inicial en la presente carta tendrin el significado qi se
les atribuye en el Contrato de Crédito.

De conformidad con Is Cléusula 22 del Contrato de Crédito, por medio derla prestnde.
mmﬁfwtamosnudsuainwucidmdedisponerdemmdsalampmdel Contrato de £.rédito, la
cantidad de ${*] ([*] pesos 00/100 MN.),.para destinarlos a liquidar en su totalidad las siguj

operaciones:

[Descripcién de las operaciones a liquidar) .

Por lo solicitamos que los recursos antes sefiglados sean depositados ol [*] de [*] de [*], en 12
cuenta niimero.[*], abierta en [*], a nombre de [*), CLABE [). A

Atentamente, -
ElGobiemodelEstadodeCoahtﬂlachmgoza

No.mlm: [+
Cargo: [*] .
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“ANEXO E”
Deunda Total



DHDDDDIDIIDDIIDNININDINDDDND

3

DD D D D DD

DD

“ANEXO E”
Deuda Total
Los saldos de ia Deuda Total al 30 de septiembre de 2011 se presentan er la sigulente tabla. Estos

saldos son previos a la operacién de refinanciamiento de la deuds de! Gobierno del Estado de
Coahuila.

Ingthtucién " Tetal

Senonty 773
interaccionses
Sansl 197,
Ban 7|

HSBi
nger Lm
K 226246933

Mite) 2,000,000,000

Afi rme

Multive V4




“ANEXO F*
Formato de certificacién de cumplimiento de obligaciones de pago
[*1de{*]de[*]

[Denominacion del Acreditante)
[Domicilio del Acreditamte]

Atencién:  [*]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de focha {*] de [*] de
[*], celebrado por una parte-por [denominacidn del Acreditante] (=1 “Acreditante™, en
su cardcter de acreditante, y por la otra, ¢l Estado de Coahuila de Zaragoza (el “Estado™
en su cardcter de acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los términos utilizados con maylscula inicial en la presente carta tendrdn el
significado que se les atribuye en ¢l Contrato de Crédito, :

Para efectos do lo sefialado en In Clausula 6,3(f)}3), y con fundamento en e articulo
[*) de [ley aplicable], el suscrito, en mi carficter de [*] del Estado de Coahuila de
Zaragoza, manifiesto bajo protesta do decir verdsd que el Estado de Coahuila de
Zarsgoza se encuentra en cumplimiento de sus obligaciones de pego, derivadas de los
Financiamientos que ha contratado. '

Atentamente, :
El Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cm: |

49
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Anexe "G

Montos Méximos de Deuda Totsl




“ANEXO B”
Formato de dictamen de Anditor Externo
[*] de[*] de[*]

Estado de Coahnila de Zaragoza
[Domicilio)

Atencién: "

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de
[*], celebrado por una parte por [denominacidn del Acreditante] (el “Acreditagte™), en
su cardcter de'ecreditante, y por la otra, el Estado de Coahuila de Zamgoza (¢l “Estado”)
en su cardcter de acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los téminos utilizados con mayiscula inicial en Ia presentc carta tendrin el
significado que se les atribuye en el Contrato de Crédito.

Para efectos de lo sefialado en la Cléusula 6.11(a), por este medio manifestamos que
Ia Deuda Total del Estado de Coahuila de Zaragoza durante el periodo [*], asciende a la
cantidad de $[*] ([*] pesos 00/100), por lo que [no] ha rebasade el monto méximo de
Deude Total sefialedo para dicho periodo en el Anexo G del Contrato de Crédito, que es
de $[*] ([*] pesos 00/100). ‘

Atentamente,
El Gobierno de! Estado de Coahwila de Zaragoza

Nombre: 7]
Cargo: [*]

C.c.p. [Denominacién del Banco]

51
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“ANEXO I"
' Formato de reporte de litigios
[*1de[*)de[*]
[Denominacisn de! Acreditante) ‘
[Domicilio]
Atencion: ™

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fechs [*] de*] de
[*], celebrado por una parte por [denominacidn del Acreditante] (el “Acreditante™, en
su carécter de acreditante, y por Is otra, ¢l Estado do Coshuila do Zaragoza (el “Estado™
en su carficter de acreditado (e] “Contrato de Crédito™.

Los términos utllizados con maytscula inicial en Ia presente carts tendrin el
significado que s Jes atribuys en el Contrato de Crédito,

Para efectos de lo sefialado en la Cléusula 6.28, durante of cjercicio fiscal ol Bstado
de Coshuila de Zamgoza estuvo invelucrado en los siguientes procedimientos qw
pudieran tener un Efecto Materal Adverso:

F 4

focha
resentacion

En caso de considerarlo necesario, el Esfado proporcionars informacién adicional en
relacién con dichos procedimientos,

Atentamente,
El Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

. Nombre: [*]
- Cargo: {*] _
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'ANEXO “J*
Fomnto de Conmto de Cuidn

CONTRATO DE CESION (el “Canm”) que con fecha [*] de [*] ¢ [*], e
celebrado por y entre:

1, [*], representado en este acto por [*] (el “Cedente™).
2. [*], representado en este acto por [*] (e] “Cesionario™).
Al tenor de los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Cliusulas:

ANTECERENTES

I. El {*] de [*] de [*], o] Bstado ds Coahuila de Zaragoza como fideicomitemte y
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero como
fiduciario, constituyeron ¢! fideicomiso irrevocable de administracién y medio de pago
No. F/1163 (el “Fideicomiso Moestro’™).

3 Con fecha {*] de [*] de [*], el Cedente celebrd con ¢l Estado de Coahuila de
Zaragoza un contrato de apertura de crédito simple {el “Comtrato de Crédito™) hasta por
un monto de $[*] ([*] pesos 00/100 M.N.} (el “Crédito"). Se adjunta a este Contrato
como Anexos “A”, copia del Contrato de Crédito.

3. El [*] de [*] de [*], el Fiduciario y ciertos Acreedores celebraron un contrato
entre acresdores {el “Contrato entre Acreederes™). El Cedente asumid el cardcter de
“Acreedor” para efoctos del Contrato entre Acreedores y ssumié los derechos y
obligaciones que de ello se derivan mediante Ia suscripcién [del Contrato entre
AcreedoreslldeumCuudeConsmtimimtodefecha[‘]de['] de[*T1

4. El [*] de [*] de [*], el Contrato de Crédito qued6 inscrito en el Registro (segin
dicho término se define en el Fidelcomiso Maestro),

s El[%] dc [*] de [*], ¢l Contrato de Cré&dito queds inscrito.en ¢l Registro Unico
de Obligaciones y Empréstitos de! Estado de Coahuila de Zaragoza.

6. El [*] de [*] de [*], el Contrato de Crédito quedé inscrito en el Registro Unico
de Obligaciones y Empréstitos a cargo de Ia Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

DECLARACIONES
1. Declara ¢l Cedente, a través de su representante legal, que

(a) Que es una institucién financiers, constituida y operando de conformidad
cont las leyes de México.

() Su represeniante ocuentz con todas las facultades, poderes y

aumdzumnesquesemqmmmodebmolmeMyobﬁwh

en los términos y condiciones del presente Contrato, mismas que no le han sido

s .
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modificadss, restringidas o revocadas a la fecha del presents Contrato.

(c) Es legitimo titular del Crédito roferido de manera precisa en el
Antecedente 2 de este Contrato, con datos suficientes para su identificacién, y
¢l mismo se encuentrs libre de todo gravamen, garantia u otra limitacién de
dominio, )

2. El Cesionario declara a través de sus representantes, que:

(8)  Que es una institucién financiers, constituida y operando de conformidad
con las leyes de México. ;

(b) Sumpresentantecuentaconwdaslasfwuhadu,podaesy
autorizaciones que se requieren para celebrar ¢l presente Contrato y obligaria en
los términos y condiciones del presente Contrato, mismas que no le han sido
modificadas, restringidas o revocadas a la fecha del presents Contrato.

() No requicre de ningin permiso o autorizaciém, corporativa,
gubemamental o de cualquier otra naturaleza pera Ia celebracién y cumplimiento
del presente Contrato, asf como para llevar a cabo las operaciones contempladas
en ¢l presente Contrato, distintas de las que ha obtenido y se encuentran en plena
efectividad,

En virtud de los Antecodentes y Doclaraciones anteriores, las partes otorgyfl las
siguientes: ' ) . :
CLAUSULAS

Cléusula 1. Definiciopss.

1.1 Téminos Definidos. Los términos con maydiscula iicial utilizados en el
presente Contrato y que 1o s¢ encuentren definidos de otra maners en el misto, tendrén
el significado que se atribuye a dichos términos en e Contrato de Crédito.

1.2 Engabezados. Los encabezados de las Cliusulas contenidas en el
presente Contrato se utilizan tnicamente por conveniencia y no se tomarén en cuenta
para [a interpretacidn del mismo,

1.3 Reglas de Interpretacién. En este Contrato y en sus Anexos, salvo que el
eontextorequimlooontmrio:(DlosencabmdosdeiasClinsulaseincisocmpm
nferenciaﬁnimmteynoaﬁcmhlaintuprmiéndommm;aom
referencias & cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este Contrato o

" cualesquiera otros documentos, .incluirén: (1) todos los anexos u otros documentos

:djuntqsalprasmteconu-a:oondichogdowmmtos; (2) todos los documentos,
instrumentes o coniratos emitidos o celebrados en sustitucién de sste. Contrato o de
dichos documentos; y (3) cualesquicra reformas, modificaciones, adiciones o compulsas
a este Contrato o a dichos documentos, segiin sea e} caso; (#) las palabras “incluye” o
“incluyendo™ se entenderin como “incluyendo, sin limita’™; (v) las referencias a
cualquier persona incluirdn a los causehabieutcs y cesionarios permitidos de dicha
persona (y en el caso 'de alguna sutoridad gubernamental, federal estatal o municipal;
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cualquier persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha
autoridad guberriamental); (v)) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo ¢l
presente” y palabras o frases de naturaleza similar, se referirin a este Contrato en
general y no & alguna disposicién en particular de este Contrato; (vif) las referenciss a
“dlas” significarén dias naturales y las referencias a tiempo, horario u horas se
entenderdn a hors o tiempo de la Cindad de México; (uiif) el singular incluye el plural y
el plural incluye el singular; (jx) las referencias a la legislacion aplicable, generalmente,
significardn la legislacién aplicable en vigor d¢ tiempo en tiempo, y las reforencias »
cualquier legislacion especifica aplicable significard dichs legisiacitn aplicable, segin
sea modificada reformada o adicionada de ticmpo en tiempo, ¥ cuslquier legislacién
aplicable que sustitiyn a la misma; ¥.(x) las referencias a una Cliusula, Secclén o
Anexo son referencias a la cliusula, seccion o anexo relevante de este Contrato, salvo
que se indique lo contrario.

14 Anexops. Los Anexos de este Contrato forman parte integrants de este
Contrato y se tienen aquf por reproducidos como si 2 In letra se insertasen.

Cliusula 2. Cesifn de Derechos.
2.1  Cesitn.

En este acto, ¢l Cedente cede y transmite de manera incondicional a favor del
Cesionario, sin recurso y libres de toda cargs, gravamen o limitacién de dominio
slguno, 1a titularided del [*]% del Crédito (el “Crddito Relevante™), (ii) la totalidsd de
los derechos 'y obligaciones que le corresponden al Crédito Relevante, al amparo del
Contrato de Crédito, ¢l Contrato entre Acreedores v ¢l Fideicomiso Maestro, asf como
todo cuanto de hecho y por derecho les corresponda (el “Crédito Cedido™).

22, Aceptacion de Is Cesitn.

(a)  El Cesionario acepta en este acto la cesion del Crédito Cedido y lo adquiere en
los términos y condiciones establecidos en este Contrato.

()  En relacién con ¢l Contrato entre Acreedores, el Cesionaric acepta y conviene
en quedar obligado bajo los términos y condiciones de dicho documento y en
considerarse como un “Acreedor” bajo ¢l mismo, para efectos de lo cual debers
suscribir una Carta de Conscatimiento (segin dicho término s define en el
Contrato enire Acreedores) en esta fecha,

(9 En rolacién con el Fideicomiso Maestro, el Cedents condyuvaré con el
Cesionario para que el Crédito Relovante quede inscrito en el Registro a nombre
del Cesionario y llevar a cabo todos los actos y gestiones que se requieran para
que el Cesionario asuma los derechos y obligaciones: que como Fideicomisario
en Primer Lugar le correspondan, ‘

{d) ElCedmmardeonelC«lmuﬁopnnuwarnubom«quiﬂm
actos y gestiones que sean necesarias para dar efoctos a la presente cesién,

23.  Efectos de la Cesitn.
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El Cedente y el Cesionario acucrdan de manera clara y expresa que, sin perjuicillde,
cuslquier otra disposicién contenida en ¢l Contrato, la cesidn objeto del presente
Contrato se perfecciona y surte plenos efectos ontre dichas partes a través de la
celebracién de este Contrato, de forma que a partir de esta focha ol Cesionario sers
considerado para todos los efectos legales como dnmico titular de los Derechos
Relevantes,

Cléusula 3. Responsabilidad Limitads del Cedente.

31

. En relacién con [a cesién de los Derechos lielevanbs. el Cedente se obliga a responder

por la existencia y legitimidad de los mismos, sin asumir responsabilidad adicional
alguna. ‘

Cliusuia 4. Notificacién dc |a Cesién.

El Cedente y ¢l Cesionario deberdn notificar por escrito al Acreditado, de la cesién y
transmisién de la propiedad y titularidad de los Derechos Relevantes objeto de este
Contrato. Una vez hecha dicha notificacion, Ia cesién de los Derechos Relovantes
surtird plenos efectos frente al Acreditado.

Cldusula 5. Obligaciones Fiscales.

Las partes convienen en que cada una de ellas serd individualmente e del
cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales por lo que a este
contrato.

Cliusula 6. Notiffcaciones.

Todas las notificaciones que deban hacerse de acuerdo o en relacién con el presente
Con&nommhspanes,debaﬁnerporescﬁmym&egadupurmmqmopor
telofax confirmado, o mediante servicio de mensajerfa con entrega inmediata, Dichos
avisos deberdn darse a las partes a las direcciones que a continuacién se indican:

El Cedente:

Direccién: [*]
Tel - [*1
Atn: i

Correo Electrénico:  [4]

El Cesionario:

Diroccion: *}
Tel. *]
Fax: N
Atn": *1




Correo Electrémico:  [*]
Cléusuls 7. Confidenciglidad.

Laspartesseobﬁmaquetodalainfonmciéneonmﬁdamelpmn@nmyla
que se derive de él, serd conservada en estricta confidencialidad por cada una de elles, y
que deberd ser wtilizada Gnicamente para los fines para los que fie suministeada y no
deberﬁscrdivulgadaorevcladaawwns,snlvoporionqniéxprmmtepmism,yde
conformided con los términos establecidos en el Contrato de Crédito, Fideicomiso
Maestro y Contrato entre Acreedores.

Cléusula 8. Acgerdo Total. N

El presents Contrato contiene ¢l acuerdo total entre las partes con respecto a los asuntos
aquf incluidos y cancela todos los acuerdos, negociaciones, pactos y escritos anteriores
entre [as partes con refacién al objgto del presente Contrato. :

Clénsula 9. Cegién.

Las partes convienen y acuerdan en este acto que ninguna de silas podrd ceder sus
derechos y obligaciones derivados del presente Contrato, sin el previo consentimiento
por escrito de la otra parte. s

Cléusnla 10. Sucesores v Cesionarios.

Este Contrato serd obligatorio para, y operard en beneficio de, y serd cjecutable pare los
causahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato.

Cléusula 1. Renuncia de Derechos.

La demora u omisién por las partes en el ejercicio de los derechos y recursos previstos
en este Contrato o en la ley, en ningdn caso se interpretard como una renuncia a los
mimos.lguglmente,dejmicioﬁngulnopmidporhspmdewdquiwdmechoo
recurso derivado de este Contrato no se interpietard como una renuncia al ejercicio
simulténeo o futuro de cualquier otro derecho o recurso.

Cliusula 12. Ejemplares.
Este Coitrato podré ser firmado en cualquier riimero de ejemplares, cada uno de los
cuales deberd considerarse como un original y en conjunto deberdn constituir un mismo

Contrato. .

Cléusula 13. Loglgiacién Avlicable

El presente Contrato estard regido- y sera interpretado de confonnidad con las leyes
aplicables de los Estados Unidos Mexicanos,

Clénsula 14. Jurisdiccién

Para la interpretacién y cumplimiento del preseate Contrato, las partes se someten
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expresamente a la jurisdiccion
Distrito Federal, con renuncia
llegaren & adquirir.
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¥ competencia de los tribunales de la Ciudad de México,
expresa a cuslquier otro fuero de domicilio que tuvieren o
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Sadrillo, Coahuila, 2§ de febrero de 2011

- Ing Jestis Jusn Ochoa Galindo

Presente.-

En eferciclo de las facultades. que e confiere of Amfeul 82 do Jy -f

Constitucién Poltiica del Estado de Coahufla-de Zatagoze y % .8

m«doah&a@%'%?mmmma blen designarlo R
| W7 Mfrgo
TesoreroGeneral del Fs

/

: y

Lahﬂnmﬁdad,eﬁtmyvocadbndemaoqmlochsmgum.wzy

mnanucﬁn&ndmenmmmeyhmmla

responsabilidad que hoy asume, debiendo niciar sus funciones &

partirdelafechagnquer;indalaPmtesmdeLcy’y'exhoﬂﬁndoloa'
e, desde esc momento, actfie al servicio de la Genge |

Suftagio Bfecttvo, No Reeleccion |
F Cobrmader Consiciona el B

 Lic. Jore fuan Torves Lopez
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