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Licenciado ~ . . titular de la Notaris némero . ,
S mdmmmaummmmmp«mmode
mﬁadmmmahemdo hago constar:
—— La RATIFICACION dal docuento que contiens ¢l CONTRATO DE APERTURA
DE CREDITO, que otorgan: “BBVA BANCOMER”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, en
su carbcter de “Acreditante”, representado por sus Apoderados Genesales sedores
N _ "v“EL GOBIERNO DEL
BSTADODECOAHUH.ADEZARAGOZA en su cardcter de “Acreditado”, representado
por ¢ sefior Ismeel Eugenio Ramos Flores, en su cardcter de Secretario Ejecutivo del
Secvicio de Administracién Tributaria y por el sefior Jesls Juan Ochoa Galindo, en g9

cardicter de Tesorero Genernl; Lk
e Al tenior del siguicate antecedente y cliusalas: or

LA me
umbmwmmmdommmquem“dcommnk DE

CREDITO, que¢ otorgan: “BBVA BANCOMER”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, en
su carhcter de “Acreditante” y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA”, en su caricter de “Acreditado”, mismo que agrego al apéndice de este
instrumnento marcado con Ia letrs “A”.
e Liyg coraparecientes deciarap que el documento antes ahadido, asi como los anexos al
mismo, son avbénticos.
— EXEUESTO LO ANTERIOR, se otorgan las siguientes:
CLAUSULAS: ——
e PRIMERA. - “BEVA BANCOMER?”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, en su carécter de
“Acreditante” y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA”, en su
cardcter de “Acreditado”, representados como sl principio se indicé, RATIFICAN el
documento que contiene ¢l CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO, a que se
refierc el antecodente dnico de este instrumento, que obrs agregado &l apéadice marcado con

Ialetra “A” y que se tiene aqui por reproducido como si a 1a letra se insertage. —
~— SEGUNDA, - Como consecuencia de 1 riftificacién a que se reficre Ia cliusula primers




anterior, los representsntes de “BEVA BANCOMER”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,
en su carcter de “Acreditante” y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOLZA”, en su carcter de “Acreditado”, en mi presencia reconocen como suyns ias
&masqmm!mdmmqmmﬁmdmmumdeuéﬁmyfﬁmﬁm
e contenido obligacional del mistao,
- EI susctito Notario hace constar que la presente certificacién versa tnicamente sobrela
identidad y capacidad legal de los comparecientes y no prejuzgs en manera alguna sobre ¢l
contenido del documento que se ratifica, por no haber intervenido en su claboracién y
redsocién y consiguientements no asume responsabitidad algpuna 1 respecto. sem e
e TERCERA - Para la interpretacibn y cmmplimiento del contenido de este instrumento,
las partes se sujetan expresamente  Is jurisdiceitn y competencia de Ins Leyes y Tribunales
del Distrito Federsl, renunciando expresamente a cuakquier otra jurisdiccidn que por razéo de
mdemmhmprmaﬁwoﬁx&mw&«eﬁmammda

——Loamumm!asmd:mmlmsig\ﬂmm
—— I).- Por lo que s¢ refiere a “BBVA BANCOMER”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,

con la copia cotejads, que yo, ef Notario, cauﬁooeomdeeonmongmnloonelqueh
OOMdelostemmomosdclosmmmmsm

R pasadosenesta(iméadwn
fedmsoehode;umodedosmﬂdnooyvmnﬁmmdeseptmnbmdedosmﬁsme,

respectivamente, ante el Licenciado = , titular de la Notaria nmeso

wosspe [} Porloquesereﬁetea“ELESTADOI.IBREYSOBERANODECOAHUEADE
ZARAGOZA, con las copias cotejadas, que yo, ¢l Notario, certifico coinciden con sus
originales con las que las comparé, de los oficios de sus pombramientos,
e Las cusles agrego al apéodice marcadas con las letras “B-17, “B-2” “C-1" y “C-2”,
respectivamente; mismas personalidades que protestan en debida forma ejercer plenamente,
por no tenerlas revocadas, suspendidas, ni limitadas en maners aiguna; v que sus respectivas
representadas tienen capacidad legal par obligarse y contratar.
~— YO, EL NOTARIO, DOY FE: .- De que me identifiqué plenamente come Notario ante
los comparecientes; I1.- De que lo relacionado e inserto, concuerda con sus originales de
referencia; IIL- De que los comparecieates se identificaron de la manera que se especificaen
I Relacién de Identidad que se agregs al apéndice de eate instrumento marcada con Ja letra
“D” y a quienes conceptio con capacidad legal para este acto; IV.- De que les adverti delas
penas en que incurren quicnes deciaren con falsedad ante Notario y que sus declarsciones se
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considerstt hechas bajo protesta de decir vendad; V.- De que les advert que <l gjercicio en
texritorio nacional de 1as actividades, asi como de Jos cargos y poderes conferidos en fisvor de
personas de paciopalidad extranjers, cstark sujeto & la obtencidn de las eutorizaciones
correspondientes por parte de Ia Secrotaria de Gobernacitn; VI.- De que manifestaron, por
sus generales, ser:

- ) o i ' , otiginario de
mdo el

ﬂmwomobmoymdmﬁlmen

originariode - _nacido el
~ fonciongrio buncario y con domicilio en.

— TSMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, mexicsan por nacimiento, originario de
Saltillo, Estado de Coshuila, pacido ef
=  ingeniero y con domicilio en
Colonia Cumbres, Saltillo, Coahwila;
ey JESUS JUAN OCHOA GALINDO, mmmpormento mmodes;jeﬂlo,

Estado de Coahnila, nacido ¢l - Ldn R el
ingeniero y con domicilio @@ . SRR
=~y VIL- De que leido este instramento a los mismos otorgantes, & quiencs les hice saber
¢l derecho que tienen a jeerlo personsimente y a quienes expliqué e vaior y consecuencias
iogaies de su contenido, lo ratifican; y firman of din treinta de septiembre del mismo afio, en
que autorizo definitivamente.- Doy fe.
—— FIRMA DE LOS SENORES . - " © - . = = .

. . , ISMAEL BUGENIO RAMOS FLORES
YI’BSUSRJANOCHOAGAI.NDO F]RMADBLNGI‘AR!O Ei sello de sutorizar, ——
EXPIDQ ESTE CuAR¥0 TESTIMONIO, EN SU ORDEN, QUE SE SACA DE SU
MATRIZ EN DOSCIENTAS CUARENTA Y OCHO PAGINAS UTILES, DENTRODE
LAS QUE SE INCLUYEN, EN SU CASO, COPIAS DE LOS DOCUMENTOS QUE
OBRAN EN SU APENDICE Y QUE POR LEY DEBAN REPRODUCIRSE, PARA
“BBVA BANCOMER”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCCMER, EN SU CARACTER DE

“ACREDITANTE” Y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE COAHUILA DE.

ZARAGOZA”, EN SU CARACTER DR “ACREDITADO", A TITULO DE
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CONSTANCIA.-SE COTH‘O Y CORRIGIO DEBIDAMENTE.- DOY FE.- MEXICO, A

TREINTA DE SEPTIEMBRE DEL DOS MIL ONCE.



CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
celebrado entre
EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA como Acteditado,
BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER
como Acreditante,
de fecha 30 de septiembre de 2011




CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE {EL “CONIRAIQ™ DE
FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011, QUE CELEBRAN POR UNA PARTE
"BBYA BANCOMER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPC FINANCIERO BBVA BANCOMER (EL “ACREDITANTE").
REPRESENTADO POR SUS APODERADOS - '
. oL D . _ YPORLA
OTRA, EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA (EL "ESTADO" O EL
“ACREDITADO", INDISTINTAMENTE) REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR
EL C. ISMAEL RUGENIO RAMOS FLORES, SECRETARIO EJECUTIVO DEL
SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL ESTADO DE COAHUILA
Y EL C. JESUS JUAN OCHOA GALINDO, TESORERO GENERAL DEL ESTADO
DE COAHUILA DE ZARAGOZA AL TENOR DE LAS SIGUIENTES
DECLARACIONES ¥ CLAUSULAS:

DECLARACIONES
1-  Deciara el Estado por conducto de sus represestantes, que:

{a})  Es partc integrante de [2 Federacitn de tos Estados Unidos Menicanos; libre y
soberano en todo lo que concieme a su régimen interior, con personalidad
juridica para ejercer derechos y asumir obligaciones, de conformidad en lo
establecido en los artfculos 40, 42 fraccidn [ y 43 de la Constitucién Politica de
{os Estados Unidos Mexicanos y articulo 1° de la Constitucién Polftica del
Estado Libre v Soberano de Coshuila de Zaragozn.

(b)  Sus representantes, cuentan con las facultades para la suscripcion del presente
instrumente asi como para constituir gerantfas y fuentes de pago directs y/o
indirecta respecio de Ias obligaciones que contraiga ¢l Estado de Coahuile, en
términos de lo dispuesto en los articulos 13 y 14 de la Ley de Deuda Puiblica
prra ¢l Estado de Coahuila de Zaragoza (1a “Ley de Deuda Poblics™).

{c) EIC, Ismacl Eugenio Ramos Flores, acredita su caricter de Secretario Ejecutivo
del Servicio de Administracién Tributeria del Estudo de Coahuila, mediante ¢!
nombrantiento que, con fundamento en ¢f Articulo 13, de la Ley que Crea el
Servicio de Administracitn Tributaria del Estado de Coahuila, le fue otorgado el
dia 18 de agosto de 2011, por el Licencisdo Jorge Juan Torres Lépez,
Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragoza,

{d) ElC. Jesis Juan Ochoa Galindo, acredita su cardcter de Tesorere General del
Estado de Coahuila de Zaragoza, mediante ¢f nombramiento que, con
fundamento en los Articulos 82 fraccidn IV y 99 de la Constitucidn Polftica del
Estado de Coahuila de Zaragoza y e¢f Artfculo 16, apartado A., fraccitn Il de la
Loy Orghnice de s Administracion Piiblica del Estado de Coahuila de Zaragoza,
le fue otorgado el dia 9 de febrero de 2011, por ¢] Licenciado Jorge Juan Torres
Lépez, Gobernador del Estado de Conhuils de Zaragoza.

(e} Meodiante Decreto Nimero 534, publicsdo o 19 de agosto de 2011 en el
Periddico Oficial del Estado de Coahuile de Zaragoza, modificado mediante
Decreto 536 publicado el 29 de septiembre de 2011 en el Periddico Oficial del
Estado de Coahuila de Zaregoza, se autorizs al Ejecutivo del Estado de Coahuila
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de Zaragoza para celebrar Ja operacitn contenida en el presente Contrato (el
“Decreto’. Se acompatia como Anexo “A”

Mediante Decreto No, 535, publicado el 19 de agosto de 2011 en el Peritdico
Oficial del Estado de Coahuila de Zaragoza, se realizaron, entre otras, diversas
modificaciones & la Ley de Ingresos del Estado para ¢i Ejercicic Fiscal 2011,
entre las que se incluye ¢l incremento en los ingrosos previstos en ls misma, en
funcion de los montos y conceptos de endendamiento autorizados en el Decreto

En esta fecha, ¢! Estado de Coahuila, como fideicomitente y Banco Invex, 5.A,
Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario,
celebraron el contrato de fideicomiso irrevocable de administracién y medio de
page No. F/1163 (en lo sucesivo, ¢l "Fidcicomiso Maesirc™), al coal se afectd:
() el derecho & percibir, ¥ los ingresos derivados de hasta el 100% (cien por
ciento) de las participsciones que en ingresos federales del Ramo 28
correspondan al Estndo de Coshulla de Zaragoza de conformidad con el Capftula
Primerc de la Ley do Coordinacidn Fiscal, asf como de cualquier otro fondo o
recurso que sonforme a © cualesquicra otro fondo y/o impuestos y/o derech~e
y/ohmosmmmﬁsdeh?ed«wmqmlomiwyaylempimw
cuslquier causs, excluyendo aquellas participaciones federales recibidas posai
Estado, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, a efecto
transferidas a los municipios del Estado conforme a las disposiciones d de*ia

de Coordinacidn Fiscal odccuﬂqnimmizyfndenlom!,(n))( totaligng
defmdaocimsohneiFondodeApomcmmetFomlecmmdem
Entidades Federativas a que se refiere Ia Ley de Coordinacion Fidcal, ast
cunlquier otro fondo o aportacién de naturaieza aniloge o/conexa que lo

sustituyn de tiempo en tiempo (ol “FAFEF™), en ol ide quc Unicamentc
nrdmrdméommdetmemeddi’sde tiso Maestro
efectos del pago de los financiamientos, los ingresos del monto

miximo de los recursos del FAFEF que de conformidad con lo dispuesto en'la
Ley de Coordinacién Fiscal y demds disposiciones splicables, si puedan servir
como fuente de pago de los financismientos; y (iif) los ingresos derfvados sobre
¢l 100% del Impuestoc Sobre Néminas establecido de conformidad con el
Capitulo Tercero de Is Ley de Hacienda parn i Estado de Coabuila de Zaragora,
independientementt de que en el future se modifique la denominscién de dicho .
impuesto, y cualquier otro impuesto o impuestos que lo substituyen y que graven |
situaciones juridicas iguales o similares & lag provistas en Is Ley de Hacienda
pura el Estado de Coshuila de Zaragoza por lo que se refiere a este impuesto en
esta fecha, y/o cualquier otro impuesto complementario, ea el entendido que, los
ingresos derivados de los impuestos que, en su case, [eguen & sustituir yio
complementar al Impuesto Sobre Némina, quedarin autométicamsnte afectos al
Fideicomiso Maestro, ea los términos establecidos en dicho contrato; con el fin
de que dicha institucién fiduciaria realice por cuents del Acreditado, ef prgo a
sus screedores (los Fideicomisarioy en Primer Lugwr) del servicio de fos
créditos, empréstitos o cualewquiera otro tipo de financiamiertos y/u otros
compromisos de pago atorgados y/o asumidos por ¢l Acreditado que constituyan
deuda plblica directs y/o contingemte en los términos del Decrsto v su
muodificacion referidos anteriormente en el inciso (c) de estas Declaraciones,
siempre que los mismos s¢ encoontren registrados en ¢] Fideicomiso Maestro,
segin dicho contrato fue ratificado ante ol Lic, . - Notarlo
PiblicoNo,. . . . Seacompatia como Anexo “B”
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(h)  Las obligaciones de pasivo que asume en virtud de la contratacién del presente
Crédito, constituyen deuda pisblics, en témminos del articulo 3, fraccién TV, V,
V1, XVEIL XXI, XX de 1a Ley de Deuds Pdblica y demés disposiciones
splicables, por destinarse a inversiones piiblicas productivas en términos de lo
previsto por s legisiacién aplicable,

{)  Los recursos de los créditos o empréstitos que serin refinanciados con el
presente  Crédito, fueron originalmente destinados a Inversiones Piblicas
Productivas.

(i)  Ha solicitado al Acreditante, el otorgamiento de un crédito simple, hasta por ia
cantidad de $2,767,496,903.91 {dos mil setecientos sesenta v sicte miliones
custrocientos noventa y seis mil novecientos tres pesos 91/100 MNL).

II.- Deciara ¢! Acreditante por conducte de sus representantes, que:

{a)  Es una institucién financiera legaimente constitvida de conformidad con las
leyes de México.

(b}  Sus representantes tienen facultades suficientes para suscribir el presente
Contrato, seglin dichss facultades no han sido revocadas, lienitadas ni
modificadas de forma aiguna.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes del presente Coniratc acuerdan lo
siguiente;

CLAUSULAS
Cuu’u!.. Uneo. Definiciones v Replas de Interpretaciin
1.1 i idos. Salvo que sc establezca expresamente lo contrario en ¢l

presente Contrato, los términos con mayiscula inicial agul utilizados, tendrén los
significados que se indican a continuscion: ' ‘

“Acreditado " significs el Estado de Coshuila de Zaragoza.

“Acreditante” significa BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Bancs Maltiple, Grupo
Financiere BRVA Bancomer.

“Agenciay Calificadoras™ significa aquellas agencias calificadoras autorizadas por la
Comisidn Naciona! Bancaria y de Valores, contratades por ¢! Estudo o por el Fiduciaric
en ¢ Fideicomisc Maestro, que califiquen ¢! Fidelcomiso o elguno de los
Financiamientos.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier gobiemno, funcionario, departamento de
gobiemno, comisién, consejo, oficina, agencia, sutoridad regulsdors, organismo, ente
judicial, legisiativo o administrativo, de cardcter federal, estatal o municipal con
jurisdicciém sobre ios asuntos relacionados al presemte Contrato y cualesquiera de Jos
Financiamientos

“Banco Mexicano Calificads * significa cunlesquiera de {s) Bance Nacional de México,
S.A., integeante del Grupo Financiero Banamex (b) BBVA Bancomer, 8.A,, Institucitn
de Banca Mitiple, Grupo Financiero BEVA Bancomer (¢) Banco Meroantil del Norte,
8.A., Institucién de Danca Miltiple, Grupo Financierc Banorte (4} cualquier banco
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comercial (f) constituido bajo las leyes de México que sea sujeto de supervisidn ¢
inspeocién por autoridades bsncarias mexicanss que no se encuentre en la lista de
observacién de cuslquier Agencia Calificadors en virtud de una posible degradacion de
calificacidn, y que no sea une afitisda del Fiduciario o del Estado y (i) cuyas
obligeciones sin garantis y sin seguro sean celificadss con “mxAA+” o con una
calificacién mayor por dos Agencias Calificadoras o cualquier otra agencia calificadora
que sea aprobada por escrito por ol Acreditante v {¢) cualquier otro benco aprobado por
1z Acreditante

“Cambio Material Adverso” significs, cualquier cambio, alteracién o modificacion de
cualquier naturaleza gue tenga o pudivse jiogar a tener o rosulter en un Efecto Matetial
Adverso.

"Cantidad de Aforo"” sigrifica, para cada periodo mensuel, 1a cantidad que resulte de
multiplicar la Cantidad Reguerida por el Factor de Aforo.

"Cantidad Requerida* significa ¢l importe que of Acreditante, conforme a los términcs
del presemte Contrato, pusda soficitar al Fiduciario del Fideicomiso Macstro a través de
une Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracidn, Notificacidn de Terminacion de
Evento de Aceleracién y/o Notificacion de Incumplimiento, para ¢} abono de diche
importe en el Fondo de Page de Capital y/o en ¢l Fondo de Pago de Intereses
correspondiente al pressnte Contrato ¢n el Fideicomiso Maestro y su posterior entren.,
por el Fiducisrio al Acreditamte, en Ia correspondiente Fechs de Pago. La cantitdad
requeride podrd incluir, siz limitar: (a) las cantidades que conforme af presente
se requiera abonar al Fondo de Pago de Capital v al Fondo de Pago de Intereseypara
realizacién de todos y cada uno de los pagos que deba efectoar ¢l Estado en téominos de
fa Cliusula Tres del presente Contratc en Is Fecha de Pago correspondiese: (b) las
cantidades vencidas y no pagadas incluyendo el vencimiento snticipado dgt Crédito en:
términos del presesite Contrato: ¥ (¢) cualesquier otras cantidades que cualquier :
moﬂvoseadcudenymaigxblespwol%hnﬂem&nnhosdeimwi
Contrato. R

“Caontidades Remanenies” significa las cantidades que integren Ja Cueata de
Remanentes y la Cuents de Remanentes del FAFEF (segin dichos términos se definen
ca ¢! Fideicomiso Maestro).

“Contrato " Significa este contrato de apertuma de crédito simple, con fodos sus anexos,
listados y formatos.

“Contralo entre Acreedores” significa ¢l contrato que celebren los acreedores del
Estado, cuyos créditos sean inscritos ez el Fideicomiso Maestro.

“Convenic de Coordinacibn Fiscal® significa Convenio de Adhesién al Sistema
Nacional, de Coordinacién Fiscal, celebrado por ol Estado de Coahuifa de Zaragoza.

“Crédito” tiene ¢l significado que se atribuye & dicho términc en la Cléusula Dos de
este Contrato.

“Cuertas Concentradoras” significa la Cuenta Concentradors de Participaciones, fa
Cuenta Concentradora de! FAFEF, I Cuents Concentradora del ISN y Ia Cuenta
Concentradora Adicional, segiin dichos términos se definen en ef Fidsicomiso Maestro.




R

“Decrero " tiene el significade que se atribuye & dicho término en fa Declaracién He) de
éste Contrao.

“Derechos derivados del FAFEF" significa jos derechoy aportados en términos del
numezsl 2.2 de ls Clausulz Scgunds del Pideicomiso Maestro,

“Derechos sobre lns Porticipaciones” significa fos derechos aportados en téminos del
numersl 2.1 de Ja Cliusula Segunds del Fideicomiso Maestro.

“Deuda Total” terdra ¢l significado que sc le atribuye en el Fideicomiso Maestro.

“Disposicicnes del Crédito" tiene e significado que se le atribuye a dicho término en la
Cifusula 2.2 del presente Contrato,

“Documentos de la Operacién” significa, conjuntameuts: (i) este Cootrato; (i) ¢l
Fideicomiso Maestro; y {iii) cuslquier otro acto, contrato, convenio, instruccion y en
general cunlguier otro documento celebrado o que se celebre en relacién con cunlquiera
de los anteriores.

“Ffecto Material Adverse™ tondrd el significade que a dicho término se le atribuye en el
Fideicomiso Masstro,

“Empleado de Confianza” tiene ¢l significado que s¢ ie atribuye a ¢s¢ término en la
Cléusuls 6.4,

“Enridades Controladas” tienen el significado que se atribuye a dichoe %¥rmino en 2
CHusula 6.15.

“Esrado ” significs ¢! Estado de Coghuila de Zaragoza.

“Evento de Aceleracion” significa cada uno de fos supuestos & que s¢ hace referencia en
iz Cléusuls 8.1, en ¢l entendido que ¢l Evento de Acelcracion no da lugar sl
vencimiento anticipado, parcial o totzl, del Crédito.

“Evento de Aceleracién No Subsanable” tiene ¢l significado que se le atribuye a dicho
término en la Cliusuia 8.5 (b).

“Eventoc de Aceleracidn Subsamable” tienc ol significado que s¢ le atribuye & dicho
término en la Cliusula 8.5 {a}

“Evento de Incumpliniento™ tiene el significado gue se atribuye 2 dicho término en la
Clusula 9.1 del presente Contrato.

“Factor de Aforo” tiene ¢l significado que s atribuye & dicho término en la Cliusula
7.2,

“Fecha de Cierre” tiene el significado que se atribuye a dicho término en ef primer
pérrafo de la Cliusula 4,

“Fecha de Page de Interés ™ significa el 1ia de cada mes de calendario en ef que
el Estado debe efectusr un pago de interés conforme af presents Comtrato, en el
entendido que la primers Fechs de Pago dc interescs scrd ¢! y
la ditima Fecha de Pago de Intereses scré In Fecha de Pago Final. T

U VUEO VUV LWWOUUVULUWULLYWLOLRULUULULUYWY VLY



“Fecha de Pago de Principal” significa el diz de cada mes de calendario en ¢l
que ¢l Estado debe cfectuar un pago de principal conforme al presente Contrato, en ¢l
entmdzdoqw%apnmi‘achudcl’ugode?nmpﬂmdi;Fec&sSchinmmiy
ia Gltima Fecha de Pago de Principal seri la Fecha Pago Final.

“Fechas de Pago" significa conjuntamente, las Fechas de Pago de Principal y las
Fechas de Pago de Intereses.

“Fecha de Pago Final™ tiene el significado que se le atribuye ¢n la Cléusula Tres.
“Fecha de Pago Inicial” tiens ¢l significado que se le atribuye en ln Cléusula Tres.

“Fideicomisarios en Primer Lugar” significa cada uno de fos fideicomisarios en primer
lugar del Fideicomiso Maestro.

“Fideicomiso Maestro ™ significa ¢} fideicomiso referido ¢n is Declaracion 1, {g).

“Fiduciario™ significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mukiple, Invex Gry,
Financicro, o cuslesquicr ingtitucién que lo sustituya en el cargo de Faducimo 1
Fideicomiso Maestro.

“Financiamiento " tiene ¢l significado que sc I¢ atribuye en ¢l Fideicomiso Macstro. ;-

“Fingnciamiertos Contingentes Permitido™ significan los financismientos relscighidos
en ¢l Anexo “6” del Fideicomiso Maestro.

“Funcionario Autorizado del Estado” significs, segon sea splicable sénformp ab -
presente Contrato, el Secretario Ejecutive del Servicio de Administracién/dri i4 del
Emdachoa&uihchaugauoeleGmmmnthni de
Zaragoza o cualquier otro funcionario que conforme & Ias Leyes Apliyaoles cuente
ﬁcuiﬁdummiiurhswimymnmc«mpbdoaﬁzpuqmm&e
&ktimo caso, elGobmnMdlemdonuﬁque 1a designacién de los mistmos me&tamac
escrito dirigido al Fiduciario con copia 2 los Acreedores,

“Gastos” significa todos fos gastos realizados por el Acreditante en relacién con la
preparacién, emisién, catregn, registro, cancelacion, inscripcién y administracion de
este Contrato, los demds Documentos de In Operscidn y cunlesquiers otros documentos
que pusdan ser entregacios en relacidn con el presente o con aguellos.

“Ingresos Adictonales” tendrd ¢! significa que so le atribuye en el Fideicomiso Meestro.

“Ingresos del ISN” significa los ingresos que forman parte del pau'iménio del
Fideicomisc Maestro, en términos de ls Cléusulz 2.3 de dicho Fideicomiso Maestro.

“Informacién Financiera Anual” tiene ¢l significado que se atribuye a dicho término en
la Cléusuls 6.3 (c) del presents Contrato,

“Informactén Fincmciera Bimestral” tiene el significado que se stribuye 8 dicho término
en la Cliusula 6.3 (8) dei presente Contrato.

“Informacidn Fircoxciera Trimestral” tiene ol significado que se atribuye a dicho
término en la Cléusuls 6.3 (b) del presents Contrato,



“Ley Aplicable” significa respecto de cualquier Persona, (i) cualquier estatuto, ley,
reglamento, ordenanze, regia, sentencia, orden, decreto, permiso, concesitn,
otorgamicnto, franquicia u otra disposicidén o restriccion gubernamental o cualquier
interpretacion o administracién de cualesquiers de los anteriores por cusiquier
Autoridad  Gubemamental (incluyendo, sin  limiter, Iss  Autorizaciones
Gubernamentales) y {if) cualquier directriz, lineamiento, politics, requisito o cuniquier
forma de decisién o determinacicn similar por cosiquier Autoridad Gubemnamentat que
sea obligatorio pare dicha Persons, en cada caso, vigente actualmente o en ¢l faturo

“Ley de Ingresos” significa la Ley de Ingresos del Estado de Coshuila de Zaragoze que
sea promulgads para cada ejercicio fiseal.

“México " significa los Estados Unidos Mexicanos,

“Obiigaciones Contingentes™ tendrd ei significado que & dicho t¥émino sc atribuye en ¢l
Fideicomiso Maestro,

“Partes” significa conjuntamente ¢! Acreditante y ¢l Estado,

“Pasives a Corto Plazo™ tiene el sigmificado que se atribuye a dicho ténmino en la
Cléusula 6.11 {¢).

“Periods de Disposicién® tiene ¢l significado que se atribuye a dicho término en la
Cléusula 2.2 dei presente Contrato,

“Periodp de Interés” significe los dias naturales que iranscurran a partir de (e
incluyendo) el diz natural siguiente a una Fecha de Pago de Interés hasta (¢ incluyendo)
¢} dfa en que ocurrs la siguiente Fechs de Pago de Interés, en ¢l entendide que e primer
PeriododeInheréscomenmﬁﬂdf&nmnalsigmem;lathadeCzemymm
en la primera Fecha de Pago de Interés.

“Persona” significa cuslquier individuo, persona morai, fideicomiso, i otras entidades u
orgenizaciones no constituidas formaimente asi como cualesquier Autoridad
Gubermnamental.

“Persora Indemnizada™” tiene el significado que se atribuye a dicho tbrminc en k&
Clausula 10.2 (a).

“Presupuesto de Egresor” significa el Presupuesto de Egresos para el Estado de
Coshuila de Zaragoza que sea promuigado cada eiercicio fiscal durante la vigencia de
este Contrato,

“Presupuesio de Egresos de la Federacidn” significa el Presupuesio de Egresos de la
Federacion que sea promulgado cada cjercicio fiscal durante Ia vigencia de este
Contrato,

“Registro del Fideicomizo” significa el regisro que lfevard el Fiduciario del
Fideicomiso Maestro en ¥rminos de {a cléusuls Séptima de dicho Fideicomiso.

“Registro Esratal” significa ¢l Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos de! Estado
de Coshuils de Zaragors,

“Registro Federal” significa el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Federativas y Municipios a cargo de Ia Secrotarfa de Hacienda y Crédito Publico,
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“Responsabilidades Indemnizadas " tiene ¢! significado que se atribuye a dicho témino
en la Clausula 10.2 (a).

“Tesoreria General del Estado” significa Ia Tesorerta General del Exiado o cualquicer
otra dependencia, entidad 0 Secretaris que Ix sustiniya de tiempo en tiempo.

“Tasa de Interés” tiene ¢l significado que se atribuye a dicho término on Ia Cléusuia 3.2
(a) (i)

“Tasa de Referencia” significa:

(D) I tasa de interés interbencaria de equilibrio publicada per ¢f Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacitn, a plazo de 28 {veintiocho) diss, o ¢n caso de que ¢l
témminc de dicho plazo no fuers un Dia Hibil, a plazo de 26 (veintiséis), a plazo de 27
{veintisicte) o a plazo de 29 (veintinueve) dias, determinada por ¢l Banco de México y
publicadz en el Diario Oficial de la Federncién, of Din Hibil inmediato anterior a Is
fecha de inicio def Periodo de Interds respectivo.

{ii) para ¢l caso de que no se liegare a contar con la determinacién por parte de B

de México de Ia Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio, la Tasa de Referencia
efectos de bo establecido en ¢l prescnie Contrato serd la Tasa de Interds que sustituya ) -
dicha Tass de Interés Interbancaria de Equilibrio y que asf lo haya dado a
propic Banco de México,

(tii) en caso de que ¢f Banco de México no dé a conocer une Tasa de Intords «astituta \
ia Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio, ia Tass de Referencia para sfectos de -
establecido en e} presente Contrato serf Ia tass que results de sumar 50 (cin )
mm;hmammmmnTmauurmmapm
{veintiocho) dias o ¢f plazo que sustituyr & éste, colocados en éu ¥

en el Dia Hibil inmediato anterior & ia focha de inicio de cada de Intereses

¢i Margen Financiero comespondieate.

5i en algin Periodo de Intereses & qus se hace referencia en of pirrafo que antecede nd
se llegaren a emitir CETES a plazo de 28 (veintiocho) dias, se considerard [ fass de,
rendimiento de CETES de Ia semana inmedista anterior & Ia semana en que sc hayan'
dejado de emitir dichos CETES.

Para ¢l caso de que se dejara de publicar de manera definitive la tasa CETES, ls tnea de
interés que se aplicard ¢n 1o sucesivo serd la siguients:

La tasa que resulte de sumar 50 (cincuenta) puntos base af Costo de Captacidn & Plazo
de Pasivos denominados en Moneds Nacional, que ¢f Banco de Mékxico estima
representativo del conjunto de las instituciones de banca méltiple y que da a conocer
mensualmente mediante publicaciones en ¢f Diaric Oficial de Ia Federacitn de acuerdo
a su Circuler 201995 y modificaciones, correspondiente sl CCP vigente en e} Dia Hibil
mmﬁmm&ﬁmaiafwhndemmammmdehmmke!mm
Financiero correspondientc.

S:malg&n?eﬁodedehmmaquewhawmfammwelpimfoqmmwwdem
&6 liegare a publicar ¢l CCP, se consideraré ¢! publicado para e] Periodo de Intereses
inmediato anterior & aquel en que s¢ haya dejado de publicar dicho CCP,



“Unidades de Inversiomes” significa o “UDI's” significa las unidades de cuentz
llamadas “Unidsdes de Inversidn” establecidas en el “Decreto por el que se establecen
las obligaciones que podrin denominarse en Unidades de Inversidn y reforma v
adiciona diverses dispasiciones del Codigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del
Impuesto sobre la Renta™ publicado en ¢l Diario Oficial de la Federacin el 1 de abril de
1995,

Los demés términos con maytscula inicial que se usan en este Contrato tendrin los
significados » que se les atribuyen en ¢l Fideicomiso Masstro.

1.2 Reglas de Interpretacitn. En este Contrato y en los anexos del mismo, salvo que
ol contexto requiera lo contrario:

(i)  Los encabezados de las Cléusulas son para referencia imicamente y no afectardn
In interpretacidn de este Contrato.

(iiy  Las referencias » cualquier documento, instrumento o contreto, incluyendo esie
Contrato o cualquicr ofro Documento de a Operacidn, incluird (A) todos los
anexos u otros documentos adjuntos al prescute Contrate o & dichos Documentos
de la Operacin, (B) wdos los documentos, instrmentos o contratos emitidos ¢
celebrudos en sustitucién de este Contrato o de dichos Documentos de i
Operacidn, y (C) cualesquiers reformas, reconsideraciones, modificaciones,
suplementos o reemplazos a este Comtrato o & dichos Documentos de la
Operacitn, seghn sea ¢l caso. :

{iii) Las palabras “incluye™ o “incluyendo™ se entenderin como “inciuyendo, sin
limitar”,

(iv)  Las referencias a coalquiera persona incluirén a-fos causshabientes y cesionarios
permitidos de dicha persona (y en el caso de dichs Autoridad Gubernamental,
cualquier persona que suceds las funciones, facultades y competencia de dicha
Autoridad Gubernamental).

{v)  Las palabras “del presente”, “en ¢l presente™ y *bajo el presente” y palabras o
frases de naturaleza simifar, se referirin a este Contrato en general v no a alguna
disposicién en particular de este Contrato.

{vi) Las referencias a “dies” significaran dias naturaies.
{vii} EI singular incluyc ¢l plural y el plura}l incluye ef singuiar,

(viii) Las referencias & la legislacion aplicable, generaiments, significanin la
legislacién aplicable en vigor de tiempo en tiempo, ¥ las referencias a cualquier
legislacién especifica aplicable significara dicha legisincion aplicsbie, segin sea
modificada reformada o adicionads de tiempo en tiempo, y cuslguier legislacion
aplicable que sustituya a Iz misma.

(ix) Las referencias a una Clfusula o Anexo son referencias a la Cléusula 0 Anexe
refevante de este Contrato, salvo que se indigue lo contrario, v

{x} Los derechos del Acreditante se adquieren y se regulan durante toda su
existencia en los téeminos de la Ley Aplicable al momento de su nacimiento, sin
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que sea vélido entenderlos restringidos, condicionsdos o modificades por
normas que entren en vigor con posterioridad.

1.3 Anexos, Los Anexos que se indican a continuacidn forman parte integrante de
este Contrato y se tienen por reproducidos como si a la letra se insertasen:

Anexo A Copia del Decreto y su modificacion

Anexo B Coma del Fideicomiso Macstro
Anezo C armato de soliciud de disposicion

Anexo C.1 Csmbnmrlm dcpocitarmmdei(:tﬁm
Anexo D Tubhdcamﬁuclom

Anexo ¥ Dmdn Total _
Anexo F Formato de certificacion de cumplimiento de cbligaciones de

Anexo G %nﬂﬁpode“ﬁmﬁafﬁw P
Anexo H Formato de dictamen de Auditor Externo [
Anexo 1 Formato de reporte de litigios. I
Anexo J Modelo de Contrato de Cesion .

-y

Cliusuls Dos.  Del Crédito,

2.1 E!Amdimwowmmmmdﬁﬁ;de,unwédmmpkhmwm
cantidad de 2,767,496,903.91 (dos mil scteclentos sesenta y siete millones
noventa y seis mil novecientos tres pesos 91/100 MN.) (el “Crédite”s Dentro wiet
mm&lcmmqmmmwﬁxduimmmmmmymmmdebe
pagar ¢! Estado y que se establecen en ¢l presente Contrato.

2.2 Cumplidas las condiciones suspensivas esisblecidas en lt a Cuatro de
este Contrato, ¢l Estado podré disponer del Crédito en una o disposiciones {las
“Risposiciones del Crédito™), Gnica y exclusivamente dentro de los . .. - dfss

naturales siguientes & la fecha de la firma de este Contrato (“Periodo de Disposicién
prorrogables mediante acuerdo de las partes.  Pare llever a cabo 1as disposiciones
Crédito, ¢l Estago deberd entregar al Acreditante & més tardar en [a fecha en que
pretends haver la disposicién de que se trate, una solicitud de recursos debidamente
firmada por funcionario facultado del Estado, en [a cual especifique el monto, destino ¥
fechs de ia disposicion, en términos del formato que se acompafia como Anexo C.

Una vez suscrita y entrogada al Acreditamte Ia solicitud correspondiente y cumplidas las
condiciones establecidas en ia Cliusuls Custro, el Acreditante sbonars el importe de la
Disposicién del Crédito, a més tardar ¢l Dis Habi! indicado como Fecha de Disposicién
en |2 solicitud, siempre que dicha fecha se encuentre dentro del Periodo de Disposicion,
en la(s) cuenta(s) de cheques designadas por ¢l Estado en Ia solicitud de disposicion
correspondiente.  Por este medio, of Estado podré instruir al Acreditante a que
inmediataments después de abonados los recursos en ln cuenta sefialada en 1a solicitud
de disposicién y con cargo a dicha cuenta, el Acreditante sfectie las transferencias que
se sefialan en ¢l Anexo C.1, para cubrir los conceptos que en dicho Anexo se indiquen.

2.3 E! Estado s¢ obliga a destinar ¢l importe det Crédito a refinanciar fa Deuda
Poblica Directs del Estado; en el entendido que lo anterior ¢s considerado Inversién
Piblica Productiva en téminos de Ja Ley de Deuda Piiblica,

il



24  El Crédito tendré una vigencia de 20 (veinte) afios contados a partir de le fecha
de la primera Disposicién del Crédito

Clausula Tres. Pagos.

3.1 Pago de Pringipal. El Estado, previo requerimiento de pago del Acreditants 2
través de [os procedimientos de pago sefinlados en ¢l Fideicomiso Maestre, se obliga &
pagar al Acreditante en cads Fecha de Pago de Principal, el saldo insojuto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales y consecutivas por las camtidades que se caleularin
demmalom&meimmhmmm:m:nmi
pagadera el . _ . (la “Fechs de Pago Inicial™) y la dltima
amortizacion mensual de el - (1a “Fechs de Pago Final™), es
decuqneclmmmr&wnunpimdeWmdesdchfechadelaprm
Disposicion del Crédito, hasta la Fecha de Pago Inicial (sin incluir dicha fecha),

En casy de no realizarse cuslquier pago de principal del €rédito a través del
Fideicomiso Maestro segin lo pactade anteriormente, ¢! Estado estard obligado a
realizar dicho pago en forma directs af Acreditante, en ¢l domicilio de éste.

Si cuaiquier Fecha de Pago de Principal no comesponde a un Dia Hsbil, el pago
correspondiente deberd efectuarse ef Dia Hibil inmediato siguients, En todo caso, ¢
importe principal, asi como la tomlidad de los intereses, comisiones y/o Gastos
derivados del Crédito deberdn haber side pagados completamente, en o antes de [a
Fecha de Pago Final.

3.2  Intereses y Comisiones
(8}  Interesss Ordinarios sobre ¢f Crédito.

(i) El Estado deberd pagar intereses ordinarios respecto del monto de
principal insoluto del Crédito a partir de la primera fecha de Disposicidn
del Crédito y hasta ia Fecha de Pago Final & una tasa anual equivslente a
Ia Tasa de Referencia més 2.75 (dos punto setenta y cinco puntos
porcentuaies), en el entendido que dicho margen financiero seré
modificado durante la vigencis del Crédito (el “Margen Financiero™), en
caso de que la calificacién del Crédito sea modificads en términos de 1s

siguiente tabla (1a “Tasa de Interés™)':

AAA 17%
AA+ 192
AA 208
AA- 223
At 242
A 258
LA~ 273
BBR+ 775
BBR 300
BBB- 325
BB+ 350

" Se podes pactar of pago de intoreses a tasa fija,
12
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@i}

(iti)

(v}

BB 375
BB- o menor 400

Para dichos efectos, se tomaré como referencia I calificacion mas baja
de las otorgadas por las 2 (dos) Agencias Calificadoras que califiquen ¢l
Crédito cn términios de la Cliusala 6.12.

Les pagos de intereses ondinsrios que el Estado debe cubrir al
Acreditante en relacidn con el Crédito se efectuarin mensuaimente en las
Fechas de Pago de Intereses que commespondan; en ¢l entendido que, si
una Fecha de Pago de Intereses no comresponde a un Dia Hibil, ef pago
correapondiente deberd efectuarse ¢l Dia Hibil inmediato siguiente, y en
¢l entendido gque todos los dias comprendidos hasta entonces deberdn
computarse para e chiculo y pago de los intereses correspondientes,

Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago de In
se calcularin multiplicando el saldo lnsoluto vigente del Crédito por

Tasa de Interds, dividiendo el producto entre trescientos scsenta -

multiplicando el resultado asf obtenido por el niimere de dias natursiif!
efectivamente transcurridos entre la Fecha de Pago de Intoesey:
innediats enterior y fa Fecha de Pago de intereses correspondients,

Los intereses ordinarios devengados conforme a los pérrafe- &nteri
serén exigibles y ¢l Estado tendra obligacién de pagarlos sin nfcesidad
requerimiento previo, En caso de vencimiento anticipado det Crédito, los
intereacs ordinarios causados serén considerwdos vencidgs, oxigibles y
deberdn ser pagados de inmediato por ¢l Estado,

El Estado se obliga a pagar al Acreditante, en el domwskodcéste,dicbos
intereses ordinarios a través del Fidecomise Maestro ¢ en su caso, en
forma directa al Acreditante.

Imtereses Moratorios

M

@iy

El saldo insoluto vencido y no pagado del Crédito y, en la medida
permitids por la Ley Aplicable, cualesquier otros montos a cargo del
Estado vencidos y no paguados bajo este Contrato devengarén intereses
morxtorios & partic de In fecha de su vencimiento v husts ¢} dia en que
diches cantidades scan pagades s! Acreditante en su totalidad, a una tasa
anual equivalente a 1z Tasa de Interés multiplicada por 2 (dos). Los
intereses morstorics se devengarin a partir de que ocwra ef
incumaplimientc de que se trate y haste la jiguidecidn del monto
incumplido.

Exclusivamemte con respecto al importe vemcido y no pagado, fos
intereses moratorios sustituirdn a los intereses ordinarios y se calculardn
multiplicendo ¢l Importe vencido v no pegado por Ia tasa de interds
morstoria pactada on el pérrafo (i) anterior, dividiendo el producto entre
360 y multiplicando ¢l resultado asi obtenido por el nimero de diss
naturales efectivamente ttanscurridos entre [a focha que haya vencido el



importe de que se trate y la fechs en que el mismo sea pagado al
Acreditante.

(iii)  El Estado tendrd obligacién de pagar de inmediato y sin derecho a ningén
plazo de gracia cualesquier intereses moratorios que 5¢ causen bajo este
Contrato;

{(iv)  El Estado se obliga a pager al Acreditante, en i domicilio de éste, dichos
intereses moratorios a través de] Fideicomiso Maestro, o en su caso, en
forms directa al Acreditante;

(v}  Las pertes convienen en que la tasa de interés moraioria pactads serd
aplicable si ¢l Estado omite cubrir cualquiera de los pagos del Crédito, en
las Fechas de Pago comrespondientes o si por cualquier causs se vueive
exigible ¥ no ¢s pagada oporfunamente cunlquicr parte del Crédito u ofro
concepto debido y pagadero bajo este Contrato, incluyendo ¢l caso de
que cualquier parte o la totalidsd del Crédito se dé por vencido
anticipadamente, conforme a lo pactado ¢n ests instrumento.

Ea caso de que conforme & la Ley del Impuesto al Valor Agregedo, ¢l Estado deba
pagar tal impuesto sobre los intereses pactados en esta cliusula, el Estado se obliga a
pagar al Acreditante, e impuesto citado con los referidos intereses.

33. Comisién

Apertura de crédito.- El Estado pagars en Ia fecha de firma del presente Contrato, uns
comisin por apertura de crédito equivalente al 0.5% (cero punto ¢inco por ciento) del
Crédito més Impuesto al Valor Agregado.

34 zacion por incumplimiento. El Estado deberd reembolsar al Acreditante
e mdenmazarlo de cmlqu:er gasto razonable ¥ documentado (incluyendo honorarios
legales) en el que ¢ Acreditante pucda incurrir actuando razonsblemente, como
consecuencia de:

()  El ejercicio de acciones judiciales o extrajudicicles derivadas del
incumplimiento por parte del Estado, en realizar puntualmente cualquier pago
del principal sobre ef saldo insoluto del Crédito o intereses que se causen,

(i)  El incumplimicnto por parte del Estado en realizar un prepago de acuerdo con
cualquier notificacién eptregada conforme 2 In Cléusula 3.7.

3.5  Autorizaciones e} Fiduciario. El Fideicomiso Maestro serd una, pero no Ia Gnica,
fuente de recursos para ef pego de las cantidades adeudadss por el Estado al
Acreditante, de conformidad con ¢l presente Contrato, El Estado, en este acto, autoriza
de manera irrevocable al Fiduciario del Fideicomiso Maestro pars llevar a cabo
cuslesquicra y todos los pagos de cualesquicra cantidades debidas por el Estado al
Acreditante en virtud de este Contrato, de conformidad con los #érminos estabiecidos en
¢l Fideicomiss Maestro y los demds Documentos de la Operscidn. Todas las
disposiciones contenidas en el presente Contrato, respecto de pages que deben ser
sfectuados por ¢l Estado serin aplicables a los pagos efectuados por e Fideicomiso
Moaestro. Si por cuniquier circunstancia el Fiduciario del Fideicomiso Maestro no
regliza el pago de las cantidades adeudedas por ¢l Estado de conformidad con este
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Contrato, ¢l Estado estard obligado a realzar dichos pagos de forma directa al
Acreditante,

3.6  Asignacidn de Pagos. Cualquicr pago realizado por ¢l Estado bajo este Contrato
seré splicado por ef Acreditants, hasta donde akance, en ¢l siguiente orden: (i)
impuestos; (i) Gastos; (ifl) comisiones; (Iv) intereses morstorics; (v} interesss
ordinarios vencidos y no pagsdos; (vi) saldo vencido y no pagado de principal; (vil)
intereses ordinarios vigentes; (viii) monto de principal del Crédito que vence on fa
thadc?mdaPﬂncipﬂompoMm ¥ (ix) cualquier cautidad excedente
derivada de la entrega de la Cantidad de Aforo conforme & una Notifickcién de
Aceleracitn, conforme a los términos que se establecen en el Fideicomiso Masstro, serd
aplicada a Ia dltima amortizacién de principal que corresponda conforme al Anexo D
disminuyendo as{ ¢l plazo fiiado para su pago, Lo aptevior en o! entendido que en caso
de que se realice un prepago por un monto superior a $1,000°000,060.00 (mil millones
de pesos 007100 MN,), uns vez aplicado a los conceptos sefislados en log incisos (i) &
{viii) anteriores, cualquier cantidad excedente seré aplicada a pro-rate cntre todas lee/
amortizaciones pendientes de pago.

3.7 Prepego. E!Eamdcpodrgnnmomméaﬁmpmm/ﬁ '
parcialmente, por adelantado, el saldo insoluto del Crélito, sujeto & o siguiente:

(®  El Acreditante no cstars obligado a recibir ningn pago anticipado qué/no I
haya sido notificado por escrito por parte del Estado con, cuando men
Dias Hébiles de anticipacion, precisando ¢l monto del prepago y la mqne

pretenda realizarlo;

{b)  La notificacién que ¢l Estado dé al Acreditante sobre Ia realizacifn de un pago °
anticipado ser# irrevocable y vinculante para ¢l Estado; sin embargo, en caso de
que ¢f pago anticipado no se efectie, no se considerari un incumplimiento en
términos del presente Contrato;

(¢}  El Acreditante no ¢stard obligedo a recibir ningiin pago anticipedo en dias que
no comrespondan a una Fecha de Pago, salvo que exista Ia notificacién seifalada
en ol inciso (a) de esta Cléusula;

(@  El Acreditante no estard obligado a recibir ningln pago anticipado por
cantidades menores a $100,000.00 (cien mil pesos 00/100 M.N.) o montos que
no sean miiltiplos de ess cantided, a no ser que se trate de un pago anticipado por
|a totalidad del saldo insoluto del Crédito o de pago saticipado en términos de lo
sefialacio en la Cliusuln 3.7(g);

{e)  Cualquier pago anticipado deberd aplicarse a prepegar, hasta donde alcance, la
Gitima amortizacidn del Crédito que corresponda conforme al Anexo D,
disminuyendo asi ¢l plazo fijado para su pago. Lo anerior siempre v cuando no
exista ninguna cantidad pendiente de pago por concepto de: (i) Impuestos; i)
Crastos; (ili) comisiones; (iv) intereses moratorios; {(v) intereses ordinarios
vencides y no pagados; {vi} saldo vencido y no pagado de principal; y/o (vii)
intereses ordinarios vigentes, pues de lo contrario, el pago se eplicard hssta
donde alcance a cubrir dichos conceptos en ol orden citado; ¥
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Cualquier pago anticipado realizado despuds delas ..~ - (hora de la Ciudad
de México) del dia, serd aplicado hasta ef Dia Habil siguiente,

El Estado acepta que: (i) el 30% (treinta por ciento) de cualesquier ingresos
Adicionales que, et: su caso s reciban, y/o (1) ¢l 30% (treinta por ciento) de los
recursos obtenidos por el Estade respecto de operaciones de venta y/o
bursatilizaciones de activos deberdn ser aplicados a prepagar el saido insoluto
del Crédito, en términos de Ia Cléusule 3.6,

+

Lugar ¥ fonma de page. Todos los pagos de capital, intereses y cualesquier otros

conceptos que ef Estado tenga obligacién de cubrir al Acreditante, en Wrminos de este
Contrato deberfn realizarse:

(2)

)

©

(d)
&)

39
()

®)

En las fechas o plazos pactados, en ef entendido que si algin plazo vence en
algin dia que no sea Dfa Hébif, dicko pago deberd efectuarse el siguiente Dia
Hibil y dichs extensién de tiempo serd incluida en ef computt de los intereses, si
los hubiere, en relacion con dicho pago.

Amistarderalas del dfa (hore de Ia Ciudad de México, D.F.) en ef
entendido que los fondos recibidos después de ese momenio se considersnin
recibidos hasts ¢f siguiente Dia Habil;

En ia medids en que ia jegisiaci6n aplicable io permita, sin deduceién o
retencién aiguna, ya sca par concepto de impuestos o cuaiquier otro;

Sin necesidad de previo requerimiento;

En ia cuenta de cheques Nomero:© . ", Clabe . ...

nombre deiEsudodeCoahuﬂadeZuacmoaulqulerotmque,dc nempocn )

tiempo, le notifique ¢l Acreditanie al Estado.

e Cu Regi

Estados de Cuonte. lLas Partes expresamente reconocen y acuerdan que los
estados de cuenta certificados por e contador facultado por el Acreditante hardn
fe, salvo pruche en contrario, en los juicios respectivos pera la fijacion de los
saldos resultantes a cargo del Estado en relacion con el presente Contrato,

Registro de Oneraciones. El Acreditante mantendrd, conforme a su préctica
hebitual ¥ |a nommatividad aplicable, una ¢ més cuentas que registren el
endeudamiento del Estedo fremte al Acveditante, inciuyendo los montos de
principal intereses, otros montos pagaderos y pagados al Acreditante, de tiempo
en tiempo de conformidad con este Contrato. Las anctaciones y asientos hechos
por el Acreditante de acuerdo con el enunciado anterior, deberdn constituir
evidencia a primera vista, de la existencia y montos del Crédito; en ¢l entendido,
sin embargo que, st ol Acreditante no mantiene dichas cuentas, o si dichas
cuentas presentan cualquier error, no deberf, por ningfin motivo, afecter o
limitar Iss obligaciones del Estado consistentes en pegar ¢ Crédito, ¢l interés
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causado sobre o mismo v las otrss obligaciones del Estado conforme al presente
Contrato.

3.10 Cobertura

Dmtmdolos&(’seismm)sigﬁmahpﬁmmfechademwnmaeiwm, el
Estado hard su mejor esfierzo por contratar con un Banoo Mexicano Calificado, en
forma y fondo aceptables para ol Acreditante v sus asesores logales, una cobertura de
tasa de interés {cap, Swap o ima combinacién de ambos) por un plaxode . | afios, a
partir de la primera Disposicion del Crédito que permita mantener el mejor nivel de
THE posible.

El Estado serd responsable de cubrir los costos de rompimiento de fondeo de los
instrumento de coberturs que contrate,

3.11  locremento en costos.

$i con posterioridad a le focha de firma del presente Contrato, se modificare cualquier
ley, reglamento, circulsr u otra disposicidn (incluyendo, sin limitacidn algyas,
requisitos referentes a capitalizacidn de instituciones de banca miltiple, resa. vas
depositos, contribuciones, ordinarias o extraordinarias, impuesios y otras condidiones;
aplicables al Acreditante, 2 cualquiera de sus oficinas encargadas de ia sdministtacién
det fondeo del Crédito o se cambiare in interpretacitn por cuslquier tribunal # :
competents de cualquiera de las mismas, o sucediere 2igan evento, sujeto 0.6 al contro
de%Estado,imhymdodﬁnmmmaeiﬁemaﬁfﬁchcmdnimmﬁesgoqu&
de acuerdo a Ias disposiciones oficiales se deba asignar al Crédito, y comb consecuencial
de cualquiera de jos hechos anteriores, asumentare ef costo para ¢l Acreditente de bacer o
mantener vigsate ¢f Crédito, en una cantidad equivaiente al 5% (cinco por ciento) o méds
del saldo insoluto del Crédito a Ia fecha en que ocurra la modificacidn, verificado por ¢l
Auditor Extemno, incluido €l costo regulatorio de mantener 1a operacion, ¢l Acreditante
notificard por escrito al Acreditado dicha situacion, sefialando (i) las cantidades
sdicionales, razonables y comprobadas, que se requieran para compensar al Acreditante
por dicho aumento en el costo ¢ disminucion de ingresos; ¥ (ii) las causas del aumento
en ¢l costo o disminucin de ingresos, asi como sus respectivos célculos. Las Partes
negociarin durants un plazo de . . dias naturales siguientes a la fecha de
recepcidn de le notificaciin antes sefinlada, <l monio del incremento en costos. En caso
de no llegar a un acuerdo, la determinacién del Acreditante serd concluyente y
obligatoria, y debers ser ssumida por partes iguales entre ¢l Estado y el Acroditante. Bi
Bstado pagard al Acreditante, Ia parte que ie corresponda, el fitimo dia del Perfodo de
Intuescswmend;chomomenm

Claunsula Cuatro. OF
encuentran m;m-quesemphn lasdgu:emes condiciones suspensivas a méis tardar
¢l 31 de octubre do 201 1, o cuaiquier otra fecha que las partes convengan (la “Fegha de
Clerre™), en ¢l entendido que si las mencionadas condiciones suspensivas no s¢ hen
cumplido en la Fecha de Cierre, dichas condiciones se entenderin como no cumplidas y
ninguna solicitud de Disposiciones de Crédito a que se refiere la Cliusula Dos del
presente Contrato surtish efecto legal slguno, a no ser que el Acroditante sutorice lo
contrario ¥ renuncie por ¢scrito a uns ¢ miés de las condiciones pectadas & continvacion:
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4.1  Declarsciones. Las declaraciones del Estado contenidas en este Contrato
deberdn ser verdaderas y correctas en todos sus aspectos en la Fecha de Cierre, como si
hubieran sido hechas en y 2 esa fecha.

4.2  Registros. E! Estado debers haber registrado este Contrato en Registro Estatal,
en ¢l Registro Pederal y en el Registro del Fideicomiso,

43

(8) Ls informacién y Dacumentos de ia Operacién entregados al Acreditante de
conformidad con Ia Cléusuls 5.6 del presente Contrato, deberdn continuar
reflejando razonablements 1a situacién financiera del Estado a la Fecha de Clerre
y ninglin Cambio Material Adverso con respecto 2 dichos Documentos de ia
Operacitn debers haber ocurrido desde la fecha de emisién de los mismos y
hasts la Fecha de Cierre.

(b}  No deberd existir ningln Cambio Materiai Adverso en relacién con la situacién
financiers, econdmica o politica del Estado o de México, v no deberd existir otra
circunstancis, evento o condicién que haya tenido o podria esperarce gue tuviera
Jan Efecto Material Adverso.

{c) No deberd (i) existir cambio alguno cn la Ley Aplicable, ni se deberd de haber
emitido ninguna orden, oficio, acuerdo ¢ decreto de cualquier Autoridad
Gubernamental ¢ tribunal arbitral, que tenga o llegue & tener con el paso del
tiempo un Efecto Material Adverso; y (ii) no dobersn haberse presentado
iniciativas de cambio o modificaciones 2 cualguior Ley Aplicable que con su
promulgacién o entrada en vigor tenga un Efecto Marerial Adverso.

44  Coslos vy Qastos. El Estado deberd haber pagado al Acreditante, o lievado a
cabo arregios satisfuctorios pars el Acreditante, a efecto de pagar a éste todos los
Impuestos que, en su caso, se causen y los Gastos pagaderes conforme a este Contrato
con anterioridad © en la Fecha de Cierre,

4.5 i o i - B

Evento de Acelmién o Bmto de incumplimm debe iuber ocmrido y continuar
ocurriendo y ningin otro evento que pudiers resultar en un Evento de Incumplimiento o
en un Evento de Aceleracitn por virtud de s entrega de una notificacidn o el paso del
tiempo, o ambos, debe haber ocurrido y continuar ocurriendo.

(s} FEiConvenio de Coordinacitn Fiscal deberd emme vigente ¥ ninguna de ias
partes del Convenlo de Coordinacién Fiscal debers haber imcurride en
incumplimiento conforme & los términos del mismo. )

()  El Estado deberd formar parte del Sistema de Coordinacién Fiscal en términos
de la Ley de Coordinacién Fiacal y deberd encontrarse al corriente de todas sus
obligaciones bajo ¢l mismo
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(¢}  El Estado no deberé haber celebrado convenios y/o contratos, por virtud de los
cutles 5e¢ autorice & Ja Secremria de Haciends y Crédito Pdblico a efectuar
compensaciones, deducciones y/o retenciones sobre las Prrticipaciones.

Clansula Cinco.  Deglarscjoues. El Estado declars lo siguiente, en ¢l entendido
que se deberé intérpretar, para todos los efectos legales, que las siguientes declaraciones
son hechas a Ia fecha de! presente Contrato y a I Fecha de Cierre:

5.1 Capssidad legal. E! Estado es uns entidad foderativa en términos de los
articulos 40 y 43 de ia Constitucién Politica de Jos Estados Unidos Mexicanos y tiene la
capacidad suficiente para celebrar o] presente Contraio y los demés Documentos de la
Operacidn, rsi como para cumplir sus obligaciones en estos ¥ aguel,

Los representantes legsles del Acreditado cuenta con las facultades necesatias
celebrar este Contrato, de conformidad con los articulos 13 y 14 de La Ley de
Piiblica para i Estado de Conhuila de Zarsgoza, mismas que no le han sido
modificadas de forma lguna 5 Ia fecha de Ia celebmeion del presente Conteato.

5_3 P erech E, u mi 3

3 sobre las Paticivaciones: D 0% gnt EAK]
afectacidn al petrimonio del Fideicomiso Maestro, por parte del Esmdo, de
Derechos sobre Ias Pasticipaciones y de los Derechos derivados dei FAFEF
sido y las Participaciones Fideicomitidas futuras serdr- debl
perfeccionadas en términos de la Ley Aplicable y constituyon ovonstituivén,
¢l caso de las Participaciones Fideicomitidas Puturas, una transmisién de tale)
recursos y/o derechos a favor de! Fiduciario, sin ningin gravamen o limitacién
de dominio.

54

{8) La ceclebracién, otorgamiento y cumplimiento de este Contrato por parte del
Estado, y las operaciones comempladas en el mismo, incluyondo sin limitar, ef
page del principal, intereses y cualquiera otras cantidades, I transferencia y
cesién de los Derechos sobre Ias Participaciones, de ios Derechos derivados dal
FAFEF gl Fideicomiso Maestro y los Ingresos del ISN, el registro de este
Contrato y cualesquicra otros Documentos de Ja Operucién ante ¢l Registro
Estatal, asf como el Regitro Foderal: (i} han sido debidamente autorizados de
acuerdo con Iz Ley Aplicable; (i) no incumplen, conitmvienen, son
inconsistentes o significan una violacién respecto (a) ninguna Ley Aplicable; o
(b} cualquier otro contrato, préstamo, convenio o cualguier otro instrumento en
¢l que ¢] Estado sea parte 0 confarme al cual se encuentre obligado, incluyendo
cualesquiera Autorizaciones Gubermmamentsies y los Documentos de la
Operacidn; y (ifi) salvo por la afectacién de los Derechos sobre ias
Participaciones, de los Derechos derivados del FAFEF al Fideicomiso Maestro v
los Ingresos del ISN, no resulta on, o requiere ia creacidn o imposicién de
cualquicr,gravamen o garantfa sobre o con respecto de cualquiom de loa bienes o
derechos dei Estado,
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{b}  Cada unc de ios Documentos de la Operacidn: (i) ha sido debidamente celebrado
y otorgado por <! Estado; y (if) constituye, o a partir de que los mismos ssan
celebrados constituirdn, obligaciones vilidas, iegajes Y ex:g:blea a} Estado de
conformidad con sus tézminos,

{c) No se requiere 0 requerird obtener autorizecién, coasentimiento o aprobecién
slguna de, o realizar notificacién pars, o presentacion ante cuslquier Autoridad
Gubernemental o cualquier otra persona: (i) pare ia debide celebracidn,
otorgamiento, registro, presentacién de, o cumplimiento por parte del Estado de
este Contrato o de cualquier operacién contemplade por este Contrato; o (if) para
¢l ejercicio por parte del Acreditamie, de aigunc de los derechos que le
correspondan conforme a los Documentos de [a Operacion, o cualesquiera
recursos respecto del Fideicomiso Msestro, salvo aquellas Autorizaciones
Gubenmnﬂe&quehmmdocmﬁndcbﬁummommduympm
efectos en o antes de Ia Fecha de Cierre,

(@ No ha ocurride ninglin evento que: (i} resulte en la revocacién, terminacion o
modificacién adversa de cuslquiera de dichas Autorizaciones Gubemamentales;
¥/o (if) afecte adversemente cualquicr derecho de cualguier persona conforme g
cualesquier de dichas Autorizaciones Gubernamentales.

55  Endeudamiento.

E} Estado no se encuentra ca incumplimionto con ninguno d¢ los Financismientos que
constituyan deuda piiblica directa o contingente en términes de la Ley Aplicable,

Al leal saber y entender de los representantes del Acreditado, la Deuda Total del Estado
a ia fecha de cierre de este contrato es ia que s relacions en la tnbla del Anexo “E™,

Desde ¢l 1 de septiembre de 2011, so ha ccwrrido ningin cambio en la situacién
financiera, ccondmica y/o polftica del Estado que podria esperarse que tenga un Efecto
Material Adverso, ¥ no existe ninguna otra circunstancis, evento o condicién que haya
senido ¢ podria esperarse que fuviera un Efecto Material Adverso,

3.7  Avgspcia.de Incumplimieplo. Ningin Evento de Aceleracidon o Evento de
Incumplimiente ha ocwrride o continga ocurriendo y ningtn cvento he ocurrido que, con
ia entrega de una notificacién o con e} mero paso del tiempo o ambos, pudiera remultar
en in Evento de Incumplimiento o un Evento de Aceleracién.

58  Cumplimiento con Leves. Sin perjuicio do las demds declaraciones hechas pars
¢l beneficio del Acreditante contenidas en este Contrato o en cualquier otro Documento
de [a Operacién, ¢! Estado se encuentra en cumplimiento con cualquier requisito
aplicable de cuaiquier Ley Aplicable, Autorizscién Gubecrnamental, orden,
mandsmiento judicial o decreto, relacionada con In celebracidn y cumplimicnto del
presente Contrato o de cualquier otro Documento de Is Operacidn.
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59  Contratacién del Fiduciario. El Estado cuenta con todas las awtorizaciones
Gubemnamentales y requisitos nocesarios de conformidad con 1a Ley Aplicable para la
celcbracion del Contrato del Fideicomiso Maestro con ¢ Fiduciario.

5.10 [nicistivas Legisiativas, El Gobernador no ha presentado ante la Legisiatura
iniciativas de reformas, adiciones ¢ modificaciones a la Ley de Deuda Phiblica o demés
Leyes Aplicables que pudieran ser contrarias a las operaciones previstas en los
Documentos de la Operacidn,

Cliusula Seis, Obligaciones d ir- Bl Estado conviene y acuerda
conelAmdiﬁnthue,Mmmnmuosc!myaveﬁﬁudoelmylccumpihnm
total de cualquier obligacitn a cargo del Estado conforme al presente Contrato y/o los
demis Documentos de Is Operacion (incluyendo, sin limitar, &l Crédito y los intereses
derivados del mismo), el Estado cumplird con lo siguiente:

6.1  Pagos. El Estado deberd pagar al Acreditanie todos y cuslesguier montos d
principal, intereses, Gastos y cualesquiera otras cantidades debidas al Acreditante
este Contrato, en las fechas y en Ia forma establecida en el mismo,

6.2  Presupuesto de Egresos Anus]. El Poder EjmuﬂvodeiEMochOMh
Zaragozs deberk hacer lo necesario para que s incluya en el Presupuesto de Fovtsos de
Estado, o cualquier otro instrumento que de tierapo en tiempo sustituys ol

de Egresos, para cada ejercicio fiscal hasts ol cumplimientc y pago wtal de
obligaciones conforme al presente Contrato, una previsién de fondos syficientes
cubrir los montos pagaderos al Acreditante conforme al presente Contrato y cuaiesquier
otras obligaciones contreldas por ¢l Estado en virtud do este Eszuobhgacion
subsistiré independientemente de que los Derechos Sobre las Participaciones y/o los
Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, sean o no suficlentss para
cubrir |a totalidad de las obligaciones a cargo del Estado derivadas o relacionadas con ¢!
pago de los Financiamientos registrados en el Fideicomiso Maestro. Asimismo, durante
la vigencia del presente Contrato, el Estado deberd presentar, o causar que se presento,
iniciativas de Ley de Ingresos y Presupuesto de Egresos consistentes con Ias metas de
desencicudamiento.

6.3  Informacidn Financiers,
a)

ién Fingasi megral. El Estado deberd entrogar o hacer que sc
mmmdmmumwmomwbhyeawdomw
de un plazo de 20 (veinte) dias después del cierre de cade bimestre, una copia
del (4) estado de Ingresos; (B) ol estado de Egresos del Estado, en ambos casos
para ¢l periodo de que se trate; (C) estado de la Deuda Total de! Estado y (D)
estndo do In deuda phblica indirecta del Estado {ia “Informacidn Finsnciers
Bimestral™).

{ty  Informacion Financiers Trimestral. El Estado deberé eniragar o hacer que se
entregue al Acreditante, tan pronto como esté disponible y en todo caso dentro
de un plazo de 45 (cuarenta y cinco) dias después del cierre de cada ung de los
primeros tres trimestres de cada aflo calendario y dentro de un término de 60
{sesents) dias despuds del ciorre del tiltimo trimestre de cada afio calendario, uns
copia del () estado de Ingresos; (B) el estado de Egresos del Estado, en ambos
casos para ¢} periodo de que se trate; (L) estado de Ia Deuda Total del Estado y
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(D) estado ds Ia deuda pablica indirecta del Estado (la “Informacion Financiers
Trimestral™).

[nformecion Financiers Anual. Bl Estado deberd entregar o hacer que se
catregue 8f Acreditante, tan pronto como esté disponible y en todo caso dentro
de un plazo de 150 (ciento cincuents) dias siguientes al cierre de cada afic
calendario, una copia det (4) estado de Ingresos; (5 el estado de Egresos; (L) el
estado de la Deuds tota] del Estsdo; () un cdlculo de las razones y/o
condiciones financieras sefialadas en Ia Cldusula 6,11 al cierre de! afio
calendario correspondiente; (E) el estado de ln deuds pdblica indirects del
m«;maﬁmmamwﬁmsmcimmmm
correspondiente; y (G) un dictamen de! Auditor Externo del Estado mismos que
deberin seflalar que diche informacién financm prem mbhmmtr. la
condicidn financiera del Estado (la “Informagion Finag ‘

Auditor Extemo del Estado. La [nformacién Financiera Anusl deberd
encontrarse suditada por el Auditor Externo del, Estado y la Informacién
Financiera Trimestral deberd contar con una revisin limitada por ¢! Auditor
Externo del Estado y ser acompafiadas de un d de dicho Auditor Externo
del Estado en e que el mismo dictamine que el Estado sc encucnira en
cumplimiento con les razones financieras y/u obligaciones previstas en la
Cldusula 6,11 del presents Contrato y las Obligaciones Financicras Minimas
{segdn dichc término se define en el Contrato del Fideicomiso Maestro); en el
entendido que tanto en la Infonmacion Financiera Anual como en In Informacién
Financicra Trimestral, la deuda indirecta de! Estado que no sea contingente, no
serd objeto de dictamnen,

Ot Jpfonoacién. De tiempo en tiempo el Acreditante poded soliciter, por
escrito, 2l Estado informaciin de caricter financiero, demogrifico o econdmico
que, en términos de Iz Ley Aplicable, el Estado tenge o pueda obtener, misma
que serd entregeada por el Estado, al Acreditante dentro de un plazo razonable, el
cual en ningin ¢caso excederd de 30 (treinta) dizs contados a partir de ia fechaen
1a que el Estado reciba la solicitud de dichs informacidn;

Respecto de aquellas solicitudes de informacién por parte del Acreditante que se
refieran a cuestiones distintas de las relacionadas en el phrrafo que antecede que,
en términos de la Ley Aplicable, el Estado tengw o pueds obtener, ¢l Estado
entregard la misma, al Acreditapte demtro de un plazo razonable, el cual en
ninglin caso excederd de 30 (treinta) Dias Hébiles contados a partir de Ia
sclicitud de dicha informacitn, ¢n ¢l entendido que el Estado no estard obligado
a entregar esta clase de informasidn cusndo 1a misma tenga el cardeter de
confidencial de conformidad con la Ley Aplicable; y

Misceldneos. En adicién a lo anterior, ¢l Estado debers:

(i)  Entregar semestraimente al Acreditante, en un plazo que no podrd
exceder de 30 (treints) dias s la terminacién do semesire, una
certificacion del Funcionario Autorizado del Estado jalmente en
¢! formato que se adjunta al presente Contrato como Anexo F, en la que
se sefiale que ol Estado se encuentra en cumplimiento de sus obligaciones
de pago derivadas de los financiamientos.
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(i) A més tardar 20 (veinte} dias después de su publicacion en ¢! Periddico
Oficial del Estado, entregar al Acreditante una copia certificada de su
Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos.

(iiiy Cumplir la Ley General de Contabilidad Gubernamental, as{ como
cualesquier ofras Leyes Aplicables relacionndas con ef presente Contrato,

{iv)y Cubrir en tiempe y forma las contribuciones que deban hacerse al
Instituto de Pensiones para los Trabajadores al Servicio del Estado ¥
reducir el pasivo existents del Estado con dicho instituto por
$667,000,000.00 (seiscientos sesenta ¥ siets millones de pesos 00/700
MN.)en contados a partis de ¥ réportar
clmomodcdichopuivodenh'adelmepwde%%u&”del

[nforme Financiero Bimestral,

6.4 i ien i
ummfmammmmamto(wu)mmmmmm%

en la que cuaiquier Empleado de Confianza del Estasdo tengs conocimiento de
acontecimients de cualguier Fvento de Aceleracion o Evento de Incumplimiemn #;
cuslquier evento que por la entregn de una notificacion o por el pasc del tiempo
constingir un Evento de Aceleracion o un Evento de Incumplimientc. Para ofecus
presente Contrato ¢l término “Empieados de Confianza™ incluye: (/) &l 4 g
Ejecutivo del Estado, (i} ¢! Secretaric Ejecutive del Servicio de
Tribumy(ﬂi)el'ﬁmirdﬂa'fmmal

65 PBag - mm«mmumww
wmghmmﬁeg!mmmqmmwmmeiﬁmml?yqum
otras cantidades derivadas de o en relacién con la celebracién, registro, cobro, ejecusion
¥, o0 5u caso, cancelacidn del Créddito,

6.6  Otras Notificeciones

{a) El Estado deberd notificar inmedistamente al Acreditante, dentro de los $ (cinco}
Dias Habiles siguientes a la fecha que cuslquier Empleado de Conflanza tonga
conocimiento de:

(i) La existencia de cwalquier demands, accitn, litigio, reclamacién o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental con ¢f propdsito
de¢ revocar, terminar, retirar, suspender, modificar, anular, invalidar o
dejar sin efectos 2 cualquicr Autorizacién Gubernamental relacionada
con este Contrato y/o ¢l Fideicomiso Maestro;

{ii) La existencia de cuslquier demands, accién, litigio, reclamacidn o
procedimiento que resulte en un Efecto Material Adverso;

(itiy La existencia de cualquier demands, sccidn, litigio, reclamacién o
procedimisnto amte cualguier Autoridad CGubernamental que tenge
relacién, directa o indirecta, con ¢l Fideicomiso Maestro, ios Derechos
Sobre las Participaciones, los Derechos Derivados del FAFEF, los
ingresos sportados en témminos de la cifusula 2.3 del Fidelcomiso
Maestre y/o la afectacidn de dichos derechos y/o ingresos al Fideicomiso
Maestro; y

(iv)  Cuslquier otro evento, circunstancis, desarrollo o condicion que pudicra
razonablemente ssperarse que tuviera un Efecto Material Adverso.
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Se considera que ¢ Estado tiene conocimiento de las circunstancias descritas en los
incisos {f) & {iv) que anteceden en ¢} momento en que, un Empleado de Confianza del
Bstado, sea notificado de |z existencia de cualquier demands, accibn, litigio,
reclamacién o procedimiento por cuslquier Awtoridad Gubernamental, o cuando ¢}
Estado sea quien Inicie los procedimientos correspondientes.

b

67
(@)

®)

(©)

6.8
(a)

Salve que en ¢l presente Contrato se prevenga otra cosa, cualquier notificacion
del Estado ai Acreditante al amparo de esta Clausula, deberd acompafiarse por
una declaracidn firmada por el Funcionario Autorizedo del Estado estableciendo
una descripcidn razonsblemente detsliada del acontecimiento referido en Ia
misma, sefialendo las medidas que ¢l Estudo propone tomar al respecto y deberd
estar acompafisds de la documentacién que ¢l Estado considere pertinente, sin
perjuicio de que al Acreditante pusda solicitar documentacion o informacion
adicional, misma que deberd ser entregada por el Estado dentro de los
15{quince) Dias Hibiles siguientes a la fecha en la que reciba Ia notificacién de
que se trate por parte del Acreditante, siempre que esté disponible para ¢} Estado
o que ¢l Estado pueda mzonablemente obtener en el plazo mencionado.

onvenio de Coordinacion Fiscal: Sistema Nacional de Coordinacion

El Estado deberd de cumplir en todo momento con [as obligaciones establecidas
en ¢l Convenio de Coordinscién Fiscal, cuyo incumplimiento pueda traer o
traiga como consecuencia que: {{) ei Estado deje de formar parte del Sistema de
Coordinacién Fiscal; (i) ¢f Estado pierda ¢l derecho a recibir las Participaciones;
o {{Il) resulte en una reduccidn de Ias Participaciones que recibe el Estado.

El Estado deberd de formar parte de! Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal
en términos de Ia Ley de Coordinacién Fiscal durante la vigencia dei presente
Contrato y de los demis Documentos de 2 Operacidn y deberd de encontrarse al
corvients de todas sus obligaciones bajo dicho Sistems Naciona) de
Coordinacién Fiscal, cuyo incumplimiento pueda trser o traiga como
consecuencia que (7) cl Estado deje de formar parte del Sistema de Coondinacién
Fiscal; (#) el Estado pierda ¢l derecho a recibir ias Participaciones; o (i) resuite
en una reduccitn de las Participaciones que recibe ¢l Estado.

El Estado no deberd celebrar convenios y/o contratos por virtud de los cufies se
autorice a la Secretaria de MHacienda y Crédito Phblico o a cualquier otra
Autoridad Gubemamental a efectuar compensaciones, deducciones y/o
retencionas sobre los Derechos Sobre fas Participaciones y/o sobre los Derechos
Derivados d=l FAFEF y/o los Ingresos del ISN.

. s . s -z
MALISHIEeNte Gt AISCIRSION. MOQHICACIONES Al RegIMmen CISCAL-

El Estado deberé de realizar todos los hechos y/o actos jurfdicos que s requieran
de tiempo en tiempo a efecto de mantener ia afectacidn de los Derechos Sobre
las Participaciones y de los Derechos Derivados del FAFEF v los Ingresos del
ISN al Fideicomiso Maestro, incluyendo sin limitar, ls realizacién de
aporiaciones y/o cesiones suplementarias ¢ irrevocables £l Fideicomiso Maestro
¥y la presentacién de instrucciones yfo cesiones suplemeatarias ¢ irrevocables al
Fideicomiso Maestro y la presentacién de instrucciones y/o notificaciones
irrevocables a cualesquier Autoridades Gubernamentales.
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En el caso de que las Participaciones y/o el FAFEF y/o los Ingresos del ISN sean
sustituidos, complementados y/o madificados por otros fondos y/o impuestos y/o
derechos y/o ingresos provenientes de Ia Federacién por coslquier causa, ¢l
Estado, en casc de ser necesario, deberd afectar y ceder &l Fideicomiso Maestro
el 100% (cien por ciento) de dichos fondos y/o impuestos y/o derechos yio
ingresos dentro de los . Dias Hibiles siguientes a que la mencionads
sustitucién, complementacion y/o modificacién surta cfectos {salvo que las
Partes acuerden ofro plszo por escrite) y debers obtemer cumlesquier
Autorizaciones Gubemamentales necesarias al efecto.  Asimismo, deberd
presentar & cualesquier Autoridad Gubemamental que resulte competente una
notificacién e instruccidn irrevocable en ¢l sentido de que dichos nueves fondos
v/o impuestos yfo derechos y/o ingresos han sido afectados y cedidos al
Pideicomiso Massstro de forma irrevocsble y de que dicha Autoridad
Gubemnamental debe do entregar ol Fideicomiso Maestre de manera directa el
100% {cien por ciento} de dichos fondos y/o impuestos y/o derschos yfo
ingregos que correspondan al Estado, Dentro de dicho plazo de. . Dias
Hiébiles, el Acreditante deberd reunirse con el Estado, previa solicitud por escrito
de este ditimo,  fin do discutir una posible ampliscién al plazo, en cuye caso, ot
Acreditante, sin que implique obligacitn alguna de su parte, podrd amplisvel
piazo a fin de permitir al Estado ia afictacion y cesién al Fideicomiso Masstro e
100% (cien por ciento) de dichos fondos y/o impuestos y/o derechas y/o -
ingresos frue sustitityeron, complementaron y/o modificaron Ins Particifaciones
yfo el FAFEF y/o los Ingresos del ISN.

Adicionalmente, en el caso de que por cambios o modificaci en la Loy
Aplicable, los Derechos Sobre las Participaciones y/o Jos Derivados
dei?AFE?yloios!nmddlSNwmmimym ningin otro
ingreso © derecho provenients de In Federacién que pudiers ser utilizado en
sustitucién de los Derechos Sobre Ias Perticipeciones y/o los Derechos
Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, el Estado deberd ctorgar al
Acreditante dentro de Jos .~ __ Dias Habiles siguientes, una garantia y/o
fuente de pago en forma y sustancia aceptable para el Acreditante, que sea
suficiente pers ascgurar ¢l cumplimiento de las obligaciones del Estado
conforme al presente Contrato y/o los demés Docitmentos de 1 Operacidn,

El Estado deberd abstenerse de afectar los Derechos Sobre Ias Participaciones
y/o los Derechos Derivados del FAFEF yfo los Ingresos del ISN, excepto e In
medida en Ia que sea permitida por los Documentos de Is Operacién y sujeto a
fos términos ¥ condiciones previstos en ¢l Fidelcomiso Maestro.

thernamentales. Bl Estado deberd obtener, renovar, mantener y

csmplir con Autorizaciones Gubernamentales a su cargo, necessriss para

cumplir sus obligaciones bajo este Contrato y los deméx Documentos de la Operacion,
conforme ses requerido de tiempo en tiempo conforme & Is Ley Aplicable.

6.10 Ciestos Contratos. El Estado no deberd celebrar contrato o compromiso slguno
o llevar & cabo hechos y/o sctos juridicos de cualquier naturalezs (a excepeion de los
Documentos de la Operacidn) que () restrinjan, Is capacidad del Estado para cumplir
sus obligaciones bajo el preseate Contrato y los Documentos de Ia Operacitn; (i)
afecten: la constitucion del petrimonio del Fideicomiso Maestro y/o la afsctacion y
cesién de los Derechos Sobre iss Participaciones los Derechos Derivados del FAFEF,
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los Ingresos del ISN; y/o (i) resulten en un Evento de Incumplimiento al amparo de
cste Contrato,

6.11

()

®

()

)
(&)

Endcudamiento.

Deuda Total. La Deuda Tota! del Estado en un gjercicio fiscal no podré exceder
de fos montos méximos para la Deuda Total establecidos en Ia tabla que se
ancxa al presente Contrato como Anexc G, El Acreditante deberd recibir un
dictamen del Auditor Externo de! Estado en ¢l formato que se adjunts al presente
como Anexc H en donde se dictamine que la Deuds Total del Estado no ha
rebasado fos montos gue se indican en ¢l Anexo G durante el pericdo cubierto
por dicho dictamen del Auditor Externo del Estado. El dictamen del Auditor
Externc del Estado se incluird en I Informacién Financiera Anual y en s
informacién Financiera Trimestral y Bimestral a que se refiere Ia Cldusula 6.3,

Monto Médximo de Endeudamiento. El Estado no podré contraer nuevos
Financiamientos en caso de que s contratacidn de fos mismos tenga por
resultado que fa Dewds Total del Estado sobrepase los limites previstos para
dichs Deuds Total en Ia tabla que se scompafis como Anexo G a menos que su
Deuda Tota! (al fina! del gjercicio fiscal anterior més &l monto del nuevo
Financiamicnto gue s¢ pretends contratar} sea igual o inferior al 100% (cien por
ciento) de Ins Participaciones anuales del Estado, recibidas duramte el ejercicio
fiscal inmediato anterior.

> Finy ientos levoporiospagnésmtos por ¢l
Esudo a provcedom de bwnes o servicios derivados del curso ordinario de
operaciones ¥ ios Financiamientos Contingentes Permitidos, los Financiamisntos
fuevos a ser contratados por &l Estado e inscritos en el Fideicomiso Maestro
deberén cumplir jos Requisitos Minimos de Contratacién (segin dicho término
se define en el Fideicomiso Masstro).

[Omitido intencionalments].
Pasivos & Catto Plazo. . .

(i) El Estado podri contratar pasivos a corto plazo (los “Pasivos a Corto
Plazo™) en adicién & los limites de Is Deuda Total a que se refieren los
péreafos que anteceden, siempre que s¢ cumpla con las siguientes
caracteristicas: () los Pasivos a Corto Plazo deberdn de tener un plazo
méximo de vencimiento de diss naturales; y (¥) todos los
Pasivos a Corto Plazo debenin ser liquidados en su totslidad durante ¢l
jercicio fiscal en ¢l que faeron contratados por el Estado y al cierre de
cade ciercicio fiscal no deberfin existir compromisos financieros de
ninguna indole en relacidn con Jos Pasivos a Corto Plazo contratados por
¢l Estado;

(i) Durante los ejercicios fiscales siguientes a aquellos en los cusles Ia
Deuda Total del Estado llegue a ser, al final del gjercicio fiscal anterior,
superior al 100% (cien por ciento) de las Perticipaciones recibidas
durante ¢l ejercicio fiscal anterior; ¢l monto de endeudamiento a cargo
del Esmado por comcepto de Anticipos Extraordinarios sobre
Participaciones y Pasivos de Corto Plazo (conjuntamente), no podrd
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exceder del equivalente en Pesos de 325'000,000 {trescientos veinticince
millones) Unidades de Inversién; v

(iv)Durante los gjercicios fiscales siguientes a aquelios en los que la Deuds Total del

A

Estado sea, al final del ejercicio fiscal anterior, inferior al 100% (cien por
ciento) de las Participaciones recibidas durante el ejercicio fiscal anterior, el
monto de endeudamicnto a cargo del Estado por conoepto de Anticipos
Extraordinarios Scbre Paticipaciones y Pasives de Corto  Plazo,
conjuntamente, no podré exceder del equivalente an Pesos a 350"000,000
{tresciontas cincuents millones) Unidades de Inversidn; ¢ ¢l eutendido gue
1a porcion de dicho monto que corresponda 2 los Anticipos Extraordinarios
Sobre Participaciones en ninglin caso podré exceder del equivalents en Pesos
a 150°000,000 (ciento ¢incusmta) Unidades do Inversion.

La suma de las ADEFAS y los Pasivos a Corto Plazo no podrd exceder de

£70°000,000 {ochocientos setenta millones) de Unidades de Inversidn, sélo:

en caso de que el Estado reciba recursos extraordinarios de la Federacion &),
los que 3¢ hace referencia en is Cléusula 6.13(s).

i srivedss ElEsudonepodrécelgugn
opmmmdeaob«hnyiooperwmmdudeﬁudosdﬂuqmmdm
obligaciones a cargo del Estado o en las que el Estado represents rigsyy
contraparte, & menos que (i} ¢ Estado hubiere contratado una lines ae srédi
que sea musceptible de ser inscrita en el Registro del Fideicognso como
memhnommmelmodehsobimmquudl«mmﬁnwgm
del Estado en relacion con dichas opersciones de cobertura y/u op de’
derivados, © (i) dichas opersciones sean celcbradas por ¢l con Bancos
Mexicanos Calificados, con el fin de fijar o poner un lisnite a las obligaciones de
pago de intoreses & cargo del Estado derivadas de uno o més financismientos; o
(iii) dichas operaciones sean contratadas con la banca de desarrollo; o (iv) la
celsbracidn de dichas operaciones sea aprobsda por of comité técnico dal
Fideicomiso Maestro,

Ciertas Obligaciones de Pago. El Estado 50 podré asumir obligaciones de pagar
un precio especifico de bienes o servicios, cuando tn obligacién del Estado de
pager dichos bienes o servicios sea independiente del uso que ef Estado le de a
los mismos (take or pay), a menos que dichas obligaciones cumplan con los
siguientes requisitos:

o los pagos anuales de dichas obligaciones deben de estar considerados on
los Presupuestos de Egrescs correspondientes;

{iiy Ias obligaciones deberfn estar relacionadas con la construccitn,
operacién y/ mantenimiento de infracstructurs;

(iif}  dichas obligaciones no podrén tener como garantia o fuente de pago Jas
Participaciones o ¢l FAFEF , o ¢l derecho & percibir los mismos o los
Ingresos del ISN; v

{i¥) en ningin caso, Ja coniraparte correspondiente podrd, =n un gjercicio
fiscal, demandar la contraprestacién o pago correspondionte a futuros
ejervicios fiscales.

6.12  Calificacionsa Crediticlas.
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El Estado deberd contratar & dos Agenciss Calificadoras para calificar ¢l Crédito y
entregsr 8l Acreditante un original o copia certificada de los documentos en los que
consten ¢l otorgamiento de dos calificaciones crediticias, dentro de un plazo de 60
(sesents) dias naturales, prorrogables mediante acuerdo por escrito del Acreditado,
contado & partir de la fecha de firma de! presente Contrato,

{a)  Las ADEFAS del Estado no podrin exceder al cierre de cada gjercicio fiscal de
325°000,000 {trescientos veinticinco miliones) de Unidades de Inversién. Lo
anterior en of entendido que en cxso de que el Estado no reciba recursos
extraordinarios de [a Federacin por un monto igual ¢ mayor a
$1,500°000,000.00 (mil quinientos miliones de pesos 00/100 MN), entre la
fecha de cierre y ef 31 de diciembre de 2011, las ADEFAS del Estado no podrén
exceder: (i) al cierre del ejercicio fiscal 2011, de 650°000,000 (seiscientos
cincuenta millones) de Unidades de Inversién; y (ii) al cierre del tjercicio fiscal
2012, de 487'500,000 (custrocientas ochenta y siete millones quinientas mil)
Unidades de Inversi6n. Para que ls excepcién anterior sea efectiva el Estado
deberd notificar por escritc al Acreedor haber recibido ios recursos
extraordinarios y adjuntar comprobante.

(b)  El Presupuesto de Egresos del Estado, o ¢l instrumento que en i caso sustituya
al Presupuesto de Egresos, deberd de contener una prevision a efecto de que el
Estado liquide en su totalidad cuslesquicr pasivos derivados de los ADEFAS
pendientes de!iquidaulcim del ejetcicie fiscal inmediato anterior.

Los adeudos derivados de los Asticipos Extesordinerios Sobre Pmcapncmm 5
sujatmin a lo siguiente: (£} deberdn de tener un plazo méximo de vencimiento de .

diss natarales; v (ify todos los pasivos derivados de Anticipos
Extraordinarios Sobre Participaciones deberdn ser liquidados ¢n su totalidad durante el
ejercicio fiscal en el qneﬁmvnemmmdosporelﬁseﬁo,yﬁl cierres de cada ejercicio
fiscal no deberén existir compromisos finaneieros de ninguna indole en relacién con
dichos pasivos por parte del Estado.

El Estado no podrd obtener Financiamientos de sus organismos descentralizados,
empresas de participecion estatal mayoritaria, fideicomises pablicos, fondos de
pensiones y/o jubilaciones de empleados del Estado o cualquier otra Persona que sea
controlada, directa o indirectamente, por el Estado o por cualquierf de jas Personas
untes mencionadas (conjuntamente, las “Entidades Controladas™), Asimismo, dichas
Entidades Controladas no serén considerndas en ningdn caso como un Nuevo Acreedor
para cfectos del Fideicomiso Mazstro. Para efectos del presente Contrato, por “control”
se entiende la facultad de dirigir o caussr 1a direccidn de la administracién y/o politicas
de une Persona, incluyendo derechos para vetar ¢ impedir resoluciones; (w) ya sea a
través de la titularidad de acciones, partes socisles, derechos societarios u otras formas
de participacién socictaria; (x) en razdn de disposiciones contractusies; y/o (2) por
cualguier otro mecanigmno,

6.16  Venta v/o Duyrsatilizacion de Activos.
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e5. Salvo por fo que respects a los Derechios Sobre

x

luMcipmmu, imDnmhosDeﬁMmdelFAFﬁFyloshmdei!SN
as{ como lo dispuesto en of parmafo (1) sigulente, o] Estado podrd llevar & cabo
opersciones de venta y/o bursatilizacién de activos. Los recursos cbienidos por
¢l Estado serfin destinados de acuerdo con o sefialado en ta Cliusuls 14.19 (iD)
del Fideicomiso Masstro, pero on todo caso deberd destinarse a inversién
piblica productiva en términos de Ja Ley Aplicable,

®) eriv Dpe j i
casodequaelﬁsﬂdommobhgmﬁademdxmuommm,en
refacién con operaciones de venia y/o bursatilizacién de actives, dichas
obligaciones asumidas por el Estado computarén pars efectos de 1z Deuda Total
del Estado en términos del presente Contrato,

(c) Infonnacion al Acreditante. Fl Estado deberd informar al Acreditante de las
operaciones previstas en esta Cléusula, siempre que elio no resulte en un
violacién de la Loy Aplicable.

6.17 [nformes s Ia Legislatyra.

(#)  El Gobernador a través de ia Tesorerfa Genersl del Estado deberd :ynupi
Congreso de la celebracién del presente Contrato en términcs de lo
¢l Decreto.

) BlGobefnadoréeiBmdodebuiuomplﬁtriosesudmﬁﬂwmdﬁi
Fideicomiso Maestro al rendir la Cuenta Pablica,

6.18  Eactor de.Aforo.
()  ElFator de Aforo deberd ser en todo momento de 1.2 {uso punto dos).

{b) El Estado no podrd convenir incrementar ¢l Factor de Aforo de cuslquier
Financismiento (incluyendo los demés Financiamientos inscritos en ef Registro
del Fideicomiso), salvo con el consentimiento del Acreditante.

6.19 Participaciones Municipaies. Salvo en ¢l caso de que la Ley de Coordinacion
Fiscal Federal {0 cualquier otro ordenamiento federal que sustituys a dicha Lay) asf lo
establezca, el Estado (i) ne podré entregar u otorgar a sus municipios un porcentaje de
Participaciones superior al 20% (veinte por clemic) del Fondo GCeneral de
Participaciones recibidas por ol Estado bajo o Sistema Nacional de Coordinacin
Fiscal, de conformidad con lo establecido en Ia Ley de Coordinacién Fiscal y (if no
podrd entregar u otorgar a sus muriicipios un porcentaje superior de cusiquier fondo, al
establecido en las Leyes Aplicables en a2 fechs de cierre de este Coptrato, En el
entendido que i Estado podri otorger a sus municipios porcentajes mayores a los que
se sefiaian en esta Cléusula 6.19, sin que por eflo se entienda que ha existido un Evento
de Incumgplimiento, siempre que las cantidades comespondientes provengan de las
Cantidades Remanentes, de conformidad con lo establecido en dicho contrato.

620 Pago de Impuestos v Costos. Fl Estado deberd de cubrir todos los Gastos
relacionados con la celebracion del presemte Contrato. El pagoe de Jos impuestos que s¢
generen con motive de Ia celebracidn y ejecucidn del pressate Contrato, serén 2 carge
de la parte que resulte obligada al pago de los mismos de acuerdo con lo estabiecido por
1 Loy Aplicable.
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621 Quas Aseveraciones E! Estado deberd celebrar los documentos, contratos,
convenios y cualesquier actos pera tomar las medidas comrespondientes segin el
Acreditante requiera de tiempo ¢n tiempo de forma razonable a efecto de llevar a cabo
de manera mis eficiente el objeto y propdsito de fos Documentos de In Operacitn y para
cxtablecer, proteger y perfeccionar los derechos y recursos creados ¢ que se pretenden
crear a favor del Acreditante conforme a los documentos de la Operacién,

g & of damientos. El Estado deberd cumplir, en todo
momento, coaeipcso, mdomemgx’blc,dem!qummmdemipul o interés
derivado de cualquiera de sus otros endeudamientes (distinto del endeudamiento
derivade de los Financiamientos que se encutnmen inscritos en e! Registro del
Fideicomiso). E! Estado deberd abstenerse de incurrir en hechos o actos que actualicen
cusiquier evento especificado en cualquier psgaré, contrato, instrumento u otro
documento que evidencie o esté relacionado con cualesquicra endeudamiento si ef
efecto de o ocumido y/o la continuacién de dicho ovento s ceusa de, o permite ai
acreedor, tenedor o tenedores de dicho endeudamiento (0 a un fiduciario o agente o
cuenta de dicho tenedor o tenedores) ocasionar gue dicho endeudamiento se vuelva
exigible, 0 que sea prepagado totaimente (ya sea por remisién, compra, oferta de
compra o de otra manera) antes de su fecha de vencimiento o que haga gue la tasa de
interds establecida en ¢l mismo se incremente.

eracidn. En el supuesto de que ¢l Estado incurriese en

uno o mis mcmnpimmtos con relacién a las obligaciones previstas en esta Cliusula
Seis, y siempre que dicho incumplimiento constituya un Evento de Aceleracion de los
establecidos en Ia Cléusula Ocho de este Contrato, ¢f Estado deberd subsanar o causar
que sc subsanc dicho Evento de Aceleracion. Asimismo, el Estado debersi entregar &l
Acreditante el informe o ¢l programe de regulsrizacién mencionados en Ia Clausuls 8.4
dentro del plazo establecido en dicha Cliusula y cumplir puntusimente lag actividades

previstas en el programa de regularizacién,

: etida. El Estado deberd cumplir, en cada
sjercicio ﬁscai. conel mmnoammudodadaﬂepﬂblm establecido para el Estado en
la Ley de Ingresos del Estado para ¢l Ejercicio Fiscal de que se trate, segin sea
modificada, de tempo en tiempo..

£.25 Restitucion al Fondo de Reserva Ef Estado deberd restituir ¢l Fondo de Reserva,
conforme al Fideicomiso Maestra, dentrode los Hébiles a que el Fiduciario

notifique al Estado, a través de un Requerimiento de Recursos Adicionales.

6.26  Efecto Material Adverso. El Estado deberd abstenerse de llevar a cabo actos que
tengan un Efecto Material Adverso, sobre |a condicién (financiera v otra) del Estado o
sobre mﬁvosoémechosmpiedaé det Estado.

8.27 : , ] j
Memdelkvnacahomqummemmml negativo sobre la
capacidad de! Estado para cumplir puntualmente cuslquiera de sus obligaciones de pago
bajo este Contrato,

628 Reporte de Litigios. Fl Estado deberé entregar al Acreditante dentro de los 30
{reinta) dias siguicntes al cierre de cadn ejercicio fiscal un reporte cn donde % indigue
la existencia de cualquier demanda, accidn, litigio, reclamacién o procedimiento que
pueda resulter en un Efecto Material Adverso, de conformidad con ¢l formato
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establecido en el Anexo I; en el entendide que a solicitud del Acreditante, ¢l Estade
proporcionars informacién adicions! en relacién con dichas demandas, acciones,
litigios, reclamaciones ¢ procedimientos de conformidad con lo establecide en el
pérrafo (b) de la Cliusula 6.6 que antecede.

6.29 Egtrega de Ingresos del ISN. En caso de que ¢ Estado entregue al Fiduciario un
monto de ISN menor al que haya recandado conforme &l Reporte de Recaudacitn,
deberé entroger al Piduciario ia diferencia, & més tardar, en la Fecha de Distribucion del
ISN siguiente,

6.30 j ) L5 SN. E! Estado deberd
m&mmmdmaﬁnﬁdmmmmhmmﬁn
¢on las Entidades Recandadoras o realizar cualquier acto que impida que los Ingresos
del ISN scan rocibides por ¢l Fiduciario. Asimismo, el Estado 'se obliga a notificar
Fiduciario v a los miembros del Comité Téenico In designacién de cualquier personz
institucién como Entidad Recaudadora s més tardar dentro de los 5 (cinco) Dias HAbil
a In fecha en que celebre ¢l convenio correspondiente con dicha persona o instituci
pare que pueda recaudar ingresos derivados del 1SN, en el enmtendido que junto
dicko convenio el Estedo deberé otorgar a dicha persona o institucién une Instruccidpfa
Entidades Recaudadorns

631 El Estado deberd sbstenerse de reducit 1a tasa del ISN y realizar mulgé’emi«\
que impida que Jos Ingresos del 1SN sean recibidos por el Fiduciaric, -

Cliusuls Siete. Fidelcomiso Maestro,

7.} lnscripcidn ep el Fideicomiso, E! Estado se oblige a inéribir el presente
Contrato ¥ a que el mismo permanezca inscrito en e Registro del Fideicomiso v el
Acreditanie tendré el caricter de Fideicomisario en Primer Lugar bajo dicho
Fideicomiso Maestro para todos los efectes a los que hays luger durante s vigencis del
presente Contrato,

7.2  PFagtor de Afore. El Factor de Aforo que le comesponde al Crédito en el
Fideicomiso Msestro serd en todo tiempo {gual & 1.2 (uno punto dos).

i estro. B Acreditante podrk llevar
aca&amhsmquiwmmmmmmqmwm&m
en ¢f Fidelcomiso Mzestro para los Fideicomisarios en Primer Lugnr, incluyendo sin
limitar la presentacién de Solicitudes de Pago, Nofificaciones de Aceleracion,
Notificaciones de Incumplimiento y Notificaciones de Terminacion de Evento de
Aceleracion,

74  Foudo de Reserva, El Acreditado deberd constituir un Fondo de Reserva
equivajente 8 -~ det servicio de ia deuds. EI Fondo de Raserva deberd
quedar totalmente coasiituide a mds tardar on ja focha de venchniento del Plazo de
Gracia. El Acreditante tendrd derecho, ea términos del Fideicomiso Maestro, al abono,
en su respectivo Fondo de Pago de Intereses v Fondo de Pago de Capital, de las
cantidades existentes en ¢l Fondo de Reserva del Fideicomiso Maestro, para ¢l pago del
Cridite, ¢ intereses ordinarios de! prosente Contrato.
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7.5  Fondo de Estabilizacién. Ef Acreditado deberi constituir el Fondo de
Estabilizacion, segim dicho término se define en ¢l Fideicomiso Maestro.

Cliusuia Ocho. Eventos de Aceleracifn,

8.1  Supucstos. El incumplimients por parte del Estado com cualquiera de las
obligaciones previstas en Ia Cléusula Seis, 7.1, 7.2, 74 y 7.5 anterior, as{ como la
presentacién de una Notificacién de Aceleracion por parts de cualquier Fideicomiserio
en Primer lugar del Fideicomiso Maestro al Fiduciario, en cualquier tiempo, se
considerars un Evento de Aceleracion para efiectos del presente Contrato,

82  Notificacion de Aceleracidn, Fl1 Acreditante podrd presentar al Fiduciario del
Fideicomiso Msestro una Notificacién de Acelerscion, a partir de que haya tenido
conocimiento del Evento de Aceleracion o de que ¢f Estado se lo haya notificado. Ea
Notificacién de Aceleracidn deberf instruir al Fiduciario del Fideicomizo Maestro para:
(i) incrementar las cantidsdes 2 transferirse mensusimente en cf Fondo de Pago de
Capital y/o en ¢f Forvdo de Pago de Intereses hasta Ia Cantidad de Aforo mientras dure
el Evento de Aceleracifn; esto es, hasta que ef Fiducisrio del Fideicomiso Maestro
reciba una Notificacién de Terminecidn de Evento de Aceleracion por parte del
Acreditante: (1) instrutir al Fiduciario para que Ias cantidades adicionales abonadag en ¢}
Fondo de Pago de Capital y/o Fondo de Pago de Intereses sesn entregadas sl
Acreditante ¥ se utilicen en términos de 1a Clausula 3.6 del presente Contrato: ¥ (jif)
realizar los dem#s pagos u otros actos previstos en la Notificacién de Aceleracitn en
témainos de log prcvistoenet Fideicomiso Maestro.

8.3 03 ad de Aforo, El monto en que ta Cantidad de Aforo exceda
dchCanndadRoqumdaseunimr&porclAuedim&enﬁrmmsde1acmusufa36
del presente Contrato.

84  Programa de Regularizacion, Dentro de Jos § (cinco) Dias Hébiles siguientes 2 la
Notificacin de Aceleracitn, ¢f Estado deberk entregar al Acreditante un informe escrito
sobre 1as causas del incumplimiento de que se trate ¥ un programa para reguisrizar
dicho incumplimiento, incluyendo el plazo en el cusl ¢l Estado subsanard el Evento de
Aceleracitn de que se trate.

8.5

{a) Evento Subsspsble. El Evento de Aceleracion, y las consecuencias det mismo
establecidas en fa presente Cliusula 8 (incluyendo on lo relativo a la
Notificacién de Aceleracion), derivado de! incumplimiento por parte del Estado
con cuaiesquicrs de las obligaciones previstas en las secciones 6.1, 6.2, 6.3, 6.5,
69 612 6.17, 620 6.21 6.22, 6.25. 6,26, 6.28,6.29, 7.1, 7.2 y 7.4 (cadan uno

. g bss ’)whsuﬁﬁhuuammmodiadel mesen
. que ¢ Bstado haya mbumdo d:cho incumplimientc de acuerdo con el programa

de regularizacién presentado por ol Estado en términos de ks Cléusula 3.4

snterior.  Una vez subsanado el incumplimiento que dic jugsr sl Evento de

Acelerscién y sujeto a lo establecido en fa Cléusula 8.5 (¢) siguiente, el

Acreditante estar obligado, dentro de los 15 (quince) Dias Hibiles siguientes a

in facha en la que dicho incumplimiento fue subsenado, s presentar & Fiduciario

una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracitn en términos de lo
previsto en ef Fideicomiso Maestro.
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Evenio No-Subsansble, El Evento de Aceleracién, y las consecuencias del
mismo estublecidas en la presente Cliusula 8 (Incluyendo on lo relativo a la
Notificacién de Aceieracién), derivado del incumplimiento por parte de! Estado
con cuslesquiers de Ias obligaciones previstas en Jas secciones 6.4, 6.6, 6.7, 6.8,
6.10, 6.11, 6,13, 6.14, 615.6?6, 6.18. 6.19, 623 6,24, 6.27, 6.30, 631 v 7.5
(cads uno un "Bverg . gble™) subsistird durants los
czmochmmdius:gmMnh&chuakqmemmmm presentado
al Fiduciario del Fidelcomiso Masstro la Notificacién de Acclerscién. Dentro de
los quince (15) Dias Hibiles anteriorss ai vencimiento del plazo de clento
ochenta {180) dizs antes sefialado ¥ sujoto a lo establecido en Ia Cldusula 8.5 (c)
siguiente, el Acreditarte estard obligado a presentar al Fiduciaric una
Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracidn, sefialando ia fecha en
que debiera terminar ¢l Evento de Aceleracién,

| ; grasibn, Bn ef caso quer (i} durante ¢l periodo
mﬁmxmm&%&msﬁmﬂomﬁm&m‘
Subsanable de acuerdo con el pdrrafo (2) que antecede o (fi) durante of plazo dg,
ciento ochents dias para Eventos de Aceleracién No-Subsanables a que se refipeh
ef pirnfo {b) anterior, el F.s:nda incumpla con cualquiers de EB obliuncidnds

de Incumplimiento en términcs de la Cldusula 9 siguiente) y/o salg
Fidsicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso Maestro hubiere prse:
Fiduciaric une Notificacién de Aceleracion que no hubiere si

terminada, se observard lo siguiente:

(i) En el sapuesto de que el incumplimiento se te ¢f plaao
para subsanar un Evento de Acelerscion consecuenciss
do! Evento de Aceleracion se ampliarin por peri de ciento ochenth

dias por cada nuevo Evento de Aceleracion que se presente, contados a
partir de la fechs en Ia que el Evento do Aceleracitn original hays side
sybsanado;

(it}  En ol supuesto de que ef incumplimicnic se presente durante of plazo de
ciénto ochents disz 2 que s refiere el phreafo {b) anterior derivado de un
Evento de Aceleracion No-Subsanable, iss consecuencias del Evento
Aceleracidn s¢ ampliarén por perfodos de ciento ochenta dias por cada
muevo Evento de Actleracién que sc presente, contados a partir del
vencimiento del piazo de ciento ochenta (180) diag relacionado con la
Notificacitn de Aceleracién presentada con motivo del Evento de
Ageleracion original: v

ignignts . zacién, EI incumplimieato por parte
@;m.hmmmmmhcmmsxﬁmc@m
tendré como consccuencia que los efectos del Evento de Aceleracidn y sus
consecuencias subsistan hasts Ia liquidacion del Crédito o hasta que el
Acreditante acuerds por escrito lo contrario a su entera discresion,

X i plimiento. El Evento de Aceleracitn derivado
ahmi&&mmaademmwmdemﬁqm
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Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomise Maestro al Fiduciario, serd
considerado un Evento de Aceleracidn Subsanable o un Evento de Aceleracidn
No-Subsanable dependiendo de [a naturaieza del Evento de Aceleracion que dio
origen & la presentacidn de la Notificacién de Aceleracién por parte del
Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate. A tal efecto se esmrd 2 lo
siguiente:

(i}  Enel supvesto de que el Evento de Aceleracién sea considerado como un
Evento de Accleracién Subsanable, diche Evento de Aceleracion
Subsansble y las consecuenciss del mismo establecidas en la presente
Cliusuls Ocho (incluyendo e¢n lo relative a la Notificacién de
Ancleracidn), subsistirin hasta ¢l Githno dis del mes en que ¢f Estado
haya enviado al Acreditante una copia de la Notificacién de Terminacion
de Evento de¢ Aceleracion presentada por el Fideicomisario en Primer
Lugar que presentS la Notificacion de Evento de Aceleracion original. £l
Acreditante cstard obligado, dentro de los 15 (quince) Dias Hibiles
siguientes & fa fecha en la gue el Estado lo proporciond copiz de Ia
Notificacién de Terminacidn de Evento de Aceleracién enviada por el
otro Fideicomisario en Primer Lugar, a presentar al Fiduciario una
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién propis en los
términos de lo previsto en el Fideicomiso Maestro; v

(i)  En el supuesto de que el Evento de Aceleracion sea considerado como un
Evento de Aceleracion No-Subsanable, dicho Evento de Aceleracién No-
Subsanable y ias consecuencias del mismo ¢stablecidas en la presente
Cliusula Ocho (incluyendo e¢n io relativo a la Notificacién de
Aceleracion), subsistirdn ciento ochents {180) dias & partir de ia fechaen
Iz que el Acreditante presentd al Fiducisrio del Fideicomiso Maestro Ia
Notificacidn de Aceleracion. Dentro de los 15 (quince) Dias Hbbiles
anteriores al vencimiento del plazo de ciemio ochenta (180) dias
mencionado y sujeto a lo establecido en la Cldusula 8.5 (), el
Acreditante estaré obligado a presentar al Fiduciario una Notificacion de
Terminacién de Evento de Aceleracion en los términos de lo previsto en
¢l Fideicomiso Macstro, sefialando la fecha en que debicra terminar ¢l
Evento de Accleracion.

Cliasula Nueve. Eveptos de Incumplimiento

a1

Supyestos. La actualizacién de cuslguiers de los siguientes supuestos

constituirin un "Evento de Incumplimiento™ conforme al presente Contrato y sus
anexos:

®

()

Si el Estado incumpie una o mds de sus obligaciones de pagoe derivadas de este
Conmtreto, incluyendo (pero sin estar limitado a) cualquier samortizacién de
capital y/o pago de intereses o gastos pagaderos bajo este Contrato; o

La circunstancia de que cualguier declaracidn o certificacién realizada por o a
womnbre dsl Estado en ¢l presente Contrato v el Fideicomiso Maestro o
cusnleaquiera de fos Anexos de los mismos resultase falso en cualquier aspecto o
que ¢l contenido de dicha declaracién, garantis o certificacién resultase errénea
en cusiquier aspecto, teniendo como consecuencia inducir 0 mantener ¢n ¢l error
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al Acreditante. Asgimismo, Ia circunstancia de que cualquier declaracién
realizada por o a nombre del Estado en cualesquiers aviso u otro certificado,
documento, estado finsncicro u otro estado entregado conforme al presente
Contrato (incluyendo en las Solicitudes de Inscripein v los documentos anexos
a las mismas, presontadas en términos del Contrato del Fideicomiso Maestro),
resultase falso en cualquier especto o que ¢l contenido de dicha declaracion o
certificacion resuitase errnes on cualquier aspecto y tenga por consecuencia
inducir o mantener en el error en cualguier aspecto importants al Acreditante y
dicho aviso, certificudo, documento, estado financiero u otro estado no sea
corregido por ¢l Estado dentro de un plazo de 30 (treints) dfas siguientes a partir
de que cualquier Empleado de Confisnza tuve conocimiento del error o la
falsedad del mismo; o

El Estado sdmite por escrito su imposibilidad para pagar bz goneralidad de sus
deudas al momento en que éstas se vuchvan exigibles; o .
La existencia de un Efscto Material Adverso, o un evento que con ¢l paso de'
tiempo pueda tener un Efocto Material Adverso, sobre: (i) lacapacidad_ﬁ.
Estsdo pars cumplir puntusimente cualquiera de sus obligaciones bajo/s
Contrato, cuyo incumplimiente de jugar a un Evento de Incumplimisnto
términos del presente Contrato; (ii) ls legalidad, validez o ejecutabitidad
cualquier parte o la totalidad de este Contrato y ef Fideicomiso Massuo ¥ (iiil
los derechos, acciones y/o recursos del Acreditante derivados de esté Contrato y
=l Fideicomisc Maestro o cuaiquiera de los Documentos de fa Opepacion; o :

El Fideicomiso Macsiro se extinga o termine su vigencia o efecibs por cualquier
razon o ¢l Acreditante deje de tener una preferencia de grado sobre fos'

" Derochos Sobre las Participaciones y/o sobre los Derechos Derivados del

FAFEF y/o los ingresos sportados en términos de Ja cléusula 2.3 del
Fideicomiso Maestro: o

El Estado no obtenga, renueve, modifique, mantenga o cumpla con cualquier
Autorizacidn Gubernamental necesaria para el cumplimiento de este Contrato o
el Fideicomiso Maestro, Asimismo, si cualquiera de dichas Autorizaciones
Gubernamentales ¢s revocada, terminads, retirada, suspendida, modificada o
amodqedesmeﬁcWommodmmﬁmdomichmlquier
procedimiento para revocar, terminar, retirar, suspender, modificar o desechar
dicha Autorizacion Guberamental; o

Si ef Estado Hleva 2 cabo cusiquier acto que resulte an ls invalidez, nulidad o
terminacién del Fideicomiso Maestro o este Contrato; o

Si el Estado termina ol Convenio de Coordinacidn Fiscal o do otra manera
incumple con cuslquiere de lss obligaciones previstas en Ia Cliusula 6.7 0 6.8
del presente Contrato: o

Si ¢! Estado instruye a cualquier funcionaric Estatal o Federal, incluyendo, sin

limitar, & la Tesoreria General del Bstado y/o s Secretaria de Haciends y Crédito
Péblico, para entregar los Derschos Sobre las Participaciones y/o los Derechos
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Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN o una coenta distinta s las
Cuentas Concentradoras del Fideicomiso: o

Si durante un plazo de - dfas naturaies, las cantidades recibidas por el
Fiduciario derivaias de los Derechos Sobre las Participaciones y/o de los
Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresoe del ISN son inferiores a [a
Cantidsd Requerida para servir este Contrato y ¢l Estado no aporta cantidades
suficientes & fin de servir este Contrato demtro def plazo y conforme &
notificacitn que envie ¢} Fiducisrio del Fideicomiso Maestre: o

Si cuzlquier Fideicomisario del Fideicomisc Masstro presents a] Fiduciario una
Notificacién de Incumplimiento una vez que se hubiere cumplido con lo
dispuesto en ¢l Contrato de Acreedores: o

Si ¢l Estado incumple con sus obligaciones previsiax en la Cléusula 6.2 del
presente Contrato, siempre y cusndo dentro del #rmino de 30 (treinta) dias
contados & partir de que dicho incumplimiento fuere notificado, ¢l Estade no
realice las gestiones v acciones necesarios a efecto de subsanar dicho
incumplimiento: o

$i el Estado celebre cualquier contrato o convenio que pudiere afectar los
montos o fos derechos derivados de los Derechos Sobre las Participaciones y/o
de los Derechos Derivados del FAFEF, incluyendo la celebracién de contratos o
convenios de compensacion: o

Si el Estado incumple con sus obligaciones previstas en la Clausula 6.10 del
presente Contrato.

Salvo en el caso de que la Ley de Coordinacién Fiscal {o cualquier otro
ordenamiento federal que sustituya a dicha Ley) asf lo establezea, que 2l Estado
entregue U olorgue & sus municipios: (i) un porcentnje de Participaciones
superior 8] 20% (veinte por ciento) del monto total de Participaciones del Fondo
General de Participaciones recibidas por el Estado bajo ef Sistema Nacional de
Coordinacién Fiscel y/o (if) un porcentsje superior al 50% {cincuenta por
ciento) de los ingresos comespondientes a la adicidn del 1% (uno por ciento) del
Fondo CGeneral de Pasticipaciones recibidas por ¢l Estado bajo ¢l Sistema
Naciona! de Coordinacién Fiscal, derivados de la coordinscidn del Extado en
materia de derechos. En ¢l entendido que o Estado podri otorgar a sus
municipios porcentajes mayores a [os que se sefialan en este inciso, sin que por
elio se entienda que ha existido un Evento de Incumplimiento, siempre que las
cantidades correspondientes provengan de las Cantidades Remanentes, de
conformidad con lo establecido en dicho contrato; o

Que se incumpla con cualesquicra de las disposiciones contenidas en las
Secciones 7.1 v/o 7.2 del presente Contrato; 0

S$i no se llegare a la determinacién de la Tesa de Referencis en términos de fos

parrafos (iii) y (iv) de [ definicion de "Tasa ée Referencw“ contenida en [a
Cléusuls Uno del presente Contrata,
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mplimiento, A pestir del scontocimiento de cualquicra de fos
Evmmdemcmplimimmmdosmhcumuhﬂ que antecede, ¢l
Acreditante podri a su enters discrecién, notificar ol Estado de Ia existencia de un
Evento de Incumplimiento. Ei Estado debers contestar dichs notificacitn catregando
cualquier informacidn que considere importante dentro de los 15 {quince) Dias Hébiles
siguientes & Ia fecha de recepeitn de dicha notificacion (selvo que dicha notificacién
hubiere derivado del acontecimiento sefialado en of inciso (a) y {c) de la Cléusula 9.1
mtenor.mcuyameiﬁmdomﬁahwo)anmmm) Venciio ese plazo,

ientemente de que ¢l Estado haya dado contestacion o no, ¢l Acreditante tondrd
¢l derecho de declarar un Evento de Incumplimiento conforme al pressnte Contrsto y
por lo tanto: (i) el Crédito se vencerd anticipadamente y todas Ias cantidades adsudadas
por el Estado al Acreditante bajo este Contrato serén exigibles ¥ pagaderss, y (i) el
Acreditante tendré derscho de enviar al Fiduclario del Fideicomiso Maestro una
Notificacién de Incumplimiento informando del vencimiento mnticipado del Crédito,
para los efectos previstos en ef propio Fideicomiso Maestro,

acion, de lucumplimiento. El Acreditante podrd instruir al Fidncinmﬂf
Fideioomiso Mus&'o. por medio de una Notificacién de Incumplintiento, ;urm;ue
efectie Ias transferencias que correspondan en términos del
Fideicomiso Maestro, incluyendo ef pago fntegro del Crédito, intereses 4
cantidades pegaderas bajo el preseate Contrato.

9.4  Venchmisnto Amiicipado, El Evento de Incumplimiento deciarado de
conformidad con lo anterior dard Iugar al vencimiento anticipado dm Crédito y el
Acreditante cstaré autorizado a cobrar el saldo Insoluto del Crédit~ ademis de los
inmnsomspondmydemhcmﬁd:dup@gadmbqiompmm,yama
través del Fideicomiso Masstro o de maners directa al Estado.

écmts"“

9.5  Otros Recursay, A partir del acontecimiento y durante ln comtinuacién de un

Evento de Incumplimiento:

(@) BEl Amdiun:epodﬁcjawcmlqweromiosdawhosymm
incluyendo, sin limitar, o sin perjuicio de los demds derechos v recursos del
Acreditante, todos y cualesquicr derechos y recursos disponidbles en virtud de
cualesquiera Documentos de la Operacitn y de la Ley Aplicable.

{p)  Cualesquiere gastos razonables ¥ documentsdos refacionados directamente del
gjercicio de acciones judicisles o extrajudiciales por perte del Acreditante
utilizados para cuslquier propésito referido en esta Cléusula, ya sean o no en
exceso del Crédito (i) se encontrardn regidos por ¢l presemte Contrato: (if) serén
reembolsados al Acreditante, (i) causarén inforeses a ia Tasa prevista pera los
intereses moratorios y (iv) 'serdn exigibles cuando lo requiera ¢! Acreditante.

Clinsuls Diex. Misceiineos.

0.1 Costos v Gestos, El Estado deberd, una vez que so hays dispuesto el Crédito,
pagar dentro de . Dias Hibiles siguientes a In soficitud respectiva, todos los
Gustos. Ademds, ¢l Estado deberd pagar todos fos impuestos que, en su caso, cause el
Mymmuommmpmmmiénmh
celebracion, otorgamiento, registro o inscripcitn de este Contrato o cualquier otro
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Documento de ia Operacidn o cuaiquier ofro documento que pueda ser otorgado en
relacién con este Contrato, y conviene en mantener & salvo al Acreditante de
cualesquicra responsabilidades con respecio o que resulten de un retrasc en ¢f pago u
omisidn en ¢l pago de dichos impuestos y cuotas, En ¢l entendido que, en caso de que el
Acreditante se vea en la nocesidad de sufragar algunc de dichos conceptos, ¢f Estado se
obliga & reembolsarselo de inmediato, autorizando expresamente al Acreditante a que le
cargue en la cuents de cheques sefialada en el presente contrato que ¢l Estado tiene
abierta en el propio Acreditants, el importe de los referidos conceptos.

102 Indemmizacién, Independiemtements de la consumacién de Jas operaciones
contempladas por el presente Contrato:

{a)

(®)

(<)

El Estado deberd pagar, indemnizar y mantener a salvo al Acreditante y a cada
uno de sus tespectivos funcionsrios, conseleros, empleados, agentes,
apoderados, subsidiarias y Afiliadas (cada una, una “Persons Indemnizads™) de
y en contra de cualesquicra y todas responsabilidades, obligaciones, pérdidae,
dafios, penas, reclamos, acciones, sentencias, demandas, costos, cargos, gastos
menores razonables o desembolsos (incluyendo costos de sbogados) de
cualquier tipo o naturaleza gue puedsn en cualquier momente (Incluyendo
cualquier momento siguiente al pago del Crédito o la terminacién, renuncia o
reemplazo del Fiducisrio) ser impuestos sobre, incurridos por, o dictados en
contra de cualquiera de dichas Personas Indemnizadas de cualquier forme que s
relacione con ¢ surja de esie Contrato o cualquier otro Documento de la
Operacidn. incluyendo el Fideicomiso Maestre v cunlquier otro documento o
instrumento contemplado por o referido en el presente o en aquellos o las
operaciones contempladas en ¢l presente o en aquellos, o cualquier accion
Hevadz @ cabo u omitida por cuslesquiera de dichas Personss Indemnizadas
conforme a o en relacidn con cualquiera de los anteriores, incluyendo con
respecto al ejercicio por parte del Acreditante de cusiquiera de sus respectivos
derechos y recursos de conformidad con cuslesquiera de Jos Documentos de la
Operacién, y cuslquier investigacidn, litigio o procedimiento (incluyendo
cualquier procedimicnto de quichbra, insolvencis, reestructuracidn u otro
procedimiento similar o procedimicnto de apelacién) relacionado con este
Contrato o cualquier Docuntento de lz Operacidn, independientemente de que
cwqﬂzu?mmalndanamdammdemmismos,oummensa

obligado a cubrir las Responsabilidades Indemnizadss cusndo éstas sean

" consecusncia de culpa, mala fe, dolo o negligencia de la Persona Indemnizada

de que se trate,

A cleccidn de cumiquier Persona Indemnizada, Ins obligaciones de
indemnizacidn del Estado bajo esta Cliusula deberdn incluir In obligacion de
defender a dicha Persona Indemnizada usando asesoria legal satisfactoria para
dicha Persona Indemnizads, actuando razonablemente, a costs y gasto del
Estado, si se trata de costos razonables. Todos los montos debidos bejo esta
Cléusuls deberdn pagarse dentro de dins después de ser regueridos y
de sntregados los recibos que cumplan con las disposiciones fiscales vigentes.

En la medids en que cuslquier compromiso establecido en los phrrafos que
anteceden de esta Cliusula pucdmn ser incjecutables en virud de que vich

cualquier ley o disposicidn de orden péblico, ¢f Bstado deberd aportar la porcion
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méxima que fea permitids para pagar y satisfacer, de conformidad con ley
Aplicable, el pago y satisfaccidn de dicho compromiso.

10.3 Notificaciones,

(a) Para los efectos relativos al presente Contrato, ¢l Acreditante y el Estado,
sefialan esmao domicilio el siguiente:

El Acreditante Av. . S e 3

El Estado General Cepoda y Castelar, Zona Centro, Saltillo, Coahuila, Teléfono:
(844) 411 96 19, Atencién: Tesorero General del Estado y/o Secretario Ejecutive del
Servicio de Administracién Tributaria deil Estado de Coshuila

Para el efecto de recibir notificaciones, las partes sefialan el domicilio a que antes s¢
hace reforencia como convencional, por 1o que cn los términcs del articulo 1076 {mi:
setenta} del Codigo de Comercio, estin onteramente de acuerde on que si se acude a su
respective  domicilio s practicar notificacién personal y dicho domicilio no lp:
corresponde, se proceda & Ia notificacién por edictos sin necesidad de que so 1
informe sefinlado en el menciorado articulo. Mieniras las partes no notifigueny’ por
escrito ¢l cambio de su respectivo domicilio, jos emplazamientos y demds diligéncias
Jjudiciales o extrajudicisles se practicarén en los domicilios seffalados en Ia e
cléusuls,

(b} Toda notificacién que deba hacerse de conformidad con ¢l Contrato,
deberd realizarse por escritc mediante fedatario péblico. corso ficado © -
servicio de mensajeris, ambas con acuse de recibo, en los domicilios antes

- mencionsdos.

Lo anterior en el entendido que las Partes podrén hacer notificaciones por medios
electrénicos, siempre que confirmen dichas notificeciones medisnte correo certificado ¢
servicio de mensajerfa, ambas con acuse de recibo.

164 Cosién, Este Conirato seré obligatorio pars, y operard en beneficio de, y serd
¢jecutable para los causshablientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del
presente Contrato, Fl Estado no podrd ceder, en todo o en parte, o de otra manera
transferir cualquiera de sus derechos u obligaciones derivados de este Contrato o
¢uslquier otro Documento de la Operacién.

En este acto, el Estado otorga su autorizacién para que el Acreditante ceds o de
cuslquier otrs forma transmita todo o parte de sus derschos v/u obligaciones bajo el
presente Contrato y/o cualesquier otros Decumentos de la Operscitn, de conformidad
con {a normatividad aplicable (i) a cualquier otra institucion de crédito u otras entidades
que formen parte del sisterna financiero mexiceno, o (i) a un fdeicomiso o vehiculo
similar cuyo objeto sea el bursatilizar en ¢l mercado de valores mexicanos, sin que se
requicrs ¢l consentimiento posterior del Estado para efectuar teles cesiones o
transmisiones. Para dichos efectos, el cedente y cesionario deberdn celobrar la cesidn o
transmision on términos del modeio de documento que se adjunta como Anexo J (ol
“Contmte de Cesidn™ y notificar sl Estado dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles
siguientes a In focha de la cesién o transmision respectiva. E! Estado deberd coadyuvar
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¢on el Acreditante y £l cesionario, pare realizar todos las actos y gestiones necesarios,
incluyendo sin limitar, modificar ¢l Registro, el Registro Estatai y ¢} Registro Federal,
con e fin de que la cesién respectiva surta plenos efectos y ¢l cesionario aparezea como
titalar del crédito que le hubiese sido cedido y esté facuitado para efercer los derechos
que le correspondan como “Acreditante™ al amparo def presente Contrato,

10.5  Repuncia d= Derechos.- La omision por parte del Acreditente en ef gjercicio de
los derechos previstos en este instrumento, en ninglin caso tendrén ¢l efecto de una
renuncis & los mismos ni que ¢l ejercicio singulnr o parcial por parte del Acreditante de
cualguier derecho derivado de este instrumento excluye algin otro derecho, facultad o
privilegio.

10.6 Reempiazo. En caso de que & Acreditante reciba cuslquier page por o en
nombre del Estado, que sea posteriorments, totaf o parciaimente, invalidado, declarado
_como fraudulento o ilegitimo, separado o requerido a ser devuelto al Estado, dicho
montc se considerars como si nunca hubiere sidc pagado al Acreditante y en
consocuencia ¢l Estado estard obligado a cubrir ¢f monto de principat més los interescs
correspondientes sobre dicho monto al Acreditents dentrode los . -~ Dias Hébiles
siguientes a Ia fiacha en ia que ¢l monto correspondiente hubiere sido dev-ito &l Estado.

10.7  Modificacién o Renuncia.

(a)  Ninguna disposicién de este Contrato o de cuslquier otro Documento de Ia
Operacién podré ser modificada, reemplazada, reformada o renunciada, excepto
por un instrumento por escrito firmado por ¢l Acreditante y ef Estado. E!
Acreditante podrd de mancra unilateral y por escrito, otorgar dispensas al Estado
respecto del cumplimiento de cuaiquiera de sus obligaciones al amparo de este
Contrato.

{b}  Cuslquier renuncia y cuslquier modificacién, reemplazo o reforma realizads o
velebrada de acuerdo con el incise (%) anterior seré obligatoria para el Estado v
pars ¢l Acreditante.

10.8 g ¢ Ineficacis del Cony
cuaiqmwcidusui&optmfodeu&Cmefmmmmpmciomdc:
presents, las cuales deberdn continuar vigentes y deberdn interpretarse como si dicha
cléusula o pirrafo nunca hubiere sido insertado,

{8)  Lsv.splicable. Pare todo lo relacionsdo con la interpretacién y cumplimiento def
Mcmhsteswmmahskyumﬂesdemﬁﬁm
Unidos Mexicanos.

{b)  Jurisdiccién. Lav Partes de maners expresa e ifrevocablé, acuerdan someter
cuniquier controversia que se derive de In interpretacion o cumplimiento del
presente Comrato a jos Tribunales Federales competentes en la ciudad de
México, Distrito Federal, Las Partes renuncian a cualquier jurisdiccion o fiero
que les pudiera corresponder por virtud de su tugar de residencia o domicilio,
presents o futuro,
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edion 0 v fochs litamionto.- Los pagos que realice El Estado se
aplscadn dea wuerdoconelmdmdeyagouﬁlmdodeoonfumdadmhm&a

siguiente:

Medios de pago: Feckas de acreditumiesto del page:
Bfective Sc acreditaré el mismo dis.
Chegue #) Del Acreditante, se acreditard el mismo dia.

b) De otro banco, depositado sntes de las
7. horas, se acreditard & mis tardar ol
dia hibil bancario siguiente; y despuds de
fas  horss, se acreditard & mis tardar

» . ¢l segundo dia hibil bancario siguiente.

Domiciliacidn Se acreditard:

») En ls fechs que se acverde con el Estado; o f

b) En l2 fecha Hmite de pago. i

Transferenciss electronicas fondos ~ [a) A través del Sistema de Pagos El
Interbancarios {SPED), o mediante
sbonos & cuentas en of minHo ol
Acreditante, sc acreditard ¢l mivmo 4
hibi en que se ordene 1a transferancis.

b} A través del Sistema de T-nsferencia
Electronicas, se acreditard ~ ~44s tardar ol
dia hébil bancario siguisife al que se
ordene la ransforencin, -~

!

Fi Pago. Sin perjuicio de la obligacion del
Estado de cumphr sus obhgamonw dc paac bajo este Contrato de manera directs, se
establece como medio de pago ¢l patrimonio del Fideicomiso Maestro, incluyendo sin
fimitar los recursos derivados del ejerciclo de Jos Derechos sobre las Participaciones, los
Dercchos dorivados dei FAFEF y los Ingresos del ISN, mediante pagos realizados por
conducto del Fiduciario de diche Fideicomiso Maestro, para 1o cual ¢l Estado en sste
acto awtoriza al Acreditante para que, a2 tavés de las Solicitndes de  Pago,
Notificaciones de Aceleraciones, Notificaciones de Terminacidn de Evento de
Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento, instruya a8l Fiduciario del
Fideicomiso Maestro a transferirie o depositarie las cantidades pagaderas por ¢l Estado
conforme a o dispuesto en este Contrato y en el propio Fideicomiso Maestro.

10. 12 Acperdo Totgl. Este contrato representa ef acuerdo definitivo y compieto de las

partes det presente, y todas las negociaciones previas, declarciones, entendimientos,
escritos y declaraciones de cuslguier naturaleza son en este acto, sobreseidos en su
totalidad por los férminos de este contrato,

Las Partes firmax ¢l prosente Contrato en in fecha que se sefinla sl inicio del mismo.

[EL RESTO DE LAS HOJAS FUE DEJADO EN BLANCO DE FORMA
INTENCIONAL]
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LA PRESENTE ES UNA HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATO™ DE FECHA 30 DE SESTIEMBRE DE 2011,

QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BBVA BANCOMER, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO

BBVA BANCOMER {EL "A@&Q{Iﬁm"}, REPRESENTADO POR SUS
APOI'}ERADOS .

e YPORLAOTRA ELESTMBCOAHUILAD:;'

ZARAGOZA (EL““ESTADO" O EL “ACREDITADC”, INDISTINTAMENTE)
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR EL C, ISMAEL EUGENIO RAMOS
FLORES, SECRETARIO EJECUTIVO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACION
TRIBUTARIA DEL ESTADC DE COAHUILA Y EL C. JESUS JUAN OCHOA
GALINDO, TESORERQ GENERAL DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA, QUE SUSCRIBE:

BBVA BANCOMER, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO l'-'lN‘b{CIERO BBVA BANCOMER
COMO ACREDITANTE

Tt e

,,é?imsmzms LEGAL
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LA PRESENTE ES UNA HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATQ" DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011,
QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BBVA BANCOMER, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BBVA BANCOMER (EL “ACREDITANIE"), RFEPRESENTADO POR SuUs

A?ODERADOS

YPORLAOTRA.ELESTADODBCOAHUIIADE
‘_ARAGOZA (EL "BSTADO" O EL “ACREDITADO", INDISTINTAMENTE)
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR EL C. ISMAEL EUGENIO RAMOS
FLORES, SECRETARIO EJECUTIVO DEL SERVICIO DE AphﬂNISTRACION
TRIBUTARIA DEL ESTADO DE CCAHUILA Y EL C. JESUS JUAN OCHOA
GALINDO, TESORERO GENERAL DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA, QUE SUSCRIBE:

’ ' ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
~ ©OMO ACREDITAD(

CHOA GALINDO
TESORERC GENERAL DEL ESTADO DE DE ZARAGOZA
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PERIODICO OFICIAL vigrnes 19 de agosio de 201 ¢

20
TRANSITORIOCS

ARTICULO PI&MI-:RO.— 1 presente decreto enlrari en vigor &l dia siguionte a su publicacion on ¢l Periadice Qitcial det Eswde.

decreto.

ARTICULO SEGHNDO.- Se derogan Ias disposicionss que se opongan 8l pr

DADO en ¢f Safén de Sesiones del Congreso det Extadv, en 1x Cindad de Saltilto, Conhuila de Zuragoza, » lus dieciacho dins
del mes de agosto del afio dox mil once.

BIPUTADA PRESIDENTA

HILDOA ESTHELA FLORES ESCALERA

(RUBRICA)
DHPUTADO SECRETARIO - BIPUTADO SECRETARIO
LOTH TIPA MOTA JOSE MIGUEL BATARSE SILVA
(RUBRICA) . (RUBRICA)

IMPRIMASE, COMUNIQUESE Y OBSERVESE.
Saltilto, Coshuiis, 18 de Agoste de 2011

EL GOBERNADOR INTERING DE). ESTADO

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
(RUBRICA)

EL SECRETARIO DE GOBIERNO

LIC. DAYID AgillLLON ROSALES
(RLIBRICA)

—0—

i
EL C. LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ, GOBERNADOR INTERING DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y
SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, A SUS HABITANTES SABED:

QUE EL CONGRESO DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y SOBERANQ DE COAHUILA DE ZARAGOZA:

DECRETA:
NGMERO 534.-

"DECRETO POR EL QUE SE AUTORIZA AL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA A CONTRATAR
EMPRESTITOS PARA SER DESTINADOS AL REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA ESTATAL A SU
CARCO QUE SE INDICA, Y A CELEBRAR LAS DEMAS OPERACIONES FINANCIERAS ¥ ACTOS JURIDICOS
GUE SE SENALANY,

ARTHCULO 1. S¢ reconoce on su towlidad In Deuds Pablico del Estado de Coshuila de Zaragora que s sefiain en Ins A rticutos 3,
4 ¥ 13 de este Decreto. contraida con instituciones financierns mexicanas, derivads de diversos financiamiontos cuyos recursos
fueron destinudos. ¢n su origen, a inversiones piblicus productivas en drminos de Jo provisto por of Articulo 117 faccidn Vi de
ta Constitueidn Politica d¢ los Egtudos Unides Mexicenos y su equivalente de Is Constitucion Estatal.

ARTICULO 2. Se autorize al Extado de Coahuila de Zarsgozs par, pur comducto del tindur del Poder Ejvemtivo dul Estado o del
Seerstadie Ejecutive del Servicio de Adminisuacion Tributaria del E:szado de Coahuila. contraer finaaciamiunty pare sor destinado a
hwcrmonci puhncas pmducmns nrediante |a roalizacidn dv las of fi ferns ¥ in celebracion de Jos actos juridicos yue,
chunciniiva y ne ivamente, deiernming ese Devrots,

ARTICULO 3, Sc astoriza &l Enado de Conhuila de Zampors pars, por conducto del thukar Juel Poder Bjreutivo del Estade o del
Bcerctario Fjeoutive del Servicio de Administracidn Tributaria del Edado de Conhulla, contratar con una v mas instituciones
Tinanciers, eopréstitos, hasty por of monto 1tel que resulic de fas cantidades Gue se seialen en e Articso 4 de aste Devrvio, cuyo
page se reatizan o ravds de los mecamismos gue on ¢f mizmo 3¢ esinblecen,

B impone Jel 0 fos TToangiamiomos a que slude ef p. Articulo no compentide lus im o5 D ks aveesorios legaley y
fimanvieros que deriven de los mismos.
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ARTICULO 4 Lus recunos gue obsengs ¢f Estado provenicnies del o los emprdsiitos que se celebren en términos de lo pravisio
en el Articnio 3 de este Duereto, deberdn ser destinados o fas nversiones piblicas prodectivas que o continuacion s« listun:

1. Al relinaciamivnio de empréstitos y créditos vigentes gue forman parte dé fa Deuda Pablica Direcia del Fytado. por un momo
toud de huste $25.6 L3 800,000.08 (FEINTICINCC ML SEISCIENTOS TRECE MHLLONES OCRUIENTOS MIL PESUS (it 16
AN 2 cuyos recursos fueron destinndos, en su origen, a inversiones phblicas productivas;

H. Al pago purcint Je ls Deude Pablica Contingente det Estado, por un monco total de hasta S75¢4 458.000,00 (SETECIENTOS
CINCUENTA ¥ CUATROY AMILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL PESQOS DWwion MN.}, cuyos recursos fueron
destinudos por las Entidoades Acreditndas o inversiones piblicus productivag:

HE Al pago du los gasios de implemontacion de fos empréstitos cifya celebracion se sutoriss en este Docreto, hasts por un monto
eyuivalente al £.0% (CINCO PUNTO CERO POR (.IEN'!‘O) del monto tota! de ln suma de fos mismos. gastos que. enuncistiva
¥ no Hinitathvamente. incluyen: fos gastos que ge I liquidncidn ipads de fos 1 iamiontos: oy gastas de estructuracion;
la contratacion de a garmntin de pago: ia coniratecion de ope:usones de cobertura: Is constitucion de fondos de reserva: y 2] pago
de honorarits y comisiones, entre otros.

ARTICULD 5. El plnzo maxime del o [os smpréstitos que se celebeen sl amparo de este Decreto no excederd de 30 (TREINTA)
aftos, incluyende husta 3 (TRES) aflos de gracin para pngo de capitnl, contados & partir de ia fecha de disposicion de! o log
financiamientos correspondientes,

ARTICULO 6. Los K iamicntos que se celebren af smparo del presente Decreto podrén denominarse en Pesos o en Unidades
de Inversian,

ARTICULO 7. La tasa de interés ordinario que el 0 1oy empréstitos que se celebron al smparo de este Decreto podrd ser fija
o variable ¥ &l pago de los imereses que causen el o los empréstitos respectivos podrd ser mensual, winestral o semesmal

ARTICULO B. La sinortizacién dul o los empréstitos que se celebren al amparo de este Dacreto s¢ efectuars medinante pagos
iguales o crevienies de capital, o medi un binacion de smbos. pagadercs on forma mensuai, trimestral o semestral, deapuds
del periodo de gracin que, en su cuso, coresponda o cads empréstito ’

ARTICULO 9. Los empréstitos cuya cefcbracion se autorizs en ¢f presente Decreto podrkn contar con fos Fondos de Reserva que
resuiten necesarios o vonveniontes para lograr una mejor calificacion de su calided crediticin, En consecuencia, se mutoriza

al Estado de Coshuile de Zaragozs pure que o través del titulsr del Poder Ejecutivo del Estado o del Secretario
chcut;vo de! Servicie de Administracién Tributaria def Emtade de Coshuila de Zaragoza, realice los actos necesarios parz la
canstitucidn de jos Fondos de Rexerva correspondientes pors cads uno de los Snanciamientos, en su caso.

ARTICEHLO 19. Las disposiciones do los empréstitos cuya colebracidn so sutoriza en ¢l presente Decrsto podran documentarse. en
wu caso. medinnie (3 suscripeidn de pagards mismos que podran ser suscritos por el titular def Poder Ejecutive del Estudo o por c£
Secretario Ejecitivo del Servicio de Administracion Tributaria det Estado de Coahuila de Zargoza. :

-
Los pagnrés que, €n su cago, s suscriben para & 1t 1os disposicl del o los emprdatitos gue se celebren ol amparo de este
Diecesto, serdn payaderos en monwda nacional y dentro del territorio de la Repablica. En ef texto de los mismos deberdn citarse los
datos fundamentaics de in prouente autoriaciﬁﬂ #3i como la prohibicidn de 2u vents o cesldh & exirnjeros, sean dstos gobiernos.
ertidades gubwnumenmles g ionales, sociedades o particulares. Los titulos de crédito antes sedalados no tendrin
validez si no vonuignan Jdichos datos,

ARTICULO 11~ Se autoriza Al Estado de Cochuila pars, por conducto del Thular de In Tesoreria General def Estsdo o del

Seveetario Elecutiva del SATEC, segdn oomesponda, contratar, en su oaso, con uns o vering Instituciones Financleras de

nacionalidsd mesicans. und gorantin de pego oportuno de 105 empréstitod que se colebren por e Uxtado con base en fns

sulorizaciones comntenidug on este Decreto, en faver de los acresdores respectivos, asi comao ¢f financiamisnto derivikie del posible

qercn.:o de divha garantin, denominadn én pesos o o UDMS, con plaro dd disposicidn de hasts 30 afos mis of pluzo adicionat
I A A

necessrio pars su liquidacién. por un equivalents hasta def 60%% (SESENTA POR CIENTO) del monto total def o de los
Inpréstitos varrespondienies,

ARTICULOQ 12, Se autoriza #i fstado de Coahudia de Zarpyoza pere. por conducto del titular det Poder Ejecutive def Extado o del
Kueretario Bjevutive del Servicio de Administracion Tributaria del Estado de Coshuila de Xaragoza, celebrar, en su case. las
operaviones Bnancirs de coberturm gue 3¢ estimen meceseriay o convenientes, por ¢ plazo que se considere necesario, a efecto de
cvitsr o disqinuir fesgos cconomivo-financieros que pudicron derivar de los cmpréistitos gue se cuntraignn von base on oste
Decraeto.

ARTICULO 13, Se umtovizn al Estado ds Coubuils de Zarmgow pari, en caso de comiderario aecosario, por conducto det fitular
del Poder Hpaetivo del sado o del ‘swrcmno Fiocutive s!r.-! Servicio de Administrecion Tributorin del Estado de Coabuila.
voniratur con ohd o s foestiteciones £ préstilos. hasta por $A698800000.00 (SIETE Mil, CUATROCIENTOS
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NOVENTA ¥ 1CHO MILLONES OUHXCIENTOS MiL PESOS BIFHN 8N ). para ser destinadox refimniamiento de Jos
empréstitos y ercditos vigentes que formun parte de fa Deuda Pubtics Directa Bstatal de coree plago comtemidy por «f Estacdo como

responsuble directo, derivada dol J vio i jo e de tos con base en of {mavenio e Constinticidn de waa Cadena
Proginctivi puara el Desarrollo de Proveedores por Medios Electronives, celebrado por ¢f Cobierno del Estado de Coshuila con
Nacional 17} SN.C., Institucién de Banca de Desarrolio, con fecha (0 de diciembre de 2009, cuyos recurses fueron destinados

ot yu origen & inversiones piblicas productivas:

£ pago del o jos empréstitos cuyR contratagion se autorize en este Anticulo podrd realizarse a Iravds de cumlquicrs de los
mecanismos de pege que s¢ establecen on este Decreto,

El importe del 0 Jos financiamientos a que alude ¢ presente Armicule no vomprande los int , it Jos v rios tegales ¥
Financieros qus deriven de log mismuos,

Asimismo s¢ autoriza of Estado pars refl iar cualqul Sgtito de corto piazo que hays side contrnindo, & s¢ CONLrals, para
fl iar los fi tarmi derfvados dek C‘onvemo & e haoo mencion este Articulo,

ARTICULO 14, Los empréstitos cuya celebracion se sutorize e el presente Decreto ¢ i COme r mo o vehiculo de
paga. won abg de fos Fidei ir bles de Administracion ¥ Pago o mecanismos de pago, cuyns caracmf‘nm se

vehalan en fos Articuiod 15, 16 y I‘?demnmw

£1 Estado podré axignar ¢ afectar un porcentaje de las Participaciones Federales (Ramo 28). de las Aportaciones Federal
33), o de los ingresos propios del Estado, que, en su caso, sean patrimonio del o 1os Fideicomisos. para <l pago de cad

smpréstitos Que contrate al amparo de 2ste Decreto, diche po: ignada serh d inada pars cada financinfjiey)
E,mcuhvo Bstarsl, por conducto del Secretaric Ejecutive del Servicio ée Admmm:én ‘Pributaria det Estado

. ratdndose de obligaci myuﬁmmdewmnhss icip es Fi les u Otros fngresos propios
por conducto del Tesorero General dol Estadio, tratdindose de obii cuyn focrne de pago sean las Aportecid
ARTICULO 15 Con of propaite de establ un ismo do prgo para los smprésticas o financiamighios que cdntraiga ef
Estado de Coshuila de Zuagm en tirminos de o previsto por los pérvafos primers ¥ mmm de! A#ule ©° de ia Ley de
Cooerdinucign Fiscal Federal en vigor y por los Acticulos 71, 74, 75, 76, 77, 78 y demds relativos y apiica de ta Loy pe Deuds
Piblica para ¢l Estado de Coabuila de Zaragoza, cuys fiente de pago sean las Participaciones Federales, 4 sutoriza al E:mdo de

Coshuils de Zaragoza pern que, & travde del titulee del Poder Bjsewtive del Estado o del Secratarie Flecusive del Sepvicio de
Administracidn Tributara del Estado de Conbuila de Zacagors, conntitnuys como Fideicombtente, o Fideicomise | e de
Administracin y Pago. y & afectar st misme, como parimonio fideicomitido, el porcentaje necesario y suficiente de los derschos
qmmbmimmampacxmmmgmﬁdeulu {Ramo 28). p y & lewn P ma! Eﬁadode: Cosbuila de Zaragoza,
asi cormo af prodocts dedvado del ef y de tales derechos, a efecto de que la + ntil fid EFRES OTros ol

y fines. realice, por cueraa del EmdodeConbnihdeZmngm elpugoa!osmdel serviclo de ¢ anpresiitos, créditos o
financiamienios otorgados al Estado de Coshuila de Zaragoza. inchuidos los empréstitos que se celebren con base ¢ las auorizaciones
contenidos en este Decreto, sa‘empne que fag oblignciones corrgspondientes hayan sido contsidas por ¢l mismo en deminog de fo previsto
por los citados pirrafos primero y tercero dei Articulo 9° de In Ley de Coorndinacidn Fiscal en vigor v s¢ encuentren debidameme
inscritas en e} Fideicomiso. szmo o ¢l que of Estado de Confruila de Zarsgozs participarh tamisidn para el otecio de recibir cantidades

reTnantes.

El porcentuie referido #a el péreafo mw’it—w doberd ser epticade o todas ¥ cada una de las mind iones gue por conuepto de
Participaviones Federnies {Ramo 28) efecti [u Tesorerin de 1a Federacion en favor dei Estado de Coshuila de Zarsgoen,

£ Fideicomise lrrevoonble de Administeacion ¥ Pago antes referido, no serd un fidelcomizo do garuntis. sino anicaments un
vehioudo de pago de fos financiamientos comtraidos por ¢l Estado de Coahuils de Zaragoxa yue sean inscritos en o mismo,

En coso de considerarse newesario, of Estado Jo Conhuils de Zaragozs podrd implementar mids de ua Fideicomise con las
caracteristicas del que se autorize on este Articufo,

ARTICULO 16, Con el prupdsito de establecer un mecanismo de pago para lod empristisos o financiamientios que conleaign vl
Eatado de Conhuila de Zaragoza en términos de lo previsto por ef Articuio 58 de i Ley de Coordinacion Viseal en vigor, ¥ por los
Anicuios 1, 74 7576, 7Y TR y demds refutivos v splicables de la Ley de Deuds Pdblics persr el Ezxtndo de Coahoita de Zaormypoza.
cuys finnte de pago sean lns Aportaciones Foderaies. se autoriza al Estado de Coahuila de Zarapoza para que. a travds de! tislar

del Poder Heculive det Estado 6 del Tesorero General del Estado, constituya como Fideicomiente, un Fideicomiso Irrevovable de
Adinsinistrachin ¥ Pago. y a sfectar al mismo, coma patri io fideicomitido hasts el 25% (VEINTICINGO POR CIENTO) o ¢n su

case, hosts el porcaninie B Moo MWixinm que pemity o bey. de fos {ngresos plo derechos preseéntes s Ditusos goe sobre ins
Aportaciunes Federsles correspondientes 2l Fondo de Aporciones para ¢f Portalevimiento de lay Emtidades Fademgivas tFondo VIH del
Rumo General 331 ¥ o aquelios Fondos que, en su case To sustittvan o coapl L e corrusposdan ol Fstodo dw Coahila de
Zaragora, asi comao o producto dertvado del gjercicio de tales dereehos {o husta of potc:ata;:e mEXITe G en s caso permnita Lz Ley, de
cunlguier oire Fondo de Aponacionss Federales que en lo sucesivo soa susceptible de alectarse on ténninos de lo previsto geor la Ley de
Coordinmzion Fisaid), a eftvto de que fa institacion fiduciania corrésponsdi entre otros objeros y fines. reatice, por cuenta del Estado
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de Couhuila de Zarsgoza, el pugo 2 jos acreedores del servicio de Jos empréstitos, criditos o cuslesquicr otro tipe de Hnancimnientos
viorgados sf Estude de Cothuile de Zaragozn, incluidos los empréstitos que se celebiren con bese ¢n las autorizacionss contenides en esty
Docreto, simpre que s obligaciones di hayun sido contraides por el mismo en téminas de jo previsto por el citado

Articulo 50 de la Ley de Coondinacion Fiscak en vigor ¥ se encucntren debldaments insoritas en el Fideicomise. Contrato en ¢l que of
s de Coatils de Zaragorn participark tambidn pare of efecto de necibir cantidedes rermaneniss,

Los porventijes referidos en ¢l pirmfo anterior :iebenin ser aplicedos & todas y cada una de las mini fones que por ¢ de
inyresos def Fondo de Aportaci pars el Fortal 1 de jus Entidades Federntivas (Fondo VI del Ramo General ‘333,
efectie [a Tesoreria de fa i-cdcncién en favor del Estado de Coahuila de Zaragoza,

El Fideicomise Irrevocable de Admistisl 1 y Pago wmes referido, no serd un fideicomise de garantia. sino Gnicamente un
vehicule de pago de jos i iamientos ¢ idos por of Egtnado de Coahuila de Zarngozs que soan insceritos en ¢l mismo.

En cusc de consid sesario, ¢l Estado de Coahuila de Zarngoza podok implementar mids de un Fideicomiso con las

erracteristions Jel que sc autoriza en este Articulo.

ARTECULO 17, En adicion » Jos Fideicomisos cuya constitucion se autoriza en los Articales 15 ¥ 16 ameriores. of Estado podra

esiabiecer, bajo cualquier forma mr mmmsmm pura ef pago de los empréstitos o firmnciamientos que contraiga con base en o

sutorizndo on este Dy , @ di comao fi de pago !os my'esos propms del Estado derivados de contribuciones,

cob de cuotas, co derechos, prod otros ingresos de los que puedan disponer

de conmfm:dnd con el Aﬂicuio 71 de 1a Ley de Deuda Plibhcl para ¢f Esv.mo de Coshuita de 2 F en los porcentajes que
' toa ¥ suficientes para el pago de los Rrmncismicnios respectivos.

ARTICULO 18. Los Fideicomisos lmevocables de Administracidn y Pago 8 que aluden los Arficulos 15 v 16 de esie Decroto,

fuirdn una di icion por virtud de le oual & M*Cﬂuria*m ducto del 5. io Ejecutivo del
Servigio de Aémmmuc:dm Tributeriz del Estndo de Coshuila de Zaragozs o det T F‘ 1 del Estado, segx.m oomspon&n.
notificard & la Tesoreria de tn Fed dn sobre Ia celobracion del fideicomis pactivo ¥ 1a afe ién de lax Particip

Federaies (Ramo 28) a que hace mencidn ef Artionio 15, 0 de las Apontaciones Pederales cormespondientes al Fondo de Aportsciones
pam of Formlegimiento de fas Entidsdes Federativas, Fondo VIl del Ramo Ceneml 33 (o de cuniquier otro Fondo de Aportaciones
Federales que en 1o suossivo sea susceptible de sfectarse on tédeminos de lo provisto por fa Ley de Coordinacidn Fiscal) 2 que hace
mencion ¢f Articuto 16, comespondientes, ¢ instruird de maners irrevocabie & dicha Tescrerin de Ju Federacion pary que. s partir del
mes de fs firms de dichos cOntratos, entregue & la institucion Sduciaria correspondiente Ios montos presentes y fituros dertvadon de
la spticacidn del p taie sobre sy Panicipaciones Federaies (Ramo 2K}, o de lox povcentajes sobre ias Aportaciones Federnbes
respectivas, pare ser aplicados al pago de los financiamientos que sean debidementa inseritos ante dichos Fideicomisos Irevocabies de
Administracidn y Pago. incluidos los empréatitos que se celebren con bese en Ins setorizech idas en este Dy

En dicho escrito se deberd sefialar que la instruccitn comespondiente tiene ef caricter de imevocabie debido & que os parte
fundamental del mecanismo necesario parn «f pago de las cbligaciones contraidas por ¢f Hatado de Coatwila de Zaragozs en
términos de Jo previste por los phrrafos primero ¥ (emero del Artieulo 9° o del Ariculo 50 de in Ley de Coordinacion Fiscal en
vigorn segin resulte aplicable, ¥ en CL] para plir las obligaciones de pago que contraiga o Esmdo con
diversos acrecdorss y que 1os términos de dicha instruccion dnicaments podrin ser modificados si se con fa acep a1 por
eseritd di todos [os aercedores inscritos en ol Fideicomiso ¥ se cumple con fo previsio en ef siguiente pireafo.

D¢ conformidad con ef Articulo 76 de fa Ley de Dauds Poblica para ¢ Estado de Coahuila de Zaragor. los rérmines de la
instruceidn irrevocable a 1a Tesoreria de fa Federscidn antes sefialada dnicamente podrdn ser medificados si ef Ejecutive Estatal
remite a dicha dependencia una solicitud por escrito en fa que a3i [0 requiers ¥ a s que deberd adjuntar fos siguientes documentos:

A) Bl Decren en el que o Congrese det Estado Libre y Soberano de Conhurile de Zamgoza sutorice expresamente ls modilicacion a
i instruccion ircevocable;

B) Un fistudo. cmllldo por ¢l Fiduciptio en b Fideicomiso trrevocable de Adiminisiracion y Pago. de bos Fideivomisarios wn Prinmer
Lugar cuvos fo se ren inscritos en dicho tideicomiso on ia fecha en gue se pretendo mudificar 1a instruccidn

irrevocabler v

C) La aceptacion expresz ¥ por e5ehto a la. o has, modificaciones de que se trate emitida por todes y cudy una de las personas
tisicas o morales que, en ese momento, sean Fideicomisarios o Primer Lugar en of referido Fideicomiso de Administracion y Pago
de aewerdo al listado de Fideicomisarios en Primer Lugar sefizlado on of inciso B) que precede.

ARTHCOULO 19, Se atoriza ul Estado Je Coahaila de Zaragoza para que, por conduets del titular dei Poder t;jm,miw ded Bstedo o
del Secrotario Ejevutivo det Servicio de Admsinistracion Tribataris def Estado de Coalwils de Zamgoza, segiin s requiers, a efecto
de posibititor s implementacion del refinanciamionto o memmmrmén de fa Deuda Pubiu:a d¢l Estnde sefialada en los Articules 4

fracciones L v ik ¥ 13 de wste Deceeto, modifiq ¢ o ga fos Fideicomi fegaius gue s¢ hubieren
celebrado previamome para garentizar o seafizer of mo e bos empwésmou Y s:rednw que integran diche Deuda. Entre Jos
ot figsciones apics referidas, of Egado podrd iner o reducir. sepdn lte necesanio 0 conveniente, los porcentajes de

Partivipagione Foderales afecios a Jos mismos.
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AGismMG s¢ afloriza W Estado de Coshuile de Zaragozn pars musdificar o revousr las  instrucviones irrevucabl.es. givadas ¢n
réemsines de 1o previsto por los Fidefcomisos referidos en el péreafo anterior. une vez que 3¢ cumpla con lovs rnqifisitos que, on

adiciGn & ln sutorizacion que se contiene on este Ariaudo, prevean Tos contralos respectives.

En el caso de gise pam In modificacidn o revocssién correspondicnic. su requiers, come requisito previo a 1a ?uwﬁmwibﬁ por «!
Congrese del Estado, que dicho Poder Legislativo reciba la autorizacion expresa y por escrito & la modifivacidn de que se wue
critidu por todos los Acrecdores inseritos en of Fideicomiso. ef Poder Ejecutivo ded Estado deberii presentar ante ¢l Congreso fa
Iniciative de Decreto para fn autonzacidn correspondiome una vez que cuente con Ia autorizacion de los Acreedores insoritos en ol

Fideicomiso de que se trare,

ARTICULO 26, Se sutoriza el Extado de Conhuita de Zaragoza para que, por conducto det titular del Poder Ejecitive de! Estado o
del Secretario Sjecutive del Servicic de Administracidn Tributaria del Estado de Coahuiln de Zaragoza, segiin se requiern. a efecto
de posibilitar ia imph ién del refh faeni © roestr idn de 18 Deuda Pablics del Estudo sefialada en fos Articulos 4
fracciones i, y 1L ¥ 13 do este Decreto, modifiquse, cunceofe 0, en su caso sustituya cuniquier garantia otorgada con relacion a jox

empréstitos y créditos que integran dicha Deude,

ARTICULO 21. 5S¢ qutorize at Extado de Couhuila de Zacagous pam. por conducto def titutar det Poder Efecative del Estado o ded titular
def Servicio de Administracion Tributaria def Estado de Coshuils de Zomgora, contrater hagte dos ingtituci onlificad valores
que otrean Iny mejores condiciones de precio. experiencia, calidad de servicio, oportunidad y demis circunatanci pmimmae?a efcto
de gue emitan la califieacion sobre i catidod crediticia de los empnéstitos que se oclebren con base on ese Decrelo.

sustitair 108 empréstitos y créditos 8 gue aluden ios Articulos 4 Sraccl L y 11, y 13 de este Decreto, recibe oferta. de
ias instituciones financleors scroedorss tendientes a (a reestructuracion de alguno o algunos de los empréstitos vi, e hupan
innecesario sy reflnancinmisnto o, por cusiquier Olra chusa, ngulte Ha o coOnvEniene su reekiructurgh .Y
resstructuracion y, en s, celebire ¢l o Jos acios juridicos correspondientes,

El pago dol servicio de ia deuds derivada e los empréstitos o aréditos que, #n su caso. se reestructuren en térmifios de fa mitorbeacion
contenida en uyie Articuio, podrh ceslizame a travis de Jog fdeicomiscs o mocenismos de pago existontes o ln aciuali o de los
Fidsicomigos lrrevoasble de Administracion y Pago y ! legnles n que aluden los Articulos 1S, 16 ¥ 15 de 2ute Docres

ARTHCULO 23, E Poder Ejecutive del Estada debark incluir dentro de las Inicistivas de Decreto de 0 the Egrescs opt Estads
de Coahuila de Zargoza, en formw anunt, Is o les partidas presup ] ing y suficientes para cubriy, en su totalidad. <lpago det
sarvicio de e deuds pidiice s cargo del Estado derivada de los emprisiitos que s¢ celebren o, &n su cazo resstructuren, =l amparo def
presente Decrete, incluidos sus sooesorios legales y contractuales, To cual send vigifado por ol Congreso det Estado.

Las paridas presupuesiaies antes Sefialadas, sevkn autorizadss anunimente por of Congreso del Estado en términos de o previsio
por los Articnios 13 fraccidn XV y 29 de {a Ley de Deudn Plblica pars ¢l Estado de Coshuila de Zaragoza.

ARTFICULO Z4. En términos de 10 previsio por ef Articudo 27 de in Loy de Deuda Piblics para ¢l Estado de Coahuila de Zaragoies.
en virtud de que 1a idn de los emiprdstitos que 56 autotiza en eute Decretg, implica &l efercicio de montos v congeptos de
endeudamiento no previsios o adicionales a Jos awtorizados en In Ley de ingresos def Estado para ef Ejercicio Fiscal del Adfo 0114,
diche ordepamisnto deberd reformarse o adiclonsise a fin de considerarlos. Asimismo. se deberan realizar fox ajostes
correspondientes en ¢ Presupuesto de Egresos del Estachy para ¢l Ejercicio Fiseal 2011, En rodo caso as reformas o adiciones antes
sefiabadas deberdin realizarse provi i  que of Estado de Coahun de Leragora Contraign los emprdstitos antes referidos.

ARTICULO 25, B Poder Ejecutive del Estado, por conduvio del Secrmario Ejecttive det Servicio de Administracion Tribusaria
del Esindo de Cosbuils Jde Zar deberd solicitar ln inscripeion del o los empréstitos que se ceiebren al ampare de este Decrito
en ¢l Registro de Obliyaciones y Empréstitos de Entidades Federwtivas y Municipios que Heva la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico ¢ inscribirios en ¢! Registre Linico de Obligaciones ¥ Empréstiios ded Estado de Coshuila de Zaragoza que fless of propic
Bervicio de Administracién Tributaria del Estado de Coahuila de Zarapora.

ARTICULO 26, Une voz refinanciadox y fiquidados o. un su caso, reostructurados. log empréstitos v eréditos a gue afuden los
Articulos 4 frucciones Ly 1L y 13 deeste Decreto con Fow recursos provenientes del o los empréstitos Qe se cefebren al amparo
del mizmo, of Estado de Comhuila de Zaragors debord soficiiar. por conducto del Sesretario Ejeeutive del Servicio de
Administracion Tribuaria del Estedo de Coshuila de Zarugoza, on su caso, Is cancelacion de las inscripeionus correspondienies a
dichos empréstitos amte of Registro de Obligaciones y Eimpréstitox de Favidudes Federativas y Municipios gue Heva ln Secrararia de
Hactonda y Crddite Pablico y deberd proceder a la « facion Je lo anomcion que corresponds en ¢f Registro Unien de
Ubligguivones y Emiprésticos del Estade de Coshuita de Liragom,

ARTICULG 27 En wirminos de 1o previste por ¢l Articale 40 de in Ley de Deuda Pablica para of Hstado de Cochuila de
Farmgozs, of iuar Job Poder Ejecutivo def Estado deberd remitir af Congreso ded Estado. dentro de un plazo de yesenia dias
nwiaturalos. comados ¥ paric Ju ia fechs du coiebracidh de cads uno de Jos empréstitos que contrate af ampare def presente Dueercto.
ue ditrme por eserito que refleje ¢f monto, forme y términox de las mismos. Incluyendo plazo. gracia y tasns de imerds ordinaria y
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moratoria, seompafiande copin de los documentos en fos que conmien log sctos juridicos ¥, 2o su caso, titulos de crédito que jos
ducuimenive, ¥si comn intfoemmcion sobre i aplicaciin de fox recrson correspondiciey,

Lo anedor. sin pegjuicio de la infornincion que of Ejtcuiivo Eatatal deba remitic ai Congreso def Estado sobre Ju situacion de la
deaita pisblicr estutil, ol rendir iz Cuenta Pablicn det Estado,

ARTICULO 28. 1 Poder Ejeculivo del Estado deberd scompadar los informes financieros def o los fidei is08 & que aluden los
Articulos £5 y 16 de este Deervto, o rendir. anuaimente, 18 Cuenta Pablics det Estado de Coahuils de Zaryouzs,

ARTICULO 29, Las autorizaciones para celebrar los actos juridicos a que hace mencion este Decreto estarkn vigentes hasta ¢f dia
3t de diciembre de 2012, )

ARTICULO 30. S¢ gutoriza sl Estado de Coshuita de Zarpgoza para que, por conducte def titular del Poder Ejecutivo del Estado o
Jdef Secretario Ejecutivo del Scevicio de Administracién Tributarie dei Estado de Coshuila de Zaragona | o de ambos, actuando en
forma conjunia. y de conformidad con las leyes aplicabley:

L. Realice todas las gestiones y trimites necesarios ante las entidndes piblices ¥ privadas gue correspondan, tendiemes a i
cefehracitn de fos smpréstitos a que sluden fos Artleulos 3, 4 v 13 de este Decreo; y, on yeﬂeul a la celebmcidn de las
operaciones fnancieras y actos juridicos que autorizm exte Decesto;

it Negocic y convenga, observando 1o previsto en este Decreto, todos los érminos, condiciones y modalidades cuys inclusion se
estime ia en Jos ox , titulos de crédito y, en g I, actos juridicos comeapondientes;

H1E 3 Negocre ¥ convengs todos los términos. condicidnes ¥y modalidades udlcionulcs n Jos previstos en este Decreto, cuya inclusion
s iu en los s, titulos de crédito v, en general, actos juridicas correspondientes;

IV, Suscribe o celebre, segin corresponda. ios actos juridicos y titulos de orddito que documenten los empreéstitos! y, ¢n general,
cusiesquier otros contrstos o actos juridicos o administrativos que sean necesarios o conveni para ¢f cumplimiento de o
previsto en este Decreto.

V, Las facultades que se sefialan en las fracei L = 1V de este Arnticulo serén giercidas per ¢ T Genernd dei Estado
cuando los empréwms respccuvos tengan como fuente de pago Aportaciones Federsles. Adicionalmente, en caso de resultar
r jo 0 conv te, el T Genersl del Estado estard facultado pars celebrar en repy ----dulE.shdo cualquicra de
tas operaciones financieras y actos juridicos que sutoriza este Decreto.

TRANSITORICS

ARTICULO PRIMERO.- £l presente Decreto entrard en vigor el dia siguiente al de su publivacibn en ef Periddico Oficinl del
Estado de Conhuila de Zaragozn.

ARTECULO SEGUNDOQ.- Se derogan todas Ins disposiciones que se opongan a to dispuesto en este Decreto.
ARTICHLO TERCERQ,- Publiquese ] presente docreto on ef Periddico Oficial del Estado.

DADO er ¢f Suido de Setiones do! Congreso det Estudo, en ia Cindad de Saltilio, Conhulla de Zaragors. » ios dieciocko dias
del mes de agoaty del afo dos mii once,

DIPUTADA PRESIDENTA
HILDA ESTHELA FLORES ESCALERA
(RUBRICA}
DIPUTADO SECRETARIO DIPUTADO SECRETARIO
LOTH TiPA MOTA JOSE MIGUEL BATARSE SILYA
(RUBRICA) (RUBRICA)

IMPRIMASE, COMUNIQUESE Y OBSERVESE.
Sahilfo. Coshuila, |8 de Agosto de 2011

EL GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
(RUBRICA)
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EXTRAORDINARIO

ORGANQ DEL GOBIERNO CONSTITUCIONAL DEL ESTADO
INDEPENDIENTE, LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA ‘

-
numero 77

REGISTRADO COMO ARTICULO DE SEGUNDA CLASE EL DIA 7 D DICIEMBRE DE 1521.
FUNDADO BN EL ARO DE 1360
LAS LEYES, DECRETOS Y DEMAS DISPOSICIONES SUPERIORES SON OBLIGATORIAS POR EL HECHO
DE PUBLICARSE EN ESTE PERIGDICO

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
Gobernador Intering del Estado de Coshulia do Zaragos

VA 4
LIC. DAVID AGUILLON ROSALES LiC. GABRIELA ALEJANDRA DE YA CRUZ 1¥M\s
Secretario do Gobiemo'y Direcior del Periddico Oficial . Subdirectors del Periddi ind
INDICE .

PODER LIECUTIVO DEL ESTADO

DECRETO No. 536.- Se reforman, sdicionan y derogan divaeses disposiciones del Decreto MNo. 534 por ¢ que se
nutoriza al Estado de Coabufla do Zaragoza a contratar emnpréatitos para ser dastinados »f refinsancizmiento de fa dends
piiblics estatal a su cargo que se indlca, ¥ & celebrar Ins demis oparaciones financierss v actos juridicos que s sefislan,
publicads en ol Periddico Oficial del Estado Mo, 65 Primers Seccidn, ¢l dis 19 ds agosto de 2011,

EL C. LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ, GOBERNADOR INTERING DEL ESTADO INDEPENDIENTYE, LIBRE Y
SOBERANO DE COAHUILA. DE ZARAGOZA, A SUS BABITANTES SABED:

QUE EL CONGRESOQ DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y SOBERANQ DE COARUILA DE ZARAGOZA;

DECRETA:

NOMERO 536~

ARTICULO UNICO.~ Se reforman los Articulos 1, 3 primer phrrato, 4, 13 primer pérrafo, 17, y 19 primer pérrafo; se adiciona
un sepundo parrafo al Articulo 3, pasando ¢l actual segundo phreafo A ser tercer phrrafo; ¥ se deroga ¢! Gitimo pérmafo del Asticulo
19, todos del DECRETO Ne. 534.- "DECRETO POR EL QUE SE AUTORIZA AL ESTADO DE COANRUILA DE ZARAGOZA
A CONTRATAR EMPRESTITOS PARA SER DESTINADOS AL REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA
ESTATAL A SU CARGO QUE SE INDICA, Y A CELEBRAR LAS DEMAS OPERACIONES FINANCIERAS ¥ ACTOS
JURIDICOS QUE SE SERALAN", publicado en ef Periddioo Oficisl del Bstado &l dia 19 de agosto de 2011, para quedar come

sigue:

ARTICULO 1. Se reconoce, mutoriza, aprusba y ordena el pago de iz Deuda Pablica de] Hstado que asciende a los montos
sefiaiasdos en los Articulos 4 y 13 de este Decreto, contrafda con instituciones financieras mexicanas, mediante financiamientos y
otrag operaciones que en este acto se ratifican, los cuales fueron destinados, en su origen, & inversiones piblicas productivas en
términos de lo previsto por el Astfeule 117 freecién VIII de ta Constitucion Politica de los Bstados TUnidos Mexicanos ¥ su

ecuivalente de la Constitucidn Estatal,,
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ARTICULO 3. Se mtoriza al Estado de Coshuils de Zaragoza para, por conducto del titular dei Poder Ejecutive del Batwdo © del
Secretario Sjecutive del Servicio de Administracién Tributaria dst Estado de Coshuila, contratar con una o mis instituciones
financieras, empréstitos, hasta por & monto otal que resulte de las cantidades que se sefislan on fos Atticulos 4 y 13 de este
Deacreto, cuyo pago se realizarh a tvavés de los mocanismos que en & mismo se establecen.

Lo anterior, en & entendido de que ef Estado podri refinanciar cualquier smpréstito, crédito v obligacidn de pago contraida
previamente ¢ 1a fechs en que e conciuya la formalizacién de ias opersciones de refinmciamiento & que aluden los Articulos 4 y

13 do seste Decreto, 0 contratar ernpréstitos o créditos adicionales, siamptaqueol monto total de {a deuds que rewulte no exceds I
summ de los montos autorizedos en dichos numersles.

ann

ARTICULO 4. Los recursos que obiengn el Estado provenientes del o fos empréstitos que se celebren en iémnincs de fo previste
en ¢l Articulo 3 de este Decreto, daberén ser destinndos:

I. Al refinansiamients de Deuds Pablica Directs del Bstads, hasta por un monto total de $25,613°800,000.00 (VEINTICINCO MIL
SEISCIENTOS TRECE MILLONES QCHOCIENTOS MIL PESOS 00/100 MUN.);

Il. Al pago de Deuds Contingente del Bstado, por un monto total de hests $754°450,000.00 (SETECIENTOS CINCUENTA Y
CUATRO MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS 007100 MUNL);

s
IE1. Al pago de (og gastos de implementacién de los eropréstitos y refinenciamientos cuys celebracién se sutoriza en este Decreto,
hasta por un momnto equivalente al 5.0% {CINCO PUNTO CERC POR CIENTO) del monto total de la suma de los mismos, més el

Impuesto al Valor Agregado, gastos que, enuncigtiva y no iimitetivaments, incluyen: los que genere [a liguidacién anticipads de loa ’

financiamicntos y terminucién snticipads o modificacién de instrumentos derivados asociados; los gastos de astructuracidn; la
contratacién de la garantia de pago; hmﬁm&ndefondudemyelmodehmmmym&mmm

Adicionaimente, ¢} Estado podré contratar operaciones de coberturs, © Instrumentos derfvados, cuyo costo no se considerard para
efectos del porcentaje seffalado en este fraccidn.

ARTICULG 13, Sc autoriza al Estado pars, por conducto del Ghular del Poder Ejecutivo del Extado o del Secrelario Ejecutivo det
Servicio de Administraciée Tribueeria del Estade dé Cosbuils, contratar con una o miés instituciones financicrss, empréatitos, hasta
por $7.498%00,000.00 (SIETE Ml CUATROCIENTOS NOVENTA Y OCHO MILLONES OCHOCIENTOS MIL. PESOS
04/100- MLN.), para ser destinados al refinancismiento de las obligaciones de pago que forinan parte de la deuds referids en ol
sricuic primero de este Decreto, originalmente derivada del descuento vo factoraje de documentos (incluyendo sus resstricturas o
refinsncimmientos) con base en ¢ Convenio de Constitucién de una Cadena Productive para &l Dessrrolle de Proveedores por
Medios Electrénicos, celebrado por ¢ Gobiarno del Estado de Coshuila con Naciona! Financiers, §.N.C., Institucitn de Banca de

Desarrollo, yo de cuslquier ofro tipo de dascoento y/o &m:;edcdnmnmms,cuyummﬁm destinados et su origen a
inversiones piblicas productivas;

s

ARTICULO 17, Con ol propésito de estabiecer un mecanismo de pago pars los empréstitos o finencinmientos que contraiga ol
Bastado de Coabivila do Zaragozs en términes de Jo previso por ol Articulo 71 de ia Ley de Deuda Piblica para el Estado de

' Qoshuile de Zaragoza y demds relativos ¥ aplicebles, se autoriza al Estado de Coshuila de Zaragoza para que, a través de} dtular del
Poder Ejeoutive det Hstado o del Secretario Bjecutivo del Servicio de Administracion Tributaria del Estado de Coshuils, constituya,
como Fideicomitente, un Pideicomiso Irrevocable de Administracidn y Medio de Pago y afecte al patrimonio de dicho fideicomiso,
hests el 100% (CIEN POR CIENTO) de los ingresos derivados del Impuesto Sobwe Némins, o sfecto de que la institucion
fiduciaria correspondiente, entre otros objetos y fines, reslice por cuenta del Estado de Coshuila de Zarsgoza, ¢} pago & los
acreedores del servicio de [a deuda derivada de empréstites o financiamientos otorgados a1 Estado de Coshuila de Zaragozs,
incluidos los empréstitos que se colebren con base en las autorizaciones contenidas en of presente Decreto, siempre que fas
obligaciones correspondientes hayan sido contraidas por ¢l mismo en términos de lo previsto en ia Ley de Deuds Piblica puva el
Estado de Coshuila de Zaragozn y se encuentren debidamente inscritas en &) fideicomiso.

B} Fideicomiso de Administracién y Medio de Pago antes referido, no serd un fideicomiso de garantia, sino dnicamente un vehivulo
de pago de los financiamisntos contrafdos pos <f Bstado de Coshuila de Zaragoza que sean inscritos en ef mismo.

i Fideicomiso de Adminigtracién ¥ Medio do Pago referido ¢n ¢f prasente articulo podré ser ¢ mismo fideicomiso que se
constituya para efectos de io seflalado en of aticulo 15 wo 16. S# autorien al Bjeoitivo del Bstado & negociar Jus cléusulss, téminos
y condiciones de los contratos relativos, pudiendo establecer, enire otras cosas, oliumulas refativax & fondos de reserva, coberturas
de asss de interds pam los financismientos inseritos, garantiss de pago oportuno a favor de los acreedores, ¥ factores de aforo pars
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cubrir pagos scelerados en casos de aceleracién o incumplimiento, Se sutoriza al Bjecutivo de! Hstado a otorgar los mendatos
irrevocables y demés actos necesarios para perfeccionar 1a afectacién de los ingresos del Impuesto Sobre Némina & Fideicomiso de
Administracién y Medio de Pago.

ARTICULO 18, Se autoriza 8] Sstado para que, por conducto def titular de} Poder Bjecutive del Estado o def Secretario Ejecutivo
del Servicio de Adminigtracién Tributaria de) Hstedo, segln se roquiers, a efecio de posibititar ia implementacidn del
refinanciamiento ¢ reestructuracidn de 13 Dends Poblica del Estade sefialada en los Articalos 4 v 13 de esfe Decreto, modifique,
revoque o extingn los Fideieomisos y mecanismos legales que as hubieren selebrade previsments para garantizar o realizar ¢! page
de fos empréstitos y créditos que integran dicha Deuda. Entre-tas modificaciones antes referidas, ¢l Estade podré incrementar,
reducir o desafectar, segim resulte nscesario o convenienta, log porcentajes do Participaciones Federaies afectos a los mismos.

e

e Se Deroga

TRANSITORLIOS

ARTICULC PRIMERO.- Ei presente Decreto catrark én vigor ef dfa de su publicacién en el Peri6dico Oficial d* Bstado de

Coshuila de Zarmgozs.,
ARTICULO SEGUNDO.- Se derogan todas Tas disposiciones que se opongan & 10 dispussto en 2ste Deareto,
ARTICULO TERCERQ.- Publiquese of presente Decreto en ¢l Periddico Oficlal del Estado,

DADO en ef Salén de Sesiones dei Congreso dol Esindo, en in Ciudad de Saltilio, Coshuiln de Zl%m, a itsu\vei#ﬂonho
dins del mes de yeptiembre del afio dos mil once.

DIPUTADO PRESIDENTE
i JESUS CONTRERAS PACHECO
BV (RUBRICA)
[yt
I
" DWUTADA SECRETARIA DIPUTADA SECRETARIA
CRISTINA AMEZCUA GONZALEZ JESSICA LUZ AGUERO MARTINEZ
(RUBRICA) : {RUBRICA)
IMPRIMASE, COMUNIQUESRE Y OBSERVESE.
Saltillo, Coshurila, 28 de Septiembre.de 2011
EL GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO
LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
(RUBRICA)
EL SECRETARIO DE GOBIERNO EL TESORERO GENERAL DEL ESTADO
LIC. DAVID AGUILLGN ROSALES ING. FESUS OCHOA GALINDO
(RUBRICAY ) (RUBRICA)
EL SECRETARIO RJECUTIVO DEL

SERVICIO DE._‘ADMINISTRACTO'N TRIBUTARIA DEL ESTADO

ING. ISMAEL E. RAMOS FLORES
(ROUBRICA)




D¢ souerdo con el articuio 90 de la Ley de Hacienda para ¢l Estado de Coshuila de Zaragoza, los servicios prestados i

El Gebiemo'db 2 Gamaa

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
Gobernador Interino doi Estado de Coshuile de Zarngoza

LIC. DAVID AGUILLON ROSALES
Secretario de Gobierno y Director def Periddicn Oficial

LIC. GABRIELA ALEJANDRA DE LA CRUZ RIVAS
Subdirectora det Periddico Oficial

por ¢l Periddico Oficial del Gobierne del Estado causarén derechos conforme g 1a siguiente tarifs:

H

8L

VIL
X,

Avisos Judiciales y administrativos:
a) Por cadn palabra en primera o Yinica insercidn, $ 1.0¢ (Un poso 00/100 M. N.}
b) Por onda palabrs en inssrcionss subsecuentes, § 0.62 (Sesente ¥ dos centavos M. N.)

Por publicacidn de aviso de registro de flerro de herrer, arete ¢ collar ¢ canoalacién de iosm;smoa, seftal de -

sangre ¢ ventn, $ 483.00 (Cuatrocientos ochenth y tres pesos G0/100 M. N}

Publicacibn de bulances o estados financisros, § 618 W(mammwmm N3

Por costo de tipografia relativa a los fiovos de registro, arets o collar por cads figura, § 483.00
{Cuatrocientos ochentn y tres pasos 00/100 M. N.)

Suscripciones

s} Porun afio, $ 1,686,00 (Mil seiscientbs ochems y seis pesos 00/100 M. N.)
b} Por seis meses, § 243.00 (Ochoolentos coarents y tres pesos 00/100 M. N.}
¢} Por tras mesas, $ 442.00 (Cuatrotiontos cuarenta y dos pesos 00/100 M. N}

Namero del dia, § 19.00 (Diecinueve pesos 00/100 M. N.)

Nimeros atrasados hagts seis aflos, $ 63.00 (Sesenta y trex pesos 007100 M. N.}

Nitmeros atragados de més de seis afios, $ 121.00 {Cisnto veintitin pasos 00/1G0 M. N.) ’
Codigos, Leyes, Reglamentos, suplementos o ediciones de mis de 24 phginas, § 155.00 (Ciento cincuenta y
cineo pesos 007100 M. N.)

Tarifas vigentes a partir dei 01 de Energ de 2611,

Ei Periédico Oficial se publice ordinariamente los martes y viernes, pudiéndose heces las ediciones extraordinarias

zuando el trabajo asi fo amerite.

Calle 1gnacio Allende No. 721, Zona Centro, Codigo Pestal 25000, Saltsiio Coahmln.
Teléfono y Fax 01 (§44) 4 30 82 40
Horario de Atencidn: Lunes & Viernes de 08:00 a 15:00 horas.

Pdgina de internet dei Gobigrno de Coahtila: wwwi.coshuila.gob.mx
Pégina de internet del Periédico Oficial: hn-pprenodico.sfpeochmla.gob.mx
Correo Electrénico def Peribdico Oficial; periodico.oficial.coshuila@hotmail.com
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EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
como Fidelcomitente y Fidelcomisario en Segundo Lugar

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MI.'IL'HPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO
- como Flduciario
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Cliusula Velntisiete, integridad y Divisidn,
Cléusula Veintiocho. Ley Apiicable y Jurisdiccidn,
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y MEDIC DE PAGO NUMERO

F/1163 CELEBRADO ENTRE EL ESTADO DE COAHUHA DE ZARAGOZA, EN SU CALIDAD DE

FmElcomnem Y HDESCOM!SAR!O EN SEGUNDO LUGAR (EL “FIDEICOMITENTE”, EL

; SEGUND AR O EL “ESYADQ™): Y BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION

DE BANCA Mumn.e, :uvax GRU?O FINANCIERO, EN SU CALIDAD DE FIBUCIARIO [EL

gw DE CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES ¥
USULAS:

ANTECEDENTES

I. £n fecha 7 de amthao de 2011, se publicd an el Periddico Oficial del Estado lanueva Ley
de Deuda Piblica del Eﬁado {ia "Lgy de Deuds Pbiiza™).}

II. En fecha 15 de agosto de 2011. se puhﬁcﬂ en el Periddico Oficial del Estado el Decreto

reto rtorizach efls misntc”) por el que se autoriza al Estado a

contratar empréstm parﬁ' ser desunadcs al vem:nclamientu yfo reestructura de la deuda
dstatal ahf indicada, asf como para celebrar las demés operaciones finaritieras'y actos juridicos
necesarios para ello. Copia certificada de! Decreto de Autorizacién del Reﬂnanciamiento se

adjunta al prasente como Mf_

718 En fecha 29 de septiembre de 2011, se ,pubiicé en el Peﬁédiea OﬂciaE del Estado e!

y en conjurmo con o Oecrm de Autoﬂzaﬁén del Reﬂnanciamjenw. %qs “Qmm
: zay : amients ’} por redio del cual se reformg’om adicionaron yderonaron
dwersas dlsposidones del Decreto de Autorizacién del Refinanciamiento. Copla cértificada del
Decreto Modificatorio al Decreto de Autorizacién de! Refinanciamients se adjunta al presente

como Apéndice “B”

DECLARACIONES

i El Fideicomitente " declara por conducto de sus _representantes, qmem
manifiestan bajo protasta de decir verdad, que:

{a}  ElEstado de Coshulla de Zaragoza forma parte integrante de la Federacién de los
Estados Unidos Mexicanos, y ejercs su soberariia por medio de los Poderes.del Estado, en
términos de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos y con apego a la
Constitucién Politica def Estado de _Conhu!h de Zaragoza.

- {b)  EIC. Jorge Juan Torres Ldpez, Gobernador Constitucions! Interino del Estado de
Coahulla de Zarsgozs, acredita su caricter de Gobernador del Estado de Coshulla de Zeragora
con que comparece a ia celebracion de este Contrato, mediante los sigulentes documentos: {i}
“Decrety No.448”, publicado en ol Periddico Oficlat del Estado de Coahulla de Zaragoza, de
fecha 7 de enero de 2011, por el que el Congreso del Estado Independiente, Libre y Soberanc
de Coshulls de Zaragoza, declara lo sigulente: “SE NOMBRA Al CIUDADANO LICENCIADO JORGE

OOOO'OO-OOOO0.000QOOOOOOO(’)O(’)OOOOOOO
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JUAN TORRES LOPEZ, COMO GOBERNADDR INTERINQ "DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA, POR EL PERIODD COMPRENDIDO DEL 4 DE ENERO AL 30 DF NOVIEMBRE DEL ARC
2011.%; y (ii} "MINUTA DE LA SEGUNDA SESION DEL PRIMER PERIODO ORDINARIO DE SESIONES,
CORRESPONDIENTE AL TERCER ARO DE EJERCICIO CONSTITUCIONAL DE LA QUINCUAGESIMA
OCTAVA LEGISLATURA DEL CONGRESO DEL ESTADO", celebrada el diz 4 de énero de 2011,
durante la cual se deciard el nombramiento del ciudadano Licenclado jorge Juan Torres Lépez,
como Gobemador Interino del Estado de Coahulla de Zaragoza vy, habléndose Hlevado a cabo a
Declaratoria para que ei Congreso del Estado se constituyera en Sesidn Solemne, el ciudadang
Licencledo Jorge Juan Torres Ldpez, rindié la protesta de Ley como Gobernador Intering, Se
agregs 3l presente Contrato de Fidelcomiso copla de los documentos antes sefialados,

marcados como Apéndics “C”,

{e) &l C. Ismael Eugenio Ramos Fiores, acredita su caricter de Secretario Eiecutivo
del Serviclo de Administracin Tributaria del Estado de Coahuile, mediante el nombramiento

‘tue, con fundamento en =l Artfculo 13, de la Ley que Crea el Serviclo de Administracién

Tributaria del Estado de Coahulla, le fue otorgado el dfs 18 de agosto de 2011, por e Licenciade
Jorge juan Torres Léper, Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragoza. Se agrega al
presente Contrate de Fideicomiso copia de dicho nombramientd como Apédndice “D”.

{d} £l C Jesis Juan Ochoa Gafindo, acredita su cardcter de Tesorero General del
Estado de Coahuila de Zaragoza, mediante af nombramiento que, con fundamento en los
Articulos 82 fraccién IV y 99 de [a Constitucién Poiftica del Estado de Coahuila de Zaragoza y el
Articulo 16, apartado A,, fraccidn Il de la Ley Orgdnica de la Administracién Piblica dei Estado
de Coahulia de Zaragoza, le fue otorgado el dia 9 de febrero de 2011, por el Lcenclado Jorge
Juan Torres Lépez, Gobernador del Estado de Coahuild de Zaragoza.. Se agregs al pmente
Contrato de Flideicomiso copia de dicho nombramiento como M

{e} Mediante los Decretos de ggtgrEmdén dei Reﬁnanciam!ggzgof _o_ht_uyo la
irrevocablemente, entre otres, les Participaciones Fidelcomitidas, los Uerechns Derivados del
FAFEF v los ingresos derivados del ISN {segiin dichos términos se definen mds adefante) como
fuente de pago de los financlamientos contraldos al amparo de dichos Decretos.

{f Con fecha 19 de agosto de 2011 se publicd en el Periddico Oficlal del Estado la
reforma 2 1a Ley de Ingresos del Estado para el ejercicio fiscal 2011 para prever los Ingresos
derivados de los financiamientos que, en su caso, se contratardn con base en los Decretos de
Autorizacin del Refinanciamiento, Copiz certificads de dicho Periddico Oficial se adiunts a este

Contrato como Apéndice *F”.

{g} Todas las declaraciones efectuadas por el Fideicomitente bajo los Documentos
de los Financiamientos, como dicho términc se define mds adelante, son verdaderas, wmpletas
¥ correctos en !afechadeeste(:ontrato




{h) Con el objeto de establecer un mecanismo para dar cumplimiento a las
obligaciones del Fidelcomitente al amparo de los Financlamientos, incluyendo en forma
enunciativa més no iimitativa la obligacién de pago de principal mdés intereses aplicables v
demiés cantidades, ei Fidelcomitente se ha obligado a {I} celebrar este Contrato, {H) transmitir y
afectsr irrevocablemente a favor del Fiduciario (en su cardcter de fiduciario) las Participaciones
Fideicomitidas, los Derechos Derivados del FAFEF y los ingresos derivados del ISN (segin dichos
términos se definen.mds adelante),

3] El Fideicomitente ha recibido una explicacién en forma ineguivoca de parte del
Fiduciario de! valor y las consecuencias lagales de lo dispuesto por el inciso b} de la fraccién XiX
del Articulo 106 de Iz Ley de Instituciones de Crédito y de lo dispuesto en el punto 5.5 de las
disposiciones que en materia de Fideicomiso emitié el Banco de México, mediante Circular cuye

"texto se transcribe en fa Cldusula Velntinueve def presente Contrato, asl como ef contenido de
tas demds disposiciones legales que mds adeiante se mencionan en este Contrato y el aicance y
contenido de este Fideicomiso: o ‘

] Reconoce que el Fiduciario no es parte de los Documentos de los
Financiamientos y.en consecuencia los términos de los mismos no obligan al Fiduciario.

(k) . Conviene pxpresamente.a todas las distribuciones de captidades en dinero que

realice et Fiduciario en estricto apego con los términos de este Contrato, en relacién con los

.ingresos- que sean .racibidos, de tiempo en tiempo, por el Fiduciario en las cuentas dei
Fidelcomiso ‘

Al Reconoce gue el Fiduciarlo no asume ni asumird obligacién de pago alguna, ni
obligaciones mancomunadas o Individunles, en caso de que ef Patrimortio dei Fideicomiso no
tuente con recursos suficientes para realizar los pagos vy las demés distribuciones conforme a
Ios términos de este Contrato,

(m} - Todas las apomdoms ecenémicas que realice de tiempo, en tiempo, al
Patrimonio dei Fideicomiso pmvendréndefueumsllﬁtas. o _

{n} Confundamentoenel arﬂwla 16 {dieciséis] de la Ley del impuesto Empresariat a
Tasa Unica, el Figeicomitente manifiesta optar por cumplir con fas-obligaciones derivadas de
dicha ley por su cuents, liberando de toda responsabifidad al Fiduclario por ef cumplimiento de
las mismas, toda vez gue serdn estricta responsabilidad delfidaicomi;gnte R

H El Fiduciario declara, 2 través de su delegado fiduciario, que:

. {a) !:'.s una lnstitucién .de banca miitiple debidamente’ constituida y vitidamente
existente de conformidad con las leves de Mébxico, segin fo pmvisw en ia escritura pablica
ntimero . . otorgada ante fa fe del licenclade

: i muiar dela Nmna Piblica niimero . ~ del Distrito Federal, cuyo
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primer testimonio fue Inscrito en ef Regisrm Piblico de Ia Propledad y sfel Comercio del D!stnto

Federal bajo e! folic mercant

(#)  Cuenta con las facultades necesarias para celebrar este Contrato y cumplir con
fas obligaciones a su caigo al amparo del mlsmc.

{c)  Sus delegados fiduciarivs, los sefiores . T o o -
" cuentan con las facultades necesarias y suﬁcientes para ce&ebrar este Ctmtrato en su

representacidn, segin consta en {j) la escritura ptiblica . de”

otorsada ante Ia fe del licenciado . o Notario piblico numm
.y (i} ja escritura plblica 5 , atorgada

ante la fe del licenclado . \ Notario Pablico nffmero - del

- . respectivamente, las cuales presantaron en esta fecha para su revisién por
parte de os firmantes def presente ﬁdeh»m!so y dichas facuftades no le han sido remdas ©
modificadas en forma alguna. . .

{d) La celebracién de este Contrato y ef mmptimiento de las obligaciones a su cargo
consignadas en el mismo, no contravienen ni resultan en Incumplimiento. alguno dé, §i) sus
estatutos sociales, {If) alguna disposicién contractual o de otra natursleza a la gue se encuentre
sujeto, o {iil} cualquler ley, regla, decreto, resolucién Judicial o administrativa, licencia, permiso
o conceskin de cualguler Hpo a 1 que se encuentre sujeto.

{e) Este Contrato caonstituye una obﬁgaddn iegfﬁma y vinculante exigible en su
oumra de eonformidaé con sus térmlnos.

] Tal y como o requiere Iz Ley de instituciones de Crédito vy demds disposiciones
felacionadas, ha proporcionado por escrite a las partes una explicacion dara e inegquivoca det
significado fegal y fas consecuencias de! articulo 106, seccidn XX, de la Ley de Instituciones de
Crédito, fa Circular 172005 emitida por el 8anco de México en relacién con fideicomisos, y
cualesquiera otras regias relacionadas,

Expuesto lo anterior, ias partes estén de acuerdo en sujetarse a las sigulentes:

CQLAUSULAS
Clusula Uno. Definiciones y Regias de interpretacion.
11 Definiciones. |
Los sigulentes términos con mayGscula que se utliizan en el presente Fidelcomiso y en

sus anexos y que se listan a continuacidn, tendrén los siguientes signfficados y obligardn a las
Partes de conformidad con dicho significado. En los términos que contengan fa preposicién



“de” podrd, segin el contexto en que se utilicen, utilizarse iguaimente las preposiciones “del” o
“de cada”.

“Acreedor” significa la Persona, asl como cualquier grupo de Personas siempre que Se
encuentren representadas a través de un representante comiin, que hayan otorgado un
Findnciamiento al Estado que hubiere sido inscrito debidamente en el Registro mediante la
suscripeidn y presentacidn de una Solicitud de Inscripcidn y que cuenten con una Constancia de
Inscripeidn emitida por el Fiduciarie del Fideicomiso, asi como sus respectivos cesionarios o
sucesores permitidos en los términos de los Documentos del Financiamiento correspondientes.
Tamblén se considerard que es “Acreedor” cualquier institucidn financiera que hublere
celebrade con el Fideicomitente un Contrato de Cobertura que haya sido Inscrito debidamente
en el Registro junto.con el o los Financlamientos con respecto 3 los cuales dicho Contrato de
Cobertura fue contratado. Lo anterior, en el entendido aye respecto de Financiamientos que
hayan sido otargados por medio de bursatilizaciones, dnicamente se considerard "Acreedor”
bajo el presente Fidelcomiso al Representante Comdin de la bursatiiizacién norrespondiente, sin.
que los tenedores de los titulostengan derecho de solicitar su inscripcién de forma individual.

“Amdcms G‘mnw- significa, de manera majunta, los Atreedores - cuyos

Financiamientos se encuentran garantizados mediante un Contrato de Garantia.

Amedores Originales” significa ada uno de los Acreedcres que se seﬁalan enel M
del presente Contrato.

AD£FA$’ sigmﬁmm los pasivos del Estado que se generen cOmo msultido de erogaciones que
se devenguen en un ejercicio fistal pero que queden pendiemes de quuidar 3l tierre del mismo;

Agem:ias Collficadoras™ significa aquellas agem:ias caﬁﬁcadoms autorlzadas por la Comisién

Nacional Bancaria y de-Valores, contratadas por el Fldalmmitente o por el fidudarlo, qus
caltfiquen el Fideicomiso o aiguno de los Financiamientos y que sean autorizadas, de tlemyo en
tiempc, por el Comité Téchico, .

“Anexo”™ sisniﬂa cada uno de los documentos anexos ai presente Contrato, los cuales forman
parte integral dei mismo. )

“Anticipos Extroordinurios Sobre Participationes” significa agqueflos anticipos  de
Participationes splicitados, dlsptmtos o rechhidos por el Fiduclario provenientes de la
Federacitn cuyo’ fundamento legal para su mrpmiento, por perte de la Secretaria de
Haclenda y Crédito Pdblico, no ses el segundo pdrrafo del articulo 7 de ja Ley de Coordinacién
Fiscal.

Aperm:iénw samlﬂca fa a:ntldad de $1.00 {un Paao 00/100 moneda nacional),

“Auditor Externo del Estodo” significa la firma de contadores publicos de meonocir.‘o prestigio
intemnacional, de las sefialadas en el Apgxp *1” de este Contrato, que sea designada por el

DODO0D00DO00O0000000OO00000DO000000O0O0 0
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Estado como auditor externo del Estado, El Auditor Externe del Estado padrd ser también el
Auditor Extemc dei Ft:ieicornlso

“Auditor  Externo del Ffdelwmlso" significa cualquler firma de contadores pubitcos de
reconocitio prestiglo intérnacional, de fas seffaladss en el Anexo "3” de este Contrato, que sea
designada por el Comité Técnico y contratado por el Estado y/o el Fidudiario,

“Autoridad Gubernomental”. signifita cusiquler gobierno, funcionarit, departamento dé -

. goblerno, comisién, consejo, oficina, agendcia, autoridad regaladora, organisme, ente Judicial,

legislative o administrativo, de cardcter federal, estatal o municipal con Jubisdiceidn sobird los
asuntos rel_adonados al presente Contrato y cualesquiera de los Financiamientos.

"Autorizacionés Gubernamentales” ~ significa cualquier autorizatién, consentimiento,
aprobacidh, licencia, reglamento, permiso, certificadidn, exendidn, demands, orden, sentencia,
decreto, publicacién, notificacién, declaracién, o registro ante o con buaiqukzr Autoridad
Gubernamental.

“Cantidad de Aforo” significa, con respecto a un Financiamiento (distinto de fos Contratos de
Garantla y de los Contratos de Cobertura), v para cada peritido  mensual {con respecto al cual
ios Derechos Fideicomitidos sean dispuestos de conformidad con ef presente Contrato), la
cantidad que. résulite de multiplicar ta Cantidad’ Requerida ‘para diche Financiamieato por el
Factor de Aforo de dicho Finandamiento. .

“Cantidodes Madas en Excesa” significa, respecto de claiquler Financiamiento, las cantidades
que, sin derecho a obtenerlas conforme a los Documentos del Financlamiento: respectiw, ef
Fiduciario hubiere entregado al Acreedor correspondleme.

*Cantidad Pendiehte de Pago” significa cualquier 'Cant'ldad Requerida que no haya sido pageda,
total o parcialmente al Fidelcornisario en Primer Lugar en iz Fecha de Pago correspondiente,
induyendo, enunciativa mas no limitativamente, las cantidades vencides y no pagadas
incluyendo el vencimiento anticipado de las centidades adeudadas por el Estado en los
términos de los respectivos Financiamientos.

"Cantidad Requerida” significa el Importe que ei Fiduclario deberé abonar mensualmente al
Fondo de Page de Capltal y/o Fondo de Pago de Intereses dé cada Financlamiento, confarme a
las instrucciones que el Fidudiario reciba del Acreedor respectivo mediante Solicitud de Page

y/o Notificaciéh de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o
Notificacién de Incumpilmiento. La Cantidad Requerida podré inchlr, sin imitar:

() las cantidades que conferme a los Decumentos del Finahciamiente se requiera
abonar al Fondo de Pago de Capifal v al Fondo de Pago de-Intereses para su entregs, al
Acreedor respettivo, en la Fecha ‘de- Pago’ istableclda en su respecﬂvo Documento de
Finaadamiento, en términos del presente Fideicomiso;y ™

S




{ii) cualquier Cantidad Pendiente de Pago.,

“Cantidodes Remunentes” significa, la cantidad que debe ser entregada al Estado paor el
Fiduciario de conformidad con la Cléusula Ocho. Para evitar lugar a dudas, las Cantidades
Remanentes no incluyen las Cantidades Remanentes de los ingresos derivados de los Derechos
Derivadns del FAFEF.

“Cantidades Rﬂmuemdd FAFEF Utilizable” significa fas cantidades que resulten después de
que el Fiduciario hubiere efectuado iss transferencias, abonos y/o depésitos previstos en ei
presente Cnntrato con los recursos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF,

“amlarwoos* significa la Circular 1/2005 £segun {a misma ha sido y sea moéiﬁcada, ya sea
parcial o totalmente, adlcdonada o de cualquier otra forma reformada en cualquier momento),
emitida por el Banco-de México,. la cval. contiene las “Reglas a fas-que Deberin Sujetarse lag

Instituciones deé Crédito; Casas de Bolsa, Instituciones de Seguros, Institucionés de Flanzas; -

Sociedades Financieras de Objeto limitado v Ia Financiera Rural, en las Operaciom de
Fideicomiso”.

“'CIéusutn” signlﬁca cadaunade Ias cldusulas del presente Comto. _

“Comité TW significa ei eomlté técn!oo del presente Fideltomiso, que tendré las funciones
y atribuciones que se establecen en la Cldusuta Diecinueve. .

“Constancia de Inscripcide” significa la constanda expedida por el Fidudiario de conferznl&ad
con lo establecido en el presente Fideicomiso sumndalmente en el fonnm que se anexa al

presente Contrato como Anexo %3,

“Contraprestacin de os Controtos de Gorontia” significa cualquier conh’awestacién que cada
Garatte tenga derecho a cobrar deennfonnidad con los términos v durante la vigemﬁa de cacfa
uno de los Contratos de Garantfa,

“Contrato” signmca eshemntrato deﬁdeiwmboy susmspect!voskpéndicesymm, taiy
como unes y otros sean modificados de tiempo en tiempo.

Conm #M’ﬂm el contrato neiehrado pnrel Fldumﬁeybsmgmeon «l
_ pioposito de que los segundgs obtengan la inscripcidn de su Financiamiento en ef Registro del
Fideicomiso, en los términos delfofmaﬁaqueseaﬁjnnta aipresmte Contratocomom

2.

“Controtos de Cobertura” significa, conjuntamente, ios contratos de intercambio de fiujos
{conocldos como- swaps), coberturas de tasa de Interés (conocidos como mps) o collars,
cehbndospordmdoemf;umnumovammmmmsdemwommiménm uno o
mis Financlamlentos, que hayan sido Inscritos en el Registro de! Fideieombo Junto con los
Financlamiontos correspondientes.
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“Contratos de Garuntia” significa, conjuntaments, cualquier contrato de garantfa, total o
parclal, incondicional e irrevocable que sean celebrados entre un Garante, el Fideicomitente y
¢l Fiduciario, mismos que deberdn contener las caracterfsﬂm mlnimas que apruebe el Comité
Técnico por Mayorfa,

“Contrato entre Acreedores” significa ef contrato que se celebre en términos sustancialmente
slmilares al Apexg 4",

"cf:enta Concentradora Adicional® significa la cuenta banmﬁ: numero ) CLABE

. 2 nombre de Banco INVEX, SA. . . i..ablerta en
Banco INVEX, S.A Institucién de Banca Mditiple, INVEX Grupo Financiero, o cualduler otra
cuenta que el Fiduclario notiflque por escrito al Fideicomitente v & los Acreedores; 2 efecto de
recibir la transferencia de: {/} las*cantidades derivadas de cualquier aportacién realizada por el
Fideicomitente, distinta & las cantidedes que resulten dél ejercicic de fos Derechos

Fideieomit!dos, {if) las cantidades que no se encuentren afectadas: al Fondo de Resérva y/o
Foridos de Pago de Capital y/o Fondas de Pago de Intereses; (i) los productos financieros de.-

todos elis, en tanto no sean aplicados # los fines de este Fideicomiso, salve las cantidedes a
que se hace referencia en el inciso {f} de la Cldusula Seis; y {iv} los montos devueltos por los
Acreedores en raidn de las’ Cantidades Pagadas en Exmo

-”Cuentn Concentmdm'd deé Furﬂww sighifica la cuenta bancaria mﬁmero - .., CLABE

# nombre de Banco INVEX, S.A. [ ° ||
ablerm én Banco INVEX, S.A, Institucién de Banca Mu!tipie, IWB( Grupo F‘nanderc,
cualquier otra cuenta que ef Fiduciario notifique por escrito 8 ia Tesorerfa de la Federadién y/o
a la UCEF, a efecto de redibir la transferericla de las cantidades que resulten deE ejercicic de los
Derechos Sobra 1a Participaciones.

"a:eatc'&naentmdom del FAFEF" significa is cuenta bancaria nGmero -
) wanombrede&nwimsx, S.A, . ’ - .. ,ublertaen
Banco INVEY, S.A, Institucin’ de Banca Maditiple, INVB( Grupo Fimmclem, o cualquler otra
cuenta que el Fiduclario notifique por escrito a'la Tesorerfa de la Federacién y/o ala UCEF,
d#mbas de la Secretarfa de Haclenda y Crédito Piblico, 2 efecto de reclbir los ingresos derivados
del FAFEF, g o) emtendidc que dnicamente se entenderén afectos al presente Contrato los
tecursos derivados de los Derechos Dervados del FAFEF. Esta cuenta se abrird, en Ia fecha de
firma del presente Contrato y deberé ser una ccuenta productiva sin riesgo. .

"Cuenty Concentradora del ISN® signiﬂca Ia cuenta bancaria nﬁmero ., CLABE, . .
. .-.anombre de Banco INVEX, SA.. ° ~ ‘ , ablerta en Banco
INVEX, S.A,, Institucidn de Bance Miltiple, INVEX Grupo Flaandero o oualquier otra cuenta que

el Fiduclaric notifique por escrito a Ias Entidades Recaudadons del lSN a efecto de redhfr fos

m;rms derivados dei TSN




“Cuentas Concentradoras” significa, conjurtamente, ja Cuenta Concentradora Adicional, la
Cuenta Concentradora de Participaciones, la Cuenta Concentradora del FAFEF y la Cuenta
Concentradora def ISN.

*Cuerty de Pogo de las Garantios” signiﬁca la cuenta que cada Garante notifique por escrito al
Fiduciario, en fa que el Fiduciario deberd cubrir a dichc Garante cualguier cantidad que se
adeude en los términos de los Contratos de Garantia,

“Cuentu.de Remanentes del FAFEF® significa fa cuenta bancaria que abra y mantenga el
Fidelicomitente, en la cuai se depositardn los recursos derivados dei FAFEF gue deban ser
entregados al Fidéicomitente, én términos de este Fideicomiso.

“Cuentas Individuoles de Coberturas” significa, conjuntamente, las cuentas o sub;uentas
bancarids que de conformidad con los términos y condiciones dei presente Contrato, el
Fiduciario:deberd establecer y mantener a su nombre en relacién con cada uno de Jos Contratos
de Cobertura, a efecto de recibir fos flisjos y demds cantidades gue'la contraparte det Esl:a&o en
| Contrato de Cobertura de que se trate deba transferir al Estado de- tonformidad eon Tos
términos de dicho.Contrato de Coberture. .

"lem individuales de Garantin” .w,sisniﬁl':g, conjuntamente, las cuenhtas o subtuentas
bancarias que de conformidad con los términos y condiclones del presente Contrato, el
Fidudlario, en su caso; deba establecer y mantener a su nombre en relacifn con cada uno de los
Contratos de. Garanta, 3 efecto de. reciblr Jas cantidades que, en su casy, los Garantes le
ewtregum de conformidad con los términos de cada uno de dichos Contm:os de Garau&a

“Decretos . deAm'Izuddn del Refinanciamienty” tendri e! significado que se le atribuye énel
Antecedente Il anterior.

“Derechos Derfvados del FAFEF” significa lo que resulte mayor entre () 25% [veinticinco por

ciento) de los derechos. ¢ Ingresos derivados. del FAFEF apljcable en cada afio, y fi) el 25%
{veinticinco por ciento} de los derechos.¢ ingresos derlvados del FAFEF en el aﬁoenquese haya
contratado cada Financiamiento; en el entendido que dichos montos podrin y deberdn
modificarse de conformidad con los montos méximos establecidos en elatﬁwloSOdeiamde
Coordinacién . Fiscal, que el Fideicomitente puedaafectarai _presente Fidéicomisc con el
propésito-de llevar a cabo e pago de los Fimndamientos resiecto del FAFEF v los ingresos
derivados de dichos derechos, )

mm significa con;untamm los Derechas Sobre las Participaciones y los
Derechos Derivados del FAFEF, asi como los prodms y/o.los ingresos derivados de dichos
derechos.

'mmmuhnmm& significa ef derecho & percibl, y Ios ingresos derivados de
hasta ¢i 100% {clen por ciento) de las Participaciones. Para evitar lugar a dudas, los Derechos

Sobre la Participaciones incluyen el derecho a solicitar anticipos sobre Particlpaciones en
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términos de lo dispuesto porla Ley &e Coordinacién Fiscal. Lo anterior, an el entendido gue Iz
afectacidn de los Derechos Sobre las Participaciones se perfeedcnaré de conformidad con lo
establecido en a Seccién 2.1,

“Deudu Total® significa, Qﬂm todas las obiigaciones del Estado que constituyan
deuda pGblics del Estado, directa o contingente, u otras obligaciones andlogas, incluyendo
enuncidtive mas no limitativamente: (i} todc el endeudamiento del Estado derivado de
cualquier tipo de préstamo {registrado o no en ¢f Fideicomiso); fii} cualguler obilgacién de pago
de compraventa diferida de activos y/o servicios que de conformidad con las NiF sea un pasivo
en el balance del Estado; (i} cuaiquier obligacién dé pago relacionada- con Ja negociacién o
requerimiento de pago de una carta de crédito emitida por cuenta dei Estado; v} todo
endeutiamiento de otra persona o entidad que involucre cuaiquier gravamen y/o afectacion
sobre recursos o ol derecho a rechir recursos del Estado [incluyendo, sin iimitar, réspecto de
los ingresos); {v} todas las bbiigationes de pago derivadss de pasivos del Estade que
constituyan deuda pablica en términos de la Ley de Deuda Piblica paraef Estado de Coshuifa
de Zaragoze, independientemente de que dichos pasivos se encuentren o nd Inscritos en el
Registro Unico de Obligaclones y Empréstitos del Estado o en Iz contabliidad del Estado; v
cualgquier obligacién de pago que ¢l Estado o cualquler persena por cuents o a nombre del
£stado adquiera baje un contrato de apertura de crédito o acto andiogo, salvo aguellos
contratos o Instrumentos similares que el Estado contrate con el consentimiento de los
Acreedores de los financlamientos que se encuentren inscritos en el Fideicomiso, y en general,
{vll} cualquier obligacién de pago gue comprometa o pueda llegar a comprometer flujos
presentes yfo futuros del Estade, sea deuda pibiica o no, tales como: fa} créditos de corte
plazo, distintos de los financlamientos permitidos en Jos documentos de la Operacidn, ()
cuentas por pagar derivadas de factoraje ordinario y/o bajo el esquema de cadenas productivas
con {a banca de desarrollo; (¢] pasivos con institutos de pensiones estatales; (i) obligaciones de
pago asociadas a proyectos de prestacién de servicios o su equivalente, en ls medida que éstos
no cuenten con fuente propia de page {en la medida que no fueran autosuficientes),- e}
anticipos de participaciones federales, E‘}b&rsatﬁ!zadén de activos {salvo por-los previstos en el
pérrafo sigulente); {g) obras y/o serviclos financlados; (b} cuaiquier acte andlogo o simbar a-los
anteriores.

Lo anterior, en el entendido que la Deuda Total no incluird: (1) fos pasivos de comerdc
surgidos en ef curso ordinaric de operaciones con proveedores de servicio y/o contratistas ded
Estado, {2} los pasivos a corto plazo permitidos en los términos de'ios Documentos de Ja
Operacién, {3) las ADEFAS que contardn con Eneamientos y limites correspondientes en los
Documentos de la Operacidn, (4} bursatiiizaciones de activos siempre que ff) los recursos-
wtilizados pars el servido de la deuda no provengan, directa o indlrectaments, de recursos
Faderales, y {ll} los contratos y documentos de |2 bursatilizackin establezcan de forma dara y
expresa que los tenedores de los tituios correspondientss y/o acreedores de cusiguier
naturaleza no tendrén recurso alguno contra el ﬁdﬂwmiﬁeute, ¥ (5} los Financiamientos
Contingentes Permitidos. -




-

“Dia Habil" significa, con maydscula o con mindscula, cualquier dia hdbil bancario en que las
instituciones de crédito deben mantener abiertas sus oficinas, conforme al calenderlo gque
anuaimente publica la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

" “Dia” significa, con mayiscula ¢ con mindscula, un dia natural,

“Documentos del Financlamientt” §ignifica el o los contratos de crédito o convenios de crédito
o de reestructura, o en su caso, los pagarés o titulos de cridito mediante los cuales se hayan
dispuesto, y los convenios modificatorios correspondientes, el Stmaric correspondiente asf
como los demds dotumentos, instrumentos, tHulos v documentscién accesoria y sus
respectivos anexos, incluyendo, sin Omitacidn, los Contratos de Cobertura, los Contratos de
Garantfa (segin los mismos sean modificados de tlempo en tiempo}, por medio de los cuaias se
encuentre instrumentado cada Financiamiento. . .

“Efacto Material Ad«_cm"‘ significa un efecto sustancial negativo, o un evento que con.el.paso -

del tlempo tenga un efecto sustancisl negativo, sobre: {1} la condicién financiers o una porcidn
sustaniclal de los activos o derechos propledad del Estado. (considerados en su conjunto) cuyo
vilor, individuaimente o en su conjunto, sea superior al equlvalmte en Pesos a 100°000,000
{cien millones} de Unidades de Inversidn; () la capacidad del Estado para cumplir
puntuaimente. cualqulera de sus obligaciones bajo cualquier Documento de Financiamiento del
cual sea parte; () 1a legalidad, valldez o ejecutabilidad de cuaiquier parte o I» totalidad de
cualquier Documento-de Financiamiento; v () los derechos, acciones y/o recursos de |os
Acreedores derl\ndos de cualesqulera Documentos de Finaneiamiento _

"Emmmmw stguiﬁca los. organlsmos descentralizados, empresas de parﬂdgamén
estatal mayoritaria, fideicomisos piblicos, fondos de pensiones y/o jubilaciones de empleados
del Estadp .o cualquier.otra Persona que sea controlada, directa o, lndlmetamente por el Estado
o por. cualquiera. de las Personas antes mencionadas. Para efectos del presente Contrato, por
“control” se entiende la facuftad. de diriglr o causar la direccidn de la administracién y/o
politicas de una Persona, incluyendo derechos para vetar o impedir resoluciones: () ya sea a
través de la titularidad de acciones, partes soclales, derwchos societarigs u otras formas de
participacién societarla; (] en razdn de disposicicnes contractuales; (#) por mandamiento
leais%ativo reglamentario o adminjstrativo; y/o (W) por miquier atro mecanismo.,

MWWijumbsimmdem&oy, ensucasp, §as
demds personas.moraies que. estén autoriudas por el Figdeicomitente para recibir lnsresos
sobre el ISN directamente de los mﬁhuventqs del ISN, segin las mismas se enlisten en el
m:u:de! presmta Comatn (segin dicho Anexo se modifigue de tiempo en tiempo):

asem' o “Fidelcomitente’ stgnma el Estago de Coshula de Zafagora.

Ewm dc Aceleracién” slsniﬂm aquel%as circunstanclas definidas como Eventos de
Aceleracién en ios Documentos del Financiamiento correspondientes a cada Financiamients.
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"Eventos de lnaﬂnpfimiem“ significa aquellas circunstancias definidas como Eventos de
Incumplimiento  en k:s “Documentes del Hnmdamleﬂto oorrespondieﬂtes a cada

" Financiamiento.

"Factor de Aforo” significa, para cada Financlamiento {distinto de los Contratos de Gerantia y
de los Contratos de Cobertura), el factor fite se aplicaré a la Cantidad Reguerida, e cual es
especificado én Jos Docunientos del Financiamiento de cada Flnahdamiento ,

“FAFEF” significa ef Fondo de Aportaciones para el Fomlecimiento de las Enﬂdades Federativas
& que se refiere la Ley de Coordinacién Fiscal, asl como cualquier otro fondo o aportacién de
naturaleza andloga o-conexa que lo sustituya de tiempo en tiempo. -

“FAFEF No Utiflzable” significan los recursos del FAFEF que de conformidad con lo dispuesto en
la Ley de Coordinacién Fiscal y demds disposiciones aplicables, pg puedan servir como fuente

.de pago de los Financlamieitos.

“Fecha de Determinacién® tiene ol significado que se stribuye a dicho término en la See&én 8.6
del presente Contrato.

“Fecha de Distribucidén del FAFEF" significa cada Dia Hébil-en que se reciban en Ja Cuenta
Concentradora del FAFEF las cantidades Hquidas derivadas de los Derechos Derivados del
FAFEF, siempre y cuando dichas cantidades se reciban antes de las horas de diche Dia
Hébily, en su def‘ecto, ‘el Dfa Hibl sigulente

*fecha de Distribucidn de Particlpaciones” simlﬁca cada Dia Hébﬂ en que se reclhan en la-
Cuenta Concentradora de Participaciones los fiujos derivados de los Derechos Sobre las
Participaciones, slempre y cuando dichas cantidades se recban antes delas .. - horss de
dicho Dfa Hébil y, en su defecto, el Dia Hébil sigulente. En ol autendide gus, en caso de que fos
ingresos derivados de los Derechos Sobire las Participaciones 3 reciban en dos 0 més remesas,
se considerard como Fecha de Distribucién de Participaciones ei Dia Hibil en que se rectba en la
Cuenta Concentradora de Participaciones cada remesa siempre y cuando dichas cantidates se
reciban antes de fas -horas de dicho Dia Hibil y, en sy defecto, el D&'Hibﬂ skuieme

“Facha de Distribucién del ISN" significa el tercer Dia Hiibﬂ siguieme al dia némero
' de tada mes calendario.

*Fachir de Entrego de Cuntidades Remanentes” tiene ¢l sishlﬂmdo "que se atribuye a dicho
términcenla chiéﬁ 8.3.1{e} del presente Cmtmto o

‘m&m&m&mmr&mwm& sign%ﬂudoquese
atribuye a dicho término en ta Seccidn 8.4(b} del pmente Camtratc

" “Fechtt del Financlomiento” significa 1a fecha que los Dommentos del F!nanﬁamiento Indlquen

como la fecha de Inicio de la vigencia de dicho Financiamiento. -




“Fecha de Pogo” significa, con respecto a cualguier Financiamiento, las fechas que se
establecen en los Documentos del -Financiamiento para el pago en cada Periodo de las
cantidades pagaderas de dicho Financiamiento; g el entendido que: /) fa Fecha de Pago serd
en cuaiquier caso 1a Fecha de Pago programada para cada Periodo, de conformidad con los
Documentos del Financlamiento de cada Financiamiento; y {#} cualesquier pagos que el
Fiduciario deba de realizar conforme a los Documentos def Financlamiento de gque se trate
{incluyendo en el caso de vencimiento anticipado o aceleracién por cuaiquier causa del
Financlamlento correspondients) serén efectuados en una.Fecha de Pago.

“Fideicomisario en Segunde tugor” significe el Estado de Coahuila de Zaragozs.
“Fideicomisarlos en Primer Lugar” significa cada uno de-los Acreedores.

Fldeimim" signiﬁca el fideicomise irrevocablie de admlnistfaqén ¥ medio da pago ereado al
amparo dei presente Contrato.

"Fidudario" signiﬁw Banw invex, SA, . . '
cualquier -otra institucion bancaria deslgnada oonforme a los _térmlnos del prasente
Fideicomiso,ysusrespecﬁws causshabientes o cesionarios. .

Fimndcnmeo" signiﬁea para afeqtos del pmente Contrato, cada uno de jos empfﬁstitos

créditos, préatamns © cualesquier otro tipo de financiamientos, sean éstos banqar@os, pm'sitl}es '

o de cualquier ofra naturaleza, directos o contingentes {Incluyendo, sin limtacién, los Contratos

de Garantfa), otorgados al Estado o con aval o garantfa del Estado y que se encuentren

debidamente Instritos. en. el Registro, y, en su caso, os. Contratos de Cubertum que el
Fidelcomitente celebre en relacién con dichos empréstitos, prestamos o ﬁnandamientos

Flmndnmbntqs cnnﬁrwm W signman los ﬂnanciamientns mntinsents que se
refacionan en el:Anexp 5¢” def prasente Contrato.

ﬁnmdanmm W significa, de manera confunta, Tos Finaadamientos
contratados pofdwdomiosqm!uobmasuﬁrpsemnmmﬁnds
mediante un Contrato de Garantis. , _ Co )

“Fondo de Pm de Copital™ . significa, para cada Financiamiento, Ja cuenta o subcuents
mantenida por el Fiduciario, a la cual mmmbmm;mgwmmpquo en
la Clusula 8.6{b){ili} con respecto 3 los Contratos de Garaptiu) para el pago oportuno, de dicho
' Financiamiento v, sujeto a las reglas estabiecidas en fa Cldusula Ocho, mediante el abono en la
misma, las cantidasies derivadas delos Derechos Fideicomitidos y de los ingresos derivados del
15N o, en su defecto, cuaiquler otva, cantldad quenmam enias Cuentas’ Concentradoras,
que le sean notificadas por el Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda mediante la
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificaeidn de Aceleracién y/o Netifieacién de Termlmdén de
Evento de Aceleracion y/o Notificacién de incumplimiento. Los abonos en el Fondo de Pago de
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Capital se destinardn exclusiva e ;mvocabiemem:e {excepto por o establecido en la Cldusula
8.6{(b)(iii} con respecto # jos Contratos de Garantfa) al pago del capital del Financlamiento
respectivo conforme a las Instrucciones del Fidelcomlsario en Primer Lugar establecidas en una

.Sollcitud de Pago y/o una Notificiiclén de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de

Evento de Aceleracién yv/o uha Notiffacién' de incumplimlento, én el eptendido o

de los Contratos de Cobertura, los abonos en el Fondo de Pago de Capitai respectiva se
destinardn exclusiva e irrevocablemente ai pago de las cantidades que por concepto de pago
anticlpado parcial o total el Estido deba de pagar 2 su contraparte en el Contrato de Cobertura
respectivo, conforme a las Instrucciones de dicha contiaparte establecidas en una Solicitud de
Pago y/o Notificacién de-Aceleracitn y/o Notificacitn de incumpiimiento, Bl Fondo de Pago de
Capital se compondré, sin fimitar, de lo sigulente: {/) el importe total que mensualmente separe
y abone Irrevocablemente {axcepto por [6 establecido en ' Cléusula 8.6(b){H) con respects a
los Contratos de’ Garantla) el Fidutlario de los ingresos derivados de los  Derechos
Fidelcomitidos y del I5N, conforme 2 la respectiva Solicitud de Pago y/o Notifficacién de
Aceleracién y/o Notlficacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o Notificacisn de
Incumpilmiento; {H} la cantidad de dinero que en su caso, abone el Fideicomitente o el
Fiduciario en cumplimlénto de fas instrucciones derivadas de la- Solicitud de Pago yfo
Notificacién de AceleraciSn y/o Notificacién de Terminaclén de Evento de Acelerscidn yio
NotiHicacidn de incumplimiento; {1} Is cantided de dinero que en su caso abone el Fidudario
cuando este determine que existen Ingresos Adicionsles, {} las demds cantidades que se
encuentren en dicha cuenta por cualquier motivo vilido y fegitimo; v (v) los rendimientos

obtenidos por el Fiducdiaric en la Envershﬁn de las cantidades mencionadas en fos incisos (1) a {iv}

anteriores.

"Fondo de Pogo de iptereses” significa, para cada Financiamiento, la cuenta o subcuenta
mantenida por el Fiduclario, z Ia cual destinars irrevocablemente (excepto poric establecido en
la Cliusula 8.6{b){ill) con respecto a los Contratos de Garantia) para el pago oportuno de dicho
Firanciamiento, y sujeto s ias reglas previstas en la Cliusula Ocho, mediarte el abono en la

“misma, 1os ingresos derivados de los Derechios Fideicomitidos v del ISN 0 en su defecto,

cuaiquler otra cantidad que se encuentre en las Cuentas Concentradoras y en fas Cuentas

Individuates de Coberturas, que le sean notificadas por ! Fideicomisario en Primer Lugar que

corresponda mediante 2 respectiva Solicitud de Page y/o Notificacién de ‘Aceleraddn y/o
Notificacién de Terminacién de Evento dé Aceleracién y/o Notificaciin de Incumplimiento. Los
abonos en el Fondo de Pago de Intereses se destinardn exciusiva e irrevocablemente (excepto
por lo establecide en la Cliusula 8.6(b}{lil) con respacto alos Contratos de Garantia)-al pago de.
intereses y cualesquiera accesorios del Financlamiento respectivo, incluyendo comisiones (y, en

su caso, Ia Contraprestacién de jos Contratos de Garantia, cuandc deba pagarse con cargo a
este Fondo), gastos y todas as cantidades que ¢ Estado deba pagar a sus contrapartes en los
Contratos de Cobertura relationisdos con dicho Financlamlento, ‘en los términos de dichos
contratos, distintas cle las cantidades que ef Estado deba pager por concepto de terminacién
anticipada parcial o totsl {salve por aqueilas cantidades disponibles derivadas de les Derechios
Derivados del FAFEF, mismas que serén destinadas suclusivamente al pago de capital, intereses
y comisiones del Financiamiento' de. que se trate); tonforme a-las instrucciones. del
Fidelcomisario en Primer lLugar respectivo establecidas en una Solicitud de Pago y/o

¥,
o
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Notificacién de Aceleracidn y/o una Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracidn y/o
una Notificacién de Incumplimiento. £ Fondo de Pago de Intereses se compondrd, sin fimitar,
de lo siguiente: {/} el importe total que mensuaimente separe y abone irrevocablemente
{excepto por lo establecido en la Cléusula 8.6(b){ili} con respecto a los Contratos de Garantia) el
Fiduclario de los Ingresos recibidos por los Derechos Fldeicomitidos v el ISN, conforme p la
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacidn de Aceleracién y/o Nottficacion de Terminacién de
Evento de Aceleracién y/o Notificacién de Incurmplimiento; {7} la cantidad de dinero que en su
caso, separe el Fidelcomitente o el Fiduclario en cumplimiento de las instrucciones del
Fideicomisaric en Primer Lugar respectivo a través de una Solicitud de Pago y/o Notificacién de
Aceieracién y/o Notificaclén de Terminacidn de Evento de Aceleracién y/o Notificacién de
incumplimiento; (ifl} el importe total que separe y abone irrevocablemente (excepto por o
estabiecido en la Cléusula 8.6{b){iil} con respecto a los Contratos de Garantfa) ef Fiduciario de
las cantidades que, en su caso, reciba de ias contrapartes del Fidelcomitente en los Contratos
de Cobertura, conforme a.la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracion y/o
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o Notificacién de incumplimiento; (/0)
ias demis cantidades gue se encuentren en dicha cuenta por m!quter motivo vélido y
legftimo; vy {v) los. rendimientos obtenidos por ol fiduclario enla invers:én de ias cantidades
menunnadas en los incisos {l) a.(lv) anterlores. )

“Fondo de.Prepago” sisniﬂca la cuenta o subcuenta aperturada por el Fiduciario a su nombre y
en beneficlo de los Fidelcomisarios en Primer Lugar y del Hdeimmitente, segan corresponda,
mismo que se actwafi y operaré en i- forma y términos descritos m el presente Contrato.

“Fondo de Ressrva” significa la cuenta o subcuents aperturads por ei Fidudario asu nomhre y
en beneficio exclusivo de los Fideicomisarios en Primer Lugar, mismo que se activard.y operard
en la forma y términos descritos en el presente Contrato. )

Fando Gmerql de Participaciones” significa el fondc general de parﬁcipadones aque se hace
referencia en ¢ articulo 2 de Js Ley de Coordinaclén Fiscal o, en su caso, el que le suceds por
ministerio de ley o lo complemente, . .

Fmdcs" significa, wnjunumente o Fondoede Reserva y, raspecto de cada Finam:iamiento el
FondoderdecapmivdFondode Pago de Intereses. . . - .

Wmﬁ& Amm dd Estade” sl&n!ﬂu. semin sen. ag!k;able mnforma al’ mm
Fidelcorniso, ef Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracién Trikutaria del Estado de
Coahuila de Zaragoza o &l Tesorero General del Estado de Caahuila de Zaregoza © cuaiquim' Qtro
funclonario que conforme.a las, leyes Apiiublas cuents_.con fawlnées para, reslizar las
operaciones.y actos aquf contemplados sismpre que en este ulﬂmo caso, e} Gobernador det
Estada ratifique la dalmadﬁn de.los mismos mediante escritn diﬁsk!o al ﬁduciario €on copia a

"Gcmm:‘" s!gniﬁca cualquier .histltudén qﬁe contrate ef Fiddimmltenm, o ¢ 'ﬁﬂﬁcjaﬁo
conforme a las instrucclones del Fidelcomitente, a efecto de garantizar las obligaciones de pago
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que conforme a jo previstc en el presente Contrato, deba cuhrir el Fiduciario a los
ﬁdetmmisaﬂns en Primer Lugar.

"Gastos de implementadién” significan toi‘los los gastes derivados de la-contraciért-de asesores
legales y financieros y prestadores de serviclios para la celebracién, modificacién o cualquier

otro conceptoc relacionado con el presente Contrato, induyendo, enunciativa mas no

limitativamente, cualesqulera gastos de notarios, cuyos servicios estén sujetos a un solo pago a

n

sef reallzado por el Fiduciario en las cuentas y por los montos que, en su caso, apruebe el-

Fideicomitente al momento de Jz celabracién del prejents Fidelcomiso y el Comité Téeico en -

cualquier momento durante Ia vigericla del presente Contrato.

“Gastos de Manten/miento” s\gnifica todos los gastos que sean necesarios ¢ convenientes a fin
de administrar, mantener y defender ¢f presente Fideicomiso y su Pau-imonio; cuyos rubros se
iistarren el Anexo "8" del presente Contrato.

“Ingresos Adicionales” sisnlﬂca el monto de Jos ingresos que reciba el Fiduciario del Fondo
General de Participaciones, més los ingresos derivados dé los Derechos Derivados del FAFEF,
mis los ingresos derivados del iSN, en exceso respetto a-los ingresos acumuiados proyectados
por dichos conceptos segiin se reflejan en el M ¥ segin dicho monto se caleuia
conforme a lo previsto en ka Secclén B.11.

“Instrucciones a Entidodes Recaudadoros” significa,en conjunto, las instfucciones irmevocibles
que otorgue el Estado a las Entidades Recaudadoras con el propdsito de gie éstas Gltimas
depositen fos recursos que reciban del ISN en la Cuenta Concentradora del ISN a'mds tardar el
Die Hébil siguiente al dfa en que los hayan recibido, Las Instrucciones a Entidades Recaudadoras
podrén documentarse como mandatos irrevocables o convenios de transferencla, slempre y
cuande cumplan con todas y cade una de las caracteristicas prwims en ¢l Ansxo *34” del
presente Contrato,

“Intereses” significa los intereses ordinarios y m&mtorios Qu& se‘ és:ahlezcan&n' los
Pocumentos del Flnandnmiente de cads Financlamiento.

“ISN" significs el lmpuem Sobre Némhzs establecido de conformidad con el Caphtulo Tercero
de la Ley de Haclenda para e Estado de Coshulla de Zaragozs, independiente-de que en el
futufo se modifique la denominacién de dicho impuesto, ¥ cualquier otro impuesto o impuestos
gue fo substituyan y que graven situaciones jurfdicas iguales o similares a ks previstas en la Ley

-de Hicienda para el Estado de Coahulls de Zaragoza por lo qu&wrsﬁere a este impuesto en

esta fecha; y/o cusiquier otro impuesto complementario, en. ol emendido gue, los Ingresos
derivados de los impuestos que, en su caso, Heguen a sustitulr y!o mpiementar al impuesto
Sobre Némins, quedardn. autométicamente afuctns al pmente Contrato en los términos
establecidos en aste Fidelcomiso. : s

“Ley Aplicobie” significa respecto de cualquier Petsoéa, 4] g:é!qu%er estatuto, !ey, reglamento,
ordenanza, regla, sentencia, orden, detreto, permiza, concesién, otorgamiento,. franquicia v




otra disposicién o restriccién gubernamental o cualquier interpretacidn o administracién de
cualesquiera de los anteriores por cualquier Autoridad Gubernamental {incluyendo, sin limitar,
ias Autorizaciones Gubermamentales) y () cualguier directriz, Iineamiento, politica, requisito o
cualquier forma de decisién o determinscién similar por cualgquler Autoridad Gubemamental
que sea cbligatorio paradicha Persona, en cada caso, vigente actualmente o en ¢l futuro.

"Mayoria” -significe el consentimiento dél nimere de mismbros del Comité Técnico que
representen la mayorfa simple de los miembros de dicho Comité Técnico con derecho a voto,
en el sntendido que dicha mayorfa deberd representar a su vez cuando menos el 51%
{cincuenta y un porciento) del monto insolute de principal del total de medamlentos inscritos.

&n el Registro.

“Monto Disponible de los Contratos de Garantir® significa el monto total que el
Fideicomitente, a través dei Flduciario, tenga derecho a disponer, de tiempo en tiempo, al
amparo y.de conformidad con Jos términos de cada uno de los Contratos de Garantia.

“Monto Mmsum‘ Radbqu significa el equivalente en UDYs del monto de los mg'méés due
reciba ¢l Fiduciario dél Fondo General de Participaciones, mis los ingresos gue resulten de los
Derechos Derivados del FAFEF, mis los Ingresos del iSN en cada mes calendarlo,

“Monto Mensue! Proyectado” signmca respecto de cada mes calendario. ¢f monto preyectado
an UDI's para dicho mes, establecido en la tabla dénommada *Monto Mensuai Proyeetado que

se adjunta al presente Fidelcomiso como m

'Mamm e!hmynpwinwmsmw’ ﬁene el significado. que se le atribuye a
dicho término en h Seccidn 8.11 (2)(d).

"N!F" significa las Normas de Informacién Financiera emitidas por el Consejo Mexicano de
Normas de informacién Financlera, A.c

“Notificocién de Aceleracisn” significa ia noﬂﬁacién -dirigida por tuslesquiera ch Jos
Acreedores al Fiduciario, informiéndole de la exdstenda de un Evento de Acelerallén de.su
respactive Financlamlento conforme a los Documentos del Financiamiento correspondientes, y
utilizando un formato que, como minimo, tenga ios requisitos:a que se refiere el Anexo 79 de
este Contrato. En dicha- Notificacién:.de ‘Aceleracidn deberd establecerse, como minimo vy

conforme a los Docuhentos del Financiamiento. correspondiente, el concepto de Evento de -
Aceleracién de que se trate, asf como- Jas consecuendias que se deriven de la existencia del

mismo en los términos sigulentes: {f 4a Cantidad de Aforo-que deberd destinarse al Fendo. de
Pago de Capltal v al Forido de Pago de intereses, asi como o} detalle de ias cantidades que
deberdn abonarse a uno y otro; {4} las cantidades que deberdn pagarse por concepto de capital
& intereses y demiis accesorios, con cargo & las cantidades transferidas y abonadas en el Fondo
de Pag de Capital y en e Fordo- de Pago de. intereses; v (i} la Fecha de Pago vy demds
instrucciofies de pagoe para abono de las cantidades 2 que se refiere el numerat (i) anterior. £l

OOOOOOOooooooooo'o(‘Jooooooooooooo0
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Fiduclario deberd segulr lo instruido por-el Acreedor correspondlente mediante Ia Notificacién
de Acelericion, deblendo tnicamente mrdorarse de la autenticidad de dicha Notificacién de
Aceleracién.

“Notificucidn de Cantidades Pegadas en Exceso” significa la notificacion dirigida por el Estado
y/o el Fiduciario {en cada caso con copla af Estade o al Fiduciario, segin cotresponda) a un
Acreedor informéndole.de la entrega de Cantidades Pagadas ‘en Excesn, de conformidad con o
formato que se adjunta al presente Fidelcomiso como Anexo “10°,

*Notilficacién de Consulta de Aspectos no Previstos en el Flieicomiso” significa la notificacién
ditigide por el Fiduclario al Comité Técnico madiante fa ‘tual solicite su opinién respecte de
asuntos no previstos en el Fldeicomiso. to anterior de cnnﬁmmldad con el formato que se
anexa al presente Fldeicomiso como Ariexo *11%.

“Notlficacién de incumplimiento” significa la notificacién dirigida por cualesquiera de los
Acreedores al Fiduclario Informéndole de la existencla de un Evento de Incumplimiento de su
respectivo Financlamiento conforme a los Documentos de! Financlamiento correspondientes, y
utifizando un formato que, como minimo, tenga los requisitos a-que se refiere el Anexo “22” de
este Contrato, En dicha Notificacién de Incumplimlento deberd establecerse, como minimo v
conforme 3 los Documentos del Finariclamiento correspondientes, et concepto de Evento de
Enwmplsmiento de que se trate, asi como las consecuencias gue se deriven de la existencia del

" rhismo en jos térmirios sigulentes: (7} las caritidades que debariin destinarse al Fondo de Pago

de Capital v al Fondo de Pago de intereses; (#} fas cahtidades qué deberdn pagarse por
concepto de apital e intereses y demds accesorios, con cargo a las cantidades transferidas y
deposttadis en el Fondo de Pago de Capital’y &n ef Fondo de Pag de intereses; v (/1) Ia Fecha
de Pago y demds instrucciones de pago para abono de las' cantidades a que se refiere el
numeral {il) anterior. £1 Fiduciario deberd seguir lo instruido por el Acreedor correspondiente
mediante la Notificacién de Incumplimients, deblendo’ Unicamente cerclorarse de la
autenticidad de dicha No‘dﬁacién de !ncumpllmlenw

“Notificacion de Rechoro de Inscripcién’ significa ja notificacién que enviard el Fiduciario al
acraedor que pretends inscribir en ef Registro un financiamiento otorgado ol Estado, con copla
ai Fidelcomitente, Informéndole & motive dei rechazo de su solicitaud de Inscripcidn en dicho

-Registre. Lo anterlor de conformidad con el formato que se ahexa al presénte ﬂdeluomlso

como Angxo “14°.

"Notificucién de Terminaclén de Evento de Acelerocion” significa ks notificacién d:rsgsda por
cualesqulera de los Acreedores af Fiduchario informiéndole que ha dejado de existir un Evento
dé Aceleracién respectodel cual se ha dirigido una Notificacidn de Aceleracin, y utifizando un
formato que, como minimo, tenga los requisitos & que se reflere: el Anexo “15* de este
Contrato, por virtud de ia cual se dela sin efectos, a partir de ese momento, la Notificetién de
Aceleracién respectiva, estableciéndose an la misma los términos sigulentes: (i) la cantldad que
deberd destinarse al Fondo de Pago de Capltal y al Fondo de Pago de intereses, asf como ef
detalie de las cantidades que deberdn abonarse a uno y otro; {ii) ias cantidades que deberdn

Lk




pagarse por concepto de capital e intereses y demds accesorlos, con cargp a las cantidades

transferidas y depositadas en el Fondo de Pago de Capital y en el Fondo de Pago de intereses;y

{1} ta Fecha de Pago vy demds instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se
refiere el numerat (i} amterlor. Bl Fiduciario deberd seguir lo instruido por el Acreedor
correspondlente mediants la Notificacién de Terminacidn de Evento de Aceleracién, debiendo
griicamente cerclorarse de Ia sutenticidad de dicha Notiﬂudén de Termlnacidn de Evento de

Aceleracién.

“Obligacién Contingente™ significard, sin duplicacién: {1} cualquier obligacién del Estado
constitutiva de deuda pdblica contingente en términos de la Ley de Deuda Pibiica para el
Estado de Coahulla de Zaragoza; (ll} cualquier obligacidn del Estado que garantice (bajo
cualquier figura o estructura} cualquler endeudamiento u obligacién; y (iflj el valor nominat de _
todas las cartas de crédito expedidas a cuenta del Estado con anterioridsd @ que les mismas
hayan sido negociadas y por tante su importe no hublese sido dtspuesto o pagado.

E monto de tualquier Obilgacion Comingtnte deberd eonslderam como un monte
igual 2 aguel efecthlamenta garantizado por of Estado o, en caso de que no se estah%ezca u: no
sea determinable, la responsabilidad anticipada méxima respectp.de la misma, Sin perjyicc’ de
lo anterior y para fines.de claridad, no serin consideradas “Obligaciones {:omingentes" fx) las
obligaciones del Estado derivadas de contratos de apertura de crédito o instrumentos similares,
que ‘el. Estado. contrate. para garantizar Financiamlentos, {yf las obligaciones del Estado
darivadas de los contratos de cobertura o intaﬂ:unbio de flujos que ¢! Estado celebre, Al l;} los
Financlamientos Cantingentes Permitidos. _ .

Ommmmdmmm"slmlﬁun hsthlpciones dmﬁnmdﬁ%}idd
presente Contrato,.que el Estado deberf cumplir durante Ia vigencla del presente Fidefcomiso

i

para que financlamientos {distintos de los ntomdos por los Acreedorus Originales) puedan ser'

inscritos en ¢f Registro de! Fidelcomisc,

 "Partes” significa conjuntamente, el Fidsicomitente, el Fiduciarlo, los Fid'aleumlsaries en Primer
Lugar y el Fidelcomisarlo en-Segundo Lugar. ] o .

“Participaciones” sisniﬁca las parudpadones qwe en insmsas federales aom:spnndan al

Fidelkcamitente de conformidad con. el Capftulo Primero de la Ley de Coordinacién Fiscal,
fnduymdo, enunciativa mas no limitativamente, Jas participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones, del impuesto especial sobre produccidn y servicios, del Impuesto
sobre la renta, del Fonde de Fiscalizacién, asi como de cualquier.otro fondo y/o returse y/o
‘Impuestes y/o derechos y/o ingresos provenientes de ja Fnderadéu que lo sustituya y/o

. complemente por cualguler causs, exciuyendo mrasamente agueilas participaciones federales
que reciba el .Estado, a través de la Secretarfa de Haclenda y Crédito Publico, para ser
tm\sfeddasa!osmwﬁdptosdel&hdooonfomalasdkppsldonesdelaLeydeCoordlnaciéa
Fiscalodeeualquierotn Leyfederaloesuni.

O'OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO.(;,)O(T)OOQOOOO
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“Participaciones Fidelcomitidas” significan las Participaciones afectadas al Patrimonic del
Fideicomiso, en los términps vy sujeto al cumplimiento de fa condiciésy prevista en, la Seccidn 2.1
de la Cldusuia Segunda det presente- Contrato, o cualesqulera otras que las sustr:uyan y/o
complementen.

"Patrimonio del Fideicomiso” tendré el significado que se le asigna en la Clusula Cinco.

““periddico Oficial” significa ef Periddico Oficial del Estado de Coab_ui{a de Zaragoia.

*Perfodo” significa, para cada Financiamiento y segin se determine en los Documentos de

cada Financiamients, un lapso que se contard: [/ respecto dei primer Periode, a partir del Dia

siguiente de la Fecha del Financiamiento hasta la prisher Fecha de Pago; (/) respecto de los
Periodos subsecuentes, excepto of ditimo Perfodo, a partir del Dfa sigufente de ia anterior Fecha

de Pago, hasta la Fecha de Pago inmedieta sigisients; y {iff) en el caso del Gifimo Perfode, desde

el Dia sigulente de (a anterior Fecha de Pago, hasta la fechia en la que se pague la totalidad de

ias cantidades adeudadas.

“persona” signtficard cualquier individuo, persona moral, fideicomiso, u otras entidades .u
organizaciones no constituidas formalmente asl como cualesquler Autoridad Gubemameamt.

“Peso”, "Pesos” y el signo "$". Rgnmcarﬁn cada uno de allos 1a moneds de transmlslén Hibre y de
curso legal en México,

“Principal” o “Capitul® tendré el significado -que se le aribuye a este térmiac en los
Documentos del Financiamiento correspondiantas.

“Recurses Adiconules” significa ias cantidades que el Fideicomitente deberd transferir al
Hiduciaric, de conformidad con o establacide en fa Cldusula. Ocho de este Contrato,

“Régimen de inversién” significa ef rég!men de inversién eonforme al-cual el Fiduciarlo.
invertird los recursos existentes en las Cuentss Concentradoras y en los Fondos, de
conformidad con lo astablecido en el presente Fidelcomiso. }

"Registro” significa el registro que Hava el Fidudiario con base en lo establecido en la Cliusula

‘Siete, de conformidad con el formato que se anexa al presm Contrato como m:u’:

*Registro Estutal” significa el Registro Unico de Obiligaclones y Empréstitos del Estado de
Coahulla de Zaragoza.

*Registro Federcl® significa el Reslstro de Obligaciones y Emprésﬁtos de Entidades Federativas
y Municipios a cargo de la Secretarfa de Hacienda y Crédite Pablico.




“Reporte Anual del Elduciorio” significa el informe que debe entregar ef Flduclario a las
_ Agencias Calificadoras, a jos Acreedores y al Fideicomitente, en los ténminos establecidos enla
Seccidn 16.8 y de conformidad con los términos del Angxo 718" del presente Contrato.

“Reporte de Recoudacibn® Significa el informe que el Fideioomitente deberd entregar al
Fiduciario (quien 2 su vez deberd entregar una copia de! mismo a los miembros del Comité
Técnico) y at Secretario del Comité Técnico, conforme al formato que se agrega como Angxn
38" al presente Contrato de Fidelcomiso.

“Reporte Mensual del Fiduciario® significa el informe que debe entregar el Fiduciario 2 ias
Agenclas Calificadoras, a los Acreedores y al Fidelcomitente, en los términos establecidos en la
Seeddn 16.8yde conformidad con los términos del Anexo “19” del presente Contrato,

*Reporte Tr!mutml del F!dnck:ffnf significa ef infomse que debe entregar el Fiduciarlo a fas
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fideicomitente, en los términos establecidos en ia

Seccién 16.8 y de conformidad con ios términos del Angxo "20” del presshte Contrato,

“Requerimiento de Recursos Adicionales” significa la solkitud de Recursos Adicionales que
hags el Fiduclario al Fidelcomitente, con copis 3 ios Acreedores, en los términos de este
Contrato. {o anterior, de conformidad con el formato que se anexa al presente Fldeiaomlso

como Anexo “21".

“Requisitos Minimos de Controtacidén” significan los mqulsitos minimos que deberd cump!ir
cualquler financiamiénto a ser inscrito en el Registro, sa;ﬁn les mismos se 'describen en el
Anexo “36" de! presente Contrato de Fideicomiso. o

mmwm*m slgnlﬂca. £&n cada Feduadebeterminadénapartir del
mes | ©, contado desde la fecha de celebracién del presente Contrato, la cantidad
equivahnte a3 {tres) meses del serviclo de {a deuda documentada en los Finenclamientos,
calculado en base a las Cantidades Requeridas presentadas conforme a las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracién y/o_ Notificaciones de Incumplimiento presentidas.en el mes
respectivo sin considerar el Factor de Aforo. _

“Solicitud de Inscripcién” significa ja solicitud de inscripcién que deberd ser firmada de manera
conjurita por, el Fideicomitente. y #f acreedor de un- financlamiento otorgado 2 aquél y que
deberd presentar dicho acreedor al F!dudarlo conforme a lo establecido en la Cldusula Slete y

en términos del Angxo 23",

“Soitcitud de Pogo” significa pars cada Financiamiento en términos de los Documentos de
Financlamiento dei mismo y para cada periodo mensusl ef documento que debidamente
nquhltadoyantimmmmimmlguﬂsalosmmnmeﬂ elm_:a:th
pressnte Contrato, deberd presentar sl Acreedor correspondiente al Flduclario para cada
pericdo mensusl conforme a la Cléusuls Ocho de este Contrato. En dicha Soficitud de Pago
deberd estabiecerse, -en su caso, cuando menos: {f) ka Cantidad Requerida que deberd

O‘(")OOO'O'OOOOOOOO'OOOOOOOOO'OOOOOOOOO
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destinarse al Fondo de Pago de Capltal y al Fondo de Pago de intereses, ast como el detalle de -
las cantidades que deberén abonarse a uno y otro; {#) las cantidades que deberdn pagarse por
concepto de capital e intereses y demds accesorios, con cargo a las cantidades abonadas en el
Fondo de Pago de Capital y/o en ef Fondo de Pago de Intereses; y.{/if} la Fecha de Pago y demds
instrscciones de pago para abono de las cantidades 3 que se reflere el numeral (i) anterior. B
Fiduciario deberd de seguir lo instruido por ef Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente
mediante la Soficitud de Pago, debiendo Gnicamente cerciorarse de la autenticidad de dicha
Solicitud de Pago.

“Sumarlc” significa el documento emitido en términos similares a los previstos en el Anexo
225*, que deberd presentar el acreedor de un financiamiente o ia contraparte del Estado en un
contrato de intercambio de flujos o cobertura, segin corresponda, al Fiduciario a fin de obtener
la Inscripeién del mismo en ef Registro, Dichd Sumario deberd contener por lo menos los datos
que se sefialan en ef Anexo sntes menclonado.

"Unanimidad” significa el consentimlento de la totalidad de ies miembros del ComRté Técnico
designados por los Acreedores.

“Unidades de inversidn” o "UDPs” significa las unidades de cuents flamadas “Unidsdes de
Inversidn” establecidas en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrén
denominarse en Unidades de Inversion: y reforma y adiclonu diversas dispiosiciones del Codigo
Fiscal de la Federacion y de la Ley del impuesto sobre la Renta” publicado en el Diaria Oficial de
ia Federacidn ¢l 1 de abril de 1995,

“UCEF” Signidica fa Unidad de Coordinacién con Entidades Federaﬁvas dela Secretar!a sle
Hacienda y Crédito idblico,

mzmmmm

En este Contrato y en los Anexos y Apéanes de este Contrato, salvo que el contexto
requiera lo contrario:

{a) los encabezados de las Cldusulas y Sécciones son para referencia dnicamente y no
afectardn la interpretacitin de este Contrato;

{6} las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato,. incluyendo este
Contrato o cuslquier otro Documento de Financlamiento, incluird (4) todos los enexos v
apéndicas u otros documentos adjimios ‘sl presente Contrato o ‘a dichos Documentos dei
Financlamiento, {8} todos los documentos, Instrumentos o contratos emitidos o celebrados en -
sustitucién de este Contrato o de dichos Documeritos del Financlamianto, v (€ cualesquiera
reformas, reconsideraciones, medificaciones, suplementos o mmphzos 2 este Contrato 0 a
dichos Documentos dei Financismianto, segn sea el caso;

" (¢} tas paiabras "incluye” o "induyendo" se entenderdn come *inciuyendo, sin liinitar”;




{d} las referencias a c‘uaﬁuleﬂ Persona incluirén 3 los uﬁsahahientes y cesionarios
permitidos de dicha Persona {y en el caso de alguna Autoridsd Gubernamental, cuaiquier
Persona que suceda fas funclones, facultades y mmpeteaﬁa de dlcha Autoridad

Gubernamental);

{e) las patabras “del presente”, “en el presente” y "bajo el presente” y palabras o frases
de naturaleza similar, se refaridn a este Contrato en general ¥y no 2 alguna disposicién en
particutar de este Contrato; ]

el singular inciuye ei p!urai y ef plural incluye el ssngu!ar'

w fas referencias a la Ley Apﬁub!e genmhnente. significardn la lzyAp!imbie en visor
de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier Ieﬁshdén especifica aplicable significard
dicha Ley Aplicable, segin ses modificads reformads o adiclonada de tiempo en ‘tempo, y

cuatquier Ley Aplicable que sustituya 2 la misma;

{h) los derechos de cada uno de los Fideicomisarios en Primer Lugar vy los Derechos
Adeicomitidos se adquleren y se regulan dursnte toda su existencia en los términos de 1a Ley
Aplicable al momentt .de su nacimiento, sin que sea vélido entlndedos restnn;idos.
condiaonados o modificados pornormns tjue entren an vigor con posterioridad; y

(1] hs refemdas 4 uns Giusula Secctéﬂ Apéndice ° Anexo ,son referencias a Ia
cldusula o seccién relevame de, 0 anexo relevante de, este Contrato savvo que se Indtque lo

contrario.

{} ias referencias que se hagan 2 la palabra cuerta ¢ suhcum deberén entenderse -

como una cuents bancaria o como el rtg!stro contable de los movimientos que tenga que
realizar ¢l Fiduciatio en términos de o estoblecido en o preseite Contrato, "Derivado de.lo

anterior, las Partes reconocen qus para efectos pricticos, ¢l Fiduciario podré abrir una cuenta
bancaria para cada Financlamiento, en donde se mantendrd el reaistro de los lnxum de la
Cuenta individual de Cobertura, de ia Cuenta Individual de Garantia, del Fomfo de Pago de
Caphtal y el Fondo de Pago de intereses de dicho Finandiamiento.

13 Apdndlicesy Anexos.
| LosApéndmy Anexos ;;ue se indican 2 wntinuacién forman parte integrante de este
Contrato y se tienen aqui por reproducidos como si 8 la letra se insertasen: . .
Apéndice A"  Decreto de Autorizacién del Refinanciamiento -

Apéndice “B° - Decreto  Modificatorio  al  Decreto de  Autorizacion  clel

OOOOOOOQOOOOOC)(")‘C}OVOOOOO(‘)OOOO(‘)C)OO()
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Apéndice “C”

Apéndice "D”

Apéndice “E”

Apéndice "F*

Anexo “1”
Anexo “2%

Anexg 3"

_Anexo ‘4"

Anexo “5”
Anexo "6
Anexo “7”
Anexo “8*°
Anexo 9"
Anexo "10”

Anexo "11*
Anexo “12*
Anexo “13°

Ahexo "14"

Refinanclamiento
Nombramiento del Secretaric Ejecutive del Servicio de
Administracién Tributaria del Estado de Coahulla de Zaragoza -

Nombramiente de! - Secretaric  Ejecutivo’ del Servicio de
Administracin Tributaria de! Estado de Coahuile de Zaragoza 7

Nombramiento del Tesorero General del Estado de Coahulla de
Zaragora

Ley de ingresos del Estado pars el élerdicio fiscal 2011

Anexos
Auditor Externo del Estado ,
Constancia de Inscripcién

Contrato Portal Fiductario

_Contratc entre Acreedores

fintencionalmente omitido]

Financiamientos Contingentes Permitidos
[intencionalmente omitido) |

Gastos de Mantenimiento

Notificacién de Aceleracibr

Notificacién de Cantidades Pmdas en Excwo

Notificacién de Consulta de Aspectos no Previstos en el
Fideicomiso

Notificacién de incumplimiento

[Intencionalmente omitido]

Notificacién de Rechazo de Inscripcisn




Anexo “15°
Anexo “16”
Anexo *17" -

Anexo 18"

Anexo “15"

Anexo “20*
Anexo “23¥
Anaxo “22”
Anexo “23%
Anexo *24"
Anexo “25”
Anexo “26"
Anexe 27"
Anexo "28"

Anexo "29”°
Anexo “30°

Anexo 317

Anexo “32°

Anexo “33”

Anexo "34”

Anexn "35"

Notificacién de Terminacidn de Evento de Aceleracion
Deuda Yotal Permitida .

Formato de Registro

Reporte Anual del Fiduclario

Reporte M__ensual del Fiduclario

Reporte Trir_rsestlfai dei Fiduciario

Requerimiento de Recursos Adiclonsles

Contrato de Adhesién

sGlicitm; de lnsﬁ!pc!én; Formato de'Cartiﬁcaéiéh
Soficitud de Pago . o

Sumario

. [Intencionaimante omitido]

[intencionaimente omltida}
Formato de ingtmeeibnes del Comité Téenko

Formato de Certificatlo de Funcionaric Autorizado del Estado
Respecto de fa Informacidn Financiera Trimestral

Formato de Certificado de .Funcionario Autorizado del Estado
respects de la Informacién Financiera Anual _

. Formato de CertHficacién de Cumplimiento a Acreedores |
) ’ ‘

Honorarics def Fiduciario
Formato de Designacidn de Miembros del Comité Técnico

Entidades Recaudadorss; Caracteristicas minimas  de . las
instrucciones a Entidades Recaudadoras

Condiciones Financleras Minimas
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Anexa*38"  Condiciones Minimas de Contrataciérs
Anexo “37° Proyecciones sobre ingresos

Anexo 38" Reporte de amuda&én

‘Anexo “39% {Iutenclﬁnaimente omitido]

Anexo “407 Acreedores Originales v Procudimiahtu de ‘Inscripcién de tcs
Acreedores Originales .

Cléusula Dos. Constitucién del Fideicomiso,

" El Fidelcomitante constituye eneste acte un fideicomiso-irrevocable de administracitn y
medio de pago, y transmite en propledad fidudlaria al Fiduciario, 2 fin de que se cumpia con'Jos
términos y condiciones establecidos en el presente Contrato: {I) la Aportacién Inicial; y {If) los
aarechos Sobre las Pamdpadom:, asl como los Ingresos derlvados de su elercicio, sujeto a la
coﬁdwﬁn Suspensiva de que sean desafectados de los vehlculos 2 los que:actuaimente se
encueptran afectados, en el entendido qué la afectacién a este Fideicomiso se perfeccbnaré a
paso y medida en que se liberen esas Participaciones (fas “Particioecion omitidas”).
Bastard para tener por cumplida esa condicidn: la entrega al Flduaarh: dei arl;!nai o copia
certificida die los docimentos gque acrediten fas desafectaciones respectives. En todo
momento, el Fiduciarld deberd llevar un control de las Participaciones afectadas a! Patﬂmonio
8el Fideicomiso, es decir, de las Prr:l:lpadones Fideicomitidas.

2.  FAFEF.
E! Fidelcomitente afecta de forma irevocable los Derechos Derivados del FAFEF, as

. como los ingresos derivados def mismo, de tonformidad con 6 previsto en la Seccién 3.2

sigulente. £l Fideicomiténte, ef Fiduclario y los Fideicomisarlos en Primer Lugar aceptan y
reconocen que ls afectacidn de los derechos de cobro del FAFEF i los ingresos derivados: del
mismo se fimitan (nice y exclusivamente al monta de los ingresos derivados de los Derechos
Derivados del FAFEF, en ef entendido que los derechos de cobro sobre el FAFEF No Utilizable y
los ingresos derivados de Jos mismos que por cualquier motivo se Hlegaran 2 depositar en las
Cuentas Concentradoras no se considerarin para efecto aiguno, parte del Patrimonic del
Fitlelcamiso, estando obligado ef-Fiduciario a abonar los ingresos derivados del FAFEF No
Utilizable en la Cuenta de Remanantes del FAFEF en la Fecha de Distribucién del FAFEF
mfrespondiente o

‘23, 5N




Et Fide:comltente en &tte acto afecta de forma irrevocabie los ingresos derivados sohre
el 100% del 15N, en o entendido gue: .

(s} fa afectacion del 1SN se implementard dentro de los 90 {noventa) dias naturales
siguientes a la fecha en que se celebre el presente Contrato de Fidelcomiso, 2 través de la
celebracién de las Instrucciones a Entidades Recaudadoras.

{b) En caso de ‘que se sustituya yfo complemente el ISN por cualquier otro impuesto, !
Fideicomitente se obliga a llevar a cabo cualesquiera acciones que sean necesarias para
implementar y perfeccionar la afectacién al presente Contrato de Fideicomiso del impuesto
sustituto de que se trate y que el 100% (cien por ciento) de ia recaudacién de los Ingresos
derivados de dicho impuesto sustitute y/o complementario sean depositados en fa Cuenta
Concentradora del ISN.

Para efectos de que i: totalidad de los ingrms sobre el ISN sean éepos!tadcs en la
Cuenta Concentradora del ISN, dentro de ios 90 (novents) dias haturales sigu:entes ala

celebracién del presente Contrato de Fidelcomiso, el Fideicomitente debers Hevar a cabo las -

’ sigzuentes acclones:

(4] Suscribie y antregar a cads una de las Enﬂdsdes Recaudsdoras una mstmccién a‘

Entidades Recaudsdoras, que cumpla con las caractaristicas previstas en el M__‘_’g_ dal

presente Fldelcomiso, con cada una de las Entidades. -Recaudadoras para que deposlten yfo :

mnsﬂmn los Ingresos derivados del ISN a la Cuenta Cnnoantmiora del 15N de, forma dlaria. 4

- {1} Autgrhar-ai Hduaario frente a las instltuaonu de_g}édim qorrespondiente_s,
para-gue cuente con.accesc para consulta de movimientos via electrénica de 'tod@s y cada una
de ifas cuentas utilizadas para recibir jos ingresos sobre el ISN; simdoresponsabi&dad del
Fideicomitente e realizar todos los actos que sean necesarios para que las citadas instituciones
de crédito, entreguen al Fiduciario y habiliten todos los instrumentos y mecanismns necesarlos
para dar cump!imhnto aio anterior; e

{Iﬂ} lnstmir a cada | instltudén de crédito con gquienes tengan aperturadas cuentas
para recibir ingresos sobre el SN para que envie al Fidudario mnsua&mante copia de jos

esudnsdewenta correspondientes. )

: A més tardar ai ﬁr{qtpzar ei plazo de 90 {novema) dlas. mm‘ies & que se reﬁere esta
Cldusula, e Fideicomitente deberd entmglr al Fiduciario y al Secretario del Comlté Témiuo
copia dé todos y cada unode!astnstmcﬂonesqamdadesaecmdm asf como una relacién
de'la totalidad de las cuentas aperturadas con insﬁtudonesdecrédlhoen las gue se redbim los
Inmdeﬁvadosdelﬁﬂaﬁndequeeiﬁdudaﬂoactuaﬁcehinfomadén contenida en_el

Ansxg “34”. Lo anterior, gn ol entendido gue, o Fdudario debers remitir una copia de dicha

informacién a todos los miembros del Comité Técnico dentro de Jos 5 (cineo) Dias Hébiles
sigulentes a la fecha en que Is haya recibido.

OODO0OO00O0O0000000000000CO00000DAO0OOO0O0O0
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El Fideicomitente se obliga a notificar al Fiduciario y a los miembros dei Comitd Técnico
la designacidn de cualguier persona o Institucién como Entldad Recaudadora a més tardar
dentro de los 5 {cinco} Dias Hibilles a la fecha-en que celuebre el convenio correspondiente con
dicha persona o institucién para ‘que pueda recaudar ingresos derivados del ISN, en ef
entendido que junto con diche convenio el Fideicomifente deberai otorgar a dicha persona o
!nstitucién una Instrucclén a Entidades Recaudadoras. .

Asimismo, e! Fideicomitente se obliga a notificar af Fiduciario (qulen a su vez fo debers
informar a todos los miembros del Comité Técnico) vy al Secretario del Comité Técnko su
intencién de dar por termiinados los convenlas que tenga celebrados coh cualquier Entidad
Recaudaddra cuando mesios con 10 {diez} Dius Hiblles de anticipacién a la fecha en que se
pretanda darlos por tefminado. En ol entendido que {1} ios convenios que documenten la
tetminacién de dicha Pelacién deberdn prever qgue la Entidad Recaudadora tendrd la obligacién
de transferir.a la Cuents Concentradora del ISN cuaiesquiers tecursos derivados def ISN que
reciba adin después dé darse por terniiriada su relacién con & Estado, y {I}) siempre tendrd que
existir cuando menos una Entidad Recaudadora.

£i Fideicomitente, en adicidn a cualquler Contrato de Garantfa gue contrute el Flduciario
en los témminos del presente Contrato de Fideicomiso, podrd ceder v aportar los derechos de
cobro y los ingresos derivados de los Contratos de Cobertura o Contratos de Garantia que haya
celebrado, en rélaclén a uno o varios Financlamientos, en favor del Fiduciario; en el entendido
que previo a su inscripcién en el Registro, el Fiduciario deberd verificar que las obligaciones de
pago derivadas de dichos Contratos de Cobertura o Contrato de Garantia cump!an con las
wndlcmnas para su inscﬁpcién en el Registro.

I Fideicomitente acepta que 2 partir de ia presente fecha no podrd ceder, transferir,
afectar o destinar ‘de forma distinta a lo sefialado en este Cortrato « Patrimonio del
Fideioom!so, ya que el mismo se encuentra afécto exdusiv&mem a Ios fines seﬂaladus en pste
Fideieomlso.

Como consecuencia de la afectacidn fiduciaria - Irrevocable de los: Dem:hos
Fidelcomitidos v de los Ingresos derivados def ISN, durante toda id vigencia del Contrato: (/) el
Fiduclario serd la Gnica Persona legitimada para solicitar, exiglr, comprometer o recibir
cualquier parte o ia totalidad de los recursos correspondientes a los Derechos Sobre las
Participaciones y/o 8 los Derethos Derivados del FAFEF y/o Ingresos derivados del ISN; y (i} el
Fidelcomiténte sélo estard facultado a recibir & comprometer recursos derivados de los
Derechos Sabre las Participaciones y/o de los Derechos Derivados del FAFEF y/olos ingresos
derivados del ISN, por medio del presente Fldeicomiso, ‘en los términos del mlsmﬁ,
exclusivamente en su caricter de Fideicomlisario en Segundo I.nsar. >




E! Fiduclario aoepta su designacién con tal cardcter bajo este Contrato v se obliga a
desempefiar sus funclones de conformidad con las disposiciones de este Fldeicomiso y de

conformidad con todas las instrucciones por escrito que, en su caso y seglin corresponda, le

sean entregadas por el Comité Técnico, los Fideicomisarios en Primer Lugar o el Fidelcomitente
{en estos Ultimos casos, exclusivamente respecto de las materias previstas expresamente en el

presente Contrato}, de tiempo en tlempo, de conformidad con ios términos de este |

Fideicomiso, en ef entendido que cuando ef Fiduclario actde en esctricto cumplimiento con lo
establecido en el presente Contrato de Fldeicomiso y de conformidad con las instrucciones
entregadas por el Comité Téanico, los Fideicomisarios en Primer Lugar o el Fidelcomitente (en
estos Gitimos casos, exclusivamente respecto de las materias previstas expresamente en el
presente Contrato), segién corresponda, quedard liberado de cualguier responsabilidad que se
derive al respecto, salvo que dicha respensabilidad resuite.de la negligencia, culpa, dolo o mals
fie del propio Fiduciario o de sus. empleados, determinada mediante sentencia inapelah!e por
autoridad judicial competente. .

El presente Fideicomiso quedaré registrado en los archlvos eantables del Fiduclario con
el nimero F/1163.

‘ cliumh'rm Salldmdua s UTEF.

-3.3.

£ Flghhomitm se obliga & emitir una solficitsd, en ios téﬂnirlos de_lag Leyus

Aplicabies, Inmediatamente despues de celebrar ¢l convenio por medio del cual se desafecte o

revierta la afectacion de las Participaciones de cualquier fidelcomiso y/o vehiculo de cuniquier
naturaleza en el gue se encuentren afectadas, con el objeto de; (1} Informarle a ia UCEF, para
que esta 2 su vez informe a la Tesoreria de la Fecimdén ta afectacién al Patrimonio del
Fideicomiso de las Participaciones Fideicomitidas, a efecto de que el Fiduciario destine los
recursos al pago de los Financiamientos, y (i) solicitar a la UCEF que instruya irrevocablemente
a |a Tesoreria de la Federacidn para que, en 1o sucesivo y mientras se encuentre vigente este

Contrato, wwﬂaoadﬁnquedebaeﬂ&mmdemdumlqumpm, ministracién, ajusteu

entrega de Participaciones, la Tesoreria de Iz Federacién entregue directamente al Fiduciario
las cantidades que le correspondan en relacién con las Participaciones Fideicomitidas, mediante
abono o transferencle eiectrénia de fondos respectivos a la Cuenta Concentradora de
Participaciones.

Elﬂdekumﬁerﬁemmymmquemmesuﬂnﬂaenmmmmafectébs

mmmIas?artldpadomsalpmenteﬁda!wmbo,por!oquempﬁyseohlma no -

afectar. o de cualquier otra manera otorgar, derechos sobre. las Participaciones 2 Persona,
fideicomiso y/o vehiculo de cuaiquier naturaleza, distinto. del presente Fideicomiso {excepto
por los fideicomisos y/u otros vehiculos a los cuales se encuentren afectadas a fa fecha de

o<?)oooooooc>ooooooooooooc_;oo(ﬁ)ooooop
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" celebracién del presente Fideicomise y sdlo por el monto v tiempo que actualmente se

encuentren afectadas).

El Fideicornitente se obliga a emitir una solicitud, én los términos de las Leyes
Aplicables, inmediatamente despues de celebrar cuaiguler financiamiento a ser inscrito en el
Registro, con el objeto de: {I} informarie a la UCEF para que ésta a su véz {e informe 2 |a
Tesorerfa de |2 Federacin [a celebracidn del presente Contrate como mecanismo irrevocable
de administracién y medlo de pago de los Financlamientos; {if} la afectacién al Patrimonio del
Fideicomiso de los Derechos Derivados def FAFEF, 3 efecto de que ef Fiduciario destine los
recursos derivados de Jos Derechos Derivados del FAFEF al pago de los Financiamientos, v {H)
soficitar a fa UCEF que Instruya irrevocablemente a fa Tesorerfa de Ia Federscién para que, en o
sucesivo y mientras se encuentre vigente este Contrato, en cada ocasién que deba entorarse of
Estado cualguler pago, ministracién, ajuste o extrega del FAFEF, la Tesoterfa de Ia Federacién
entregue directamnente sl Flductardo las cantidades que le correspondan en refacidn con el

FAFEF, mediante abono o transferenda electronica da ios fondos respectivos a la Cuenta

Concentradora del FAFEF,

El Fideicomitente reconoce y acepta gue mediante su firms en el este-Contrato afectd
los Derechos Derivados del FAFEF al presente Fideicomiso, por lo que acepta v se obliga & no
afectar ¢ de cualquier otra manera ctorgar derechos sobre los Derechos Dertvados del FAFEF a
Persona, fideicomiso y/o vehicuio de cualquier naturaleza, distinto del presente Fideicomiso
{excepto por los fidelcomisos y/u otros vehizulos a los cuales se encitentren afectadas a la fecha
de celebracién del presente Fidelcomiso v sélo por el monto y tiempo ‘que actualmente se

‘encuentren sfectadas).

3.3. Reglas Generales.

Las solicitudes que el Fideicomitente deba presentar ante la UCEF deberdn prever

expresamente que {1} los montos que le correspondan al Estado por concepto de los Derechos
Fideicomiitidos deben ser entregados de maners directa al Fideicomiso 2 través de su abono a I
Cuenta Concentradora aplicable, (i) dichas solicitudes rio podrin ser revocadas sin la
sutorizacién del Congreso del Estado y of consentimiento por escrita de los Acreedores Inscritos
en el Fideicomiso v (iil} dnicamente el Fldudario estd facultado. para solicitar anticipos de
Participaciones,

Cléusula Cuatro. Partes del fidefcomiso.
Son partes de este Contrato de Fideicomiso las sigulentes:

Fidelcomitente y Fideicomisario an £1 Estado de Coahulla de Zaragoza,
Segundo Lugar: T P

3




Fiduciario: Banco invex, S.A., | . o

Fidelcomisarios en Primer Lugar: Los Acreedores

Cldusula Cinco. Patrimonio del Fidelcomiso.

£l patrimonio de este Fidelcomiso (el “Patrimonio d estard integrado

por:
{8} IaAportacidn Inicie};

(b} los derechos al cobro sobre las Participaciones Fidelcomitidas y los ingresos
: demados desuejerddo, ) )

) ios demchns al cobro sobre el FAFEF y log ingrms derivados de su ejercrcio, m

no formardn parte del Patrimonle del Fideicomiso los recursos derivados del :

FAFEF No Utllizable;
{d} los ingresos derivados de! ISN;
{e) ) .‘cuaiquier producto o rén’dlﬁienﬁd obtenido de las Invérsion- jes. Permitidas;

) Icsderedmsdeeabroyios recurses denwdosdelejercido de §osCmtratos de
Garantla, sl las hubiere; .

{g) los derechos de cobroy los recursos derivados de los Contratos de Cobertura,

{h)  con los recursns que en su caso aporte el Fidelcomitente con el prnpdsiao de
llévar a cabo el prepago de los Hnandtme&ntos, y

i miosblems,m&mmm?mmuqummrelﬁdudam
an miadén con el presente Caontrato de Fideicomiso por cualquier causa vélida y legal,
incluyendo susiquier recurso, distinto dg los previstos en la presente Cidusula, que le sea
afectado o transmitido por of Fichlmmitente

De conformidad con lo previsto por la seccién 5.1 {cinco punto uno) de fa Circular 1/2005, el
Fidelcomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugsr acuerdan y reconocen gue lo establecido
en la presente Cldusufa hard las veces de inventario del Fideicomiso de los bienes y derechos
que integran &l Putrimonio del Fideicomiso v la suscripcién del presente Fideicomiso, junto con
12 entrega de su respectivo ejemplar, hard las veces de acuse de recibo del mismo; asimismo
reconocen que dicho Inventario se ird modificando de tiempo en tiempo {i}) conforme se
reciban recursos en la Cuenta Concentradora de Participacionss y en la Cuenta Concentradora

-
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dal iSN; (i} conforme se afecten derechos e ingresos sobre los Contratos de Garantfa v/o los
Contratos de Cobertura; (IB) con los rendimientos que generen las inversiones Permitidas del
Patrimonio del Fideicomiso; y (iv} con los pagos o retiros ue se realicen con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo estahiecide en of presente, :

Clausula Sels, Fines de! Fidelcomiso.

De conformidad con lo establecido en el presente Fidelcomiso, son fines del mismo, que
el Fiduciario:

(a) Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, fas Cuentas Concentradoras
con la Institucién finandiera que el propio Fiduciario determine de tiempo en tiempo;

*{b) Lieve a cabo todas aqueilas acciones y actos que sean necesarios o convenientes a
efecto de consefvar los derechos a recibir fas cantidades derivadas de los Derechos
Fideicomitldos y del 1SN, segiin lo dispuesto en este Contrato;

(c) Abra, opere y mantengs cuentas iridependientes para el Fondo de Reserva, €l Fondo
de Prépago, asl como, respecto de cada Fnanclarniento, el Fondo de Pagu de Capital v el Fondo
de Pago de Intereses que corresponda;

(d} Reciba en la Cuénta Concentradora Adiclonal: {f} los Recursos Adicionales; {fi} las
cantidades derivadas de cualquier aportacion realizada por ef Fidelcornitente, distinta a las
cantldades que resulten del ejercicio de los Derechos Fidekcomitidos vy o de las cantidsdes
derivadas del ISN; {iif) las cantidades que no se encuentren afectadas al Fondo. de Reserva y/o
Fondos de Pago de Capital V/o Fondos de Pago de Intereses ni = las otras Cuentas
{oncentradoras; {iv} los productos financleros de todos eflos (saivo lo.dispuesto por el inciso {f)
siguiente}, en tantc no sean aplicados 2 los fines de este Fidelcomiso; y {v) los montos
ﬁewehospmbs%domsmnﬁndelasamrmmmﬁm '

{e} Retiba en la Cusnts Concentradora de Participaciones, por parte de fa Tesorerfa de fa
Federacién o de cualquier ‘otra dependencia u autoridad competente, seglin sea el caso, ia
totalidad de las cantidades quuidas derivadas de los Defechos Sobre las Participaciones;

{7} Reciba en Ia Cuenta Connentradm del FAFEF, por parte de ia ?‘esare#a de fa
Federacién o de cualqiier otra dépendencia u autoridad competente, segin sea ef caso: (/) la
totalidad de Ias cantidades Hquidas derivadas de los Derechos Derlvados de! FAFEF; vy (1) los
productos financieros de los recursos obtenidos en raz6n de-los Derechos Derivados del FAFEF,
en fanto los recursos disponibles derivados de los Derechos Devivados del FAPEF no sean
aplicados a ios fines de este Fdeicdmiso; .

(g) Oue el Fiduciario, seglin se@ necesario, comparezca a la firma de las instrucciones a .
Entidades Recaudadoras que al efecto le instruya el Fidelcomitents, v que notiflque a las
Entidades Recaudadoras el nimero de la Cuenta Concentradora del 1SN a efecto de que éstas




de forma diaria transfieran al Fiduciario los ingresos derivados del 1SN que hayan recibido,
Asimismo, que el Fiduciario actusiice ef Angxp 30" seglin se incorporen nuevas Entidades
Recaudadoras o se¢ den por terminados los convenlos celebrados con las ya existentes, de
conformidad con o previsto en el presente Contrato de Fideicomiso.

{h} Reciba en ia Cuenmta Concentradora def ISN, por parte de las Entidades
Recaudadoras, o de cualquier entidad o dependencia del Estado, Ia totalidad de los ingresos

derivados de! ISN.

{1} Abra, opere y mantenga, independientas unas de otras, las Cuentas Individuales de
Coberturas con fa Institucién ﬂnanderu que ef propio Fiduclario determine de tiempo en
tiempo; .

(jf Reciba en la Cuenta Individual de Cobertyras que corresponda a catla uno de fos
Contratos de Cobertura, los flujos y demds cantidades que las contrapartes del Estado en dichos
contratosdeban transfeérir 4i Estado de conformidexd conlos términos de dichos contratos;

(k} Abra, opere y mantenga, fndepqndien‘bas unas, de otras, las Cuentas Individuales de
Garantfa con lainstitucion financiera que el proplo Fiduciario determine de tiempo en tiempo;

{)) Entregue 3l Estado, mediante transferencia electrénica de fondos a la cienta que ef

Estado le hotifique  por- escrito periddicamente, los. recursos del FAFEF No Uﬁli!able de
oonformid:d con lo previsto enls Cliusuia Ocho de este ﬁdelwmfso, : ,

(m) Recibs mantennyaplique hAportacién lnk:iai 2l Fondo de Raserva,
{n} Opeve ei fonde de Rmrva de eonfomidad con lo es::bleddo enla f:léusula Dcho
{oj Abray maﬂtenga el Registro; - _ |

{p} Inscriba los Financiamientos en. el Registro y expida Ias Constancias de inscripcién
mrmpondfmtes en los terminos de io: dispumpor el presente Contrato; .

IO

(q}Apﬂquelasanﬂdadu Mesmlaswwnmmdmvenﬁda unadeias '

Cuentss-individuaies de Coberturas, al Fondo. de Pago de intereses y al Fando de Pago de
Cap!tal de cada Fimndlmlem de mnformidad conlo seﬂahdo en la Cldusula Ocho; .

] Apllque fss centidades mmes en. cada una, .de las Cuemas mdl’viduales de
Garantfa, ﬂi Fondo de Pago de Intereses y al Fondo de. ?aoo de !’rinclpal del Finaaclamlento
Garantlzada correspondiente, de wnformidad con lo sefialado en la Cléusula Ocho; -

" {s} Para cada Finantiamiento, separe oportunamente y conforme a las instrucciones del
Acreedor correspondiente de las Cuentas Concentradoras y de las Cuentas Individuales de

Coberturas y destine irrevocablemente al pago del mismo mediante ia transferencia en:los
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respectivos Fondos de Pago de Capitaf o Fondos de Pago de intereses, segin corresponda, has
cantidades que le sean rotificadas por el Acreedor madiante la respectiva Solicitud-da Pago,
Notificacién de Aceleracidn, Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién o
thiﬁcaciért de Incumplimiento;

(t) Efectde los pagos correspondientes a tada Financlamiento con cargo a los Fondos
que correspondan de conformidad con los Dotumentos del Financismiento respectivosycon o -
establecide en las ¢drrespondientes’ Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracién,
Notificaciones de incumpiimiente y/o Notificaciones de Terminacién de Ateleracién; gn ef
entendido gue ios recirsos disponlbles derivados de los Derechos Derivados del FAFEF que’
sean abonades 2 los Fondos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago dé intersses serdn
destinados exclusivamente al pago de capital y/o intereses de los respectivos Financiamientos;
asimismo, que efecte los prepagos correspondientes a cada Financiamiento con cargo a los
Ingresos Adicionales de vonformidad toh fa Seceitn 8. 1%

(u) Retenga y pague ios Gastos de Implementacidn vy Gastos de Mantenimiento con los
recursos existentes en las Cuentas Cencentradéras (salvo en-la Cuenta Concentradora del
FAFEF) después de haber realizado los abonos en los Fondos de Pago de Capital y Fondos de
Pago de Intereses de cada Finenciamlento y en su caso, en- el Fondo de Reserva, de
conformidad con lo sefizlado en la Cliusula Ocho; -

(v} Comparezca a la firma, segiin sea necesario y conforme a las instrucciones del
Fldeicom&tente, de los Contratos de Garantfa y de los Contratos ‘de Cobertura,

{w) Disponga 'y reciba en las Cuentas Individuales de Gafantfa fos recurses dispon!b!es

_ de cada uno de los Contratos de Garantla y apligue dichos recursos para pagar capital

intereses ordinarios, de conformidad con lo previste en la Cliusufa Ocho del presente Contrato
yenlos pmpios Contntos de Garantia;

i Sollcite, redba y apligue, én su caso, los Recursos Adicionales, de conformidad con lo
estabiecido enia cﬁusa!a Qchu del presente Contrato;

{y} Entregue al Fideicomitente las Cantidades Remanentes, en fa- Fecha de Entrega de
Cantidades Remanentes de gue se trate, de conformidad con fo previito enla Ghusula ﬂdm del
pmsente Conttato;,

{2} Entregue al Fiddmmitente las Cantidades Remanems del FAFEF Uitillzable mediante
su depdsito en la Cuenta de Remanentes del FAFEF, en la Fecha de Entrega de Cantidades
Remanentes del FAFEE Utllizable de que se trate, una vez realizados los abonos a ios
respectivos Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de intereses, de cada Financiamiento
conforme al preserte Contrato v a los Documentos de Financiamiento y, en su caso, al Fondo
de Reserva;




{an} Entregue al Fideicomitente lps recursos remanentes de las cantidades depositadas
en las Cuentas Individuales de Coberturas, de conformidad con lo previsto en la Seccién 8.5(b}
del presente Contrato;

{bb} invierta conforme al Régimen de Invarsién aplicable en términos del presente
Contratd, los recuisos disponibles en las Cuentas Concentradoras y de Jos respectivos Fondos
de Pago de Caphtal, Fondos de Pago de intereses y Fondo de Reserva asi como de cualquier otra
cantidad que forme parte del Patrimonio del Fideicomise, durante los plazos que corran de la
fecha de recepcién de los mismos por el Fidudiario, a las fechas en que deba realizarse el pago
de los Financiamientos o 1a entrege de las Cantidades Remanentes o la fecha en que deban de
apllcarse 2 cuaiquler otra ﬁa de este Contrato;

{cc) Prepare y entregua al Fideicomtbante, a las Agencias Ca%lﬁﬁdms, segﬁn sea el caso,
¥ 2 los Acreedores ef Reporte Mensuai de! Fidyciario, e} Rapom Trimestral det Fiduciatio v, el
Repom Anuai dei Fklucllrlo, .

{dd) Manttnga ¥ deﬂqnda e Patrimanio del Fldehpmiso en fos términos de Y Clusula
Dieciocho del.presente Contrato. Lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias o
convenientes a fin de conservar y en su caso oponer a tercercs la titularidad sobré el
Patrimonio del Fidelcomiso, segiin lo dispuesto en el prasente Fideicomiso;

-{ee) Proporciong acceso a la informacién del Registro a su cargo, a cualesquiera de los
Fidelcomisarios, al Fidelcomitente, g las Agenciss Celificadoras, al Auditor Externo del E.stado ¥
al Auditor Externo del Fideicomniiso, que lo solicite a fin de mnmrdSumamﬂewda
Financlamiento, asi como lg-constitucidn del Fonde de Reserva. €l Fideicomitente y cada uno de
los Acraedores itberan al Fiduciario- de cualquier mponsab&i&_ad derivada de la revelacidn de la
informacién en términos de! presente inciso; _ ‘

" (1) Proporcione a través del Fldeicomitente acceso a Ia informacién relativa al usc y
aplicacién de los recursos recibidos en relacién con los Derechos Derivados del FAFEF, a la
Secretaria de la Funcidn Péblica v la Secretarfa de Macdienda y Crédito Piblico del Gobierno
Federal asf como a la Auditorfa Superior de ia Federadién. El Fideicomitente y cada unc de los
Acreedores liberan al. Fiduclario de cuaiquier :osponsabmqad derivada de la revelacién de la
iﬂformacién en términos del presente inciso;

{zg} Comparezca si asi se lo.requiere el Fideicomitente o cualguiera de iosAcreedores,
ia nelebradén ¥ ée cumplimlentc al Contrato entre Acreedores;

(bh}!.tgve 3 ubobsmosquesunnmrbsa efe:;odesoﬁdtaranﬁdnos snbrg
Participaciones de conﬁormkd;d con las instrucciones que le proporcione el Comité '!'écnieo,

(i) Que o admm le transfiera al Fideicomisario en Segundo Lugar el remanente del
Patrimonic del Fideicomiso, inciuyendo cualasquiera cantidades depositadas en las Cuentas

Recaudadoras y los Fondos, o a cualquier tercero que éste designe conforme a la Ley Aplicable,
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una vez que {ij las obligaciones a cargo del Fideicomitente derivadas de los Documentos de
Financiamientc hayan sido cumplidas eéh su totalidad y- dicho cumplimiento haya sido .
confirmado mediante instrucciég por escrito de Ia totalidad de los Fidelcomisarios en Primer
Lugar inscritos en el Registro al momento ‘de Ia solicitud de extincién del Contrato, (i) el
Fideicomitente asi ko solicite cuando rio haya Financlamientos inscritos en el Registro, o (1) el
Fideicomitente y todos y cada uno- dé “los Fidéicomisarios en Primer Lugar cuyos
Financlamientos se encuentren inscritos en el Registro asf o sbilciten por escrito.; y

{ll) Comparecer, segiin se o requiera el ﬁd&wmimma o cualquler Acreedor, 3 la firma - \=
de los convenios de extinclén de cuslquier otro fideicomiso del Estatlo que tenga afectadas
Partlcipaciones.

{kk} Retenga y pague los Gastos de Implementacién con cargo 2 las: Cuentas
Concentradoras de conformidad con lo dispuesto en Ia Seccldn 8.2 de la Cldusula Ocho del
presents Contrato, -

{H1} Realice los prepagos de los Financiamientos, con los recursos que para tales fines
aporte el Fideieom?tentg en ¢l Fondo de Prepago, conforme & lo previsto en la §ecdén 8.12.

_ (mm) En 'geqeral, cumpla oportuna y diligentemm.con-zoéas las obligaciones & su
Cargo 'dq conformidad con este Contrato y con fas demds dispesiciones legales apiicables.

Las Partes estén de acuerdo en que cualquier pago que el Fiduciario esté obfigado a
hater en los térmihos del presente Fideicomiso para el cumplimeinto de los Fines del
Fideicomiso, serd slempre con cargo al Patrimonio del Fidekcomisb v dnicamente. hasta donde
éste baste y altance

Lo to del Registro. Ei Fiduclario abriré y mantendrd el Registro, en el cual
se inscrlblrin, sujeto a Sos requisitds establecidos:-en el presente Fdelcomiso, los
Financiamientos. ﬁmmbder!amandmmaWabs
Financlamientos registrados, as/ como a los Acreedores correspondientes. Unicamente fos
financismilentos (y,-en su caso, los contratos de intercamblo de flujos o de cobertura) y los
Contratos de Garantfa debidamente inscritos en el Registro tendrdn el cardcter de
Financiamientos para todos los efectos que se seflalan en ef presente Fideicomiso, induyendo
que ¢l Acreedor de cada Financlamiento sea considerado ‘chmo Fidcimisaﬁu en Primer Lugar

dei prmnte Fidelcomiso. ’




1. Traténdose exclusivamente de los Acreedores Originales, para la Inscripcién de sus
- financlamlentos se estard a lo dispuesto en ¢l Angxo Y407 del presente Fidelcomiso,

2. Traténdose de cualquier acreedor distinto de los Acreedores Oﬁginales, & fin de
inscribie un financiamiento en el Registro, el acreedor correspondiente debers pmentar al
Fiduciaric una Solicitud de inscripcidn sustancialmente en el formato que se establece en o
Ansxo 23", debidamente firmada por dicho Acruedor y por el Fideicomitente, acompafiada de
ja sigulente documentacidn:

() El Sumario correspondiente;

{11} Copia certificada ante notario o corredor pabiica de {y} los documentos mediante los
cuales se encuentre Instrumentado el financlamiento {incluyendo, en su caso, de jos
contratos de intercambio. de flujos o de cobertura que estén vinculados con dicho
financiamiento), y {z) ta publicacién en ol Diatic Oficial del Estado del Decreto por medio
del cual se haya autorizado 1a coritratacién del inanciamianto correspondlante asi como
el uso de recursos derlvados de los Derechos Fideicomitidos y del ISN para su Pago;

(W) Una certificacién emitida por e! Fidelcomitente, en los términos indicados en el
formato de Solicitud de Inscripcién que se adjunta gl presm como Anexe “23%, en la
que conste: (v} que of nuevo financiamiento. cumple, con Jos Requisitos’ Minimos .de
Contratacién correspondientes; (w) que el Fideicomitente ha cumplido y prevé gue
.continuard cumpliende con las Obligaciones.Financieras Minimas correspondientes; (x}
que«ialnsqipdéndelﬁmndamhmmwm mmmimmde
Incumplimiento o Eventos de Aceleracién de los Financiamientos previzmente
registrados; .{y) que el Factor de Aforo def financlamiento gue se pretenda inscribir
{distinto de los Contratos de Garantls; de los Contratos de Cobeiturs y de los
Financlamientos que el Estadg contrate en relacién con ia reestructuracién) es y serd,
durante toda su vigencia, igual 0 menor a 1.2 {uno punto dos) y {2} que ha cumplido y
prevé que continuaré mﬁliendo con las obiiguciones mbleddas en este Fidelcomiso;

(iv)Unamrtademsmﬁmimﬂovmudoporhwalef%dordequesewatese
‘ adﬁmdemmphnaelmndﬂmﬂabsténﬁnosvmndi&onasdd@nﬂﬂenwe
Acreedores; .
5
(v} Un originai o cnph certificada de ia.inscripcion del Financlamiento aorrespondsgm
en:?RegwtroEmlyenelReﬁstroMml o

(Vi) En caso de_que &f financiamiento de que se trate sea un Finandamienio
Garantizado, admisdeiosrequ!simsqmsammmnmm iasp&rrafns que anteceden,
los documentos mediante ios cuales se encuentre instrumentado’ dicho financiamiento
debsinwntmerumdacmmm«dordeqwsemteen 2 que confirme que
conoce ¥ acepta de manera plena e incondiclonal los téﬂninos y condiciones dei
Contrate de Garant{a correspondiente.
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' guisitos. En caso de que: {7} ef ﬁnanclamienm que se pretenda'
Inseribir no wmp&a con todos los requisitos establecidos en el apartado {b) que anteceds y/fo
can los Requisitos Minimos de Contratacidn; (if) ef Estado no se encuentre en cumplimiento con
las’ Obligaciones Financierss Minimas; y/o (/i) el Estadc no entregue al Fiduclaric .copia
certificada ante notario o corredor pibfico del documiento donde conste que el Financlamiento
ha quedado inscrito en el Registro Estatal y en el Registro Federal, ef Fiduciario, a mds tardar
dentro de jos 20 {velnte] Dfas Habiles contados a partir de la Teche en la que recibié ja Solicitud
de Inscripcién, enviard una Notificacién de Rechazo de !nscripdén al acreedor comspond‘ ente
yat Fidelccmmme

{d} Consey - Comité Téenico. E! Fidelcomitente podré solicitar al Comité
Técnico qulen deber& adoptar ia molucién corraspondlente por Mayorfa, que otorgue su
consentimiento para que ¢! Fiduciarlo inscriba en ef Registro un 6nandamiento que no cumpla

- con los supuestos sefialados en el apartado (b} anterior.

sas de Inscripgidn. A més tardar dentro de los 21 (veintitin) Dfas Hdblles
contados a parttr de Ia fecha en Ia que &f Fiduclario recibld ia Solicitud de inscripcién y una vez
que el Fiduciario: haya verificado, con base en fa documentacién entregada por el
Fideicomitente, gue la Solicitud de inscripelén correspondiente, asl como sus anexos, cumplen
con los requisitos a que hace referencia en el apartado (b); y siempre que el Fiduclario hublere
recibido dentro de! referido plazo una copla certificada ante notario o corredor pdblico del
documento en el que conste que el Firianciamiento ha quedade inscrito en ef Registro Estataly
en el Registro Federal, el Fiduclario flevard a cabo lo siguiente: -

1) Celebraré ef Contrato de Adhesién;
{1} Inscribirs al financiamiento correspondiente en el Registro; y

{im) E:(pediré K" entregaré al Acreedor correspondiente la Constancia de Inscripcién y
enviard copid de ésta al Fideicomitente y a cada uno de los demés-Acreedores,

{f) Adhesid rminos v Condiclones. De conformidad con lo establecide en los
arucutos 1868 al 1871 Yy demés d!spmdomis aplicables del Codigo Civil Federal, se considerard
que los Acreedores, a través de 1a firma de la Solicitud de inscripeién cotrespondiente, se dan
por enterados del contenido y alcance legales del presente Fideicomisc y aceptan todos las
derechos que ef presente Fideicomiso establece a su favor y las condiciones que en su caso se
requieran cumpiir para el ejerciclo de sus derechos,

. Para la lnsmpddn de Ios Flnanulanﬂentos Gmmﬂdos, !os Conmtos de Garam;fa y Ios

Contratos de Coberturs en el Registro, s6k se deberd proporcionar al: Fiduclario ios
documentds que se méncionan en los incisos (B){1), (b}, (b){1) v {b)(iv} de esta Seccibn 7.1. Lo
anterior, an ¢l entendido que tanto los Contiatos dé Garantfs como los Contratos de Cobertura




podran inscribirse en ¢f registro con posterioridad al Financiamiento correspondiente, siempre
que se cumplan los requisitos antes sefialados. )

3. Para la Inscripcién en el Registro de un nuevo acreedor derivado de la cesin de
derechos y obligaciones bajo los Documentos de Financlamiento que lleve 2 cabe un Acreedor,
se estard a lo dispuesto en ia Seccién 7.2 inciso {f) sigulente,

Heven & cabn mcdmmﬁcnesazenido de los Documentos del Financlamiento de aigan
‘Financiamiento, ef Acreedor.debers presentar al Fiduclario una nueva.Solicitud de Inscripcibn, -
indicando los Documentos del Financiamiento que se hublesen’ modificadg, acompaiada de la

siguiente documentaddn
- {l} Un Sumario, indicando los nuevos términes del Finandarhieuto;'

{iff Copia certificada .znte. notarlo o corredor ﬁui:iieo: de los i)ocumentos dei
. Financlamiento modificados .y de los nuevos instrumentos celebrados entre ambas
_partes; ¥

A7) Um certificacién, emitida por el Fideicom!tente, en los términos fndicados en el
formato dé Sofichtud de tnscripcidn ‘que se adjunta &l presente como m.:ﬂ:- en ia
que conste que derivado de la modificacién a los Documentos del Financiamiento: ] el
Financiamiento modificade cumple con los Requisitos Minimos de Confratacion
correspondientes; (w) el Factor de Aforo no serd incrementado; ) que el
Fideicomitents ha cumplido y prevé que continuard wmpﬂenn‘o con las Obligaciones
Financieras Minimas correspondientes establecidas en el Fideicomiso; v {y) que una vez
inscritas las modificaciones a los Documentos def Financiamiento respectivos, éstas
medificaciones no gengrardn Eventos.de Incumplimiento o Eventos de Aceleracién de
los Financlamlientos previamente registrados; v {z) que ha.cumplido y prevé que
continuard wmytiendo Con sus obllgndoms establecidas en este Contrato.

{iv) En caso de que se m de un Financ!amiento Garantizado, un ejémplar original o
una copia certificada. del documento en el que conste la autorizacién del Garante
correspondiente a fas modmwcionas efectuadas 3 los Documentos, del Finanaamianto

respectivos.

{v) Un MIomhmdadé}dommmqmm& modificacién del
registro demnmdamientoeael aedstrosmtaisgen elnegistro Federal

(veiite) Dias Hblles contados a partir de Ia fecha en que reciba a Solicitud de Inscriptién, que
ésta haya sido presentada de conformidad con Jos requisitos seflalados en el inciso {a} que

a8, £l Fiduciario debers veﬁﬁcar dentro de los siguientes 20

ooo@ooooooooooooooooo’oaoooo-c;oooo
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antecede, en cuyo caso el Fiduclario, previa opiniéh del Comité Téenlco; deberd proceder a
Inscribir 2 modificacién solicitada v emitir la Constancia de %nscr!pdén # que se reflere o
inciso (e} sigulente. Lo

N - ité Yéenico. E} Fiduciario deberd notiﬁcar por escrito al Comité
Téenico 1a modlﬁcadéa soikttada por ef Acreedor de que se trate dentro de los 3 (tres) Dias
Hébiles siguientes 2 fa fecha en que haya-concluido la verificacién a que se refiere el inciso (b}
anterior.,

omité Téenico. El Comitéd Técnleo podré oponerse, dentro de fos 6
(sels) Dfas Hﬁbﬁes sigu?entes a que reciba del Flduciario la netificacién 2 que afude el inclso (¢)
anterior, a la Inscripcién de la modificacién solicitada, en caso de que dicha modificacidn-(I} no
cumpla con los Requisitos Mihimos de Contratacifn; (i} ¢ Estado no se encuentre en
cumplimiento de sus Obligaciones Financleras Minimas; y/o (i} el Estado no hubiere
presentado, dentro de los 20 {veinte} Dfas Hébiles sigulentes a ia Soficitud de Inscripcién, una

copia certificada ante notaric o corredor piblico del documento donde conste que los

documentos modificados han quadado inscritos en sl Registro Estatal y en el Registro Federal,
En caso de que el Comlté Técnico se oponga a lg Inseripcidn de la modificacion a los
Documentos def Financiamlento conforme a lo previsto en este inciso {d), e Flduciario deberd
considerar comd Documentos del Financlamiento sdfo aquellos previamente Inscritos en el
Registro.

{e) constencla de inscripcién. El Fidudario emitlré y entregard al Acreedor
correspondiente una nueva - Oonmﬂda de Inscripcién que contemple las modificaciones
autorizadas en fos términcs de la presente Seccién y enviard una copla de la. misma al
Fideicomitents y 3 los demds Acreedores, Dicha Constancia de Inscripcién contard con el mismo
niimero de registrcquo a oonstancla original, al cual se antepondré 1a letra *M”,

Vigdif i regdor. Eh «f evento de gue un Acreedor ceda sus
derechos v oh%gadoms ba}o ios Dommentes del Financlamiento eorrespondlente en favor de
un tarmm, seestardalo siwiam

{7} Siempre que las condiclones del Finandamlento correspondiente no hayan sido
modificadas (excepto por aquellos datos ¢ informaciéni correspondignte al.nuevo acreedor), ()
¢! Acreedor cedente jinto con el cesionario déberdn. presentar al Fiduclatio, con-copia 2l
Fidelcomitente, un escrito por medio del cual le notifiguen iz cesién y al cual adjunten un
original 0 copla certificada del documento en donde conste la cesion de los derechos; {y} una

" vez que se haya entragado ef escrito antes mencionado, el Fiducierio- deberd dentro de los 3

(tres} Dfts Hébilek sigulentes a la fecha en que hays recibide’ dicho escrito, celebrar con el.
nuevo Acresdor un Contfato de Adhésién y realizar ias modificaciones que correspondan al
Registro del Financlamiénto correspondiente, y {z) una vez que se hayan reaiizedo fas acciones
a que se refieren los incisos {x) v (y) antériores, el Fiduciario entregard al nuevo Acreedor una

~ Constancia de Inscripcién en los términos del Inciso (e) anterior.




{il} En caso de que Junto con la cesidn de derechos y obligaciones balo fos Documentos
del Financiamiento se leve a cabo una modificacién de los términos y condiciones del
Financiamientn respectivo, en adicién a lo previsto en el subinciso {x) del pérrafo (i} anterior,
serd aplicable el procedimiento previsto en los inclsos [a} a (e} de la presente Seccién 7.2 para
Hevar 2 cabo [a inscripcién correspondiente. .

aclén ey ormacién. El Fiduciaric deberd cancelar, en
cuaiguier tiempo, Ia !nscrlpdm de caalqaier ﬁnan::iamleato que hays sido inscrito en el
Registro, con base en las Secciones 7.1 y 7.2 anteriores, en el supuesto de que: {i} la
informacién proporcionada en la Solleitud de inscripcitn; y/o (1) tas declaraciones emitidas por
ol Fidelcomitente en las certificaciones respectivas, resultasen falsas o sustancialmente
Incorrectas segiin lo detema!m tna autoridad competente.

snto. Cada Acreedor, una vez cubiertas en su totalidad las
canﬁdades quc se deﬂven de Eos Doeumentos del Financlamiento respectivos, deberd solicitar
de manera conjunta con el Fideicomitente, la cancelacién del registro de su Financiamiento én
el Registro. Lo anterior, dentro de los sigulentes 5 (cinco) Dias Hébiles oentados 3 partir de que
el Fiduciaric realice el pago total de las cantidades derivadas del Flnanciamiente respect}vo

Resg iidnc ancelacién. Bl Fideicomisario €n Primer lugar cuyo
F%nandimlentn hlva sidﬂ wmlmm pagado de conformidad con los Decumentos del
Financiamiento respectivos, serd responsable ante of Fiéeieomimnte ante los demiés
ﬁﬁeiwmiﬁﬁos por ios dalios y perjuicios que ocasione en caso de no solidtar ia cancelacién de
su registm enel Registro dentro del ph:cmﬁalado en el parrafo anterior.

Pias celacis allcitud. £ Fiduciario deberé caneelar definitivamente en
el Registro e¥ thnciamiem respecuvodentro delos 5 (cinco) Dias smentes a aquéi en que
reciba fa solicitud a que hace referencia el apartado {b), Inmediate anteriar,

dimmwmﬁndelum

Cada Aerudor delmi presamr al Fidudafb una Solicitud | de Pago y/o una Notfﬂcacién
de Aceleracién y/o-Notificacién de Terminacién de Evento de mleradﬁn y/0 una Notiﬁcadﬁn
de Incumplimiento,-respecto de su respectivo Financlamiento ﬁalttoﬁe los primerps 5 {einoo)
Dias Habiles de cnda mes-calendario anterior al mwrrespondlente acada Fecha de Pago.

En caso de Fimanclamientos que, confqrme a gus respectivos Documientos de
Finantiamiento, las Fechas de Pago correspondlentes no sean mensuales, los montos
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solicitados mensuaimente en la Solicitud de Pago /o Notificacién de Aceléracién y/o
Notlficaciérs de Terminaciéh de Evento de Aceléracién por al-Acreedor respectivo, que en
términos del pdrrafo anterior entregue mensuaimente al Fiduciario, deberin ser proporcionales
con I3 cantidad gue e [a Fecha de Pago deban de recibir, &5 dedir, no se debers de retener en

‘un soic mes el total del monto a pagaise en la Facha de Page de que se trate, Para efectos de

mayor claridad, respecto de aguélios Financlamientos cuyo Perfodo de pago sea mayor a un
mes, los montos solicitados serén ef resuitado de dividir fa Cantidad Requerida o fa Cantidad de
Afora correspondlente para cada Fecha de Pago entre el nimerc de meses de dicho Pedodn de
pago.

En caso de que por cualquier motivo el Acreedor no entrégare en tlempo dicha
comunicacién al Fiduciario, respecto a su Financlamiiento, se entenderd que es apiicable a dicho
Finsnclamiento, la Gitima Solicitud de Pagp, Notificacidn de Aceleracién, Notiflcaddn de
Terminacién de Evento de Aceleracién o Notificacidn de Incumplimiento gue hubiere
presentado. '

las Notificaciories de Aceléracién, Notificaciones de Terminacin de Evento de
Aceleracidn o Notificaciones dé incumplimients también podrdn presentarse en cualquier
tiempo v podrdn tener como resuftado, con efectes inmediatos a fa presentacién: de- dicha
notificacidn, modificar: (f} las cantidades que habrin de ser destinadas irrevocablemente al
pago del Financlamiento que corrésponda mediarite ef abena a los Fondos de Pago de Intereses

" yfo de Pago de Capltal que cotrespondan de eonfor_midad con lo establecido en el presente

Contrato; y/o {H) las cantidades que habrin de pagarse definitivaments del Fondo de Pago de
Intereses o del Fondo de Pago de Capital, de conformidad con lo establecido en &l presente

. Contrato.

Los Acreedores tendrin derecho de révocar en cualquier tiempo une Solicitud de Pago,
Notlficacién de Aceleracién y/o Nottficackén de Incumplimiento que hayan presentado al

‘Fiduciario. En el entendido gue el Fiduciarié no sers responsablé por los pagios que lleve a cabe,

cusndo dicha revocacidn se solicite en Ia Fod\a de Pago y le sea imposible mertir o evitar la
ejecuciénd el pago.

E! Fiduciaric tomard nota de dicha Solicitud de Page, Notificacién de Aceleracion,
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracidn o Notificacién de Incumpiimiento,
expidiende un reciho al Acreedor correspondiente mediante Ia firma al calce de dicha Solicitud
de Pago, Notificacidn de Aceleracitn, Notificacidn de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o
Notificacién de Incumplimiento conforme a los formatos respectivos anexos a este Contrato,
dentro del Dfa HébH siguiente a aquel en que se haya rucibkio la cnmunicaeidn del Acreedor a
que se refiere este apartado.

£n caso de que por cualquier causa rio se hayan abonado la totalidad de las cantidades
notificadas por el Acreedor que corresponda en cualesqulera de los Fondos de Pago de
Intereses o Fondos de Pago de Capital, y no se hublere preséntado en tiempo, para el sigulente
perfodo, una Solichtud de Pago, Notificacién de Aceleracidn; Notificacidn de Teérminacidn de




Evento de Aceleracién o Notificacion de Incumplimiento, las cantidades que se hayan dejado de
percibir en dichos Fondos se entenderin autométicamente agregadas a las cantidades que se
entenderdn notificadas por el Acreedor en términos de esta Seccitn 8.1, )

Los Acreedores sdio tendrdn derecho a reciblr las cantidades que se establexzcan en las
Solicitudes de Pago, las Notificaciones de Aceléracidn, Notificaciones de Terminacion de Evento
de Aceleracidn o Notificaciones de Incumplimiento correspondlentes, sin tener derecho alguno
con relacién a otras cantidades que se encuentren-en fas Cuentas Concentradoras, o en ios
Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pago de Capital de los otros Financiamientos, salvo
por el derecho de fos Acreedores Garantizados a la redistribuci6n de las cantidades inicialmente
abonadas & los Fondos de Pago de Intereses o Fonidos de Pago de Capital de los Contratos de
Garantfa cosrespondientes, segin se establece en la Seccidn 8.6 {(B)(i#).

B} Fiduciario reclhiré en las Cuentas Concentradorss correspondientes las cantidades
liquidas derivadas. de ios Derechos Fidelcomitidos y del 1SN, los Recursos Adicionales y demds
cantidades gue, ingresen al Patrimonio dei Fldeleomiso de conformidad con lo previsto en el
presente Contrato. N . )

8.3.1. Ap&udéndohsbmmhsmmmu

, {a] E&n cadd Feci'la de Distribucién de Participaciones, el Fiduclaric deberd bacer o
siguiente, en e} orden establecldo 3 continugacién, y. hasta por los montos que no hayan sido
cublertos . en el mes. correspondiente ton Otros recursos d!sponibies en las Cuentss
Concentradoras conforme a lo dispuesto en eipmsente Contrato:

{ retlrafé fondos suficientes de ia Cuema Concentradora de Participaciones a efecto de
cubrir los honorarios que le correspondan de conformidad con lo previsto en el presente

. Contrate; ' _
- (8} retirard fondoswﬂdentesdedidzawma efectodecubnr fos hoﬁorarios que les
cormonéan a ias Agencias Calmadoras Yy ) )

{ili} ‘retirard forudos. suficientes de dicha cuenta » ‘efecto de cubrir los Gastos de
implementacion.

(b}  Dumante el iempo en ol que las.cantidades derivadas de los Dgfechesm las
Participaciones sean entregadas mensuaimente er una sola remesa, asi como en ef mes de
‘diclembre de cada. ejerciclo flscal, en cada Fecha de Distribucién de Participaciones, ¢f

Fidudaﬁo,mmordm,yhmporhsmdmosqmmhmﬁdocubmene&mes ’
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correspondiente con otros recursos dus;aonlbia en Ias Cuentas Concentfadoras conforme alo
-dispuesto en el preserte Contrata -

{1} abonard dichas cantidades a pro-rata’de forma irrévocable {salvo por lo sefialado en

. of Inciso (f) sigulente), en los respectivos Fondos de Pago de Interesesy Fondos de Pago
de Capltal de cada Financiamierito, coriforme a las Soficitudes de Page, Notificaclones de
Aceleracién y/o Notificaclones de Incumplimiento recibidas de Jos Acreedores emitidas
de'conformiidad con lo establecido en la'Seccién 8.1, haita la totalldad de fas cantidades
que correspondan al Fonda de Pago de Intereses v al Fondo de Pago de Capital de cada
uno de dichos Acreedores, asi como el 100% {den por cento) de fas Cantidades
Pendientes de Pago {en of enteidido gue,-en caso de que dichas cantidades-no sean
suficientes para satisfacer en su totafidad las cantidades solicitsdas por ios Acreedores
conforme a Ia Seccién 8.1, de fas cantidades determinadas para abono en los Féndos de
Pago de intereses de los Acreedores Garantizados el Fiduclario deducirg -a pro ratade la
cantidad que fe corresponda a dichos acreedores- ¢l monto faitante para cubrir en su
totalidad la Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantfa y abonard en esa
misma fecha dicho monte a ia Cuenta de Pago de la Garantfa);

(li} abomré _de forma Irrevotable, en el Fondo de Reserve, (y) durante fos .

... , meses sigulentes a la fecha de celebracién del presente Contrato &
canﬂdad de $32,416,121.00 {treinta y dos millones cuatrocientos dleciseis mil ciento
veintiin Pesos 00/100 moneda nacional), y () a partir del mes ndmero .. . .. . ;2
partir de a firma del presente Contrato, el momo que sea necesario para mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Rserva,

(i) retendrd en cualquiera de ias Cuentas Conmnmdom fas cam:idadeﬁ nBecksaias
para cubrir las. Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados confoime a la secsios
8.3.1(a), incisos (1) a (iii) para ser pagados cuando venzan,

(!v) abonaré én ¢l Fondos de Prepago el Monto par; el Prepago, de conformidad con lo
“dispuesto en Ia Seccidn 8.11 siguiente,

{c} Sujeto 3 lo previsto en el inciso (d) sigulente, durante el tiempo en el-que las
cantidades derivadas de los Derechos Sobre las Partictpadones sean gntns:das mensua!meate
en dos o més remesas:

{1) Pr{men Remass: con los recursos derivados de |2 primera remesa, en la Fecha de
Distribucién de Participaciones correspondlente, el Fiduciario, en ese orden, v hasta por los
montos que no hayan sido cublertas en el mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato: .

(i) abonar a pro-rata de forma Ifrevocable (salvo por lo seRalado en ef inciso {f
siguiente), en ios respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital
de cada Financlamiento, conforme s las Solicitudes de Pago, Notificaciones de




Aceleracién yfo Notificaciones de incumpiimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en fa Seccién 8.1, hasta of 50% {cincuenta por ciento)
de las cantidades que correspondan a cada Fondo de Pago de Intereses y Fondo de Pago
de Capital, asf como ef 100% {clen por ciento) de fas Cantidades Pendientes de Pago {gn
ol ertendido gug de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de Pago de
intereses de los Acreedares Garantizados el Fiduclario deducird -2 pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos Acreedores Garantizados - el monto total de la
- Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantla y abonard en esa misma fecha
dicho monto a la Cuenta de Pagu dela Garanﬂa),

{in) ahonaré de forma irrevocable, en of Fonda de Reserva, (y} durante los .
.meses. sigulentes .a la fecha de celebracién del presente Contrato la
cantidad du 532,416.12&&3 {treinta y dos milianes cuatrocientos dleciseis mii ciento

‘veintilin Pesos 00/100 moneda nacional), y {2} a partir del mes niimero . . o8
partir de la firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener e}
Salda Objetivo del Forido de Reserva;

{ill} retendra en cua!qunera de las Cuentas éoncamdorés fas caz;tidades necesarias
para cubrir jos Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme 2 la Seccidén
8.3. 1{0], Incisos {I) a (iil), para ser pagados cuando venzan; y

. (!v) abonari en ei Fondos de Prepago ef Monto pm el Prepago, de conformidad con lo
dispueste en ia Secrién 8.11 siguiente. )

{2) Segunda Remesa: con jos recursos derivados de la segunda remesa; en Ia Fecha de
Distribucidn de Participaciones correspondiente, ei Fiduciario, en ese orden, y hasta.por fos
montos que ne.hayan sido cublertos en ef mes mnespnndiem con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en ef presente Contrato: h

. (i}qbonari a_pro-rata de. forma irrevocable . (saive par lo tsnblecido en ei inclso {f}
sigulente), en los respectivos Fondos de Pago de intereses y Fondes de Pago de Capital
de cada Financlamiento, conforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido. en Ia Secridn 8.1, ef\S0% (cincuenta por ciento)
restante de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de intersses y al Fondo
de Pago de Capital y, en su caso, cualesqulera cantidades que, por cualquier causa, se
encuentren pendlentes de ser abonadas a los Fondos de Pago de Intereses y/o Fondos
de Pago de Capital, . ' .

m} abonari de forma. irrevocable, en_ef Fondo de Reserva, {y} durante los

. meses siguientes a la. facha de celebracitn del presente Contrato la
cantidad de $32,416,121.00 #trainta v dos millones cuatroclentos dleciseis mif ciento
veintiin Pesos 00/200 moneda nacional), y {z} a partir del mes nimero . ra
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partlr die Ia firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Saldo Objetivo dei Fondo de Reserva;

(i) retendrd en cuaiquiera de lus Cuenfas Concentradoras las cantidades necesarias
parz cubrir los Gastos de Mantenimiente distintos de Jos pagados conforme a la Seccidn

~ 8.3.1(a}, Incisos (i} a {i#t}, para ser pagedos cuando venzan; y

{iv) abonaré en el Fondos de Prepago el Monto para ef Prepago, de confonnidad con lo
dispuesto en [a Seccién 8.11 siguiente.

{d) - Nb obstantelo previstd en el inciso (c) antetior, durante el tiempo en el que las
cantidades derlvadas de fos Derechos Sobre las Participaciones sean entregadas
mensuzimente en dos o mds remesas, en ef mes inmediato sigufente 2 cualquier mes en
que el Fiduclario hubiere utilizadc recursos del Fondo de Reserva de conformidad conio
previsto en la Seccidn 8,9 y/6 uina ver alcanzado el Saldo Objletive del Fondo de Reserva
por primera vez, las cantidades aplicadas por el Fiduclario conforme al inciso (¢} anterior
no hubleren sido suficientes para mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, el
Fiducidrio, en la Fecha de Distribuckén de Part¥cipadnnes oompnndlente a Ia primera
remesa:

{i} abonard a pro-rata de forma irrevocable (snivo por lo sefialado an el inciso [f)
siguiente), en los respectivos Fondos de Pago te intereses y Fondos de Pago de Capital

~ de cada Financiamiento, conforme a las -Solickudes dé Pago, Notificaclones de

Aceleracién y/o Notificationes de Incumiplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con it establecido’'en la Seccitn 8.2, el 100% (cien por cianto) de las

" cantidatles que corréspondan a cada Fondosde Pago de Intereses y Fondo de Pago de.

CapHtal (en ol sntendido gug de las cantidades determinadas para abono en los Fondos
de Pago de Intereses de jos Acreedores Garantizados e Fiduciario deducird -a pre rata

_ de la cantidad que le correspondsi a dithos Acreedores Garantizados- el monto total de

la’ ContrapresteciSn Mensual de os Contratos de“Garantfa y abonard en esa misma
fecha dicho monto a la Cuenta de Pago de la Garantfa), as! como’ el 100% (clen per
cisnto) de [as (‘hntldadu Pendleates de Pago,

(!1) abonard, 'de forma irrevocable, en el Fondo de Resem {v) durante los .
; meses sigulentes a la fecha de celebracién del presente Contrato la

“¢antidad de $32,41s,m 00 (treinta y dos mifiones cistrocientos diecisels- mil cienm

veintiiin Pesos 00/100 moneda nacional), y {2} a partirdel mesndmern. ~ . " 2
parilr de la firma del presente Contrato, el monto gue sea necesario para mantener e%
Saide Objetive del Fondo de Reserva;

(!!i} retendrd en cualquiers de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias

~ para cubtir los Gastos de Mantenimlento distintos de los pagados conforme a-fa Seccién

8.3.1(a), incisos (1) s {i}), para ser pagados cuando venzan: y

P




(v} abonar# en el Fondos de Prepago ef Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccidn 8.11 siguienta,

Con los recursos derivados de fa wnda y subsecuantes ramesas, ol Fiduciario debers
proceder de conformidad con lo previsto en el incise (c] (2] anterior. .

{e)  Siempre y cuando el Fiduciario hubiere retirado de las Cuentas Concentradoras
los fondos suficiantes para cubrir los honorarios del Fidudiario y-de las Agenclas Calificadoras
conforme a lo previsto en el inciso {a) anterior, y. hublere sbonado y/o retenido, segin
corresponda, las cantidades requeridas conforme a los incises {b) o {¢} y {d} anteriores, para (I}
cubrir en su totalidad los abonos previstos en dichos incisos a los Fondos de Pagg de Capital, los
Fondos de Pago de Intereses y ¢l abono del monto total de fa Contrapresiaciﬁn.Meﬂsui!E de los
Contratos de Garantfa 2 la Cuenty de Pago de la Garantfa, {li} alcanzar por primera vez o
mantener ¢ Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, y (ili} pager los Gastos de Mantenimiente a
que se refieren dichos incisos {b), (c} v (d) anterlores, en el mismd Dia Hibll en que hubleren
sido reti:adas abmadas v/e rmnndas duchas cantidades {cada una de dichas fed:as, uns

cha, de Entrezs de ,tiﬂdudadomepriai!’ideicommios
recursos emdefxtes de las antkiadss deﬂv:das dle los Darechos Sobre las Partic.ipadonas,
menos que ¢l Fideicomitente e Instruya que ‘mantenga dichos recursos en la Cuenta
Concentradora de Pan%dpudones mfofme a la Seccidn 8.8, inciso {J} siguiente.

©{f)., | los abongs Que se efnctﬁen al amparo de os indisos (b}, Oy (d) de esta Seccitn
8.3.1 al&m&o de Pago de Capital y al-Fondo de Pago de Intereses de cada uno de los Contratos
de.-Garantfa, - serdn revocables (sshvo por .lus abonos realizados pars -pagar aquelias

Cantraprestaciones de los Contratos de Garantfa qque conforme al contrata porrespondlente :

sen irrevocable) y estarén sujet:os a fa.sedistribucién descrita en la Swdn 86 ins::so Ih). pérrafo
fun siguiente . . L .

: (g) En caso da que el Hdeicomitenhe o cualquier. contraparte de un Contrato de
Cobertura notifique 3l Fiduclario que dicha contraparte realizard un .pago al Fiduciario al
ampare dei Contrato de Cobertura respective en la slguiente Fec:ha de Pago, el Fidudario
considerard, para efectos de la apiicacion de cantidades a cade uno de fos Fondos de Pagos de
intereses conforme a las Secciones B.3.1 incisos (b); {c) v {d), 832 inciso {b} v 8.4 de este
Contrato y para efectos del cdlculo que debe hacer después de dicha aplicacién y en cada Fecha
de Determinacién. conforme a la.Seccién 8.6, ¢f momo de dicho pago come si dicho pago
hibiere side realizado en Iz fecha en que se lleve a cabo dici\a aplicadéﬂ ° en Ia Fecha de
Detminacién, seaﬁn sen el caso, sin duplk:ar

8.3.2. Aplicacsn de lox Ingresos Derivados del ISN.

{»} £n cada Fecha de Distribucién del iSN, el Fiduciario deherd hacer.lo siguiente, en el
orden astablecido 2 continuacién, y hasta poﬂosmontosqucmhaymsﬁa cublertos en el mes
correspondiante con otros recursos disponibles en las’Cuentas Concentradoras conforme a lo
dispuesto en el presente (;ommto

OOO000D0000DO0000O00000000000OO00000O0O0



DIDDDINDDDINDNINNNIDAIANDINNIDINDINIDDIDDNDD

{1} retiraré fondos suficlentes de ia Cuenta Coneentradora del ISN a efecto de cubrir los
honorarios que le cmespondan de oonfomldad con lo previsto en ef presente
Cont!ato .

{14} retirard fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los honorarios que les
correspandan a las Agencias Cslificadoras; y

(1) retirard fondos suficlentes de dichd cuenta 2 efecto de cubrir los Gastos de
lmpiementadén

()  EncadaFecha de Dsstﬁbudén del ISN, el Fléuciario, en ese ofdan ¥ hasta pur s
montos gue no Hayah sido cublertos en ef mes correspondiente con otros recursos disponib!es :
en las Cuentas Concentradoras conforme 2 ko dispuesto en # presents Contrato:

{1} abonard dichas cantidades, a pro-rata de forma irrevocable {salvo por fo sefialado en
¢l Inciso (d) sigulente), en'ios respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fordos de Pago

. de Capital de cath Financiamiento, conforme » fas Solicftudes de Pago, Netificaclones de
Acéleracidn y/o Ndtificaciones de incumplimiento reciblidss de los Acreedores amitidas
de conformidad con lo establecido en la Seccides £.1, hasta ia totalidad de las cantidades
que correspondan al Fondo de Pago de intereses y al Fondo de Pago de Capital de cada
uno de dichos Acreedores, asf tomo ef 100% (clen por ciento) de las Cantidades
Pendientes de Pago (an ol enteridido que, en daso de gue diches cantidades no sean
suficientes para satisfacer en su toﬁildid las cantidades solictadas por los Acreedores
conforme 2 la Seicién 8.1, de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de
Pago de'intereses de los Acreedores Garantizados ef Fiduclario deducird -a pro rata de la
cantidad que le cosresponda a dichos acreedores- @ monto faltante para cubrir en su
totalidad la Contrapreéstacién Mensual de los Contratos de Garantfa y abonard en esa
“misma fecha dicho monto ata Cuenta de Pago defa Garanta);

(it} abonard, de forma ievocable, en el Fondo de Reserva, {y) durante loy |
4 . meses sigulentes a Ja fecha de celebracién del presente Contrato la
‘cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos millones custrodieritos diecisels mil ‘ciento
veinti(in Pesos 00/100 moneda nacional), y {z) a partir del mes nimero. = -
partir de {3 firma del presente Contrato, el monto Que sea necmﬂo para mantener el
Saldo Objetive del Fondo de Heserva;

{iH}) retendrd en cualquiera de las Cuentas Concemdoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintes de-los pagados conforme a laSeecion
8.3.2{a), incisos {1} a {iii) para ser pagados cuando venzan: y

{iv} abonard en el Fondos de Prepago ef Monto para el Prapago, de conformidad con lo
‘ dispuesto en la- Smddn 811 siguhnﬁu




{c) - Siempre y cuando & Fiduciario hublere retirado de fas Cuentas Concentradoras
los fondos suficlentes para cubrir los honorarios del Fiduciario vy de las Agencias Calfficadoras
conforme a lo previsto en el inciso (a} anterior, y hublere abonado y/o retenido, segin
corresponda, las cantidades requeridas conforme al inciso {b) anterior, para {i) cubrir en su
totalidad los abonos previstos en dichos incisos a los Fondos de Pago de Capital, los Fondos de
Pago de Intereses v el sbono del monto total de Is Contraprestacién Mensual de los Contratos
de Garantla a ia Cuents de Pago de s Garantfa, (1} slcanzar por primera vez ¢ mantener el
Saldo Objetivo del Fonde de Reserva, y {1} pagar los Gastos de Mantenimiento a gue se
refieren dichos incisas-(b), {¢} y {d) anterfores, en el mismo Dfs Hibil en que hubleren sido
fetiradas, abonadas yio mmdss dichas cantidades {cada una de dichas fechas, una "Fegha

{ < : - nuntes”), el Fldudiario entregerd al Fideicomitente los recursos
mdm 6e ias amtldades derivnds del ISN, 2 menos que el Fidelcomitente le instruya que
mantenga dichos recursos en fa Cuenta Concentradora del ISN conforme a la Seccién 8, 8, Inciso
{i) sigulente,

. -{d). Los abonos que se efectden al amparo del inciso (b) de esta Seccidn 8.3.2 &l
fondo.de Pago de Capltal y al Fondo de Pago de intereses de cada uno de los Contratos de
Garantfa, serdn - revocables (salve por .los abonos realizados pars . pagar . cualqmer
Contraprestacion -de los. Contratos de Garantia que confqrme a.los propios Contratos de
Garantfa sean irrevocable) y estardn su]etos ala rerf!strfbucién descﬂta en la Seccidn 8. & inciso

(b} péirafo (i) siguiente. -

(8} En caso. de que e! Fidaimmitente o cqg!quier wmmparte de un Contrato de
Cobertura notifique al Fiduclarip que dicha onmnpaﬁe realizard .un pago al Fiducietio al
amparo del- Contrato.de Cobertura. respectivo. en . s}guiente Fecha de Pago, el Fidudario
considerars, mafmdehapﬁudéndaunﬁdadesactdaumdlhsmdemde
intereses conforme a las Secciones 3.3.1 Incisos {b), {c) v {d), 8.3.2 inciso (b} ¥ 2.4 de este
Contratoymm“dddlwhqucdahahammm&dichaaplh&nymeadaFeeha
de Determinacién conforme a-la Seccidn 8.6, eimomdtdidwpagnmmosldidmpago
'hubueresldomaliudoauhfe&tmmselieveambo&khlapauﬂénnmlaFer.ita de
Dminadén, segin ses ol caso, sinduplicar. _

8.3.3 mamwmmhmm«sm
Dentro da% ub -Hibif sigulente 2 agquel m.que reciha én ja Cuenta Camentradora

Adicional las cantidades que le correspondan, el Fidudlario_deberd distribulr los recursos ahi
disponibies de conformidad con lo dispuesto-en ls Seccidn 8.2 ant_gﬂor. )

{a) Encada Fechu tie Distrﬁmdén del FAFEF, el Fiduciario:

1. sbonaré, a pro-rata tke foma lmvmble {salvo por ic establecido en ol inciso (d}
- siguiente], en ese orden, y hasta por los montos que no hayan sido cubiertos en el mes
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mrrapondlente con otros recursos dispontbles en las Cusntas Concentradoras mniorme alo
dispuesto en el gresente Contrato:

{i} el monto necesario de los ingresos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF en
‘los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital de cada
Financlamiento, hasta cubrir l2 totalided de las cantidades que correspondan a cada
Fondo de Pagd dé Intereses y Fondo de Pago de Capital conforme 2 las instrucciones
recibidas de fos Acreedores emitidas de conformidad con fo establecido en la Sectibn
8.1 por concepto de’ principal y/o intereses. (incluyendo intereses moratorios) (en el
mmm de las cantidades deterthinadas para aboro en los Fondos de Pago de
Intereses de los Acreetlores Garantizados el Fidirciario deduciré -2 pro rata de fa
cantidad que le corresponida-a dichos Acreedores Garantizados- el monto totsl de la
Contraprestacidn Mensual de los Contratos de Garantia y abonard en esa misma fecha
dicho monto a la Cuenta de Pago de las Garantias), y

-

RUL totali'da'd_de ias Cantidades Pendientes de Pago (lnddyenc!c intereses moratorios).

2. Abcnaré de forma irrevocable, en el Fonde de Reserva, {y) durante los ...

- ... meses sigulentes a la facha de celebracién dél presente Contrato la cantided de
532 416,121.00 {treinta y dos millones cuatrocientos dieclse!s mil clento veintitin Pesos 00/100
moneda national), y [z} a partir del mes ndmers > ... . g partir de la firma dei
presente Contrato, ef inontb que sea necesario para mantener el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva. -

. 3. abonard en ef Fondos de Prepago ef Monto pars el Prepago, de conformidad con io
dispuesto en Ja Seccidn 8.11 s%xulente

) {b} Siempre y cuando !zs cantidades aplicadas por e Fiduclaric conforme al inciso (8)
anterior hubleren sido suficientes para fondear en si totalided los Fondos de Pago de Capital,
los Fondos de Pago de Intereses y &l abono del monto total de la Contraprestucion Mensual de
los Contratos de Garantia a la Cuenta de Pago de las Garantias, efi los términos sefialados en
dicho inclso {a), v se hays alcanzado el Saldo Objetivo del Foride de Reservs, en el mismo Dfa
Hiblla la fecha en qne dichas mﬂdadas hubbren slde apkﬁdas {aada una de dichads fechas,
una "Fuy de Ep ge ick ntes del FAFE Hiable®), ef Fiduciario
entregard a! Fidelnomltem ios recursos medentes deﬂvados de fos Dereciws Dermdos del
FAFEE,

{e} En cada Fecha de Distribucién del FAFE'F, ¢i Fiduclaric entregard al Estado, mediante
transferencia electrénica de fondos a e Cuenta de Remanentes del FAFEF o a cualquler otre
cuents que el Estado ie notifique por escrito periddicamente, los retursos del :’-AFEF Nc
Utilizable, ' , .

{d) los abonos al Fondo de Pago de Capital y af Fondo de Pago de Intereses que puedan
corresponder a los Garantes en relacidn con los Contratos de Garantia que se efectiien al




amparo del inciso (a) de esta Seccién B.4 no serdn irrevocables {#a!m que especificamente se
acuerde io contrario en =l contrato correspondiente) y estardn sujetos a la redistribucién
descrita en is Seccidn 8.6 Inciso (b} pérrafo {iil) mis adelante.

{a} En la misma facha en que el Fiduclario reciba en cualquiera de las Cuentas
Individuales de Coberturas cualesqulera cantidades que la contraparte del Estado en el
Contrato de Cobertura que corresponda deba pagar al Estado de conformidad con Jos términos
de dicho contrato, ei Flduciario abonard de forma irevocable, exclusivamente en el Fondo de
Pago de interesgs del Financiamiento que esté relacionado con el Contrato de Cobertura de
que se trate, Kasta cubrir ja totalidad de fas cantidades que corraspondm al Fondo de Pago de
Intereses de dicho Financiamjento.

{b} Una vez efectuados los abonos descritos en el inciso {a) anteﬁor, ef Fiduciario
deberd entreger al Fideicomitente, 2 mis tardar en el Dia Hibll sigulente a la fecha en que el
Fiduciario reciba ias cantidades 8 que se reflere el pérrafo {(a) anterlor, los recursos remanentes
de tas cantidades depositadas en Jas Cuentas Individuales de Cobertura, si las hublere, siempre
y cuando ¢ Fondo de Psgo de Intereses del Financlamiento que esté rehuonado con ei
Contrato de.Cobertura de que se trate haya sido fandeado en su totalidad.

{a) A mis t%rdar E las ., hora de ia Cludad de Méxdco, del -~ - " .- . Dia
Hébil previo al - Dis Hébit de cada mes colendario {cada una, una “Fechs de
Determinacién®), e! Fidudario determinard si los recursos disponibles en ei Fondo de Reserva,
ios Fondos de Pago de Capital, en los Fondos de Pago de intereses y, en su caso, los recursos
qmwmmwrkuwmummmdewnenhsmm
individuales de Coberturas gue le hayan sido notificados conforma 2 Jas Secclones 8.3.1 incise
(8) v 8.3.2 inciso.{e) serdn suficientes para cubrl, en su totalided, lasmﬂdadesque
correspondan a cade. Fondo de Pago de Intereses.y Fondo de Pago de Capital conforme a las
instrucciones. recibidas de ios Acreedores emitidas de eonfomidad con lo establecido en la
Seedén&ipmhsl‘ednsde!’lpqueownanentresa&dudebatermhadényel Dia
2 ~.anterior a lu Fecha de 2.7 del fnes calendario Inediato siguiente.
En caso ét que ‘el Fiduclario determine que las solicitudes de los Acresdores emitidas de
conformidad con lo establecido en la Seccién B.1 serdn integramente cublertas con los fondos
disponibles en dichos Fondos y Cuentas, entregard al Estado cuaiquier excedente de recursos
que estuviere disponible en fas Cuentas  Concentradoras, entre {a Fecha de Determinacitn y la

sigulente Fecha de Distribuciéin de Participaciones o Fecha de Distribucién del ISN, en cuyo casa

realizard las aplincion@s prqvistas en las Secciones 8.3.1, im:mo {e). 8.3.2, inciso {c} y 8.4 inciso
{b}.

-
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{b} En caso de que en una Fecha de Determinacién el Fiduciario determine que los
recursos disponibles en el Fondo de Reservs, an los Foridos de Pago de Capital, en-los Fondos
de Pago de Intereses y, en su caso, [05 recursos que serdn dspositatios por las contragartes de
ios Contratos de Cobertura en las Cuentas Individuales de -Coberturas que le hayan sido
notificados conforme a las Secciones 8.3.1 Inciso (g} y 8.3.2 inciso {e}.no serin sufiiientes para
cubrir, en su totalidad, las cantidades gue correspondan a-cada Fondo de-Pago de intereses y
Fondo de Pago de Capital conforme a las instrucciones recibidis de los Acreedores emitidas de
conformidad con lo establecido en la Seccién 8.1 para fas Fechas de Pago qué ocurran entre esa
Fecha ile Determinaclén y el Dia Hébil inmediato anterior-a la Feché de Determindcién del mes
calendario inmediato sigulente, el Fiduciario, en esa mismi fecha y en ef orden siguiente:

(i} abonard a la Cueita de Pago de las Garantlas, cont cargo exclusivamente a lfas

" cantidades depositadas en los Fondos de Pago de-Intereses correspondientes a los
Financlamlentos  Garantizados, cuslguier cantidad faltante de coalquler
Contraprestacién de los Cohtratos de Garann‘a que eﬂmspondn al peﬁodu mensuat de
que se trate;

{il} destinard irrevocablémente al pago de los Financiamientos, mediante el abcuo en el
Fomio de Pago de infereses y en el Fondo de Pago de Capital, meseorden las
cantidades que se encuentren en ¢f Fondo de Reserva a profrata, en el entenido que -
los abonos que se efectien al amparo de esté inciso (i} al Fondo de Pago de Cap&tal y a!
Fondo de Pagoe de Intereses de los Contritos de Garantla, no serénm irrevocables
{excepto por los abonos reallzados para pagar cuslquler Comtraprestacién de los
Cortratos de Garantfa que conforme &l propio Contratos de Garantia sea irrevocabie) y
estardn sajetos ah redismhucwa descrite’ &n et siguiante inciso {!ﬁ}. sepln sea aplk:able*

(i) durante la vigenda de ios Contratos de Gmntfu. retirars fas canﬁdades depositadas
en el Fondo de Pago de Capital v en &l Fondo de Pago de intereses de cada uno de los
" Contratos de Garantfa que en su caso se hayan célebrado {excuyendofas cantidades
due por toncepto de cuaiquier Contraprestaclén de los Contratos de Garantfir hubleren
sido depositaflas en dicho fondo, conforméa ‘la Soliitud de Pago més reclents
presentada por el Garante correspondleiite, slempre que dicha contraprestacidn sea
" Itrevotable conforme sl propié Contrato de Gerantfa) para efectos de abonar las mismas
junto con las cantidades que corresponidina tada Contrato de Garantia de fa aplicacidn
del Fondo de Reserva al Fondo 'dé Pago de Capltal y af Fondo de Pago de Intereses del
Financlamlento Garantizado que corresponda, en cada caso, hasts donde sea necesario
para que se cubra la totalidad de las transferencias de principal ¢ intereses crdinarios o,
en su caso, los pagos al amparo de un Contrato de Cobertura (distinte de los pagos por
concepto de terminacidn anticipada parcial o total) solichados por el Acreedor
Garantizado de gue se trate, en ol sntandidt: gub las cantidades que, en .su caso,
_ queden en el Fondo de Pagode Capital ¥ wn &l Fondb de Pago de intereses de cada uno
de los Contratos dé Garantla wria- vez que el Flducario haya Hevado 2 cabo la
redistribucién a gue se reflere ‘este inclso (i), debiersn: ser transferidas al Garante
‘correspodierite, de conformidad corilas Solicitudes de Pago comrespondientes; v




{iv} en caso de que, una vez realizada la redistribucién mencionada en el inciso {iif}
anterior, las cantidades depositadas en los Fondos de Caphtal y en los Fondos de
Interéses de los Financlamientos Garantizados no fueren suficientes para realizar jos
pagos solicitados por jos Acreedores de los Financlamientos Garantizados en su
totalidad en ia siguiente Fecha de Pago, deberd solicitar sl Garante correspondiente los
recursos disponibles al ampare del Contrato de Garantfa correspondiente conforme al
procedimiento-establecido en 1a Seccién 8.10 y los abonard, hasta donde alcance, en el
Fondo de Pago de Capital y Fondo de Pago de intereses del Financiamiento Garantizado
de que se trate, segin se establece en la Seccdn 8.10, en o] entendldo gue cualquier
solicitud de disposicién conforme a los Contratos de Garantia deberd ser modificada o
-revocada por el Fidudario, a més tardatalas’ . del D Hbil inmediato anterior a
una Fecha de Pago,.en caso de que artes de recibir del Garante correspondiente los
. recursos soficitados de dicho Gerante .en la Cuenta: Individual de la Garantfa, el
Fiduciatio hublere .recibido cantidades -adicionales en cualqmera de las Cuentas
Concentradoras que permiten ef pago total de las cantidades soficitadas por los
Acreedores conforme 2 la Seccitn 8.1. “Sin perjuicio de lo anterior, cada uno de los
Acreedores Garantizados. podrd exigir al Fiduciario, mediante notificaciin por escrito,
que solicite al Garante correspondjente los recursos dispon!bl&s al amparo de los
Contratos de Garantia correspondientes, en caso de gue ef Fduclario, por cuaiquier
razén, . incumple.con su obligacién de .solicitar dichos recursos | a? Garante que
mmqunda conforme a pmv!s:o en este inciso {iv). ‘ _

: (c} $in mrjuldo dg io_pm&sto.m vuaiquier otra disposlcién del presente Contrato, en
caso de que en.cualquier fecha en que el Fiduglario deba apilcar los racumos derivados de
Particlpaciones, del ISN o de jos Derechos Derlvados del FAFEF corforme a las Sectiones 8.3.1
inclsos (b), {c} y{d}, 8.3.2 Ineiso.{b).0 B.4 de este Contmb, dichas cantidades no sean suficientes
para ser aplicadas en los términos previstos gn did:lsSeedomsa.s 1 hm(h}, {e}y {d), 8.3.2
inciso (b} 0 B.4; segin ses ol caso, o Fldudlﬂo, el Dia Hibil slguhm s dicha fecha, mediante
un Requerbniento de Recursos Adiclonales, sam:itari al Fideicomitente. quelanntmsue
Recursos Adiclonales,. a mis tardar o periGitimo Dia Hibii del mes oomomtkm,,mn el fin
de alcanzar of Saldo Objetivo del Fondadt,&esmyla&nﬂdad Reguerida o Ia Cantidad de
Aforo correspondiente de os Financianilentos v, en cuanto reciba dichos Recursos Adicionales

los usard, en ese orden, para(i} fondear en su totalidad los Fondas de Pago deCapnalyFondos
de Pago de Interucs, hasta donde alcance, y {i} mantener el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva. -

a7, mmﬂm

{2} Parscada abonu en ios qudus de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital que.

requlera una- distribucién 8_prorrata por. insuﬁcienda de recursas de. conformidad con lo
previsto en la Seccién 8.6, el Fidutiario (1).si se tratase del primer y/o segundo Periodo en el
cual hublese insuficlencia de recursos, aplicars las camldades disponibles para ser abonadas a
!as Fondos de Pago de intereses y Fondos de i’agn de Capitat de los distintos. Financiamientos
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conforme a ke proporcion que las cantidades que deban separarse a sus réspectivos Fondos de
Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital representen del total de ias cantidades a separar.
por la totalided de los Financiamientos en dicho Periodo, o (2) s! se tratase del tercer o
ulterlores Periodos en el tual hublese insuficlencia de recurses, entre todos los Acreedores en
la proporcién que ef capital insoluts de fos Financiamisntos de cada Acreedor, Incluyendo tanto
el capital vencido como ef vigente, represente con respecto sl capital insoluto de fa totalidad de
Financlamientos que aparezcan en el Registro del Fidelcomiso, incluyendo tanto el capital -
vencido comd el vigente, excluyendo cuaiquier capitatizacién gue, en su caso, se haya previsto
que tenga lugar por Insuficienda de flujos del Fidelcomiso.

{b} Las cantidades que te corresponden & cadz Financlamiento y estén abonadas en sus

" respectivos Fondos de Paga de Capltal v Fondos de Pago de intereses serdn transferidas al

Acreedor correspondiente y éste las aplicard de conformidad con lo establecido en los
Documentos del Financiamlento respectivo.

{a) El pago de intereses (incluyendo Intereses moratorios), accesorios,
Contraprestaciones de los Contratos de las Garantias, de existir, y,en su casd, Fas cantidades
que el Fideicomitente esté obligado # pagar a sus contrapartes en ios Contratos de Cobertura
en los téreinos de dichos contratos, distintos de [as cantidades que ef Estado deba pagar por
concepto de terminacion anticipada parcial o total, se llevard a cabio con los recursos abonados
al’ Fondo de Pago de Intereses precisamente en la Fecha' dé Pago establecida en los
Documentos del Financiamiento correspondientes v a través de ia forma Indicada en ja Soficitud
de Paeo, la Notificacidn de Aceleracién, Noﬁﬁadén de Tarminacién de Evem de Aceleracién o
féotiﬁacién de Incumplimiento.

(b} El pago de capital de cada Financlamients (y,, en ol caso de los Contratos de
Cobertura, las cantidades que o Estado deba pagar por coricepto de terminacién anticipada
parcial o total de dichos Contratos de:Cobertura} se flevard a cabo con los recursos abenados al
Fondo de Pago de Capital precissmants en la Fecha de Pago dé cada Financismiento y a través
de ia forma indicada en la Soficttud de Pago, la Notificacikdn de Aceleracidn, Notﬁactén de
Terminacién de Evento de Aceleracién o Notificacidn de zncumplimiento

{c} El Fiduciario deberd pagar los Gastos de Mantenimiento dentro de ios 7 {siete} Dias
sigulentes a aquel en gue reciba ia factura corespondiente de cada pagd siempre que se
encuentren previstos en el Anexo *8* del presente Fidelcomisn, Todos Jos gastos no previstos
deberdin ser mtorizados por el Comitd Técnico.

{d} Todos los pagos a los Acreedores se realizarin preferentemente mediante
transferencia electrénici de fondds inmediatamente ~disponibles, y en todo caso de
conformidad con lo estabiecido en fos Documentos del Financiamiento respectivos; en el
entendido que, n las transferendias de fondos, el Fiduciario y el banco del beneficiario podrén
basarse en fos ndmeros de cuerts, © cualesguléra otro nlimere’ de Identificacién simfar que fa




parte que deba instruir al Fiduclarie conforme a este Contrato ie proporcione por escrito, para
identificar a (I} el beneficiario, (I} el banco del beneficiario o {ill} cuaiquier banco intermediaric.

{e} Todos los pagos a terceros se realizardn preferentemente mediante transferencia
electronica de fondos a la cuenta que ef tercero le notifique por escrito, en fondos
inmediatamante disponibles, previa entrega de [a factura correspondiente of Fiduclario.

{fi Solo se considerars que los pagos conforme a 2 presente Seccién se han realizado,
hasta que se encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios. €l
Fiduciaric deberd obrtener ¥y conservar la documentadén que acredite ias mnsfemndas
reglizadss.

- {g} . [Intencionalmente omitida)}

{(h) Sujeto a lo dispuesto en el apartado (i) siguiente, el Fiduciario transferird al
Fideicomisaric en Segundo lugar Jas Cantidades Remanentes mediante transferencia
electrénica de fondos # la cuents que se determina en el Ango "277 del presente Fidsicomiso
o a cusiquier ctra cuenta que el Fideicomisario en Segundo Lugar le notifique por escrito, en
fondos inmediattmentq dispmibles. o L

(l) sujm a b dlspuesto én o apartado () slguiente "o Fldndarie transferirs 3l
Fidelcomisario en Segundo Lugar tas Cantidades Remanentes def, FAFEF Utllizable mediante
transferencia . e!umﬁnlu de fondos » s Cuenta de Remanentés del FAFEF, en “fondos

inmediatamente dispon&tes

§1] Como exXcepcidn 3 Iu previsto en los indsos {h) e (i) am‘eﬂares, el Fideicomisario e,
Segundo Lugar podrs instrulr al Fidudarfo, wnamﬁoﬂdada!a&ﬁade&tregadeias
Cantidsdes -Remanentes, que mantenga en In respectiva Cuenia Concentradora de
Participaciones o en la Cuenta Concetradora de ISN, segiin corresponda, cuafesquier montos
deﬁmﬂosdehs&nﬁdadaﬂemﬁ&saefe@odedesﬁmﬁasﬁabonoéelosFonéesde

PasndeCap&aivFondosngamde!nmdeﬁmndammlnsmmelRegistroauyos _

Acméorusnohavanpmnﬁdoiaswdmddehmmpecﬁva

{a} Ei. Fidnchﬂe :edblré ™ Apomcidn iniclal enh Cum Concentradora Adicional v la
aplicard 2 mis tardar el Dfa chﬂs&gulentea fa facha en gue Ia reciba al Fondo de Reserva.
-{b) E! Fondo de Resem se constituird durante los primeros - ' ., meses
contados a partiv de la fecha del presente Fideicomiso, mediante &f abono mensual que Heve a
cabo ¢ Fidudario durante dicho. perlodo de b cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos

miliones custroclentos dleciseis mil clento veintitn pesos oo/xoo ‘moneda nacienal) hasts

ajcanzar la canticed. deSWGMQGOGO(M setenta y ocho millones). Lo anterior, sn
sl entendido gue, 3 pertir R - . contado a partir de_ la celebracién def
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presente Fideicomiso, el Fiduciarlo deberd abonar en el Fondo de Reserva ias cantidades que
correspondan conforme a la Cléusula ﬂctawa anterlor a efecto de mantener ¢l Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva,

{c} En caso de que e} Fiduciaro utilice recursos del Fondo de Reserva repondrd las

" cantidades necesarias para alcanzar ef Saldo- Objetivo del Fondo de Reserva de los recurses

disponibles en las Cuentas Concentradoras v en las Cuentas Individuales de Coberturas, de
conformidad con lo dispuesto en las Secciones 8.3.1, incisos (b}, {c} y {d), 8.3.2 Inciso (b}, 83.3y
8.4, Inciso (3}, después de haber realizado los abonos correspondientes a jos Fandos de Pago de
Intereses y Fondos de Pago de Capital de los Financiamiefitos; gmmm en caso de
gue el Fiduciario utilice cantidades que se deriven de los Dérechos: Derivados del FAREF, e
Fiducidrio abrird una subcuenta del Fondo de Reserva en donde abonard por séparado las-
cantidadés que hubiere tomado de la Cuenta Concentradora del FAFEF (la “Subcuenta del
Fondo de Reserva’), respecto de la cual se procederd conforme a lo siguiente:

{i} Dentro del Dia Habii sigulente 2 aquél &n gue reciba en fas Cuentas Concentradoras la
sigulente transferencls de ias cantidades derivadas' de los Derechos Sobre las
Participaciones, después de haber efectuado todes las transferendias que se raqulera
coriforme 2 esta Secclén 89, el Fduciario fetirard los- recursos abonados en fa
Subcuenta del Fondo de Reserva y abonaré al Fonde de Reserva un monto equivalente
al saldo de la Subcuenta def Fondo dé Reserva con las cantidades recibidas en razén de
los Derechos Sobre las Participaciones o de los Recursos Adlicionales, Und ver efectuada
dicha operacién, of Fiduclafio depositard en la Cuenta deé Remanentes del FAFEF los:
recursos que estuvieron depositados en ia Subcuenta del Fondo de Reserva; y

{11} En casc de que antes de que el Fldiiclarlo ‘efectde ios traspasos y abonos. 2 que se
reflere el pimfa gue antecede fuere necesario aplicar jos recursos depositades en el
Fondo de Reserva conforme a jo previsto en I Sictién 8.6(b), las transferencias
previstas en dichas secclones se efectuarin con los recursos depesitados .en fa
Subcuenta del Fondo de Reserva; en ¢l entendido gue ef Fiduciario no abonard a fos
respeactivos Fondos de Pago de intereses y Fondos de Pago de Capital cantidades
existentes en ja Subcuenta del Fondo dé Reserva para in fin distinto del pago de
_ principal e intereses (mduyendo mcmrios) de los Ftnanciamientos.

{f) En caso de que uns vez aplicado lo sefialado en la Sudén 86 (a} las cantidades
transferidas no hubleren alcanzado para cubrir ef Saido Obletive del Fondo, de Reserva, ¢l
Fiductario deberd solicitar al Fideicomitente la§ centidedes necesarias para alcanzar dicho Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva. Lo anterior mediante un Requerimiento de Recursos
Adicionales que deberd enviar de conformidad con lo establecido en. la Seccién 8.6(c); ap el
entendido gue: () el Fidelcomiitente se obliga a transferir al Fiduciario fos Recursos Adiclonales
correspondientes a més tardar ¢f pentitimo Dia Hébil del mes en que reciba el Regaerimiento
de Recursos Adicionales, v (li} hasta en tanto no se recban dichas cantidades del
Fidelcomitente, el Fiduciario destinard recursos depositados en fas Cuentas Concentradoras a la
cuenta del Fondo de Reserva hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.




{8} E! Gitimo Dia HabH de cada mes, el Fiduciario retirard los recursos existentes en el
Fondo de Reserva que excedan del Saldo Ohjetivo del Fondo de Reserva y los depositard en fa
Cuenta Concentradora Adicional,

Los recursos que el Fiduciario disponga al amparo de cada uno de los Contratos de
Garantia que en sy caso se celebren sélo podrin utilizarse para reafizar pagos al ampare del
Financiamiento Garantizado correspondiente y no podrén utilizarse para otro fin, :

Para efectos de la Secelén' 8.6, inciso (b), pérrvafo (iv) de este Contrats, ol Fiduciario, a
més tardaralas . delDfa Habil sigutente a la Fecha de Determinacidn, entregaré a cada
uno de los Garantes una solicitud .de disposicién de copformidad con-los términos de eatga unc
de los Contratos de Garantfa {con copls al Estado), por el monto que sea necesario para cubrir
sn su totalidad los montos adeudados por concepto de principal e intereses ordinarios de!
Financiamiento Garantizado de que se trate {y, en of caso de-los Contratos de Cobertura, los
montos..adeudados por el Estado at ampare de dichos contratos, que sean distintos de as
cantidades que dste debs pagar por concepto de terminacién anticipada parcial o total), hasta
donde alcance-el Monto Disponible de los Contratos de Garantla. En la fecha en que e
Fiduciatic reclba de cualquler Garante, en las Cuentas individuales de Garantfa, los | récursos
dispuestes o amparo.de los Contratos de Garantla, deberd apiicar!us # pago de principal e
Intereses adedudados conforme al ﬁmndamlum Garmﬁmdo que nommcm;la en cada caso,
mediarte ¢! abono en, ei?ondodﬂ’icodehnmyenowondn dePagode&pltai de dicho
Financlamlento Garantizado, en ese orden, Mm en ¢} caso de los Confratos de
Cobertura, los recursos. que sean dispuestos por el Fiduciaric al amparo de los Contratos de
Garantia.correspondientes, serdn aplicados, mediante abono al Fondo de Pago de Intereses de
cada Contrato de Cobertura, al pago de los montos adeudados por el Estado al amparo de
. dichos contratos, que. sean distintos de fas canﬁdades que éste deba pagar por concepto de

terminacidn anticzpoda parcial 0 total ) ‘

Conelpropésitode!levarauhoelprepagpdehsmeiamiemos,semdalo
1. Bl Fidsicomhtente se obfiga 3 entregar al Fiduciario dentro de los 13 (trece} dias
, amn%udecadnmeswmdarbunnpomenelque,dewnformldadwn[ainfomadén que
. Ethayamdqal'fmfadekFedmmsedesghcenlosiwquﬂanmr&deia

mmammmmmmmmmmm der!vados del
W@mammy«mmmdﬁw

zmmmcmaabommmmwdom ‘
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{a} A parlir del mes - contado desde la celebracién del prasente Fideicomiso, el
Fiduclario a mas tardar en cada Fechia de Céiculo de Prepagn, deberd verificar que los montos
de los ingresos derivados def Fondo General de Participaciones y de los Derechos Derivados del
FAFEF gue tenga registrados respecto del mes inmediato anterlor coincidan cori los montos
reportados por el Fideicomitente en ef reporte a que se refiere el numeral 1 anterlor,

(b} Calcular si se rechhiercn Ingresos Adicionales en el i mes lnmediaw anterior, conforme
ah ssguiente formula:

T [ * et .
14, = (zm‘-a- qup,mZm,) X UDI,
Ve =3 =4

Do_r_lde:

A, = Ingreso Adicional en el periodo dei célculo
MMR; = Monto Mensual Recibido en ef periodn; H
MMB; = Monto Men_suai Proyectado en el periodo /
{A; = Ingreso Adicional en el periodo /

UDI= valor de la UDI en ef periodo del cdleule

t = perioda del célculo, que puede tomar vmfares de. .., (meses dentro del piozo del
cr#dlta : -

(¢} Und ver realizado el ciicilo antes mencionado, el Fidudario debers notificar
Fideicomitente los resultados. Lo anterior, en of entendido. que ef Fldeicomitente podrd dentro
de un plazo de 5 {cinco} Dias Héblles contados a partir de fa fechs en que reciba la notificacidn a
que se refiere este inclse objetar dicho caleulo para lo cual deberd presentar al Fiduclario por
escrito los calculos correspondientes juntd con la informacién que acredite los mismos. En case
de que se reconozca la existenca de un error en el célculo, emduciaﬂn ajustars los resultados
segdn corresponda. T

{d) Unicamente y exclusivamente en aquelios vasos que los Ingresos Adicionales
resuiten en una cantidad positiva, el Fiduclario en el mes natural inmediato siguiente & la Fecha
de Chlevio de Prepago que los arroje, shonard irrevocablemente al Fonda de Prcpaso el 3036
{treinta por ciento} de los Ingrésos Adicionales {e! "Monto pare PERA0- DOF INgYeses -

,mbsmwmquemﬁiefedosemmdeiasmmmmmdom de
conformidad con lo dispuesto en s Secciones £.3 v 8.4 anterlores.




{#) A més tardar dentro de los 15 {quince} Dias Hibiles siguientes al cierre de cada
gjercicio fiscal, el Fidudario deberd verificar el monto de los Ingresos Adiclonales calculados
durante el sjercicio fiscal inmedlato anterior. Para efectos de lo anterior, ol Fiduciario deberd
suimar las cantidades qile hayan resultado del céiculo dé ios Ingresos Adiclonales durante cada
mes de dicho ejercicio fiscal.

{f) En caso de que el resultado de la suma sefialada en el inciso {e) anterior resulte en
una cantidad positiva, el Fiduciario distribuird dentro de los 5 (cince) Dias Hiblles siguientes a la
fecha en que realice la verificacién los recursos depositados en el Fondo de Prepagoe a cada
Financiamiento Inscrito en el Registro madiznte su depdsito en la cuenta gque cada Acreedor
haya sefaiado para recibir pagos de capital, a pro rata en consideracién del porcentaje que
represente la Cantidad Requeride de cada Financiamlento sefialada en la Soficitud de Pago,
Notificacién de Aceleracifn w’o Notificacidn de Incumplimiento presentada al Fiduciario por
cada Acreedor en el mes inmediato anterior. En ef evento de que de la verificacién antes
mencionada resulte una cantidad negativa © un monto inferior al depositado en ef Fondo de
Prepago, ef Flduclaric entregard al Fidelcomitente las cantidades depositades en exeso 3 los.
montos que el Fiduciairio deba distribuir entre los Financlamientos conforme al presente
pérraz"o .

{g) El Fiduciario deberéd notificer ai &duwomltente y a los Acreedores el monto del
" prepago reslizado dentro de los 5 (cinco) Dias Hibiles sigulentes a ia fecha en que fleve a cabo

¢l pago cerrespondiente

=,

8.12

E Fiduciario deberd aplicar los recursns que en su caso aporte el Fideicomitente en
cualguler momento al Fondo de Prepago a! prepago de los Financiamientos mediante su abdno
en las cuentas que los Acreedores le hayan notificado para recibir los pagos de principal, de
conformidad con lo previsto en el Contrato entre Acreedores. Hecho lo anterior, el Fiduciario
deberd notfficar a} Fidelcomitente y a los Acreedores el.monto dei prepago realizado dentro de
los 5 {cinco) Dfas Hibilles ;isulmtes alafechs en que lieve a cabo ef pago correspondiente.

Mm mmmm

‘ L G850, Saivo queseestab!ezua!gndisﬁnmen
bsummenmsdebsfmmmws.mmdemsewnﬁquuesehanentragadoacn
Acreedor Cantidades Pagadas en Exceso, dEmdoyloeiﬁdudaﬁoenviartnaiAcreedorde que
s¢ trate una Natificacidn de Cantidad. Pmdaanﬁxcmdemnfomidadwnelﬁrmnuwuese
adjurta al presente como Angp 510°, sefialando ef monto de lss Cantidades Pagaéas en
Mymumhﬁmmmdemm@dﬁn&mﬂmwg
anEmeenunphmdes{dm}nhsﬁébﬂsmmdosaparﬂ:dehmpdéndedaﬁw
notificacion:
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distinto en los Oooumentos de los thndamientos, en uso de que aigdn Acreedor hublere
recibido Cantidades Pagadas en Exgeso y dichas cantidades no hubleren sido restituidas al
Fiduciario mediante su 2bcno en la Cuenta Concentradora Adicional dentro del plazo
establecido en la Notificacién de Camtidades Pagadas en Biceso, entonces, el respectivo
Acreedor, a partir de la fechia en ke que debid restitulr las Cantidades Pagadas- en Exceso,
deberd pagar al Fidudiario intereses mor#torios diarlos sobre las Caritidades Pagudas en Exceso
no transferidas, que se calculardn a razén de la tasa de interés moratoria fijada al Estado en los
Documentos de Financiamiento del Acresdor respectivo sebre el importe de dichas cantidades,
por los dfas efectivamente transcurridos  entre el dia en'que debld haberse realizado fa
devolucidn y Iz fecha efectiva en que se realice ia mlsma, de conformidad con la slguieate

férmula’
T
- CPE ’
M - CP x((BG{) x NDETY ))
En donde:

IM = Intereses Moratorios derivados de Cantidaties Pagadas en Exceso al Acreedor que no

‘fueron restituldas en el plazo establecido.

CPE = Cantidad Pagada en Exceso.
TIM = Tasa de Interés Moratorio
NDET = NGmero de dfas transcurridos desde-la fecha en que se debieron de haber restituido las

Cantidades Pagadas en Exceso hasts la fed:a en gue efectivamente fueron devueltas dichas
canﬂdades.

En caso de que e%iFiduciaﬁo reciba una Notrficacién de Aceleracién debera:

{1} Enviar una copia de ia Notificacidn de Aceleracién a las Agencias Callficadoras, al
Fideicomitente y a cada uno de los demds Acreedores dentro de los sigulentes 2 [dos)
Dias Hiblles contados a partir de la fecha en la que reciba dicha Notificacién de
Aceleracidn.

{1} Sujeto a lo establecido en la Seccidn 10.2 siguiente, con base en la Cantidad
Requerida y en el Factor de Aforo establecido en el Sumario y en los Documentos del
Financiamiento de cada Financiamiento, ef Fiduciario deberd,-a partir de la fecha en que
reciba la Notificacién de Aceleracién correspondiente y hasta gue, en su caso, reciba




una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracion, transmitir la Cantidad de
Aforo al Fondo de Page de Capital y af Fondo de Pago de Intereses de todos y cada uno
de los Financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso.

{iN) El Fiduciario pagard sn cada Fecha de Pago-del Financiamiento i2 Cantidad de Aforo

con base en la Notificacién de Aceleracién o Sclicitud de Pago que e pmpordonen los

Acreedores a mas tardar of Dis Hébii anterior a cada Fecha de Pago.

La aceleracién det Flmndam!entd estard vigente hasta que ‘el Flduciaric recba uns
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracidn por parte del Acreedor de que se trate.

0.2

En caso de que los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para
cubrir la totalidad de las trensferencias solicitadas por todos los Acreedores, incluyendo
aquellos que hublesen enviado al Fiduciario una Notificacién de Aceleracidn o Notificacion de
Incumplimiento, se apﬂcaré fas disposidams establecidas en |3 Seccién BS{h} del presente

Fidelcomiso _
Cléusula Once. Notificacién de Incumplimiento.

En caso de que el Fidudaﬁo reciba una Notificacién de Incumplimiento deberé:

: t!}ErMar una copia de la Notificacién de-incumplimiento a las Agencigs Calificadoras, al
Fideicomiterite v a los demds Acreedores, dentro de. jos sigulentes 2 {dos) Dias Hébiles
contados a partir de la fecha en la que reciba dicha Notificacién de incumpiimiento.

(it} Sujeto @ lo estabiecido en la Secclén 11.3 sigulente, aboner en el Fondo de Pago de
Capital y/o Fondo de Pago de intereses del Acreedor que envié la Notificacién de
incumnpiimiento, las cantidades solicitadas por dicho Acreedor y entregar dichas
canﬁdadu,mhhdude?ammbhddtensurﬁpmmoocummde
Financlamiento.,

En caso de-que of Fiduciario recilia varias Notificaciones de incumplimiento, el pmcédimienm
establecido en la presente Cldusula se apiicard para cada Notificacién de Incumplimiento.

En caso de que los recursos.existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para cubrir fa
totalidad de las transferencias solicitadss por todos los Acreedores, induyends aqguellos que
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hublesen enviado al Fiduclario una Notificacién de Aceleracién o Notificacién de
incumplimiento, se apiicard las disposiciones establecidas en Ja Seccidn 8.6{b) del presente
Fideicomisc.

 Cldusulz Doce, Régimen de inversién; Uso de Portal del Fidudiario,

£l ﬁduciarlo'lnvmtki las cantidades que se encuentren depositadas en fas Cuentas
Concentradoras y en los Fondos, en cualquiera de jos sigulentes instrumentos denominados en
Pesos o Unidades de lnversién, a través de cualquier intermediario financierd, incluyendo
cualesquira socledades Integrantes de INVEX Grupo Financiero, S5.A. de CV. en: {i} cualquier
deuda piiblica interna de los Estados Unidos Mexicanos ‘representadas en bonos u otros
instrurmentaos de deuda emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos a plazo no
rhayor de 355 (trescientos sesenta y cineo) diss; (/) depésitos a la visti que devenguen
interases en las Cuemtas Concentraderas, mientras se encuentre pendiente la transmisién de
los recursos depositados en dichas Cuentas Concentradoras a los Fondos; o {fll) contratos de
reporto sobre valores gubernamentales de los Estados Unidos Mexicanos cuyo plazo no sea
mayor de 365 {trescientos sesenta y cinco} dias, séglin se define en la Cliusula MA2 de:la
Circular 2019/95 emitida por el Banco de México, sujetos a las disposiciones de-dicha circular; o
{iv} acciones representativas del capital sacial de siciedades de Inversidn-de deuda con cartera
compuesta exclusivamente en valores gubemamema!es, bancarios ‘o tomerciales con
calificacién crediticla de *AAA® o equivalente otorgada por una institucién cafificadora de
valores, gn el entendido que: {x)-! contrato de reporto sea celebrado con una institucion de
crédito mexicana cuya calificacién creditida en fa escala nacional sea de AAA o su equivalente;

“{y} el plazo para el contrato de reporto no exceda de 30 (treinta} dias; v (z) cuslasquier otra

inversién que se dprobada por escrito por el Camité Técnito, En caso de que el Fiduclario no
reciba instruccién alguna de parte del Comité Técnico, el mismo proceders a invertir los
recursos existentes en las Cuentas Concentradoras, sin retponﬁab'llidad alguna, en los términes
de lo establecido en fa Seccién 12.1 ameﬂor.

-122  |nsucdones.

El Fiductario Invertird los recursos existentes en las Cuentas Coneentﬁdomyen ios
Fondos conforme a las Instrucciones que reciba del Comité Técnlnof sustancialmente en el
formato gue se establece en el ‘Angxp “28". Lo aiiterior, gn el ertendido que e Fidudario
continuard apiicando las Glitimas instrucclones recibidas del Comité Técnico en tanto no reciba
una nueva instruccitn, slempre gue diths k!strueclén -se mwem dentra de los parametros
establecidos en laSecc!ﬂn 12.1 anterior. )

En tanto se ajuste al Régimen de inversidn correspondiente, el Fiduciario no serd
responsable por los menoscabos que sufran fos valores, en cuanto a su precio de adqulsicidn,




por fluctuaciones en ¢ mmdc; en los términos del articulo 391 de la Ley General de Tfulos y -
Operaciones de Crédho.

Las Partes declaran estar enteradas del contenldo y alcance de los términos y
condiciones del "'Contfato ‘de Prestaﬁén da Servicios por intermnet”, para el acceso a la pagina

“Portal Fiduclario”, el cuidl se adjunta al presente

como m Las Partes, sagin se ﬂetarmine conveniente por el Comité Téenico, podrdn
aceptar suscribir dicho contrato 2 efecto de hacer uso de fos servicios descritos en el mismo
seglin sean necesarios o convenientes para afcanzar los fines del presente Fideicomiso.

Cléusuta Trece. Audhtoria del Fideicomiso. |

El Reporte Anu:§ ched F!dudado A ser entregado en t&mlms de la Méa 16.8 de1
presente . Contrato, . deberé ser acompafiadc por un dictamen del Augitor Externo._. del
Fideicomiso en dande se seflale que dicho reporte mpmenta razomb!emem la condicién
financlera del patrimonio del Fideicomiso y que el mismo ha sido prepando de conformidad
con las NIF; Rﬁmmmmmmdﬁmmm:qmnmdpmmepim
deberé ser entregado 2 més tardar dentrp de los $0 (nc\mnti} dias slgulemes ala fed:a enia
que el ﬂduohﬂo presenu dicho feportc adicho wdﬂ:or ]

. El Comlté Técaico podré desimar ¥y femover alAud!mr Externo del Fideicomiso. En caso
de designacién de nuievo Auditor Externo del Fideicomiso se deberd wmpﬁr con los mquisitos
sstableciios en el presente Contrato. .

Los honorarios del Auditor Externo del Fideicomiso serén cubiertos con cargo # Gastos
de Mantenlmiento ' .

Ademds de las otras oblipcionu; del ﬁdeicomm oonsigaaﬂas en este Fideicomisa y/fo en las
respectivos Documentos del Financiamiento, ef Fideicomitente tendrd, en' todo tiempo durante

la vigencia dei presente Fidelcomiso fas siguientes ohligaeiones
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Celebrar dentro de los 30 {treinta) dfas naturales sigulentes a la celehracion del presente
Contrato el contrato de prestacién de servicios correspondiente con el Auiditor Externo del
Estado, cuyos Honorarios serén cubléitos con cargo al presupuésto del Estado. £l Estado se
obliga 2 mantener contratado en todo momento durante ia vigencia del presente Fideicomiso a
un Auditer Externo del Estado, e e entendido que podré sustituirio, de thempo en tiempo, por
otra firma de contadores ptiblicos de las Brevistas en el Anixd “1” del presente Fideicomisc,

14.2. Dedargconss.

Reallzar todos los attos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendientes 3, que las

declaraciones del Fidelcomitente en este Contrato sean; en tode momento durante Ia vigencia

def mismo, completas y verdaderas, y no omitan ninguna informacién relevante.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendiéntes a, mantener
la validez de la transmisién y afectacién conforme a la Ley Aplicable de los Derechos
Fideicomitidos y de los ingresos derivados del ISN al pago de los: Financiamientos en términos
de este Contrato.,

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para o tendientes a mantener ba
validei y exigibilidad de los Finantiamientos y eviter la existencla de Eventos de Aca!encién 0
Eventos de Incumplimiento conforme a los mismos.

14.5. Vvglidez de aste Contrato.

Reailzar todos los astos y/o hechos jur!dlcns para o tendienta 3 mantener la
adglbiﬁéadyvaiiéez de este Coritrato,

Reallrar todos los actos v/o hechos juridicos necesarios para o tendientes a destinar los

fondos recibidos por ef Fideicomitente en razén de los Hnmclami&m 8 Inversién pdblica
productiva conforme a a Ley Aplicalile.

- Realizar todos los actos y/o hechos jurldicos necesatios para o tendlentes a-mantener
los Financiamientos registrados en ef Registro Estatsl y en ef Registro Federal. El Fideicomitente
deberd acraditar febac!aatemer_vte ante el Fiduclatio dicha inscripcién.




Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendientes a, mantener
en plena fuerza y vigor {I} las instrucciories de pago 2 la Cuenta Concentradora de

Participaciones y a ia Cuenta Concentradora de! FAFEF reslizades a la Tesorerfa de la

Federacién, a la UCEF y a la Unidad de Politica y Controf Presupuestario de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pdblico, asf como para que los depdsitos a la Cuenta Concentradora de
Participaciones y a la Cuenta Concentradora del FAFEF se hagan oportuna y diligentemente; vy
{) las Instrucciones a2 Entidades Recaudadoras con el propésito de que todes los ingresos
derivados def 1SN sean depositados en la Cuenta Cocentradora de ISN,

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar complets, eficaz y
oportunamente los Derechos Fideicomitidos. )

. . ¢

14.30. Paggsde Deuda Yotal.

‘ Pipr ia beudi,jrotgl de mn_fonnﬁfad COfs SUS vencirﬁientos.

Notificar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras y a los Acreetiores por escrito dentro
de los 3 (tres) Diss Héblles siguientes 3 la fecha-en la que tenga conocimiento de fa existencia
de alguna demanils o procedimiento en su contra, que puedan afectar sustancialmente el
cumplimientc de sus obligaciones establecides en este Contrato © pueda tener un Efecto
Material Adverso, I

Notificar al Fiduciario y a Jos Acreedores que sean inzegrantes del Comité Técnico por
escrito dentro del Dia siguiente 4 la fecha en Is que tenga conocimiento de |a existencia de
alguna demanda o procedimients que Incida de manera directa o indirecta en los Derechos
Fideicomitidos y/o los ingreses derivados del ISN. Para efectns del preserite Contrato, se
considerard que el Fidelcomitents tiene conocimjento de un procedimiento en el momento en
el que el mismo sea notificado de ia existencla de dicho procedimiento por la Autoridad
Gubernamental competente {Inciuyendo paneles arbitrales) y/o en la fecha en la que por
cualquler otra causa {incluyendo medios de dfusién masiva} hublere tomado conocimiento del
mismoe.

Netificar por escrito al Fiduciario v 2 los mismbros del Comité Téenico.dentro de fos §
{cinco} Dias Hiblles sigulentes 2 fa facha en la que haya contratado cualesguier financiamiento,

-
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14.14. Informacién Financlers.

(a} Infoimacién sobre Pasivos. El' Estado debers eptregar ai Flduciario. y a cada
Fldeicomisaric eh Primer Lugar (a través de sus representantes en el Comité Téenico} v a las
Agencias Calificadoras un reporte bimestral en el que se sefiale el estadv. de sus-pasivos
derivados de cualesqulera financiamientos u otras obligaciones asumidas por el Estedc que
seah o puedan ser consideradas como parte de ia Deuda Total,

{b} Informadidn Financlera Trimestral. EY Estado deberd' entregar o hacer gue se
entregue 2 los Fideicomisarios en Primer Lugar (2 través dé sus representantes e of Comité
Técnico) y, #n su caso, a Ins Agencias Calificadoras, tari prontaconio esté disponible y en todo
caso dentro de un término de 45 {cuarenta y cinco} dias después-dei cierre de cade uno de los
primeros tres trimestres de cada afio calendario y dentio de un términc de 60 (sesenta) dias
después del clerre del (ltimo trimestre de cada afio calendaric una copia de: (A} el estado de
ingresos {B) el estado de egresos, en ambos casos para of periodo del que se trate, {€) el estado
de 1a Deuda Total, y {D} un certificado de un Fondonario Autorizado dél Estatlo sefialando que
la informacién financlera presenta razonablemente la condicién finadcleras del-Estado, en
términos sustancntmem similares ai formato que se adjunts al presente como M {ia.

{¢} informacién Financlera Anual, Ef Estado deberd entregar o hacer que se entregue
al Fiductario, los Fidelcomisarios en Primer Lugar {a través de sus representantes en el Coniité
Técnico) y, en su case, a las Agencias Calificadoras, tan pronts como esté disponible y en tado,
caso dentro de un términc de 150 {clento cincuenta) dias sigulentes a clerre de cada afio
calendario, una copia de: {A} ef estado de ingresos, (B) el estado de egresos, {C) el estado de la
Deuda Total, {D} un cdiculo de las rezones y/o condiciones financieras sefisladas en ja Seccién
1.1 "Obligaciones Financieras Minimas” al cierre del afio calendaric correspondiente (D) -a
siuacidn de las ADEFAS al cierre del affo calendario correspondiente, v (€} un certificado de un
Funcicnario Autorizado del Estado seffalando que fa informacién finantiera presenta
razenablemente la condicién financiera del Estado, en términos sustanclalmente simltares al
fcmatoquesead}unﬁa!prmtemmoM{h idormacié ncle: 5

{d}’  Auditor Externo def Estado. La Informacién Fnanclera Anual deberé encontrarse
auditada por el Auditor Externo del Estado y.la Informacién Financlera Trimestral deberd contar
con una revisidn limitada.por dicho Auditor Externo det Estado en el que el mismo dictamine
que ef Estado se encuentra &n cumplimiento con las razones financieras y/u obugadones
previstas en la Cléusula Sépt%ma del presem Contiato:

{e} Otra’ informacién. De tiempo en ﬁenipo el Comité Técnico podéd sclicitar al

' Estado informacién de cardcter financlero, demogrifico, econdmico o de cualguier otra

naturaleza que el Estado tenga o razonablemente pueda obtener, misma que ser entregada
por el Estado, al Comité Técnico dentro de uni plazo razonable, el cunl en ninglin caso excederd
de 30 (trelnta) dias contados a partir de la soficitud de diche informacidn, en el sntendide aug
el Estado no estard obiigado a proporcionar dichs informacién cuando Ia misma sea




considerada como confidencial en ios términos de la Ley Federal de Transparencia y Acceso a la
informacién Publica Gubernamental ¢ 1a Ley de Acceso a la Informacién Piblica y Proteccién de
Datos Personaies para i Estado de Coahuila, o cuando no sea informacién generada por el
Fideicomitente y hablendo hecho un esfuerzo razonable no le sea posible obteneria. .

{f Miscelinegs. En adicién a‘io anterior, el Estado deberd, en caso de que jos
respectivos Documentos de Financiamiento asf lo establezcan:

{i} ‘Entregar semestraimente al Acreedor respectivo, en un término que no podrd
exceder de 30 {treinta} dlas naturales a la terminacién de cada semestre calendario, una
certificacién del Funclonario Autorizado sustanclaimente en ef formato que se adjunta al
presente.Contrato como Apsxe “31”, en la que se sefiale que el Estado se encuentra en
cumplimiento de sus obligaciones de pago derivadas de los Financlamientos,

{M A mis. tardar veinte (20) dias naturales después de su gubﬁmc%én en el Periddico
Oficial del Estado, entregar al Acreedor respactivo un orlﬁnal o una copla certificada de
su Ley de lngrescsy&d Presupuesto de Egresos, )

()  Raporte de Recaudacién. Entregar mensualmente alFidudario {quien debers
entregsr una copia a los mliembros dei Comité Técnico} y al Secretario del Comité Técnico el
Reporte de Recaudacién, ) L

. - Abstenerse de lievar a cabo adm y/o hechos jurl‘dicos que pued;n causar o tener oomo,
consecuencia la terminacién del .Convenlo de Coordinacién Fiscal celebrado -entre el
Fideicomitente y Ia Secretaria de Hacienday Crédito Pdblico. ..

(ij Abstenerse de Hevar a aho cualesquier actos y/o hechos juridices que modifiquen o
interfieran o que puedan modificar o interferir con las transferencias de fas cantidades
fiquidas derivadas de los Derechos Fideicomitidos y del ISN, y demds aportaciones, a las
Cmntas Concervtradorss mrruspondlm )

{n E! ﬁdemmu .debe:i.absumrse a partir. de la fecha da celebracién del presente
Fidelcomiso, de disminuir ls tasa del ISN, otorgar mayores excenclones, subsidios o
impiementar cusiquier otro mecanismo legal que tenga por efecto la reducclén de ia
recaudacion del ISN. Asimismo, ef Fideicomitente deberi abstensrse de mudar del ISN
por medla de oficinas mudadom del propio Hdeicomitente.
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Abstenerse de impedir e! ejercicio de los derechos de cualquier Acreedor, de
conformidad con los Documentos del Flnanciamfento correspondientes, sin perjuicio del
gjercicio de las acciones legalés derivadas de los demchos con los que cuente el Emdo de
conformidad con los mismos .

Cumpiir en todo momento con las Obligaciones Financieras Minimas y con los Requisitos
Minimos de Contratadén.

{} . Reduccidn de'la Deuda Total. Reducir gradua!mentesu Deuda Total de acuerdo
con el programa previsto en el Angxo “167,

i}  Destino de Recirsos derlvadas de- Bursttfﬁziclenu Destinar cuando menos e
30% {treinta por ciento) de jos recursos derivados de cuslguler bursatillzacién que lleve
a cabo al prepagoe de su deuda.

{ii} Lley General de Contsbilidad Gu_bmmemﬂ. Cumplir plenamente con las
disposiciones de la Ley General de Contabilidad Gubernamental {segdn la misma sea
modificada de tiempo en tiempo) o cualquler otra que fa sustituya.

(v}  Fondo General de Estshifizacidn. Establecer y mentener un fondo general de
establlizacién con ef 70% (sstents por clento} dé los Ingresos Adiclonales que se

“ determinen en cuaiquler Fecha de Célouio de Prepago, una vez que se ie hayan rwertldn
al Estado,

14.20. fuante ge Paco Unica.

: Utilizar el presénte Contrite de Fideicomiso como vehiculo Gnico para fa afectacitn de
activos estatales como fuente de pago de financlamientos que formen parte de ia Deuda Total,

Cubrir puntuaimente con los pagos y aportaciones que deba realizar conforme a las
Leyes Aplicables, al Instituto de Penstones para los Trabajadoras al Servicio del Estado,

Clédusula Quince. Derechos del Fidelcomitente.

Ademids de los otros derechos consignados en este Fideicomiso, el Fideicomitente
tendrd, en todo tiempo durante {a vigenciz del presente Fideicomiso, Ids siguiantes derechos:

15.1. Accesos Informadién,




Berecho irrestricte 2 acceder en diss y horas héblies a toda In documentacién e
informacién que se encuentre en poder del Fiduciario derivada o refacionada con el presente
Fidelcomiso; incuyendo aguella infoermacidn que sea necesaria para dar cumplimiento a las
disposiciones. de los Decretos de Autorizacidn del Refinanclamiento y de |2 Ley Aplicable
relativas a la vigilancia de los Derechos Derivados del FAFEF.

152 Obleciina Cliculos

Derecho a objetar cuatesquier calculos realizados por algt’ia Acreador, en el entendido
de que Ia ohjecién no suspenderd la transferencia de las cantidades a los Fondos de Pago de
Intereéses ¢ Fondo$ de' Pago “de Capital asf como el pago en la Fetha de Pago de los
Financiamientos. Ef Fideicomitente podrd notificar ai Acreedor correspondiente sobre sus
objeciones al cilculo realizado. 5i dentro de 30 {treinta) Diss Hibles el Fidelcomitente y ef
Acreedor alcanzan un acuerdo en cuanto al célculo, el Fiduclaric a peticidn del Acreedor
implementard de inmediatc el acuerdo sin responsabitidad uiterior aiguma, Transcurido ese

- plazo -sin que se haya . alcanzado algin acuerdo, quedarénasaimiosderedms del
Fideicomitente para reclamar, en las Instandas legales que compondan, los ajustes que
procedan y en su caso los dafios y perjuicios que dicho error e haya causado; en el entendido,

de que en caso de que st hubleren entragado al Acrepdor corvespondiente Camidades Pagadas '

enmnmdtbdm;mﬂadiuwhﬂum

mmmmm

, Demchod’eekclr doentre !asahmaﬂmsquelemn prppuestasporei Comité
Téenico, a la. Persona que, en su caso, sustituys al Fiduciario, una Agencla Caltficadors o el
Auditor Externc del Fideicomiso. El derecho a favor del Fideicomitente a que se refiere este
pérrafo, caducard sl dentro de un plazo de 5 (cinco) Dias Hibiles of Fidemnitente no notifica al
ﬁduﬁubsudecdénmmhcﬁnmhsmmspmadaswd&muﬁmtm En e
suwméethmuduadoddem&oddmmmmbhddommmm&
Comité Téenico tendrd el derecho de elegir 2 la Persona gue sustituya al Fiduciario, Ja Agencia
Caiificadora o al Auditor Extemno del Fidelcomiso dentro de las altemativas presentadas al
Fideicomitente.

15.4.

{a)  El Estado podrd soficitar sl Fiduciario que presente ante la Secretarfa de
Haclenda y Crédito Pdblico una solicitud de Antidpos Extraordinarios Sobre Participaciones. La
soficitud del Estado al Fiduciario deberd coptener cuando menos: {f) la indicacidn del monto del

anticipo correspondiente; {#) el tiempo que el Fiduciario dejard de percibir cantidades por’

concepio de Participaciones en fazdn del anticipo soficitado, o #n su caso, el monto en el que se
verén disminuldas ias sigulentes entregas deé Particlpaciones a consecuencia de dicho anticipo;
{i7} 1a tasa de interds apiicabie at anticipo de que se trate; (i) el desting que se dars a dichos

OT0O000000000000000CODO0O0O0O0DOO0ODLDOOYUOOO



D2HDD

DDDDDDDDDDDYIDDNDDD DD DD DD DD DN

recursas; y (v} la fecha en la que el monto de principal del anticipo quedard integramente
amortizado o serd compensado por la Secretarfa de Haclenda y Crédio Pibiico.

{b}  Dentrodelos3 (tres) Dm Hébiles sigulentes a que se reciba la notificacitn a que
se refiere el pdrrafo que antecede, ef Fidudiario convocaré @ una reunién del Comité Técnico a
celebrarse a mis tardar dentro de los $ {cinco) Dias Hablles contados a partir de la fecha en la
gue los miembrog del Comité Técnico reciban fa convocatoria por parte del Fiduciario. El Comité -
Técnico podra resolver, por Mayoria, el autorizar que ¢l Fidubiario solicite, a la Secrotaria de
Haclenda y Crédito PUblico, un adelanto sobre Participaciones conforme a la solicitud hecha por
el Estado en ténminos del parrafo {8} anterior.

{c) En caso de que el Comité Técnico apruebe ia solicitud formulada por el Estado, el
Fiduciario notificard a los Acreedores inscritos en el Registro, dentro de los 3 {tres) Dfas Hibiles
sigulentes a la autorizacién del Comitd Técnico, a efecto de que estos puedan presentar una
nueva Solicitud de Pago, Notificaclon de Aceleracidn y/o Notificacidn de Incumpiimiento para
sus respectivos Financiamientos en donde se indigue ef monto dis principal y de intereses que el
Flduciario debe de abonar a sus respectives Fondos de Pago de Capital y Fondos de Pago de
Intereses. La notificacién deberd Informar a los Acreedores.acerca de: {f} el monto-del anticipo
correspondiente; (M) ¢ tiempo que el Fiduciario dejaré de percibir cantidades por concepto de
Participaciones en razén dei anticipo solicitado, ¢ en su caso, of monto en of que se verdn
disminuidas las sigulentes entregas de Participaciones a consecuencia de diche anticipo; (i) la
tasa de interés aplicable al antiipo de que se trate; {iv) el destinc que se dard a dichos
recursos; y (v} la fecha en fa que ef monto de principal del anticipo quedard fntegramente
amortizado o serd compensado por {a Secretarfa de Haclenda y Crédito. Piblico,

(Y E Fdudario deberd preséntar a la Secretarfe de Haclenda y Crédite Pdblico Ia
solicitud descrita en & Indso (a) anterior, dentro de jos 5 {cinco) Dfas Hébiles a la fecha'en fa
que hava enviado 2 los Acreedores ia notificacién descrita en el inciso {¢) anterior.

Cléusula Diecisels. Otras Obiigaciories del Fiduclario.

Ademds de las otras obligaciones del Fiduclarlo consigriadas .en-este Fideicomiso, el
Fiduclario tendrd en todo tiempo durante la vimda del presente Fideicomiso, las sigulentes
obligaciones:

Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones a su cargo y los fines del presente
Fideicomiso y con lo dispuesto en los Documentos de cada Finandamiento.

Abstenerse de realizar walesquier tipo de de:des empresariaies a través del
Fidelcomiso.




*

N

Abstenerse de realizar actos y hechos juridicos que saan incongruemntes o contrarios a lo
estipulado en este Fideicomiso v llevar a cabe todas las actividades y actos necesarios ©
tendientes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz y oportunamaente sus derechos.

16.4. Cumplimiento con Leves.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicablés,
emitidas por cualquier Autoridad Gubernamental,

Realizar todos los actas v hechos }ﬂrfdioos neéesarios para o tendientes a conservar iég
derechos de que sea titular conforme a este Fldejcomiso,

Crear. y mantensr de maneras independlente los Fondos previstos . en el presente
Contrato y las Cuentas Concentradoras sin que ias cantidades transfeﬁdas en ellos se puedan
confundlr en cusiguisrforma.,

Consultar con gt.cdrnﬂaé Téenico, eri caso de que deba tomarse alguna decision, respecto
a.asuntos no.previstos en este Fideicomiso cqz\fopne al sigulente procedimiento:

{i} € Fiduciario notificard al Comité Técnko, otorgéndole un plazc de 10 {diez) Dias
Hébiles (0.l platc que se establezca en-la notificacién, para.el caso de consultas
urgemss), para que amita su decision, El plazo se contard a partir de que el Comité
Técnico reciba Ia notificacién respectiva,

{ll} En caso dequee! Comttéﬁmim mmnasudedﬁdndnmdelphmseﬁqlado en

la notificacién 3 Ia que hace referencia ef numeral i) inmediato anterior, el Fiduclario -

tomard la decisién que considere més adecuada para la proteccién. de los derechos de
los Fidelcomisarios en Primer Lugdr y del Fidelcomitente de conformidad con el
presente Fideicomiso, En este caso, el Fidudiario no Incurrird en responsabilidad alguns,
slempre que acttie como un buen padre de familia. )

16.8. Entremade Reportes.

Entregar a los Acrudoms. a las Agencias Callficadoras v al Fideicomitenta: (/) el Reporte
Mensual de! Fiduciario, dentro de los primeros 10 {diez) Dias Hiblles de cada mes calendario;

A
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{i) el Reporte Trimestral del Fiduciario, dentro de los primeros 10 {dlez) Dias Hiblles de cada
trimestre calendario; y {iif} el dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso sobre el Reporte
Anual del Fiduciario dentre de'los 90{noventa} dias siguientes a la fecha en ia que el Fiduclario
presente dicho reporte-al Auditor.

16.9. Acceso a Informacidn.

Permitir 2 los Acreedores y al Fideicomitente el acceso a todos los Sumaries, asf como a
cualesquier notificaciones presentadas por los Acreedores al Fiduciario,

16,10, Validez de Deciariciones.

El Fidiciario se obligs a mantensr vélidas leé declaraciones hechas en el capitulo de
Declaraclones de! presente Fideicomiso, durante su vigencia-del presente Fidelcomiso,

Cldusula Diedisiete. Sustitucidn y Renunda del Fiduclario.
17.1. Gaussles de Remogién.
Ef Fiduciario podra ser removido en cualquiera de los sigulentes casos:

{f} St ef Comité Técnico determina que el Fidudario ha incumplido con cualgulera de
sus obligaciones establécidas en e| pmentu Fideicomisn

{i} Encasodeque cualguiera de las Agencias Caliﬁcadoras disminuyan la ca!iﬁcacién
det Fduclario por debajo de MxAA- (o equivalente):

En caso de que se actuafice alguno de los supuastns sefialados en la Seccién 17.1,

anterior ef Comité Técnico designard al Fidudiario sustituto sujatindose #l procedimiento

: tahdido gue ninguno de los

Acreedofes cuyos Financlamlentos sé encuentren insuitos en el qustro del Fideicomiso
podrén ser designados coimo Fidudiarios del Fideicomiso.

17.3.

En caso de que se decida la sustitucién del Fiduciario deberd cumplirse con lo sigulente:

1] El nuevo fiduciario deberd ser una institucidn de crédito de reconocida solvencia,
prestigio y con experiencia en ef manejo de este tipo de fidelcomisos y no deberd ser
Acreedor de ninguno de los Financlamientos;




{in -E! nuevo fiduciarlo deberd asumir todos los derechos y obligaciones del
Fiduciaric establecidos en el presente Fidelcomiso;

{i} . El Fiduciario debers proporcionsr al nuevo fiduciario toda la informacién y
documentacién relacionada con el presente Fideicomiso y cada uno de los Documentos
del Financiamiento, que tenga en su poder y deberé Hevar a cabo cualquier acto
necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomizo al nuevo fiduciatio asegurdndose
de gue. no se afecten los derechos de los Fideicomisarios y del Fideicomitente, de
conformidad con los términos establecidos en ¢l Fideicomiso; y

{v} Mientras el nuevo fiduciarie nc haya entrado en funciones, el Fiduciario
contirizard en of desempedio de su encargo.

{a} En caso de.que elll?}du&aﬂo tyviera cousa grave. pars renunciar a su encargo,
deberd hacerlo del conocimiento del Fideicomitente mediante un escritc en el que el Fiduciario
exprese claramente fas razones de dicha determinaddn. .

{b}  Recibida ia notificacién dei Fiduciario, el Comité, Técnico deberd sujetarse a lo
étspuem en la Seccidn 15.3 para Hevar a cabo la sustitucion del Fiductario. .

{c) La renuncia del Fiduciario no surtiré efectos sino ham gue un nuevo Fductario,

des!sﬁado por ei Comlté Timim acepte el cargo y entre en funciones.
mmmnmmmmmymmmm
Fideicomiso,

€i ‘Fidugiario en todo momentn actuar3, conforme a lo mhiecmo zn i presente
Contrato, conforme a lo establecido en Jos contratos y documentos que ﬁrme en cumpﬁm!ento

de Mﬁnsdaiﬁdm?mmpmdomm con hssultdmdesemtmmﬂes del

Fideicomitente, Fideicomisarios o del Comité Técnico, segln cofresponda, . mlsmas que
invariablemente deberdn constar por escrite. En virtud de o anterior, e Fiduciario. no serd
responsable de: .

{y  Cualguier mora, a-.hwmpﬁmienm de pago por insuficiencia de recursos en ios
Fondos. ' ' )

- () wsmqmmﬁumnﬁmahmmmmrbsméom
en términos de! presente Contrato, ni de los Evenios de Mlgndén, Eventos de
incumplimiento, Notificaciones de Aceleracién o Notificaciones de lncumpllmiento que s
presenten de atuerde @ lo establecido por las Cliusulas Dlez y Once del presente Contrato,
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{if} L= insuficiencla o retraso por parte de jas Autoridades Gubernamentales
correspondientes en.la entrega de los recursos derivados de los Derechos Fidelcomitidos en las
Cuentas Concentradoras correspondientes conforme a ius términos de io establecido en el
presente Contrato. .

{ivy El célcuio de las cantidades establecidas - en las Solicltudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracitn, Notificaciones de incumplimiento proporcionadas por los
Acreedores, serén responsabilidad del Acreedor de que se trate.

{v) Hachos, - sctos vy .omisiones del F‘delcnmmeﬂte, de los Acreedores, del
Fideitomisario ef Segundo Lugar o de terceros gue impidah o dificuiten ef cumplimiento de los
fines de este Fideicomiso.

{vi)  Los actos que el Fiduclario realice en cumplimiento de lo establecfdo en las
instrucciones que reciba por escrito de conformidad con lo establecido en el presente Contrato.

En el caso de que se haga hecesaria la defensa del Patrimonio de! Fideicomiso o cuando
el Fiduciario reciba alguna notificacién judicial, administrativa o de cualquier orden, respecto
del prefente Fideltomiso, el Fidudario deberd notificardo al Comité Técnico del Fideicomiso por
escrito privado dentro del Dias HbIF siguiente 2 que tengs conocimiento el Fiduciario de los
actos o hechos que ameriten la defensa del patrimonic del Fideicomiso, asf como a otorgar un
poder especial sujeto a los términos del presente Fidelcomiso, sin su responsabliidad (salvo
cuipa, dolo o negligencia), a la Persona o Personas que sesn designadas por el Comité Técnico,
en jos términos de fa Cliusula Diecinueve del presente Cnm.rm para hacerse cargo de elerciter
fas accionss 4 cponer las excepciones que procedan. i

18.3.

El Fiduciario no se hard responsable de fa actuacidn’ de los apoderados, ni estard
obligado a cubrir sus honorarics profesionsles o cualquiérs otfo gasto que se genere con motivo
de su actuscién, en cuyo caso, el Fiduciario, con Ia previa aprobacién del Comité Téenico,
liquickard directamente las erogeciones que sea necesarko realizar, fas cuales serdn cublertas
con cargb a los Gastos de Mantenimiento del Fidelcomiso.

Cuando para ef cumplimlento de la encomienda ﬂduciaria se reguiera la realizacion de
actos urgentes, o cualesquiera otra circunstancia ho prevista en ‘el presente Contrato, cuya
omisidn pueda causar notorlamente perjulcios al Patrimonio del Fidelcomiso, el Fiduclario
procederd & realizarios. Cuando por urgencla del caso, ef Fiduciirio no tenga tiempo de esperar
is ré¥puests def Comité Técnico, deberd actuar conforme lo éstablece la Ley Aplicable,
protegiendo el Patrimonio de! Fidelcomiso; en tanto reciba las Instrucciones correspondientes.
£1 Fiduclario cuando actde siguiendd las instrucciones que por escrito le entregue el Comité




Técnico, y siempre y cuando las mismas se encuentren dentro de los fines del presente
fideicomiso, quedaré libre de cualguier responsabilidad por los actos ejecutados con tal efecto.

ni el Fidutiaric ni el Comité Téenico se harén responsables de la actuacidn del
apoderado a que hace referencis Ja Seccién 18.2, ni estardn obligados a cubrir sus honorarios
profesionales o cualguier otro gasto que se genere para acreditar su actuacin, En t2l caso, las
erogaciones que sea necesario real]zar se fiquidarén con carge a fos Gastos de Mantenimiento
en fos términos sefialados en el presente Contrato.

18.4. Sastosy Costas.

En e} caso de condenas en los Juicios respectivos, i pago de gastos y costas, serdn con
cargo 2 los Gastos de Mantenimiento en ios términos sefalados en el presente Contrato, Esta
disposicion se transcribirs en los poderes que al efecto se otorgusn, sin responsabilidad para e

- Fiduclario st el Patrimonio de! Fidelcomiso no alcanza para cubrir dichos gastos y costas.

18.5 Provisién de Fondos. _

Ni ef Fiduciatio, ni los Acreedores estarin obligados a efectuar ‘desembolso o gasto
alguno con cargo a su propio peculio, por lo tanto, para cualquier gasto o desembolso que en su
caso deba realizar en cumplimlente de Jos fines del Fideicomiso, seré con cargo al Patrimonio

del, Fideicomiso, no existiendo, responsabilidad aiguna ni para el Fiduciario ni para los
Acrendoresenmode no mdbiropmnamentgdid;a prwxslén de fondqs. .

- Queda entendido que las obligaciones y responsabllidades que el Fiduciario asuma en ¢l
desempefic de este Fldeicomiso frente a terceros, sergn_ siempre, con cargo a los Gastos de
Mantemmienmenlnstérmmosseﬁdadosmdmmﬁdebnmkoommo al
Fidelwmitenteseséndemelmm slngueporeibasuma
responsabllidad directs algune y no estars obligado a realizar ‘Wihgtin acto que implique
srogaciones.si no existen fordos en el Patsimonio del Fideicomiso suficentes para cubririos.
Asimismo, ef Fideicomitente se compromete 3 indemnizar y.sacar en, pny:sahoalﬁdmm
wmoamsdelmdosmmndombsyemplm d:wdampunsabmdad,dafin,

obligacién, demanda, sentencia, transacciSn, requerimlento, gastos y costss de cuaiquier

naturaleza, incluyendo fos honorarios de aboxades, que directa o indimctamente se hagan
valer contra, como resultado de, -impuesta sobrs, o incurrida por, ton motivo o como
wnwmdt,mmmm”dmmmeimmpﬁmlmdebsﬂnu
wmimdmmmﬂddmm&uyhdefamdﬂ?aﬁmhdeimmamhmmmsem
consecuenda del dolo, culpa, nwomhhd&ﬂdmmomndoeiﬁdu&rbmﬁce
awnmmlmhmmmdmﬂdmbo,mwmmno
previstos en.este Fideicomiso) o por reclsmaciones, mummasyqualquﬁrotmadeudode
cualquler naturaleza en redacién con ef Patrimonio def Fidelcomiso o con este Fideicomise, ya

(_')C)OOO()OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO
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sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otrs instancia,
tanto de cardcter municipal, estatal y faderal de los Estados Unidos Mexicanos, -

- En el caso gque se genere cualquler situacién de hecho o acto de autoridad o
consecuencia de indole legal que produzcan responsabilidades pecuniarias sobre ef Fidelcomiso
y/o el Patrimonic del Fideicomiso que hubleren sido fgeherados por actos u omisiones de fas
Partes 6 por el Fiduciario en cumplimiento de fos fines dei Fideicomie; incluyendo erogaciones
relacionadss con log actosy conceptos que e menclonan en el pérrafo anterior (excepto en los
casos ep que hublere mediade dolo, culps, negligencis o mala fe del Fiduchrio o que ¢f
Fiduclario reafizare #giin acto que no le esté autorizado por ef presente Fideicomlso o porlos
Documentos def Financlamierito de los Financiamientos, salvo por los aspectos ne pravistos en
este Corttrato), el pago derivado de dichas responsabllidades pecuniarias: corrérd a cargo del
Fidelcomitente, comprometiéndose el Fideicomitente a sacar en paz y a saivo 3 Flduclario y al
pago que hublere efectuado o deba efectuar con los recursos provenientes del Patrimonio del
Fideicomiso o con cargo al Fdeicomitents de conformildad con lo dispuesto en el presente
Contrato, Asimismo, el Fideicomitente en esté acto, autoriza al Fiduciario para que de las
cantidades que integren ef Patrimonio del Fideltomisé, realice Tas aplicaciones para cumipli las
obligaciones de pago derivadas de obligaciones petuniariss que se le ‘hubleren impuesto
derivadas de los conceptos que se mencionan en esta Clfusula en |2 inteligencia de que dichas
aplicaclones por ningtin motivo podrén ser equiparadas o asimiladas a los honordrios del
Fiduclario, cuyos térmirios se establecen en el Anexo *32*. Los recursos obtenidos en razén de
los Derechos Derivados def FAFEF no podidn déstinarse al pago de obligaciones pecuniarias con
cargo al patrimonio del Fideicomiso, excepto por el pago de principal, Intereses y comisiones de
los Financiamlentos insctitos en el Registro,

El Fiduciario estard obligado a cumplir con el presente Fideicomiso conforme al acto
constitutivo. Por Jo tanto, no podré excusarse o renunclar a su encargo sino-conformie a las
causales establecidas en el presente Contrato y deberd cumplir oportuna y diligentementé con
todas las obligaciones a sir cargo de conformidad con este Fidelcomlsc y cen las demds
disposiclones lsgales aplicables, siendo responssble de las pérdidas o menoscabos que el
Patrimonlo del Fidelcomdso sufra cuando no acttie como un buen padre de familla. B Fiduciario
responderd chviimente por los dafios y perjulcios que se causen por ia falta de cumplimiento en
las condiciones o términos sefialados en el presente Fidaicomiso, Sin perjuicio de lo anteriot, el
Fiduclario podré abstenerse de resitzar cualquiér acto jurfdico en relacién con -ef presente
Contrato, slempre y cusndo justifique de manera fehaclente y por escrito a las partes de este
Contrato que como consecuencia directa de dicho acto se vioiarfa alguna Ley Aplicable. EI
Fiduclario en ninglin caso estard cbiigado a reallzar erogacién o gasto algunc con recursos
distintes a los que integran el Patrimonio del Fideicomiso, salvo por lo mbieddo en esta
Seccidn 18.8.




{a) Fidelcomitente estd obligado a indemnizar y sacar en paz y 2 salvo ai Fidudiario
y a los Acreedores en su cardcter de mlembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,
empleados, apoderados y demi#s personal, en caso de que se presente reclamacidn,
procediniento, juicio, demands, responsabilided, pérdida, dafios, sanclones, acciones o
sentencias que fueren presentadas, entabludas, dictadas o iImpuestas por cualguler Persona o
autoridad competente en contra del Fiduciario, les Acreedores en su cardcter de miembros del
Comité Téenico, sus consejeros, funcionarios, empleados apuderados y demds personal, en
relacién con in validez v legalidad del presente Fidelvomiso, o cualesquiera actos realizados por
el Fidudiario, conforme a fas instrucciones que reciba por escrito del Comité Técnico en
cumplimiento de lo dispuesto en el presente Contrato, © por el propio Comité Técnico silvo que
se trate de.actos. realizados con negligencia, culpa, delo o mala fe y slempre y cuando dichas
instrucciones.se hayan emitido en Jos supuestes y conforme a los términos ¥ tondiciones
establecidos-en el presente Fideicomiso, . _ .

. (h}“ De.la miima formia, el Fidelcohitente se nbisgi a rembeolsar al Fiduciario o alos
Acreedores en su ‘caricter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,

empleados, apoderados y demds personal, cuthuier eostu; gasto o egogacsén de cuaiquier_

naturaleza flncimudo ystes y honorarios de. asesores legales | ¥y ahosadcs‘) en yué incurran, 6
cuaiguier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna redam;c!dn, julcio, procedimiento,

demandg,. resaonsablﬁdad, pérdida, dafio, sancién, acdén © sentencia entablada, dictada o
impuesta en contra del Fﬁiudario o de !os madum en su caricter de miembros dél Comité
Técnico, sus consejeros,. funqonarios, emplndas, spoderados y demds personai, en mladén
con Ia velidez o legalidad del presente Fideicomiso o cualesquiera actos. reslizados por el
Fiduciarlo, conforme a las instrucciones que reciba por escrito. del Comité Téenlco ~ en
cumplimiento de lo dispuesto en el presente Cantrato y siempre y ciando dichas instrucciones
se hayan emitido.en los supuestos y conforme aiestém&nosywndiﬁonasestabladdos en el
presente Fidelmmlso, o por el propio Comité Tdcnloe ’

(c} lmatmem, e[%@maoﬂhamalmmﬁoyam
Acrudom .&n su cardcter de miembros del Comité Téenico, -sus delegados fiduciarios,
erpleados, apoderadosydmis personai, cudgmmmoawdéndemlquier
mmmthomnﬂoademmmymun que ingurran, o
mhukdaﬂqgn@ﬂogusuhumskmﬁﬁa@mmdm%hidﬁpmﬂh%
demanda, responsabliidad, pérdida, daﬁo,sandﬁn accién ¢ sentencla entablada, dictada o
impuesta por o Fiductario, mmmmmm«mmdd&mnéﬁmko sus
sonsejeros, funcionarios, empleadas, Wmdosydemispcmnmi enre!méncmbsmasu
omisiones del Fideicomitente que impliquen incumplimiento de sus obligaciones establecidas
en el presente Fideicomiso.

- 19, Integracidn,
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(=) £l Comité Técnico estard integrado por: (I) un representante mn voz y'voto de
cada uno de los Acreedores y sus respectivos saplentes; y {if} dos representantes dal Estado {en
conjunto, los "Representantes del Estado”) y sus respectivos su.p!emes. '

"{b)  Los miembros dej Comité Técnico designadas por los Acreederes (distintos.de los
Acreedores Originales) permanecerd an su encarge durante ef tempo en el que el saldo
insoluto del o los Financlamientos otargados por el Acreedor correspondiente represente el 5%
{cinco por cientol.e mis del saldo insoluto delos Financiamientos registrados en el Registro.

. {g En ningdn caso podrin ser miembros del Comité Técnico los organismos
descentralizados, empresas de participadidn estatal mayoritaria, fideicomisos péblicos, fondos
de pensiones y/fo jubilaciones de empieados del Estado o cuslguier otra Persona que sea
controlada, directa o indiréctamente, por & Estado o por cualquiera de las Personas antes
mencionadas. Para efectos’ del presente Contrato, por “control* se entiende la facultad de
dirigir o causar la direccién de la administracids 'y poificss de una Persona, incluyendo
derechos para vetar o impedir resoluciones: (w} ya sea a través de la titularidad de acciones,
partes sociales, derechos socletarios u otras formas de participacién sodetadis; (x) en rezén de

-disposiciones contractuales; {y} por mandamiento leglsiativo, regiamentano o adminlstratm

y/o &) por cualquieretro mecanismo.

(d)  ia designacidn y retmocion de los miembros del Comité Técnico se efectuard
mediante la entraga de una notificadién al Fiduclario por la Parte que designe y/6 remueva a
dicho miembro del Comité Técnico sustandaknente en ¢l formato que se adjunta al presente

Cont:ato comomm:
"19.2. Réximan de Votacion.
®  Sroackolided. Se requerird de Unanimidad para autorizar, a solicitud del

Fiéeicomitente, un aumentoen ba Canﬂd:d de Aforo de cualquier Hnmdamlento prevhmem
re:!stndc ) i _ .

aprobacién de Ia M:ybrb de ics mhmbms dal Comlhé ‘ucnim {tomahdo ef mldomﬂén el
voto de los Representantes déi Estado dnicamente para efectos dé déterminar st se relineo no
el consentimiento de ia mayorfa de miembros del Comité Técnieo, en términos del enunciado
{1} de1a definicién del términe Mayoifa) para los astintos que se indlcin a.continuacidn; en e
enteridido de que los sigulentes asuntos son los ﬁnioos en ios que* tos Reprgseutmts del
Estado tendrén derecho & votar:

{ij Acordar fa sustituciSn dei Fidudario en el entendidc de que el Fiduclario sustituto
debers ser elegido con base &n las mejores conmlcmns técnicas y econdmicas dentro de
lag ternas propuestas por &l Comité Téenlon;




(i} Instruir o dirigir al Fiduciario de! Fideicomiso a fin de tomar cuaigquier accién para
preservar o defender al Fideicomiso o los derechos_derivados del Fideicomiso; en el
entendido que {¥) si dentro de un plazo razonable {determinudo con bise a limitantes
de plazos establecidos pars cualquier actuacién legal o de cualquier otro tipo) @l Comité
Técnito no-ha instruido al Fidudario, e Fiduclario del Fideicomiso estard obligado a
continuar llevando a cabo todas aguellas acciones que sean necesarias o suficientes a fin
de preservar y defender el Patrimonio del Fidelcomiso, y {z) en caso de que la defensa
del Patrimonio del Fideicomise se derive de un acto del Estado en contra de diche
patrimenio o de! Fideicomiso, los Representantes del Estado no tendrin derecho de voz
ni voto en ia Asamblea respectiva; en_ei entendide, ademds, gue o Fiduciario no podrd
reafizar actos que sean contrarios o Inconsistentes con los términos expresos de!
Fideicorniso;

(i) instruir al Flduciario el otorgamiento de poderes para defender o preservar al
Fidelcomiso o el Patrimonia del Rideicomiso, en el entendidd gue en caso de que iz
defensa del Patrimonio del Fidelcomiso se derive de un acto del Estado en contra de
dicho patrimonlo, los Representantes del Estado no tendrén derecho de voz ni voto ‘e
ia sesién respectiva; . .

{tv} Proponer dos ¢ més Agencias Calificadoras al Estado y, en el supuesto de que e
Estado no designe a cualesquiera de las Agencias Calificadoras propuestas dentro de los

§ (cinco) Dias Hiblles sigulentes m los que e Comité Técnico le reallzé la propuesta,

ﬂeﬂmarawalqwhnéghs&mdlsaﬁﬂudompmpumdﬁmdo .

{v] Proponer dos 0 més Auditnras Exzemos del Fideicomiso al Estado y, en el supuesto
de que el Estado no designe a dicho auditor propuestos dentrd de los 5 [einco) Dias
Hébiles sigulentes a los que e! Comité Téenico le reallzé ia .propuesta, designar 2
cualesquiera de los candidutos propuestos al Estado;

{vi) Autodargastosdemantenimmdivemosa lospre\flstuseneim_‘,'g';enei
entendido de que los prestadores de servicios a los que se vayan a pagar Jos gastos
deberdn ser elegidos, poreiComIté“i’écnioo mnbmencriteﬁosdecalidadycosm ¥

(vmmhsmmmmmummmdesmmaw
' cqnmdnporelﬂwdaiooemdmmﬁmteenmm“imgnmdmm '

(¢} Mayor . Mis )i :
iaaambadénde&mdehsmiunbmddcmnm@o mqnehsaeprmnmm
del Estado tengan derecho de veto, para resolver sobre las cuestimes que se enymeran a .
comfmadﬁn .

on- Auwﬂ:ar la inseripeién de cualquiar Financiamiento en el Re@stm después de
que ¢ Estado hublere Incumplido con cuaiesquiera de sus abligaciones en términos del

~<:1mooooooooooooo0ooo‘oooo'oooooooo0
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presente Contrato, incluyendo, con fas Obligaciones Financieras Minimas, de
conformidad con lo siguiente:

{¥} A partir de que se hublere presentado un Incumpiimiento por parte del Estado, el
Comité Técnlco tendrd la facultad de sutorizar o négar lz nscripcidn des cualquier
finantiamiento en e! Registro, El Comité Técnico podrd decidir no ejercer dicha facultad,
en cuyo caso el procedimiento de Inscripcién de financlamientos en el Registro se
ltevard a cabo de conformidad con lo previsto en fa Cldusula Siete y demds aplicables del
présente Contrato come st el incumplimiento por parte del Estado no se hubiere
verificado. ,

{z} Durante {a vigencia del presente Contrate, la facultad del Comité Técnico de
autorizar o negar la Inscripeién de cuslquier financiamiento én el Registro a partir de
que se verifique un Incumplimierto del Estado, tendré una duracén de un ailo
calendario a partir de la fecha del recharo. En este sentido, una ver gue hublera
transcurrido dicho plazp, e procedimiento de Inscripelén de Financlamientos an el
Registro se Hevard a cabo de eonfonnidad con o previste en fa Cldusula Siete y demds
aplicables del presente Contrato conio & el mcump"miante por parte del Estado no se
hublere verificado,

{iH) 12 inscripcidn de cualquler financiamlento en e! Registro del Fideicomiso cuando
dicho financiamlento no cumpia con los requisitos establecidos en la Cldusula Siete del
presente Contrato;

{ivl Acordar la disminucién de los’ requisitos para inscribir Financiamientos en el
Registm en & entendido de que en caso de que dichos requisitos fuesen disminuidos, ef
Comité Téenico podrd volverios a Incrementar hasta que los m:smos sean aquivalentes a
los previstos an ef presente Contrato;

{v) Oponerse al registro de fas modificaciones a Jos Documentos det Financiamiento en
f Registro de los Financiamientos previamente regktrados, en cualquiers de los casos
previstos en la Smﬁn 7.2(d} def presente Contrato;

(v} Resolver sobre cualquier asunto planteado en una Notificacién de Consulta de
Aspectos no Previstos en ef Fideicomiso, stempre que la misma no verse sobre
cuestiones que deban de ser resueitas por unanimidad;

* {vl1} Resolver sobre la solicitud de anticipos sobre Parﬁdpac&ona en términos de ia

Seccién 15.4;

(viit) Acordar la cancelacién de la Inscripcién de un Finandamiento en el Remm:ra en los

: casosaquesereﬁem!aSeﬁén?S(a]éel pmenteContrato




{ix) Cambios o modificaciones en las disposiciones de inversiones permitidas del
Fideicomise, salvo por o que respecta a la inversidn de los recursos del Fondo de
Reservs, cuyos cambios o modificaciones serin dirigidos por of Fidelcontitente, siempre
y cuando dichos cambios o modificaclones no impliquen una disminucién de} Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva;

{x} [intencionalmente omitida]; y
{xd} Cuaiquier otro #sunto no eoﬁtemplaéo en los incisos fa) o {b} inmediatos anteriores.

La participacidn de los miembros det Comité Técnico designados por el Estado se fimita
2 lo .especificamente previsto en el inciso (b} de Ia Seccién 19.2 del presente Contrato y en
ningln caso deberd interpretarse que el Estade tiene un derecho de veto explicito o implicito
“en relacién con las decisiones que Ie corresponde tomar al Comité Técnico,

.Enel e\feuﬁ de:que exista un solo Acreedor ins&ito en el Registro, todas las decisiones
que deban ser adoptadas por.el Comité Técnico serdn adoptadas por dicho Fidelcomisarie en
Primer Lugar, m_ﬁ_snm_m’ {)el Acreedor correspondiente deberd documentar sus

decisiones mediante una carta dirigida a! Fiducisrio con copia al Fldeimiteme v (i) squellas

decisiones que reguieran el voto favorable del Fideicomitente deberdn ser adsptadas por el
consenso de ambas partesy dowmemﬁas mediante una carta dirigida al Hdudarlo

193 Sesiones dal Comité Técnisn. .

. {a)  Para que el Comité Técnico sesione vilidamente, deberd estar presente por lo
menos s mayorfa de los miembros del Comité Técnico siempre que el saido Insoluto de los
Financlamientos registrados de dichos miembros del. Comité Téenico representen, por lo
menos, ¢l 70% {setenta por clento) del saldo Imluto total de jos ﬁnnndamlentus de todos los
miembros del Comité Técnlcc

{b} Las sesiones podrén celebrarse mediante conferencia telefénica y/o presencia
fisica de sus miembros en walquhrﬁempnywamasvmm necesario parz lograr los fines
de! Fideicomiso. Las seslones del Comité Técnico, an gl entendido gue deberd reunirse cuando
menos una vez al afto. Cuando se realicen con la presencia fisica de los miembros ddComité
Técnico, deberdn realizarse en fa dudad de México, Distrite Federal.

(e) De toda sesién del Comité Técniro se levantard un acta que contendrd una

descripeidn de las deliberaciones y todas y cada una de las resofuciones adoptadas por el
Comité Técnico en | sesién. Dicha acte serd firmada por todos los miembros presentes o que
hayan ‘atendido a la misma. En todo caso, ¢l acta debers acompafiarse de una copia de la
mmmamaudaumdebsnﬁembmaﬁmdemmmm#Mmmms
prmnudnseniamiénmduyendo snsuma,umwpiadelmﬁmdemnsteei
nombramiento de cualquiera de los miembros gue haya deliberado por primera vez en |2 sesién
deque se trate,

OC000000000000000000000O00000O0O0O0 O
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“{d} las rescluclones adoptadas undnimamente por todos ios mlembros del Comité
Técnico fuera de sesidn tendrdn la misma validez que aquellas adoptadas en sesién, siempre y
cuando sean confirmadas por escrito por todos los miembros del Comité Técnlco que tengan
derecho a voto respecto de las resoluciones correspondientes.

tas convomorias para Hevar a cabo una sesién de! Comité Técnico deberdn sujetarse a
lo sigulente:

- Cuaiqufem de los miembros del Comité Técnioo o ei Flduclario podré convocer a

una sasidn del mismo;

() - Toda convocatoria a una seszén del Comité T&miuo, debers constar por escrito y
ser firmada por quien |a Raga, contener kis asuntos del Grden dei Dfa para dicha sesién,
as! como ia fecha, horz y lugar de celebracién, que en todo caso sers en la Cludad de
México, Distrito Federal;

{#) Toda comnwocatoria deberi ser entregada, o enviads por fax,-al domicllic o al
nimerc de fax de cada uno de fos miembros en los términos gque se indican en la
Cléusula Veintiune, con acuse de rectbo, adicionaimente podrd ser enviada via corres
electrénico siempre v cuando se cuente con scuse de redbo y el destinatarle confirms fa
recepcidén del correo por teléfonn, y con por lo menos Dfas Hébles de
“anticipacién 2 la fecha propuesta para fa celebracion de dicha sesidn. No serd necesaria
ia convocatoria cuands, al momento de i votacion del Comité Técnico, este prasente Ia
Totalidad de sus miembics propletarios y/o suplentes; vy

"f}  Cualesquier notificaciones al Comité Técnico de-conformidad con el presente
Fideicomiso, deberdn entregarse al Secretario del Comité Técnico, quién las turnard a
los demis miambros.

El Comlté Técnico se regird mnfpnne 2 las sigulentes normas generales:
n Permanecerd enfunclone: mientras esté vigénte el presente Hdeloomisu;

(il  Toda resolucidn dei Comité Técnicy, deber§ ser comunicida mediante aviso que
conste por escrito ab-Fidudiaric y-a Fidetcomiténte y a todos sus miembros a través del
Secretario, entregadi en los-términos previstos por t Uldusula Veintiune, dentro delos
* 3 (tres} dias naturales sigulentes a la fecha en qué dicha resolucién hays sido adoptada
por dicho Comité Técnico, - acnmpanmdo en am uso una eopla oﬂg!mi firrmada del
acta de la seslén respectiva;

e




@i}  El Comité Técnico designard a un Secretario del Comité Téenico. Dicho Secretario
no formaré parte del Comité Téenico v el cual no tendrd dercho a recibir henoardo o

-contraprestacién alguna por ia prestacién de sus servicios; v
Cldusula Veinte. Vigencia.

20.1. Durién.

Ei presenis Contrate tendrd una duracién de cincuenta (50) aflos contados a partir de la
Fecha de Constituclén, y antes de ese plazo sdélo podrd extinguirse -en caso de que su
cumplimiento séa limposible o.de que se hayan iquidads en su totalidad cuaiesquier cantidades
adeudadas a los Fidelcomisarics en Primer Lugar 0 2 cualquier tercero de conformidad con o’
establecido en =] presente Fideicomiso y en los Documentos del Finunclamiento respectivos,
Una vez terminada la vigencia del presente Contrato, en los. téminos establecidos &n esta
Secmdn, el Fidutiario revertiré al Fideicomitente el Patrimonio del Fideicomiso.

20.2. ,;mmm&-

¥ Fideicomitente renuncia expresamente @ su.derecho de revocar el presente Fideicomiso en
virtud de tratarse de un Fidelcomiso irrevocabie., . .

203 Tansmisién.
£l Fiduclatio, al término de la vigencia de! presgrte Fidelcomiso, revertiré af Fideicomisario en

Segundo Lugar las cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso, al sigulente Dia Habil -

en ¢l que se hayan cumplido todas las obligaciones establecidas en ol presente Fideicomiso. Las
cantidades antes mencionadas, incluirén, enunciativa mas no limitativamente, todas las
cantidades depositadas en las Cuentas Concentradoras y en ¢l Fandos, una ver que se hayan
cublerto todes y cada uno de jos pagos que deban realizarse conforme al presente Contrato.

Cliusuie Veintiuno, Notificaciones.
211 Domicilios. |

Toda notifitacidn y/o instruccién que deba hacerse o darse de conformidad con el
presente .Fldeicomiso, debers reslizarse en los sigulentes dosficllios, mediante fedatario
ptblico, correo certificado o servido de mensajerfa, ambas con acuse de recibo, -en_el
entandido gue, las partes también podrin hacer notificaciones o dar instrucciones mediante

~ facsimfl o. medjante .documento en formato RDF (p equivalente), debidamente firmado y
enviado como archivo adjunto via correo. electrénico, siempre que, dichas notificaciones y/o
inistrucciones sean confirmadis. mediante una lamada telefdriica v la recepcion de fas mismas
sean confirmadas. pos el destinatario mediante correo electrdnice. En este supuesto los
m&;«mmmmmmdebﬁnmwmvmmmde
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los 10 (diez} dlas hébHes siguientes a Ja fecha en que dichas notificaciones y/o instrucciones
fueron enviadas af Fiduciario mediante corree electrdnico o facsimil, Las partes convienén que
en el caso de instrucclones relaclonadas con la transferencia de fondos; serd. apficable o
establécido en Ia Secclén 8.8(d}.

En caso de quie las instrucciones al Fidudlario ngediant!e correo electrénim o facsimil no
sean confirmadas dé acuerdo con {o previsto anterionnente ef Flducario deberd abstenerse de
a}ecutar fas instmcdonﬁ

FIDEXCOMITENTE: _

Domicilio: Castelar y General Cepeda S/N,

Zona Centro, Saitiflo, Coahuila

CP25000

Tel. {844) 411 9500

Atencidn: Tesorero General del Estado ﬂe Coahuiia
Email;

FIDUCIARIO: _ : _
Domicilio:” -~ - oL T LT T

y o ——

Atenclén:i. . . _ ) T T
Emall: _ e e - '
: “Todos los avisos y comunicaciones establecidas en este Contrato de Fideicomlss que
deban dirigirse a los miembros del Comité Téenico se hardn a los domiciflos o nimero de
teléfax. o directién de cormeo electrénico {Mﬂ sed aptiahle) Gue se seﬁaten enla noﬁﬁcadéa
pot medio dé Ia cual sean designados.

Las Partes aceptan y reconocen que copia de todas las notificaciones que se hagan de
conformidad con este Fidelcomiso, deberdn ser enviadas 2 fos Acreedoms alos domicillos qtze
se sefialerren los Documentos del Finandamiento. :

" 21.3. Camblo de Domidllos.
En caso de camblo de domicilio de algt;na de ias Partes, deberdn comunicario 2 la otra,
con cuando menos 3 (tres) Dfas Hibiles de anticipacitn a fa fecha en que dicho cambio ocurra:

214,  Conigs alEstada.




De tods notfficacidn que los Acresdores presenten 3l Fiduclaric (incluyendo
Notificaciones de Aceleracién y/o Notificaciones de incumplimiento), dste deberd de correr
traslado de la misma 2l Estado dentro de los 3 {tres) Dias Héblles sigulentes 2 la fecha en la que
el Fiduciario las reciba, salve por lo que hace a ias notificaciones presentadas en términos del
Contrato de Acreedores.

Cléusula Veintidos. Obligaciones Fiscales.

Cualesquiera y todos los impuestos {incluyendo, sin limitacién, cualesquiera impuestos
sobre la renta que sean aplicados mediante retencién o de cualquier otra forma, impuestos por
enajenacién, impuestos al valor agregado, e impuesto al active), contribuciones, derechos,
aprovechamientos, o determinaciones, de cualquier naturaleza, que sesn Impuestos al O con
refacién a el Patrimonio del Fideicomiso, este Fideicomiso o en refacidn con el cumplimiento de
los fines de este Contrato por parte del Fiduciario, serén pagados por. el Fidelcomitente, en el

entendido que, el Fiduclario no serd responsable por el ciiculo, retencidn y pago de

cuslesquiers impuestos, contribucionas, derechus, aprovechumlentos o determinaciones salvo
que asf lo reguiera la legislacién apilcable. Asimismo, el Fidelcomitente conviene que el
Impuesto coocido como el impuesto Empresarial 3 Tasa Unica, derivade de las dispasiclones
de la Ley def Impuesto Empresarial a Tass Unica, de ser e caso, seri cublerto y enterado por el
Fideicomitente, liberando en este acto ﬂﬂdudtdo de cualquier responsabifidad u obligacién
relacionads con el impuesto pmisto por dicha Ley o la ley y/o Impuesto que en determinado
mamento los sustituya.

S, por cualquiu mén oi Flduchr!cfum noﬂﬂcado por cualquier autoridad en materia
mtmﬂmmimnmdm&meiamdwsmm: del
presente Fidelcomiso fuersn consideradas gravades y consecuentemente ef Fiduciario tuviera
que.retener y pagar waiesquiem impuestos conforme al pnmte Fideicomlso o cualesquier
acto relacionado con el mismo y que o Fidelcomitente haga caso omiso a Ja notificacidn que
debe hacer ¢ Fiduciario de dichos acontecimientos y no nombre representantes para que
defiendan el Patrimonic del Fideicoriso, e} Fideicomitente de scuerde a lo pactado en este
Contrato se obiigs a indemnizar, sacar y mantener en paz y a salvo.y a asistir y proveer de fos
fondos necesarios al Fiduciario, sus accionistas, consejerus, delegados fiduciarios, apoderados,
representantes, asesores y/c. empleados parg hacer frente a dichas consecuendias de acuerdo
con la legislacién aplicable. £l Figudiario no tendrf responsabilidad aiguna por sus acciones en

relacién con tales retenclones y pagos y si fuere myitado o de cualquier forma sandonado, la.

parte responsable de acuerdo 3 o pactado en este Contrato se obliga # resarcir de manera
inmediats cuaiquier gasto o erogacién gque el Fiduclario realice en.este sentido. El Fiduciario
tendré en todo momento el derecho de hacerse representar, con cargo al Patrimonio
Fidelkcomitido, por sus propios sbogados, consajeros y fiscalistas con relacién a cualesqulera
Mm%qumawammwpmeimﬁdmm. De
mmnbammﬂmmuobmumw,m mantener y sacar
en paz vy » salvo al Fiduciario, mmktas,mjemdoimﬁdudmmm
representantes, asesores y/o empleados de cualesqulera responsabilidades y dafios
refacionados con of pago de Impuestos {inckryendo honorarios y gastos de asesores fiscales y
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de abogados relativamente razonables y en pmos de merméo) que deriven de fa- celebradén
n cumplimiento del pre,sente Contrato, :

Cldusula Veintitrés. Sucesores y Cesionarlos,

Este Contrato serd obligatorio para, ¥ operan! en beneficio de, y serd ejecutable pars Ios
caysahablentes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato. El
Fideicomitente y el Fiduclarlo no podrén ceder, en todo o en parte, o de otra manera transferir -
cualesqulera de sus derechos u obligaciones deﬂvaéos de este Contrato.- g

232 Cesién por Fldelcomisarios.

Cualesqulera de los Fideicomisarios en Primer Lugar podrd ceder y de cualquier otra
forma transmitir todo o parte de sus derechos y obligaciones derivados dei presente Contrato,
junto con sus derechos derivados de los Financiamientos, de conformidad con lo previsto a ese
raspecto en los Documentos de Financlamientos Respectivos.

Clfusula Veinticuatro. Renundla de Derechos.

ta demora u omisién por las Partes en ef glercicic de los derechos y recursos previstos
en este Fideicomiso o en fa ey, en ninglin caso se interpretard como una renundia a los mismos.
igualmente, el ejercicio singular o parcial por lis Partes de cualguler derecho-o recurso
derivado de este Fideicomiso no se interpretard como una renuncia al ejercicic simuitdnec o
future de cualquier otro derecho o recursc.

CHéusula Velnticinco, Ejemplares.

Este Fidelcomiso podré ser firmado en cusiquler niimero de sjemplares, cada uno de los
cusles deberd oons!derarse como un original y en conjunto deberdn constitulr un mismo
Contrato.

umuvummmmm

’

Este Contrato de Fideicomiso no podr ser mod%ﬁcadn rmado tancelado o
terminado al menos que dicha modificacién, cancelacién, revocacidn o terminacién conste por
escrito y esté firmada por el Fidelcomitente, el Fiduciario y todos los Acreedores inscritos en ef

Cliusula Veintisiete. integridad y Divisién.

5




Si cuaiquier disposicién del presente Fldelcomiso es declarada nula o invélida, las demdas
disposiciones permanecerdn vélides y exigibles, tal y como si 1a disposicién declarada nuls o
invéfida no hublese sido incluida.

ciiuﬂla Veintlocho. Ley Aplicable y Jurisdiccldn,

Para todo lo relacionado con la interpretacién y cumplimiento del presente Fideicomise
las Partes se someten s las leyes federzles de los Estados Unides Mexicanos, Las Partes
igualmente de manera expresa ¢ irrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que se
derive de la interpretacién o cumplimiento del presente Fideicomiso a los Tribunales Federales
competentes en la ciudad de México, Distrite Federal. Las Partes renuncian a cualquier
jurisdiccién o fuero que les pudiera corresponder por virtud de su iugtr de resldencia o
domicilio, presente o futuro. ) .

. Cléusula Veintinueve. Disposiciones Legales en relacidn con la responsabilidad del
Fidudiario,

De conformidad con la fraccién XIX del articulo 106 de a Ley de instituciones de Crédito y las

disposiciones de la Greular 1/2005 de Banco de México, el Fidutiario declara que ha explicado

de manera clara ¢ inequivoca.p las partes del presente Contrato, ol significado y consecuenclas
iegales de las siguientes. dlspnsﬁdones, 1as cuales se transcriben en este acto para los efectos a

gue haya lu:ar'
Mb‘zm-AmW,ﬁmmmmmm{ '

[ ' : ' - '
XIX.  Enla realizocidn de las operaciones a que se refiere Io fracclén XV del orticulo 46
de esta Ley:

al Se deroga.

b} Responder a los fideicomitentes, mandontes o comitentes, del incumplimiento de
ios deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los volores que se
adquieran, salvo que seu por su culpn, segdn io dispuesto en-lu porte final del articulo 391 de jo
Ley General de Thulos y Operaciones de Crédito, ogamntimrlnpemepddnderendfmmtwpor
Iasfondoscuyammlénseiesmm )

Sialzérmina ddﬁddwnmo,mndm o cornisién constituldos para el,otoryamientd de
créditos, éstas no Mm%mmm&m:!mbmmmd transferirios al
Jideivornitente o fidelcomisario, segﬂn melmso, o ol mandante o comitente, abstenléndose de

cubrirsu importe,

&lwmmdcﬂddmﬂmmdvuam%uulnsemﬁmfomammaio
dhpumwmmyumdcdmudﬁndebﬁdummdmmdemhmsaber
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fnequfvammente su conterido a les pemanas de qulenes haw redbido blenes o derechos pora
su afectacion fiduciorio;

¢} Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistos en ﬁdelcomisos, mandatos
o comisiones, respectivamente, o trovés de los cuales se copten, directe o inflirectomente,
recursos del piiblico, mediante cuaiquier octo causonte de posivo directo o contingente, excepto
tratdridose de fideicomisos tonstituidos por el Gobiérno Federal o través de la Secretarfa de
Haclenda y Crédito Pablico, y de fideicomnisos o través de Jos cuales se emitan volores que se
inscribon en el Registro Naocional de Volores de conformidad con lo previsto en lo ley del
Mercado de Valores;

d) Desempefior los fideicomisos, mandotos o eam:sfones @ que se reﬂere ef segundo
pdrrafo del articulo 88 de o Ley de Socisdades de inversién;

e} Actuar en fideicomisas, mandatos o comisiones a través de !os cuales se ewdan
Iimitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes finonciéras;

Jii Utilizar fondos o volores de los fideicomisos, mendatos o comisiones destinados
of otorgomiento de cridites, en que la fiducioria tenga la focultod discreclondt en of
otorgamiento de fos mismas poro rediirar operacicnes eni virtud de las cualés resulten o puedan
resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de odministracién o
consejo directivo, segin correspondn, tonto propleturios tomo suplentes, estén o no en
funclopes; los empieadas y funclondrios de la institicion; les comisarios: propietarios o
suplentes, estén ¢ no en funciones; los ouditores externcs de lo Institucldn; los misibros del
comité técnico del fidelcomiso respectivo; los ascendientes o descendientes en primer grado o
wnwgesdelasmﬁwdmm las socledades en cuyas asomblegs tengan moyorfa dichas
personus © fas mismos insthuciones, ds&m&moamﬂaspemsquee!ﬂmmdeﬁdm
determine medionte disposiciones de cardcter general;

g/  Administrar fincas risticas, o menas que haysn recibido la administracién pora
distribuir el patrimonio éntre herederos, legotarios; osodiados ¢ acreedores, o pare pogar una
obligation o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misme finca o de sus productos,
qumen%mmwmnmwmodedmaﬂmmmmde
ﬁdeimmkosa!apmdaaddnaﬁdeimmm&gmnﬁu,y

h) Celebrar fideicomiscs que odministren sumas de dinero que oporten
periddicamente grupos de consumidores integrodos mediatite sistemas de comercigfizacion,

destinedos o la adquisicion de determinados bienes o servicios, de los previstos en Ia Ley Federal
de Protzacién al Consumidor.

wawﬂmmalodbpummlwmmsmmsattmm
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Asimismo, de conformidad con lo establecido en i Regiz 5.5 de la Circular 1/2005, las
disposiciones aplicables de fa Regla & de dicha Circular se transcriben a continuacion, para los
efectos legales a que haya lugar:

*6.  PROHIBICIONES .

. 6.1 En In celebracién de Fideicomisos, los Instituciones Fiduciarias tendrén prohibide lo
sigulente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitide precios distintos ¢ los pactodos of concertar I
operaclén de que se trate;

b} Garantizar la percepcién de rendimientos o precios porias fondos wyu inversién se les
encomlende, y

¢} Realizar operaciones én condiciones y términos contrarlos o sys pollticas Internas y a
Ias sanas prdcticas financleras. ‘

6 2 Las instituciones Fidﬁciaﬂas no podrdn celebror operaciones con valores, titulos de
crédito o cuglquier otro instrumento ﬁnancfem, que no cumplon con las espeaf,"icac:ones qie se
hayan poctado en el cantrato de Fideicomiso correspondiente, i

63 Las Instituciones Fidhuciorias no podrén llevar ¢ cabo tipos de Fideicomiso que no
estén autarizadas a celebrar de conformidad con las leyes y dispesiciones que las regulan. -

6.4 En ningin caso las Instituciones Fiduclarias podrén cubrir con cargo. al patrimonio
fideicomitido elmgodequdersmddnmksmtmpumammudomw
alguna auteridad. 7

. 65 En los Fideicomrisos de garontia, las instituciones de Flanzas y fas Sofoles no podridn
mdbirﬂmbienesodemqmtengmporob]emgamnﬁzarbsobﬁmdmesdequesetmte

6.5 Las Instituciones Fiduciarias deber&n qbnrvarlo dispuesto en los artfculos 106 frogeion XX
delataydehuﬁmdmesdeaédm Ioaﬂwwmﬁelaleyddaaemadodewfom 52
fraccidn VI de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutuaiistas de Seguros, 60 fracclon
VI Bis de lo Ley Federol de Instituciones de Flanzas y 16 de lo Ley Orgdnica de Ja Financiera
Rumi.segdnwmpondncada!mﬁtuddn‘

- Conforme a la Croular 2/2005 de Banco de México, ¢ Fiducario ha explicado
claramente y en forma Inequivoca @ las Partes del presente Fideicomiso el contenido del
nummiS.#defamﬂmsyhsmadiduprmdguimesz

{a) ElFiﬂuﬁarhpodriredharlasomdonespreﬁisusen!asemﬁnS&deh
Circuiar 1/2005, lo cual significa, operaciones con Banuo invex, - e
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VT Ty e Il e e, actusndo por su propia cuenta, siempre y cuando dichas
operaciones sean permiﬂdas porleyylas regulacionas aplicables v existan medidas para evitar

conflictos de interés (las “Operaclones”};

{b}  El Fiduciario podrd realizar las Operaciones aquf contenidas siempre y cuando
dichas Operaciones hayan sido previamente autorizadas mediante instruccion por escrito de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, con el previo conocimiento del Fideicomitente;

{c) Durante ia celebracién de fas Operaciones, los derechos y obligaciones del -
Fiduciarfo actuando en dicha capacidad y por su propia cuenta no serdn dadas por tefminadas
por confusidn; y

(d} £i departamento correspondiente de Banco Invex, ... L

. . actuando por su propla cuenta y el departamento fiduciario
del Fidudario, no. serén dlrectsmante subordinadas una con la otra,

4
3!

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, los representantes de las partes firman este Contrato, en
la Cludad de México, Distrito Federal, el 30 de septiembre de 2011,

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
EL FIDEICOMITENTE Y FIDEXCOMISARIO EN PRIMER LUGAR

,é Jo&e Juan Torres Lépez
- Gobernador Interino

C. ismagijEugenio Rmos Flores - - ¢ 5&5.1%@% Galindo
Secretario Ejecugivo del ' ' '{‘esérw General
Serviclo d_g _A{_im{n]ktrai!éq Tr!butarig ' " |

BANCO iNVEXjS)K.} INSTITUCKON DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO F!NANC!ERO
ﬂnummo :

v et

~
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f Dei;gado Fiduciario Gelesado Fuiudario
o/
T

Hoja de firmas del Contrato de.Flldeicomiso Irrevocable de Administracién v Medio de Pago

Ndmero F/1163 de fecha 30 de septiembre de 2011
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ZANEXO C?
Formato de solicitud de disposicién
[*] de[*] de[*]

[Denominacidn del Acreditante]
[Domicilio del Acreditante]

Atencién:  [*)

Hacemos referercia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de {*] de [*],
celebrado por una parte por [demominacién del Acreditante] (o] “Acpeditante™), en su cardcter de
screditante, y por la otra, ¢l Estedo de Coahuila de Zaragoza (el “Egtado™ en su cardcter de
acreditado (el “Congrato de Cridito™).

Los términos utilizados con maylscula inicial en la presente carta tendrén el significao que se
Ies atribuye en el Contrato de Crédito. ‘ -

De conformidad con la Cléusula 2.2 del Contrato de Crédito, por medio de ia
manifestamos nuestra intencién de disponer de recursos al amparo def Contrato de Crédi
cantidad de S[*] ([*] pesos 00/100 M.N.), para destinarios a liquidar en su totalidad 1

operaciones: p \
[Descripcidn de las operaciones o liquidar) . \

/

Por lo solicitamos que los recursos antes sefialados sean depositados el [*] fé [*} de {"‘]\ enla
cuenta nimero [*], abierta en [*], a nombre de [*], CLABE [*}. / ‘

\

Atentamente, \
El Gobiemo del Estado de Coahuila de Zaragoza .

Nombre: [*]
Cargo: [*]
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“ANEXO E”
Deuda Total



1

Deuda Total

Los saldos de la Deuda Total al 30 de septiembre de 2011 se presentan en ia siguiente tabla, Estos
saldos son previos a a operacién de refinanclamients de la deuda del Gobierno dal Estade de
Coshuila.

Rewda Directa

L amsioe3v:
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“ANEXO F7

Formato de certificacion de cumplimiento de obligaciones de pago
[*1de[*] de[*]

[Denominacion del Acreditante]
[ Domicilic del Acreditante]

Atencion: *]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de focha [*] de [*] de [*],
celebrado por una parte por [denominacion del Acreditante] (¢} “Agreditante™), en su carécter de
acreditante, y por Iz otra, el Estado de Coshuila de Zaragoza (el “Hatado™) en su cardcter de
acreditado (¢l “Contrato de Crédito™).

Los términos uﬁ!‘madmmmyﬁmhiniddmlamancmm&dgﬁﬁﬂ{do que —
se les atribuye en ¢l Contrato de Crédito. -

Para efectos de lo sefialado en la Cidusule 6.3(f)(i), y con fundamento en el articulo [*}de [ley
aplicable), el suscrito, en mi caricter de [*] del Estado de Coehuila de Zaragoza, mani bajo
protesta de decir verdad que el Estado de Coahuila de Zaragoza se encuentra en itkto de
sus obligaciones de pago, derivadas de los Financiamientos que ha contratado, AN

»

Atentamente, / \
El Gobierno del Estado de Coszhuila de Zaragoze '

Nombre: [*]
Cargo: [*]
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“ANEXO G"
Montos miximos de Deuda Total



Deuda Total Permitida

[ epts ezl eneir sasgl meez il repas el enedr geani o magi e
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“ANEXO B”

Formato de dictamen de Aunditor Externo

[*]de[*] de(*]

Bstado de Coghuila de Zarsgoza
[Domicilio}

Atencion: [*]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de [*),
celchrado por una parte por {denominacion del Acreditante] (el “Acreditante™), en su cardcter de
acreditante, y por la otrs, el Estado de Coshuila de Zaragoza (¢l “Estagic™) en su caricter de
acreditado (el “Contrato de Crédito”).

mwmmumgmsmmymmﬂammdmhpmwmmdumﬁcadoque
se les atribuye en el Contrato de Crédito.

Para efectos de lo sefialado en la Cldnsula 6.11(s), por este medio manifestamos que la Deuda
‘Total del Estado de Coshuila de Zaragoza durante el periodo [*], asciende a 1a cantidad de $[*]
({*] pesos 00/100), por o que [ro] ba rebasado el monto méximo de Deuda Total sefialado para
dicho periodo en el Anexo G del Contrato de Crédito, que es de $[*] ([*] pesos 00/100).

Atentamente,
El Gobierno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: [*]

C.c.p. [Denominacién del Banco]
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“ANEXO I

Formato de reparte de litigios
[*]de[*]de[*]
[Denominacidn del Acreditante)
{Domicilio]
Atencidn:  [%]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédite Simple de fecha [*] de [*] de [*],
ceiebrado por una parte por [denominacién del Acreditante] (el *Acreditante™), en su cardcter de
acreditante, y por ia ofra, el Estado de Coabuila de Zarngoza (el “Estado™) en su carficter de
acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los témminos utilizados con mayfscula inicial ¢n la presente carts tendrén el s:gmﬁeqdo que
s¢ fes atribuye en el Contrato de Crédifo.

Para efectos de lo sefialado en Is Cléusuls 6.28, durante el ejercicio fiscal ¢l Estigé de
Coahuila de Zaragoza estuvo involucrado en los siguientes procedimientos que pudieran un
Efecto Material Adverso: L

L)

Fecha de Actor Demandado | Descripcién | Montodela | Estatujaia
ootificacion / geaeral contingencis f
presentacién !
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En caso de considerario neceserio, el Estado proporcionaré informacién adicional en relacién
con dichos procedimientos.

Atetitamente,
El Gobiemo del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: {*]
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ANEXO «»
Formato de Contrato de Cesién

CONTRATO DE CESION (¢l “Contrato”) que con fecha [*] de [*] de [*], es celebrado por
y entre:

1. [*], representado en este acto por [*] (ei “Cedente™).
2. [*], representado en este acto por [*] (el “Cesionario™).
Al tenor de los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Cliusulas:
ANTECEDENTES
1. El [*] de [*] de [*], ¢l Estado de Coahuila de Zaragoza come fideicomitente y Banco
Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario,

constituyeron ¢l fideicomiso irrevocable de administracién y medio de pago No. F/1163 (el
“Fideicomiso Maestro™).

1. Con fecha [*] de [*] de [*], el Cedente colebré con el Estado de Coahuila de Zaregoza un
contrate de apertura de crédito simple (el “Contraio de Crédite™) hasts por un monto de $[*] ([*]
pesos 00/100 M.N.) (el “Crédiro™). Sc adjunta & este Contrato como Anexos “A”, copia del
Contrato de Crédito,

3 El [*] de [*] de [*], el Fiduciario ¥ ciertos Acreedores celebraron un contrato entre
acreedores (el “Contrato entre Acreedores™). El Cedente asumis el cardcter de “Acreedor” para
efectos del Contrato entre Acreedores y asumid los derechos y obligaciones que de ello se
derivan mediante la suscripcién [del Contrato entre Acreedores // de upa Carta de
Consentimiento de fecha [*] de [*] de [*]]

4. El [*] de [*]} de [*), ¢l Contrato de Crédito quedé inscrito en el Registro (segin dicho
término se define en o] Fideicomiso Maestro).

s. E! [*] de [*] de [*], el Contrato de Crédito quedé inscrito en ¢l Registto Unico de
Obligaciones y Empréstitos del Estado de Coshuila de Zaragoza.

6. El [*] de [*] de [*], ¢l Contrato de Crédito qued6 inscrito en ¢l Registro Unico de
Obligaciones y Empréstitos a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

DECLARACIONES
1. Declara el Cedente, 2 través de su representante legal, que:

{a) Que o8 unas institucién financiers, constituida y operando de conformidad con las
leyes de Méxice,
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(b} Su representante cuents con todas Jas facuitedes, poderes y autorizaciones que se
requieren pera celebrar el presente Contrato y obligarla en los términos y condiciones
del presente Contrato, mismas que no ie han sido modificadas, restringidas o revocadas
2 la fecha del presente Contreto.

(¢} Es legitimo titular de! Crédito referido de manera precisa en ¢l Antecedente 2 de
este Contrato, con datos suficientes para su identificacién, y el mismo so encuentra libre
de todo gravemen, garantia u otra limitacién de dominio,

2, EI Cesionario declara & través de sus representantes, que:

(a) Que es una institucién financiera, constitkida y operando de conformidad con las
leyes de México.

(b)  Su representante cuents con todas las facultades, poderes y autorizaciones que se
requieren para celebrar el presente Conirato ¥ obligarla en los términos y condiciones del
presente Contrato, mismas que no le han sido modificadas, mwduomocadnsaia
fecha del presente Contrato.

{c)  No requiere de ningin permiso o sutorizacién, corporative, gubernam de
cualquier otra nsturaleza para la celebracién y cumplimiento del presente , asf
como para llevar a cabo las operaciones contempladas en el presente Contrato/listintar
de las que ha obtenido v se encuentran en piena efoctividad.

En virtud de los Antecedentes y Declaraciones anteriores, las partes otorgan las si tes:\
CLAUSULAS /
Cléusula 1. Definjsiones. |

1.1  Términos Definidos. Los térmninos con mayiscula inicial utilizados en el presen
Contrato y que no se encucntren definidos de otra maners en el mismo, tendréin el significado
que se atribuye a diches términos en el Contrato de Crédito.

1.2 Encabezados. Los encabezados de las Cléusulas contenidas en el presente
Contrato se utilizan Unicaments por conveniencia y 1no se tomarin em cuenin para Ia
interpretacion del mismo,

13 & Interpretacitn. En este Contrato y en sus Anexos, salvo que el contexto
mqmmlomﬂmo Q)INWMdeIuCIWeindmmpmmfueama
dnicamente y no afectarén la interpretacién de este Contrato; (i) las referencias a cuniquier
documento, instrimento ¢ contzato, incluyendo este Contrato o cualesquiara otros documentos,
incluirén: (1) todos los anexos u otros documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos
documentos; (2) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en
sustitucién de este Contrato o de dichos documentos;, y (3) cualesquiera reformas,




modificaciones, adiciones o compuisas a este Contrato o & dichos documentos, segiin sea el caso;
(i) las palabras “Inchuye” o “incluyendo” se entenderdn como “incluyendo, sin limitar”™; (¥) las
referencias a cualquier persona incluirin a los cansahabientes y cesionarios permitidos de dicha
persona (y en ¢l caso de alguna sutoridad gubernamental, federal estatal o municipal, cualquier
persona que suceda las funciones, facuitades y competencia de dicha autorided gubernamental);
(v) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palebras o frases de
naturaleza similar, se referirin a2 este Conirato en genersl y no a alguna disposicion en particular
de este Contrato; {(vii) las referencias a “diay”™ significarin dias natursles y las referencias a
tiempo, horario u horas se entenderdn a hora o tiempo de Ia Ciudad de México; (yiif) el singular
incluye el plural y el plural incluye el singular; {ix) las referencias a la legislacién aplicable,
generahmente, significarin la legislacién aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las
referencias a cualquier legislacién especifica aplicable significard dicha legistacién splicable,
seghin sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legislacion
aplicable que sustituya a la misma; y (z) las referencias a una Cléusula, Seccién o Anexo son
referencias a la clausuls, seccién o anexo relevante de este Contrato, salvo que se indique lo
contrario,

14  Anexos. LmAnexosdestaConmfmmmpmeianawieConmcy
se tienen aquf por reproducidos como si a 1a letra se insertasen,

Cléusula 2. Cesién de Derechos.
2.1 Cesitn.

En este acto, el Cedente cede y transmite de manera incondicional a favor del Cesionario, sin
recutso y libres de toda carga, gravamen o limitacién de dominio alguno, la titularidad del [*]%
del Crédite (el “Crédito Relevante™, (i) la totalided de los derechos y obligeciones gue le
corresponden al Crédito Relevante, al amparo del Contrato de Crédito, el Contreto entre
Acreedores y el Fideicomiso Maestro, asi como todo cuanto de hecho y por derecho les
corresponda (¢l “Crédite Cedido™),

22, Aceptacion de la Cesidn.

(a) Bl Cesionario acepta en este acto la cesién del Crédito Cedido y lo adquiere en los
términos y condiciones cstablecidos en este Contrato.

(b)  Enrelacidn con ¢l Contrato entre Acreedores, el Cesionario acepta y conviene en quedar
obligado bajo los términos y condiciones de dicho documento y en considerarse como un
“Acreedor” bajo el mismo, para efectos de Jo cual deberd suseribir una Carta de
Consentimiento (segén dicho término se define en el Contrato eatre Acreedores) en esta
fecha.

{€}  En relacidén con el Fideicomiso Maestro, ¢l Cedente coadyuvard con ¢l Cesionario para
que el Crédito Relevante quede inscrito en ¢l Registro a nombre del Cesionario y llevar &
"eabo todos los actos y gestiones que se requicran para que ¢ Cesionario asuma los
derechos v obligaciones que como Fideicomisario enPdmerLu;ar le correspondan.
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(d)  El Cedente coadyuvard con el Cesionario para lievar a cabo cualesquier otros actos y
gestiones que scan necesarias para dar efectos a la presente cesion.

23. Efectos de la Cesién.

El Codente y o Cesionario acuerdan de manera clara y expresa que, sin perjuicio de cualquier
otra disposicién contenida en el Contrato, Ia cesion objeto del presente Contrato se perfecciona y
surte plenos efectos entre dichas partes a través de la celebracidn de este Contrato, de forma que
2 partir de esta fecha el Cesionario serd considerado para todos los efectos legeles como nico
titular de jos Derechos Relevantes.

Eamlaménoonhcméndeloebemahoskdevmm,dwmbeuobkgnampondefpor}a
existencia y legitimidad de los mismos, sin asumir responsabilidad adicional alguna.

Cléusula 4.

El Cedente y i Cesionario deberéin notificar por escrito al Acreditado, de la cesién y fankmisisa
de le propiedad y titularidad de los Derechos Relevantes objeto de este Contrato.

dicha notificacién, la cesidn de los Derechos Relevantes surtird plenos efgbtﬁs frelve_ 2l
Acreditado.

Cliusula 5. Oblizaclones Fiscales. ’

/ A
Las partes convienen en que cada una de ellas serd individualm responsable (el
cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales por lo que respecta a jéste contrato. !

Cliusula 6. Notificaciones.

Todas las notificaciones que deban hacerse de acuerdo o en relacidn con el preseate Contrato
centre las partes, deberdn ser por escrito y entregadas por mensajero o por telefax confirmado, o
mediante servicio de mensajeria con entrega inmediata. Dichos avisos deberén darse a las partes
a ias dirocciones que & continuacién se indican:

Ej] Cedente: »
Direccién: |
Tel, [*1
Afmn:

™
Correo Electronico:  [*]



El Cesfonario:

Direccidn; [*]
Tel. ]
Fax: [*1
A’ ™

Correo Electrénico:  [*]
Cléusula 7. Confidencislidad.

mmuﬂimammhmm&mdMCmthmm
derive de él, seré conservads en estricta confidencialided por cada una de ellas, y que deberd ser
utilizada inicamente para Jos fines para los que fue suministrada y no debers ser divulgada o
revelada a terceros, salvo por lo aqui expresamente previsto, v de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Crédito, Fideicomiso Maestro y Contrato entre Acreedores.

Clfusula 8. Acuerdo Total

El presente Contrato contiene el acuerdo total entre las partes con respecto a los asuntos aqui
incluidos y cancela todos los acuerdos, negociaciones, pactos y escritos anteriores entre las
partes con relacion al objeto del presente Contrato,

Cléusuls 9. Cesién,

Las partes convienen y acuerdan en este acto que ninguna de elles podrd ceder sus derechos y
obligaciones decivados del presente Contrato, sin ef previo consentimiento por escrito de la otra
parte.

Cléusula 10. Sucesores v Cesionarios.

Este Contrato sers obligatoric para, y operard en beneficio de, y serd ejecutable para los
causshabientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato.

Cléusula 11. Repupcia de Derechos,

La demora u omisién por las partes en el gjercicio de los derechos y recursos previstos en este
Contrato o en 12 ley, en ninglin caso se interpretard como una renuncia a los mismos. Igualmente,
el ejercicio singuler o parcial por las partes de cualquier derecho o recurso derivado de este
Contrato no se interpretard como una repuncia al gjercicio simultdneo o futuro de cualquier otro
derecho o recurso.

Cliusain 12. Ejemplares.

Este Contrato podrd ser firmado en cualquier nfumero de cjempiares, cads uno 'de los cuales
deber considerarse como un original y en conjunto deberén constituir un mismo Contrato.
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Clénsula 13. Legislacién Aplicable.

El presente Contrato estaré regido y serd interpretado de conformidad con 1as ieyes aplicables de
los Estados Unidos Mexicanos.

Cléusuia 14. Jurisdiccién.

Para la interpretacién y cumplimiento del presente Contrato, las partes se someten expresamente
a la jurisdiccién y competencia de los tribunales de 1a Ciudad de México, Distrito Federal, con
renuncia expresa a cualquier otro fuero de domicilio que tuvieren o llegaren a adquirir,
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Saltillo, Coahuila, a 9 de febrero de 2011

ing, Jests Juan Ochoa Galindo

Presente.-

En ejercicio de las facultades que me confiere el Articulo 82 de la
Constitucion Politica del Estado de Coahuila de Zaragoza y
acuerdo a la fraccitn IV del mismo, he tenido a bien designarlo

}_i
Tesorero Genetal del Estado \

/

s

La honestidad, eficacia y vocacion de servicio que lo distinguen, gon
razones que fundan el preseme nombramiento ¥ 3 la
responsabilidad que hoy asume, debiendo iniciar sus funci a
partir de la fecha en que rinda la Protesta de Ley y exhortandolo a
que, desde ese momento, actie al servicio de la Gente.

Sufragio Efectivo. No Reeleccién
El Gobernador Constitucional de] Estado
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